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INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1° ADITAMENTO A ESCRITURA 5
PARTICULAR DA 2* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE
UNICA

ENTRE

ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA
como Emissora,

E

PENTAGONO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
representando a comunhdo dos titulares adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo

Datado de

26 de junho de 2007
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Pelo presente instrumento particular,

EsPirRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. — ESCELSA, sociedade anénima com sede
na Rua José Alexandre Buaiz, n°160, 8° andar, Cidade de Vitdria, Estado do Espirito
Santo, inscrita no CNPJ/MF, sob o n® 28.152.650/0001-71, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

E, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, 4.200 — Bloco 04 - Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente
Fiduciario™);

Vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente Instrumento Particular
de 1° Aditamento a Escritura Particular da 2* Emissdo Publica de Debéntures Simples,
ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie Subordinada, em Série Unica, da Emissora
(“Aditamento™), mediante as seguintes clausulas e condigdes:

CLAusuLA 1
AUTORIZACAO

O presente Aditamento € celebrado com base nas deliberages tomadas em Reunifio do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 26 de junho de 2007 (“RCA”),
que ratifica a taxa de remuneragdo das Debéntures definida em processo de
Bookbuilding, a ser arquivada na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo
(“JUCEES”) ¢ sera publicada no Diéario Oficial do Estado do Espirito Santo e no Valor
Econdmico, edi¢o nacional e nos jornais A Gazeta e A Tribuna.

CrLAusurLa IT
AVERBACAQ DO ADITAMENTO E PUBLICACAO DA ATA DE RCA

O presente Aditamento e¢ a ata de RCA serdo submetidos a arquivamento perante a
JUCEES em até 10 (dez) dias contados da presente data.

CLAuUsULA T
ALTERACOES

3.1, Em vista da realizagdo do processo de Bookbuilding conduzido pelo Banco
Bradesco BBI S.A., na qualidade de Coordenador Lider da Oferta, em 26 de junho de
2007, no qual se estabeleceu que as Debéntures serfo remuneradas por juros
equivalentes a 105% (cento e cinco por cento) da acumulagio da Taxa DI, fica alterado
o item 4.2.1 da Escritura, o qual passa a viger com a seguinte redag3o:

“4.2.1. As Debéntures fardo jus a uma remunera¢do que contemplard juros m
remuneratorios incidentes sobre o seu Velor Nominal Unitdrio a partir da Data de S
Emissdo, a serem pagos ao final de cada Pericdo de Cepitalizagdo (conforme definido {
. a seguir) de acorde com a formula a seguir.. A axa de juros aplicdvel as Debéntures

A

2 \

521



escelsa escelsa

energias do brasil energias do brasil

INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1° ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 2* EMISSAO PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE
UNICA, DA ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA

serd de 103,0% (cento e cinco por cento) da acumulagdo das taxas médias didrias dos
DI “over extra grupo’’ — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas
pela CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em sua pdgina na Internet
(htip.//www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias, expressa na
Jorma percentual ao ano (“Taxa DI'’)”

3.2, Oitem 4.2.1.1 fica excluido da Escritura.
3.3,  Alterar a alinea "d" do item 5.2 da Escritura:

"(d) descumprimento pela Emissora da manutencdo dos indices financeiros nos
limites a seguir estabelecidos nas datas das suas respectivas apuragdes, com
relagdo as datas-base de 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano:

a. relacdo Divida Bruta/EBITDA Ajustado, ndo superior a 3,5, e

b. relagdo (EBITDA Ajustado no periodo de apuracdo + Caixa no inicio do
periodo de apurag¢do + Linhas de Crédito bancdrias contratadas e ndo
utilizadas no final do periodo de apurac¢do + aumento no montante de
divida que tenha sido desembolsado durante o periodo de apuracdo)
dividido por (despesa financeira bruta no periodo de apuragdo + por¢do
da divida vincenda durante o periodo de apuragdo — receita financeira
da variagdo monetdria e acréscimo moratorio da energia vendida no
periodo de apuragcdo — receita financeira de operacdes de swap e hedge
no periodo de apuracdo) ndo inferior a 1,0.

Para fins da presente Clausula 5.2. (¢) “Divida Bruta” representa ua
divida financeira total subtraida dos empréstimos regulatérios do
BNDES, “EBITDA Ajustado” ¢é o resultado antes das despesas
financeiras, impostos, depreciagdo e amortizagdo; e “Caixa” significa
disponibilidades acrescidas das aplicagdes financeiras.

Os indices financeiros estabelecidos acima serdo  apurados
semestralmente, sendo que para apuragdo do indice mencionado no item
(a) acima serd utilizado o EBITDA Ajustado referente ao periodo de
apuragdo de 12 (doze) meses anteriores & data da apuragdo e para
apuragdo do indice mencionado no item (b) acima, o EBITDA Ajustado e
as demais informagdes financeiras utilizadas na equagdo serdo
referentes ao periodo de apuracdo de 6 (seis) meses anteriores & data da
apuragdo. ”

CLAUSULA IV
RATIFICACAO
Ficam ratificados, nos termos em que se encontram redigidos, todos itens, clausulas,

caracteristicas e condi¢des da Oferta constantes da Escritura que n3o expressamente
alterados por meio deste Aditamento. [

CLALSULA Y

522



escelsa

energias do brasil

INSTRUMENTO PARTICULAR DE 1° ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 2* EMISSAO PUBLICA
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, EM SERIE
UNICA, DA ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. — ESCELSA

DisPOSICOES FINAIS

5.1.  Este Aditamento ¢ firmado em carater irrevogéavel ¢ irretratavel, obrigando as
Partes por si e por e seus sucessores.
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5.2.  Os termos utilizados neste Aditamento que nfo estiverem aqui definidos tém o
mesmo signiticado que lhes foi atribuido na Escritura.
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E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Aditamento, em
04 (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir
assinadas, a tudo presentes.

S&o Paulo, 26 de junho de 2007.

Y

Nomef / Anénio Eduardo da Silva Oliva Nome:
Cargo: Diretor-Presidente Cargo:

{
Thomas Brull
Direwor Administrativo
Pinanceiro
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