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ESCRITURA PARTICULAR DA 2* EMISSAC P(EBLIQA DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACQES, DA ESPECIE SUBORDINADA,
EM SERIE UNICA

ENTRE

ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA

como Emissora,

E

PENTAGONO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
representando a comunhdo doy titulares adguirentes das debéntures objeto da presente
emissqo

Datado de

13 de junho de 2007
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Pelo presente instrumento particular,

ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. — ESCELSA, sociedade andnima com sede
na Rua José Alexandre Buaiz, 0°160, 8° andar, Cidade de Vitdria, Estado do Espirito
Santo. inscrita no CNPI/MFE. sob o n° 28.152.650/0001-71, neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora™):

k. de outro lado,

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das  Américas, 4200 ~ Bloco 04 — Grupo 514, inscrita no CNPJ/MF 1n°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de scu Estatuto Social (*Agente
Fiduciario™);

Vém, por esta, ¢ na methor forma de direito, celebrar a presente Escritura Particular da
2* Emissfo Publica de Debéntures Simples, nfio Conversiveis em Agdes, da Espécie
Subordinada, em Série Unica, da Emissora (“Escritura™). mediante as seguintes
cldusulas ¢ condigSes:

CrAusural
AUTORIZACAO

A presente Escritura ¢ celebrada com base nas deliberagdes tomadas em Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 29 de maio de 2007 (“RCA”).
conforme faculdade prevista no pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes™).

CrLAusuLa 11
REQUISITOS

A 2" emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acBes. da espécie
subordinada, nominativas, escriturais, em série unica (“Emissio” ¢ as “Debéntures”,
respectivamente), para distribui¢o pablica nos termos da Instrucdo CVM n® 400, de 29
de dezembra de 2003, conforme alterada (“Oferta” e “Instrucdo CVM 4007
respectivamente), serd realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Arquivamento e Publicacio da Ata de RCA

2.1.1. A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado do Espirito Santo
(“JUCEES?”) e sera publicada no Disrio Oficial do Estado do Espirito Santo e no Valor
Feondmico, edi¢do nacional e nos jornais A Gazeta e A Tribuna.
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2.2, Imscricdo da Escritura
2.2.1. A presente Escritura ¢ scus aditamentos serfio inscritos na JUCEES, de acordo

com o exigido pelo artige 62 da Lei das Sociedades por Agbes, em at€ 10 (dez) dias da
data de sua respectiva celebragéo.

]

3. Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios

gl

I~

3.1, A Oferta sera registrada na CVM na forma da legislagio ¢ regulamentagéo
aplicavel.

2.4. Registro na Associagfio Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID

2.4.1. A Oferta serd registrada na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID™) no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessdo do
respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 21 ¢ seguintes do Codigo de Auto-
Regulagio ANBID para Ofertas de Distribui¢fio ¢ Aquisicio de Valores Mobilidrios. de
09 de maio de 2006 (“Codige ANBID™).

2.5. Registro para Distribuigido e Negociagio

2.5.1. As Decbéntures scrdio registradas para distribuigdo no mercado primario (i)
através do SDT - Sistema de Distribuicdo de Titulos (“SDT"), administrado pela CETIP
- Camara de Custddia e Liquidagdo (“CETIP™), com base nas politicas e diretrizes
fixadas pela ANDIMA - Associagdo Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro
("ANDIMA™), sendo as debéntures liquidadas ¢ custodiadas na CETIP, e (ii) através do
Sistema BovespaFix (“BovespaFix™), administrado pela Bovespa - Bolsa de Valores de
Sao Paulo ("Bovespa™). sendo as debéntures liquidadas ¢ custodiadas na CBLC -
Companhia Brasileira de Liguidagfio ¢ Custédia (“CBLC™.

2.52. As Debéntures scrdo registradas para negociagdo no mercado secundario {i)
através do SND - Sistema Nacional de Debéntures (“SND™), administrado pela CETIP,
com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP, ¢ (ii) através do Sistema BovespaFix, administradc
pela Bovespa. sendo as debéntures liquidadas ¢ custodiadas na CBLC.

CrLAusuLA IT1
CARACTERISTICAS pA EMISSAQ

3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto (a) realizar estudos, projetos, construgdes ¢ operagdes de
usinas produtoras e linhas de transmissio ¢ distribuigio de energia elétrica, bem como a
elaboracdio de atos de comércio decorrentes dessas atividades, podendo participar de
outras sociedades para a realiza¢do de seus objetivos sociais; (b) desenvolver atividades
associadas a prestagdo de servigos de energia elétrica, tais como: uso multiplo de postes,
mediante cessdo onerosa a outros usudrios: transmissio de dados através de suas

(%)
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instalacdes. observada a legislacfio pertinente; a prestacdc de servigos téenicos de
operacio, manutengdo ¢ plancjamento de instalagGes elétricas de terceiros; servigos de
otimizacio de processos energélicos e instalagdes elétricas de consumidores, cessfio
onerosa de faixas de serviddo de linhas ¢ areas de terra explordvels de usinas e
reservatorios, visando a maior eficiéncia no uso e na oferta de eletricidade; e (¢) integrar
grupos de estudo. grupos de sociedade ou quaisquer outras formas assoclativas com
vista a pesquisa de interesse do setor energético, 4 formagio de pessoal téenico a cle
necessario, bem como 4 prestagdo de servicos de apolo téenico, operacional e
administrativo as empresas concessiondarias de servigo publico de energia elétrica.

3.2. Niumero de Emissiio

3.2.1. A presente Escritura contempla a 2° emissio publica de Debéntures da Enissora.
3.3. Valor Total da Emissdo

3.3.1. O valor total da Emissdo ¢ de R$250.000.000,00 (duzentos e cinglienta mithdes

de reais) (“Valor Total da Emissio”). na Data de Emisséo. conforme definida no item
4.1.8 a seguir.

3.3.2. De acordo com as condi¢des de mercado e de demanda pelos investidores, para a
aquisicdo das Debéntures, a época da realizagdo da colocagsio das Debéntures, a
Emissde (i) poderd ser aumentada por lote suplementar, a critério dos Coordenadores,
equivalentes a até 15% (quinze por cento) o Valor Total da Emissio, na Data de
Emissdo. nos termos do artigo 24, da Instrucdo CVM 400 (“Lote Suplementar™),
exclusivamente para atender a excesso de demanda que vier a ser constatado pelos
Coordenadores no Processo de Bookbuilding; e (ii) podera ser aumentada, a exclusivo
critérioc da Emissora. em montante que corresponda a, no maximo, 20% (vinte por
cento) do Valor Total da Emissdo, na Data de Emissdo, nos termos do artigo 14, da
Instrugdo CVM 400 (“Quantidade Adicional™). Sem prejuizo do disposto nos itens
3.3.3. e 3.3.4. a seguir, quaisquer Debéntures objeto de Lote Suplementar e/ou
Quantidade Adicional serdo colocadas observados os procedimentos aplicdveis as
demais Debéntures objeto da Emissdc, inclusive com observagiio ao item 4.3.1, a seguir.

3.33. Conforme estipulado no Contrato de Distribuicdo, definido a seguir, os
Coordenadores  deverdo decidir. em comum acordo com a Emissora, sobrc a
conveniéneia da opgdo pelo Lote Suplementar. As Debéntures objeto do Lote
Suplementar serdo colocadas sob regime de methores esforgos de colocagio. nos termos
do Contrato de Distribuicdo.

3.3.4. Caso a [imissora decida exercer sua opgio de emitir uma Quantidade Adicional
de Debéntures. referidas Debéntures objeto de Quantidade Adicional serio colocadas
sob o regime de melhores esforgos de colocagio nos termos do Contrato de
Distribui¢do.

3.3.5. Caso seja decidido o exercicio do Lote Suplementar e/ou da Quantidade
Adicional, o Conselho de Administragio da Emissora ratificara tal procedimento ¢ a
presente Escritura de Emissdo, por meio de aditamento a ser registrado na JUCEES.
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3.4, Destinacido dos Recursos

3.4.1. Os recursos a serem captados na distribuicio das Debéntures serdo destinados
integralmenie ao pagamento das Sénior Notes emitidas pela Emissora em 15 de julho de
1997.

3.5. Colecacdo e Procedimento de Distribuigio

3.5.1. As Debéntures serfio objeto de distribuicdo piiblica. sob regime de garantia firme
para a totalidade das Debéntures, ressalvado o Lote Suplementar ¢ a Quantidade
Adicional descritos nos itens 3.3.2 a 3.3.5 desta [scritura. com intermediag¢do das
institui¢oes {inanceiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
para colocagdo no mercado por meio do SDT, observado o procedimento de distribuigio
previsto no §3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400. nos termos do “Instrumento
Particular de Contrato de Coordenagdo, Colocagdio e Distribuicdio de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ag¢des, em Regime de Garantia Firme™ (“Contrato de
Distribuicdo’) celebrado entre a Emissora, o Banco Bradesco BBI S.A., o Banco ABN
AMRO Real S.A. ¢ o Banco Citibank S.A. (0s “Coordenadores™ ), de acordo com o
plano de distribuigdo elaborado pelos Coordenadores, que levara em consideragdo suas
relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial e estratégica,
levando-se em consideragdo, ainda o disposto no §3° do artigo 33 da Instrugdo CVM
400,

3.5.2. A colocagio publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessio do
registro da Oferta pela CVM. a publicagdo do andncio de inicio da Oferta ¢ a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo (conforme definido a seguir) aos investidores.

3.6. Limite Legal
3.6.1. Nos termos do paragrafo 4° do artigo 60 da Lei das Sociedade por Agdes, a

Emissdo das Debéntures da espécic subordinadas nfic se aplicam os limites
estabelecidos neste artigo.

CrLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1.  Caracteristicas Basicas
4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de

R$10.000,00 (dez mil reais). na Data de Emissio (conforme definido a seguir) (“Valor
Nominal Unitario™).

4.1.2. Quantidade de¢ Decbéntures: Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil)
Debéntures, ressalvada a possibilidade de emissdo de Lote Suplementar e Quantidade
Adicional de Debéntures, conforme previsto nos itens 3.3.2 2 3.3.5, acima.

[
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4.1.4. Tipo e Forma: As Debéntures sdo da forma nominariva ¢ esceritural, sem cmissdo
de cautelar ou certificados.

4.1.5. Comprovacio de Titularidade das Debémtures: A Emissora ndo emitira
certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Citibank S.A.. institui¢do financeira
responsdvel pela escrituragio das Debéntures ¢ pela prestagdo dos servigos de banco
mandatario desta Emiss3o ("Banco Mandatdrio e Escriturador’™). Adicionalmente, serd
expedido pelo SND “Relatério de Posi¢io de Ativos’, acompanhado de extrato, em
nome do titular das Debéntures (“Debenturista™). quando depositadas no SND e, para as
Dehéntures depositadas na CBLC, extrato de custédia em nome do Debenturista
emitido pela CBLC, que igualmente servird como comprovante de titularidade de
Debéntures.

4.1.6. Espécic: As Debéntures sdo da espéeie subordinada.
4.1.7. Conversibilidade: As Debéntures sdo ndo-conversiveis em acdes.

4.1.8. Data de Emissiio: Para todos os [ins e efeitos legais, a data de Emissdo ¢ 02 de
julho de 2007 (*Data de Emissdo’).

4.1.9, Prazo e Vencimento: As Debéntures terfio prazo de vencimento de 07 {sete) anos
a contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 02 de julho de 2014 (“Data de
pagamento, em wna unica parcela do saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizado
das Debéntures que ainda estiverem em circulaglio, acrescido da Remunerago
(conforme detinido a seguir) devida na Data de Vencimento,

4.2. Remuneraciio

42.1. As Debéntures farfio jus a uma remuneracdo que contemplarda juros
remuneratdrios incidentes sobre o seu Valor Nominal Unitdrio a partir da Data de
Emissdo. a serem pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio (conforme definido a
seguir) de acordo com a formula a seguir. A taxa dec juros aplicavel as Debéntures serd
definida em procedimento de hookbuilding, observada a taxa maxima de 105.0% (cento
e cinco por cento) da acumulagiio das taxas médias diarias dos DI “over extra grupo’” -
Depositos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP, no
Informativo Didrio. disponivel em sua pdgina na Internet (hip./www.cetip.com. br),
base 232 (duzentos e cingilenta e dois) dias, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa
DI')

4.2.1.1. Ao final do procedimento de bookbuilding, o Conselho de Administragiio da
Emissora ratificara o percentual da Taxa DI que serd aplicavel as Debéntures.

4.2.2.  Awalizacdo: O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera atualizado.

4.2.3. Amortizagdo: As Debéntures serfio objeto de amortizagio do principal em trés
parcelas anuais e consecutivas, no final dos 5°, 6° ¢ 7° anos, conforme datas a seguir 02
de julho de 2012, 02 de julho de 2013 ¢ 02 de julho de 2014, cada uma, uma (*Data de
'f\nlon{zag‘"ﬁo”), respeitadas as seguintes proporgdes:

6
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Data de Amortizago Percen‘ual de Amortizagdo
02 de julho de 2012 33,33%
02 de jutho de 2013 33,33%
02 de julho de 2014 33,34%

424, Juros Remuneratorios

424.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio incidirdo juros remuneratdrios nos termos do
item 4.2.1 acima, apurados com base na acumulagdo da Taxa DI, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro raia temporis por dias Gteis decorridos, incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do tltimo
Periodo de Capitalizagio (conforme definido a seguir), conforme o caso (inclusive), até
a data de seu efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneracdo™). A definiciio da taxa de
juros serd realizada em processo de bookbuilding.

4.2.4.2. Periodicidade de Pagamento da Remuneragfo: Semestral, a partir da Data de
Emissio,

4243, Férmuia para Calculo da Remuneracdo: A Remuneracic sera calculada de
acordo com a seguinte formula:

J = VN x (Fator DI - 1)
Onde:

J= valor da remuneragio, devida no final de cada Periodo de Capitalizacio, calculado
com 06 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VN= Valor Unitdrio das Debéntures no inicio de cada Perfodo de Capitalizagdo, ou
saldo do Valor Nominal Unitario ndo amortizade da Debénture, conforme o caso,
informado/caleulado com 06 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = Produtario das taxas DI Over com uso percentual aplicado a partir da data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a Data de Pagamento da Remuneragfio, exclusive,
caleulado com 08 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

o,
2

Fator DI = []l1+(TD1, x5)|

k=l

Onde:

ap; = numero total das taxas DI Over consideradas na atualizagfo, sendo “nppr um
nmero intelro:

S = percentual aplicado sobre a taxa DI Over, informado com 2 (duas) casas decimais,
definido em processo de hookbuilding, previsto na Clausula 4.2.1 acima;
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TDik = Taxa DL expressa zo dia, calculada com 3 (ofo) casas decimais com
arredondamento, sendo

onde:
k=1.2,..n

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia atil (overnight). utilizada
com 02 (duas) casas decimais:

dy, = ntimero de dia(s) Gtil(eis) correspondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo
"dk " um namero inteiro);

Observagdes:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIk x S) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais. sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIlk x S), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesscis) casas decimais, aplicando-se o
proxime fator diario, e assim por diante até o Gitimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se ¢ fator resultante “Fator DI”" com
8 (0ito) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

4.2.4.4. Define-se “Periodo de Capitalizagdo™ como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissgo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data de
Pagamento da Remuneracfio imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
capitalizagdo. e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo seguinte, exclusive.

4.2.4.5. Cada Periodo de Capitalizagio sucede 0 anterior sem solugfio de continuidade,
at¢ a Data de Vencimento.

4.2.4.6. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quande do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria previsia nesta Clausula. serd utilizada, em sua
substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, até a data
do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensages financeiras, tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI
respectiva.
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4.2.47. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgagdo da Taxa 13} par prazo supegor a 10
{dez) dias consecutivos, o Agente Fiducidrio devera. no primeiro dia util seguinte ao
prazo de 10 (dez) dias ora mencionado, convocar Assembléia Geral de Debenturistas
(“*AGD™ (no modo e prazos cstipulados no artige 124 da Lei das Sociedades por
Agdes) para a definicfio. de comum acordo com a Emissora, do novo parimetro de
remuneracio a ser aplicado, parAmelro este que devera preservar o valor real e os
mesmos niveis da Remuneracdo em vigor. Até a deliberag@io desse novo pardmetro sera
utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Clausula. a
mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida.

42.4.7.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da AGD, a referida
asscmbléia nfio scra mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgagéo, passard a
ser utilizada para o calculo dos juros remuneratorios das Debéntures.

4.2.4.8. No caso de extin¢do ou impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI, sera
utilizado o pardmetro que vier a substitui-lo, devendo o Agente Fiduciario, no prazo
maximo de 05 (cinco) dias a contar da substituicdo, convocar AGD, a ser realizada no
prazo de 135 (quinze) dias da convocagdo, para ratificar o pardmetro a ser aplicado.

42.48.1. Em caso de substituigie da Taxa DI por outro indice equivalente no
mercado, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de 05 (cinco) dias a contar da
extingdo ou da impossibilidade legal de aplicagio da Taxa DL convocar AGD, a ser
realizada no prazo de 15 (quinze) dias da convocagdo, para definir, de comum acordo
com a Emissora, e observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n° 13703 e/ou
regulamentagdo aplicavel, o pardmetro a ser aplicado. Até a deliberacdo desse
pardmetro serd utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas nesta
Cldusula, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida.

4249, Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora ¢ 08
Debenturistas representando, ne minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo. a Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducirio,
no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizacdo da
respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:

(1) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdio, com seu
conseqiiente cancelamento, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias corridos
contados da data da realizago da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o
que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragfio das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Gitima Data de Pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso. A Taxa DI a ser utilizada para calculo da
Remuneragio das Debéntures nesta situagio serd a Gltima Taxa DI disponivel,
conforme o ¢as0; ou

(it} a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio. com scu
conseqliente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora. o
qual ndio excedera a Data de Vencimento. Nessa alternativa, caso a Emissora
pretenda realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate
deverd ser realizado mediante sorteio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55 da
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Lei das Sociedades por A¢Ses. Durante o cronograne estipulado pala Kmissora
para resgate das Debéntures e até o resgate integral aas Debentures serd utilizado
o parametro de remuncragdo a ser definido em AGD, por Debenturistas
representande. no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulago,
apresentada a Emissora na AGD a que sc refere este item.

42.4.10. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adetados pela CBLC ¢/ou
CETIP ou por meio do banco mandatario das Debéntures para os Debenturistas que néo
estejam com suas debéntures depositadas em custédia vinculada ao Bovespaliix e/ou ao
SND.

4.3.  Condigdes de Subseric@o ¢ Integralizacio e Condicdes de Pagamento

4.3.1. Preco de Subscriclio ¢ Forma de Intepralizacdo: A integralizacfio serd a vista, ne
ato da subscri¢io. em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo
da CETIP, ao prego de subscricfo das Debéntures, que serd seu Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracio (conforme definido a seguir). caleulada pro rata remporis
desde a data de Emisso até a data da efetiva integralizagdo das Debéntures ("Data da
Subscricio™).

432, Pagamento da Recmuneragdo: O pagamento da Remuneragdo serd feito
semestraimente a partir da Data de Iimiss@o, no dia 02 dos meses de julho e janeiro de
cada ano, sendo o primeiro pagamento em janeiro de 2008 e o Gltimo pagamento em
julho de 2014 (cada uma, uma "Data de Pagamento da Remuneracdo™).

4.3.3. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas, bem
como agueles relativos a quaisquer outros valores devidos nos mesmos termos da
presente Escritura, serfio efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se s
procedimentos adotados pelo CBLC e/ou CETIP ou por meio do banco mandatério das
Debéntures para os Debenturistas que ndo estejam com suas Debéntures depositadas em
custddia vinculada ao BovespaFix e/ou ao SND.

4.3.4. Prorrogacdo dos Prazog: Considerar-se-do automaticamente prorrogados os
prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decotrente da presente
Escritura, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do prego de
subscrigdo, at¢ o primeiro dia util subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer
outro encarge moratdrio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento
coincidir com feriado nacional. sabado ou domingo ou dia em que ndo houver
expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sdc Paulo, Estado de Sio Paulo,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC,
hipdteses em que somente havera prorrogagfio quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sibado ou domingo.

4.3.5. Multa e Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V a seguir,
ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de qualquer guantia devida aos
Dcebenturistas, o valor em atraso continuard a ser remunerado nos (lermos da
Remuneragio aplicavel e, além disso, ficard sujeito a multa moratéria de 2% (dois por
cento) e juras de mora de 1% (um por cento) ao més, amhos calculados sobre os valores
cm atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
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independentemente de aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudiciet, além
das despesas incorridas para a cobranga, desde que devidamente comprovadas.

4.3.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimoes: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura,
ou em comunicado publicado pela Fmissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de
nenhum rendimento, acréscimo ou encargo moratério no periodo correspondente a data
em gue os recursos foram colocados & disposi¢do para pagamento e a data efetiva de
comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-the. todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.7. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencdo tributdria. este devera encaminhar & Emissora e ao Banco
Mandatario e Escriturador, no prazo de, no minimo, 10 (dez) dias ateis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sendo certo que caso o
Debenturista ndo envie a referida documentagdo & Emissora. esta fard as retengdes de
tributos conforme previsto em Lel.

4.4. Repactuacio
4.4.1. As Debéntures desta Iimissdo nio estarfio sujeitas a repactuagdo programada.
4.5.  Resgate Antecipado

4.5.1. Observado o disposto no item 4.2.4.9. acima. bem como na Clausula V desta
Escritura, ndo havera resgate antecipado das Debéntures.

4.6.  Aquisigdo Facultativa

4.6.1. A Emissora poderd. a qualquer tempo, mediante publicagio de aviso com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias, adquirir as Debéntures em circulagio no
mercado, por pre¢o nio superior ao seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitirio nfo amortizado, conforme o caso acrescido da sua respectiva
Remuneracido, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou a data do
ultimo pagamento de Remuneragdo, até a data do seu efetivo pagamento, observado o
disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures
objeto de tal aquisi¢io poderdo ser canceladas, permanccer em tesouraria da Emissora,
ou colocadas novamente no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, quando recolocadas no mercado,
fardo jus a mesma Remuneragdo das demais Debéntures em circulagio.

4.7.  Publicidade

4.7.1. Todos os atos ¢ decisdes que. de qualquer forma, vierem a cnvolver interesses

dos Debenturistas deverfio ser, obrigatoriamente, comunicados, em até 10 (dez) dias, na

forma de avisos. no Diario Oficial do Estado do Espirito Santo ¢ ne jornal “Valor

Econdmica™, edigio nacional. bem como na pagina da Emissora na rede internacional
- 'de computadores — Internel (www.escelsa.com br).

11
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4.8. Liquidez e Estabilizacéo

4.8.1. Nio sera constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de prego para as Debéntures.

4.9. Fundo de Amortizagio

4.9.1. Nio sera constituido fundo de amortizago para a presente Emiss&o.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1, Observado o disposto nos itens a seguir ¢ o prazo de caréncia do item “a” abaixo
em relagdo ao evento nele previsto, o Agente Fiduciario declarard antecipadamente ¢
automaticamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta Escritura e
exigira dela o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério ndo amortizado,
acrescido da Remuneragiio devida até a data do eletivo pagamento, caleulada pro rata
temporis, encargos moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, independentemente de
aviso ou notificagdo, na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (“Hipdteses
de Vencimento Antecipado Automatico™):

(a) descumprimento, pela Emissora. de qualquer obrigacéo referente ao principal
e/ou a Remuneragdo das Debéntures, ndo sanada em 02 (dois) dias uteis
contados da data do inadimplemento;

(b} pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido pela Emissora no prazo legal;

(¢) pedide de auto-faléncia formulado pela Emissora;

(d) liquidaco, dissolucdo ou decretagdo de faléncia da Emissora ou de sua
controladora direta;

(e) se a Emissora propuser plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologagdo judicial do referido plano; ou se a Emissora ingressar em juizo
com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de deferimento
do processamento da recuperagdo ou de sua concessio pelo juiz competente;

(f) perda da concesso para distribuico de energia clétrica; e
{(g) transformaco da Emissora ¢m sociedade limitada.
3.2, O Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 15 (quinze) dias Gteis da data

em que tomar conhecimento da ocorréneia de qualquer dos eventos listados a seguir,
observados os respectivos prazos de caréneia previstos abaixo, AGI) para deliberar
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sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debénturzs. a se1 rectizada observado
o quorum especifico estabelecide na Clausula 5.3.. na ocoreéncia de cualquer unia das
seguintes hipoteses (“Vencimento Antecipado por meio de AGD™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdio prevista nesta Escritura,

(b

(c

Ry

v

exceto as previstas nas alineas “a” “g” do item 5.1. acima, ndo sanada em 30
{trinta) dias contados da data do inadimplemento;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer
obrigagdes pecunidrias a que esteja sujeita a Emissora. no mercado local ou
internacional em valor unitdrio ou cumulativo igual ou superior a
R$40.000.000,00 {quarenta milhdes de reais), que possa, de forma comprovada,
prejudicar o fiel cumprimento das obrigagdes da Companhia nesta Eseritura;

cisdo, fusdo, incorporacdo ou qualquer forma relevante de reorganizagio
socictaria que impligue na alicnagdo do controle aciondrio da Emissora,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des, exceto (i) se
a referida alicnagfo for para outra empresa do mesmo grupo econdmico da
LEmissora; ou (ii) tenha sido obtida anuéncia prévia de Debenturistas titulares de
Debéntures que representem 2/3 {dois ter¢os) das Debéntures em Cireulagdo, ou
(iii) nas hipoteses de cisdo, fusdo e incorporacdo seja assegurado o direito
previsto no pardgrafo 1° do artigo 231 da Lei 6.404/76;

(d) descumprimento pela Emissora da manutengiio dos indices financciros nos

limites a seguir estabelecidos nas datas das suas respectivas apuracSes, com
relagdo as datas-base de 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano:

a. relagdo Divida Bruta/EBITDA, nédo superiora 3,5; ¢

b. relagdo (EBITDA no periodo de apuragdo + Caixa no inicio do periodo
de apuragdo + Linhas de Crédito bancdrias contratadas e niio utilizadas
no final do periodo de apuragic + aumento no montante de divida que
tenha sido desembolsado durante o periodo de apuragio) dividido por
{despesa financeira bruta no periodo de apuragdo + porgiio da divida
vincenda durante o periodo de apuragio — receita financeira da variagdo
monetaria e acréscimo moratério da enecrgia vendida no periodo de
apuragdo — receila {inanceira de operagdes de swap e hedge no periodo
de apuragdo) ndo inferior a 1,0.

Para fins da presente Cldusula 5.2. (e) “Divida Bruta” representa a divida
financeira total subtraida dos empréstimos regulatérios do BNDES:
“EBITDA” ¢ o resultado antes das despesas financeiras, impostos,
depreciaclo ¢ amortizagio; e “Caixa™ significa disponibilidades
acrescidas das aplicagdes financeiras.

Os  indices financeiros  estabelecidos  acima  serdo  apurados
semestralmente, sendo que para apuragdo do fndice mencionado no item
{a) acima sera utilizado o EBITDA referente ao perfodo de apuragiio de
12 (doze) meses anteriores 4 data da apuragio e para apuracio do indice
mencionado no item (b) acima, o EBITDA e as demais informacdes

-
[
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financeiras utilizadas na equagéo serlio referentes 4ac pefoco de apuragio
de 6 (seis) meses anteriores a data da apurago.

{e) protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitario ou cumulativo
ultrapasse R$ 40.000.000,00 (quarenta milhSes de reais), exceto se (i) o protesto
tver sido cfetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, (ii) o protesto for cancelado, em qualquer hipétese,
ou (iii) se tiver sido apresentada garantia em juizo, aceita pelo Poder Judiciario:

(f) alienagfio dc controle aciondrio direto da EDP -~ Energias do Brasil S.A.
(“EnBr™) que acarrete uma reducfio da classificacdo de risco (rafing) corporativo
da Emissora, exceto se a EDP S.A., direta ou indiretamente remanescer como
detentora do maior nimero de agdes com direito a voto da EnBr e mantiver,
isoladamente ou em conjunto com outros acionistas, a maioria do Conselho de
Administracdo da EnBr com direito a voto da EnBr, ou (ii) tenha sido obtida
anuéneia prévia de Debenturistas titulares de Debéntures que representem 2/3
(dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo,

5.2.1. Exclusivamente com relacdio & clausula 5.2. (a) acima, fica entendido que o
Agente Fiduciario somente poderd convocar a AGD para deliberar sobre a declaragdo
do vencimento antecipado das Debéntures, apos o decurso do periodo de cura nela
previsto.

5.3.  Apds a realizagdo da AGD mencionada na Cldusula 5.2., o Agente Fiducidrio
declarara antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da Emissora constantes desta
Escritura e exigira dela o imediato pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario nfo
amortizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata temporis, dos Encargos Moratérios, se houver, ¢ de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos tcrmos desta
Escritura, a menos que titulares das Debéntures representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures em Circulagio, optem por ndo declarar o vencimento antecipado
das obriga¢Gces decorrentes das Debéntures,

54.  As Debéntures resgatadas em decorréneia das hipéteses de Vencimento
Antecipado Automatico ou Vencimento Antecipado por AGD serfio canceladas

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAITS DA EMISSORA

6.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-
se, ainda, a:

6.1.1. Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(2) no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio social. cGpia das
demonstragdes financeiras auditadas relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
(incluindo a Instrugo CVM n° 247, de 27 de margo de 1996, conforme alterada
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(“Instrugdio CVM 247™)). e demais normas de consolidagic emiticas pela CVM,
¢ declaragdo de que estd em dia no cumprimento de todas as svas cbrigacdes
previstas nesta Escritura;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de seu
exercicio social, copia das demonstragdes financeiras, com revisio limitada nos
termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de
acordo com os principios contdbeis geraimente aceitos no Brasil, incluindo a
Instrucdo CVM 247 ¢ demais normas de consolidagiio emitidas pela CVM,
declaragio de que esta em dia no cumprimento de todas as suas obrigacdes
previstas nesta Escritura;

copias das inlormagGes periddicas e eventuais previstas na Instrucio CVM n®
202, de 6 de dezembro de 1993, com a mesma periodicidade de envio dessas
informagdes 3 CVM;

0s avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas em até 03 (cinco) dias
apods as respectivas publicagdes;

em até 10 (dez) dias contados do recebimento de solicitagdo, qualquer
informagdo relevanic para as Debéntures que lhe venha 2 ser solicitada. de
maneira razodvel, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer das hipdteses de vencimento
antecipado referidas na Clausula V, imediatamente apds o seu conhecimento
pela Emissora, sem prejuizo do Agente Fiduciario declarar antecipadamente
vencidas as obrigagBes relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura de
Emissio;

copia de qualquer comunicagdo enviada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL & Emissora relativa a uma possivel causa de término ou
resolugdo de sua concessio; e

(h) demonstrativo de apuraciic dos indices financeiros, na forma do item 5.2 (e).

6.1.2. Submeter, na forma da lci. suas demonstragSes financeiras a exame por ecmpresa
de auditoria independente registrada na CVM.,

6.1.3. Manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos
das Instrugfes da CVM aplicaveis.

6.14. FEstruturar ¢ manter em adequado funcionamento o atendimento aos
Debenturistas.
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6.1.5. Contratar agéncia classificadora de risco que seja a Standard & Poors, Moody’s
ou Fitch (as “Agéncias de Rating ") ou qualguer agéneia internacional de rarag que as
suceda caso qualquer destas venham a deixar de existir, sendu que na hipdiese de opgdo
pela contratagdo da Fitch, a Emissora deverd contratar também uma das demais
Agéncias de Raiing, para obtengdo de “raiing”, para (i) manter atualizado o relatorio de
avaliagdo. com periodicidade minima de 01 {um) ano. até o vencimento das Debéntures,
além de fazer com que tal agéncia classificadora de risco dé ampla divulgagao de tal
avaliacdo ao mercado; (ii) assepgurar que seja entregue ao Agente Fiducidrio os
relatorios de classificagdo de risco; e (iti) comunicar imediatamente ao Agente
Fiduciario qualquer alteragio da classificagio de risco das Debéntures.

6.1.6. Manter validos e regulares todos os alvaras, concessdes, licengas, autorizagdes
ou aprovacdes necessarios ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto.

6.1.7. Proceder & publica¢fo tempestiva das demonstragdes financeiras e dos demais
documentos conforme exigidos pela legislagio aplicavel.

6.1.8. Promover a adequada divulgagdo de atos ou fatos relevantes nos termos da
regulamentagdo aplicavel.

6.1.9. Manter atualizados ¢ em ordem seus livros e registros societarios.

6.1.10. Cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando ainda as informac@es que the forem solicitadas.

6.1.11. Notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracio
substancial nas condicdes financeiras, eccondmicas, comerciais, operacionais,
regulatorias ou societdrias ou nos negdeios da Fmissora ou de suas subsidiarias que
impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura e das Debéntures.

6.1.12. Manter seus bens ¢ ativos devidamente segurados. de acordo com os padrdes
adotados pelo grupo econdmico Energias do Brasil, em que 2 Companhia se integra.

6.1.13. Nio praticar qualquer ato em desacordo com scu Estatuto Social ¢fou com esta
Escritura. em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os titulares das Debénturcs.

6.1.14. Cumprir. em todos os aspectos relevantes, todas as Jeis, regras, regulamentos ¢
ordens aplicéveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos.

6.1.15. Manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde
que haja Debéntures em circulagio as declaragdes e garantias prestadas nesta Escritura
de Emissdo.
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6.1.16. Aplicar os recursos obtidos por meio da Emissio das Debéunturss estritamente
conforme descrito na Clausula 3.4 acima.

CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1.  Nomeacgio

7.1.1. A Emissora constituiu ¢ nomeia o Agente Fiduciario dos Debenturistas desta
Emissdo, Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios, acima
identificado, o qual, neste ato ¢ pela methor forma de direito, aceita a nomeacdo para,
nos termos da lei e da presente Escritura, representar a Lmissora a comunhio dos
titulares das Debéntures.

7.2. Remuneracio do Agente Fiducidrio

7.2.1. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei desta
Escritura, uma remuneragfo a ser paga da scguinte forma:

{a) parcelas trimestrais de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos reais) cada, sendo a
primeira devida no 5° (quinto) dia atil apGs a data de assinatwra da Escritura de
Emissdo. ¢ os seguintes na mesmas data dos trimestres posteriores;

(b} as parcelas citadas na alinea “a” e “b” supra serdo reajustadas pela variagio
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagfo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro
pagamento at¢ as datas dos pagamentos subsegiientes, calculadas pro raia die. se
necessario;

.A
)
S’

as parcelas da remuncragdo serfo acrescidas dos seguintes tributos: 1SS
(Impesto sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicio ao Programa
de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para Financiamento da
Scguridade Social) e gquaisquer outros que venham a incidir sobre referida
remuneragdo, executando-se Imposto sobre a Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento;

(d} a remuneragio prevista na alinea “a” acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o agente fiducidrio ainda esteja atuando na
cobrang¢a na inadimpléncias referentes s Debéntures nio sanadas pela Emissora;

(e) ndo estdo incluidas na remunera¢io eventuais despesas relativas a viagens,
cstadias e publicagdes necessdrias ao exercicio das atribuigSes do Agente
Fiduciario, durante ou apds a fase de implantagiio do servigo. Essas despesas, se
necessarias. deverdo ser acordadas previamente com a Emissora; e
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(D) a remuneragdo do Agente Fiducidrio ndo inclui as despesas por este incorridas
no exercicio de suas fungdes ¢ no cumprimento de seus deveres, gue scriio
reembolsadas pela Emissora na forma da Cldusula 7.6. a svguir.

7.3, Substituicio

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia ¢ impedimentos tempordrios, renuncia, intervencio,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia,
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento
que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiducirio, a qual poderd ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas gue representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulago, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagdo nido ocorrer em até 15 (quinze)
dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetua-ia,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério enquanto 5o se consumar
o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneragdo do novo agente fiducidrio serd a mesma ja prevista na presente
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por
escrito, prévia e expressamente, conforme disposto no item 7.3.6 a seguir.

7.3.3. Na hipdtese de ndio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas e & Emissora, pedindo a sua substitui¢io.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apods o encerramento do prazo para a distribui¢io
das Debéntures no mercado, proceder a substituigdo do Agente Fiduciario e & indicacgo
de seu substituto, em AGI) especialmente convocada para esse fim, observado o item
7.3.2 acima.

7.3.5. A substituigio, em cariter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita &
comunicagio prévia 8 CVM e & sua manifestaciio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983, e eventuais
normas posteriores.

7.3.6. A substituicao do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento & presentc
Escritura, o gual devera ser arquivado na JUCEES.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura, ou, no caso de agente fiduciario substituto. no dia da celebragiio do
correspondente aditamento 4 Escritura, devendo permanccer no exercicio de suas
{ungdes até sua efetiva substituigio ou até a data de vencimento das Debéntures.

7.38. Aplicam-se &s hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

7.4. Deveres

~7.4.1. Além de outros previstos em lei, alos normativos da CVM, ou na presente
- Escritura, consistem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario: s
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(a) proteger os direitos e interesses dos debenturistas, empregardo o evercicic da

(b

(¢

(d

-

S’

o

{n

(g

(h

)

)

(1)

)

(k

——

fungdio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar
na administragio de seus proprios bens;

renunciar & fungio na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que estejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Orgios, caso a Emissora ndo o fago, o registro desta
Escritura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragfio da emissora para que esta lhe fornega as indicagdes e documentos
necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informagdces
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures e da Emissio, se for o caso:

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas perante a 6rgfos e entidades publicas e oficios de registros
publicos, dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Puablica, Cartorios de
Protesto, Varas do Trabalho, procuradoria da Fazenda Pubiica, onde se localiza a
sede do estabelecimento principal da Emissora;

convocar, quando necessario, a AGD mediante anGneio publicado, por 03 (irés)
vezes, nos veiculos de comunicagfo referidos no item 4.7.1 desta Escritura.
respeitadas outras regras relacionadas a publicacio constantes da Lei das
Sociedades por A¢des e desta Escritura;

enviar a CVM ¢ 4 bolsa de valores ou entidade do mercado de baleiio organizado
¢m que forem negociadas as Debéntures, um dia apés a data da primeira
publicagdo, copia do edital de convocago e, tio logo tenha acesso. a proposta a
ser submetida 8 AGD;

comparecer @ AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas, e
enviar 8 CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado
em que forem negociadas as Debéntures, no mesmo dia da AGD. sumario das
deliberagdes tomadas e, no praze de 10 (dez) dias corridos, cbpia da ata referida
assembléia;
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() elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos ternos da alinea ‘b do
pardgrafo 1° do artigo 68 da Lel das Sociedades por Acdes, o quas devera couter,
a0 menos, as seguintes informagdes:

(1.1} eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento. contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestagio de informacdes pela Emissora;

(1.2) alteragSes estatutdrias ocorridas no periodo;

(1.3) comentérios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(1.4) posigio da distribui¢io ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(1.5) aquisicdo facultativa ¢ pagamento de remuneracio das Debéntures
realizadas no periodo;

(1.6) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta
Emissiio, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da

Emissora;

(1.7)  cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(1.8)  declaragdo, sobre aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiduciario;

(1.9} resgate, amortizagio, conversdo e pagamento de juros das Debéntures
realizado no perfodo, conforme aplicével, bem como aquisi¢des e vendas
de Debéntures efetuadas pela Emissora; e

(1.10) relagiio dos bens e valores entregues & sua administracdo.

{m)colocar a disposigio o relatério de que trata o inciso “17° acima aos
Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(m.1) na sede da Emissora:

(m.2) em seus cscritdrios;

(m.3) na CVM;

(m.4) na Bovespalix e no SND; ¢

(m.5) na sede da instituigdo financeira que liderou a colocaco das Debéntures,

na hipotese do prazo para apresentacdo do relatério vencer antes do
encerramento do prazo maximo da distribuigio priméria das Debéntures;
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(n) publicar, as expensas da Emissora mediante aprovacc prévia de orgamemo, nos

drgdos da imprensa em gue a Emissora deva efetuar suas publicagdes, anticio
comunicando acs Debenturistas que o relatério se encontia & sua disposicio nos
locais indicados no inciso “m’" acima;

(0) manter atualizada a relagiio dos Debenturistas, mediante, inclusive, gestdes

perante a Emissora. o Banco Mandatério e Eseriturador, a CBLC e/ou a CETIP;

{(p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente

daquelas que impdem obrigagBes de fazer ¢ de nio fazer,

(q) sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por

(r)

o~
w
S

7.5.

7.5.1

edital, nos termos do item 4.7.1 acima, (i) no prazo maximo de 5 (cinco) dias
corridos na hipotese de descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio
pecunidria prevista nesta Escritura, nos termos da alinea “a’” do item 5.1, acima;
(ii) no prazo méaximo de 20 (vinte) dias na hipdtese de qualquer outro
inadimplemento, pela Emissora, de obriga¢des assumidas na presente Escritura,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores esclarccimentos.
Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 8 CVM e A BOVESPA;

verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagiio prevista no item 6.1.5
acima bem como encaminhar & ANBID o relatério de avaliagdo (rating) objeto
de atualizaco ali previsto, no prazo maximo de 15 (quinze) dias que tiver
citneia de sua divulgagdo;

convocar, quando necessario. a AGD; e

fornecer a Emissora, a cada 15 (quinze) dias e/ou imediatamente quando por
solicitagdo desta, lista de titulares das Debéntures atualizada.

Atribui¢des Especificas

O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou

extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo ¢ defesa dos interesses da comunhio
dos Debenturistas ¢ da realizagio de scus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora, observados os termos ¢ condigdes desta Fscritura:

(a)

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

(b) requerer a faléncia da Emissora:

(c)

(d)

tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacio dos créditos dos
Debenturistas; e

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, intervengdo ou liquidagiio extrajudicial da Emissora.

7.5.2. O Agente Tiducidrio somente s¢ eximira da responsabilidade pela ndo adogao

das medidas conlempladas nas alfncas “a’” e “¢’" acima se, convocada a AGD, esta
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assim o autorizar por deliberagio de unanimidade das Debértures om Jirculagio,
bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos titulares das Debiniures em Circalugdo
presentes & respectiva assembléia quando a tal hipdtese se referir ao disposto na alinea
“d" acima.

7.6.  Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razoavels ¢
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar scus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere cste item serd efetuado, em até 10 (dez) dias
Gteis apos a realizagdo da respectiva prestagio de contas a Emissora.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢
adiamadas pclos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
0s gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias
de acBes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de a¢des intentadas contra ele
no exercicio de sua fungdo, desde que relacionadas a solugfo da inadimpléncia aqui
referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéneia em agles judiciais serfo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragdo ¢ as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipstese de a Emissora permanecer em inadimpléncia, com relagio ao
pagamento destas por um periodo superior a 30 (irinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco de
sucumbéncia.

7.6.3.1. Excluem-se das obrigagdes de antecipago de recursos estipuladas na Clausula
7.6.3 acima, os Debenturistas impedidos por lel de fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas relativas & sua participagio no total das Debéntures em
circulagdo. ficando desde ja estipulado que haverd posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuarem o rateio em proporgdio superior & sua participaciio das
Debéntures em circulagio quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacio no
total das Debéntures em circulago.

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com:

(a) publicagiio de relatorios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura. ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis,

(b) extracdo de certiddes;

{¢) locomogdes  entre Estados da  Federacio e respectivas hospedagens e
alimentagdo. quando necessérias ao desempenho das fungdes; e
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{(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou peric.ais rus vizrem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuricades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses Debenturistas.

Craustra VIH
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

8.1. Convocaciio

8.1.1. Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com
o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhfo de Debenturistas. A AGD pede ser convocada pelo
Agente Fiduciario. pela Emissora. por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento). no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagio dar-se-4 mediante antncio publicado nos 6rgdos de imprensa nos
guais a Emissora deve efetuar suas publicactes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de anlincio de convocagdc de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicavel ¢ desta Escritura.

8.1.3. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A
AGD em segunda convocagdo somente poderd ser realizada em. no minimo, 08 (oito)
dias ap6s a data marcada para a instalagdo da assembléia em primeira convocagio.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura, serd
~onsiderada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagio,

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia
legal, observados os guoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigario 4 todos os titulares das Debéntures em
circulagdo. independentemente de terem comparecido & assembléia ou do voto proferido
na respectiva AGD.

8.2.  Quorum de Instalacio

8.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagiio, com a presenca de Debenturistas
gue representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ¢ em segunda
convocaco, com qualquer namero de Debenturistas.

deliberagdo da AGD previstos nesta Fseritura, considera-se “Debéntures em
Circulagdo™™ todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas: (a) mantidas em
tesouraria pela Emissora; (b) as de titularidade de (i) empresas controladas (direta ou
indiretamente) pela Emissora; (ii) controladoras (ou grupo de controle) ¢/ou coligadas
das Emissora; ¢ (iii) administradores da Emissora, incluindo, mas nfio se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente

2]
[
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mencionadas, bem como as Debéntures de titularidade de Diretores, Conselheiros ¢ seus
parentes até segundo grau”.

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao Debenturista cleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberacio

8.4.1, Nas deliberages da AGD, a cada “Debénture em Circulagdo’ caberd um voto,
admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo, Observado o disposto neste
itemn, as altera¢les nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissdo deverdo
ser aprovadas por Debenturistas que representem. no minimo. a maioria das Debéntures
em Circulagfo, observado que (i) as alteragdes nas condigdes de vencimento antecipado
ndo automatico (ou seja, clausula 5.2), alteragdes referentes a forma, ao resgate ¢ as
espécie das Debéntures, bem como os encargos aplicaveis as Debéntures e a
periodicidade de pagamento de jures remuneratorios das Debéntures, deverdo contar
com a aprovagio de 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em Circulagdo; (ii) alteragdes na
Remuneracfo e/ou Prazos ¢ condigdes de Vencimento, excetuando-se as alteragdes na
Remuneragdo efou na Amortizacdo, decorrentes do disposto no item 4.2.49,
Repactuacdo ou Amortizagdo das Debéntures, bem como nas condigdes de vencimento
antecipado automatico (ou seja, cldusula 5.1.) e¢/ou dispositivos sobre quorum previstos
nesta Escritura, deverfo contar com aprovagio de Debenturistas representando 90%
(noventa por cento} das Diebéntures em Circulagio.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS
9.1. O Agente I'iducidrio declara ¢ garante 4 Emissora:
(a) sob as penas da lel, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme parigrafo 3°
do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, e o artigo 10 da Instrugiio CVM

n°28. de 23 de novembre de 1983, para exercer a funciio que the é conferida;

(b) aceitar a fun¢@io que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagio especifica e nesta Escritura:

(¢} accitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas ¢ condigdes

(d) estar ciente da regulamentacio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e
outras autoridades competentes;

(e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura ¢ a CUmprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(I) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagdo aplicavel vigente;
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(h)

9.1.1.

brasil

10 CONVERSIVEIS EM
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que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida o eficaz do Acente

Fiduciario, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condigdes: ¢

que a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagdes aqui

previstas ndo infringem nenhuma obrigagdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiduciario.

0 Agente Fiduciario responde perante os Debenturistas pelos prejuizos que lthes

causar por culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes.

9.2.

(a)

(b)

()

(d)

(c]

—

i

()

A Emissora neste ato declara e garante:

nio ter nenhuma ligagio com o Agente Fiducidrio que o impega de exercer,
plenamente, suas funges, nos termos da Lei das Sociedades por Agles, ¢
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

que ¢ uma sociedade por acles devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras:

que 4s pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém legitimidade
¢ poderes bastante para tanto;

que a celebracio desta Escritura e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas
ndo infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

quic todas as autorizagdes socictarias ¢ consentimentos necessarios a celebracao
desta Escritura ¢ ao cumprimento de todas as obrigagles assumidas nesta
Escritura foram obtidas e encontram-se validas, eficazes e em pleno vigor:

exceto pela concessdo do registro das Debéntures na CVM e na ANBID, a
Emissora estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas, registros e
autorizagbes, inclusive da ANEEL, necessarios a celebragdio, formalizagio ¢
cumprimento, conforme o caso, desta Escritura, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

que os termos desta Escritura nfo contrariam (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Fmissora seja parte ou quaisquer de seus bens e
prapriedades estejam vinculados; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que
a Lmissora ou quaisquer de scus bens e propriedades estejam sujeitos; (¢) os
limites de endividamento da Emissora previstos no art. 60 da Lei das Sociedades
por Ag¢des; ou (d) qualquer ordem, decisfio ou senten¢a administrativa ou
judicial que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

que esta Hscritura constitul uma obrigagdo legal, valida e eficaz da Emissora,
exeqlifvel de acordo com seus termos ¢ condi¢des. uma vez que [oi celebrada
respeitando-se os prineifpios de probidade e de boa-fé. por livre, consciente ¢
firme manifestaco de vontade da Cmissora;
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(1) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Fscritura,
nesta data;

(1) os prospectos preliminar e definitivo da Oferta ( “Prospecto Preliminar™,
“Prospecto Definitivo”™ e em conjunto os “Prospectos™) conterfio, nas suas
respectivas datas: (a) todas as informagfes atualizadas relevanies em relagio &
Emissora, no contexto da Oferta, necessdrias para que os investidores e seus
consultores tenham condigSes de fazer uma analise correta dos ativos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de sua condigfio financeira, lucros, perdas,
perspectivas ¢ dircitos em relagio as Debéntures, niio contendo declaragtes
falsas ou omissGes de fatos relevantes, nas circunstiincias em que essas
declarages foram dadas. sendo que tais informagdes niio sdo enganosas,
insuficientes, inconsistentes, incorretas ou inveridicas; e (b) as informacdes,
fatos ¢ declaracdes em relagio & Emissora, necessarias para que os investidores
possam formar criteriosamente a sua decisdo de investimento nas Debéntures,
sendo essas informagdes, fatos e declaragdes verdadeiras. precisas, claras, atuais,
objetivas, em linguagem acessivel;

(k) as opinides, andlises e previsdes (s¢ houver), relativas & Emissora, expressas no
Prospecto Definitivo, foram dadas corretamente e de hoa-fé, sendo expressas
apds consideradas todas as circunstancias relevantes e com hasc em suposicdes
razoaveis;

(1) as demonstragdes financeiras da Emissora, constantes do Prospecto Definitivo,
representam corretamente a posi¢do financeira da Emissora nas datas de sua
claboragdo ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil; e

(m)exceto pelas informadas no Prospecto Definitivo, nfo hé. nesta data, nenhuma
agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
Investigag@o governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
[imissora em suas condig@es financeiras ou outras, ou em suas atividades.

9.2.1. A Emissora compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso

quaisquer das declaragdes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, imprecisas ou
incorretas.

CLAusULA X
DisPOSICOES GERAIS

10.1. Reniincia

10.1.1. Nao se presume a rentncia a quaisquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissic ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba aos Debenturisias em razio de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentncia aos
mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento. nem constituira novagdo ou
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modificagiio de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissord nesta Sscrivira ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraro.

10.2. Custos de Registro

10.2.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura e seus
eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissfio. nos registros
competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.3. Comunicagdes

10.3.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer uma das partes, nos
termos desta Escritura, deverdo ser encaminhadas para os seguintes endereqos:

Para Emissora:

Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. — Escelsa
Rua Bandeira Paulista, n® 530

CEP: 04532-001, SP.

At.: Sr. Carlos Emanuel Andrade

Telefone: (11) 2185-5986
FAX:(11)2185-5904

E-mail: carlos.andrade@enbr.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Av. [Jas Américas, 4.200 — Bloco 04 — Sala 514

Rio de Janeiro - RJ

At.: Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatério e Escriturador:
Banco Citibank S.A

Av. Paulista, 1.111 — 12° andar

CEP: 01311-100 Szo Paulo - SP

At.: Raftael Cardenas

Telefone: (11) 4009-3888

Fac-simiie: (11) 4009-7029

E-mail: rafael.cardenas@ecitigroup.com

BOVESPA

Rua XV de Novembro, 273
CEP: 01013-001, Sao Paulo, SP.
AL Nelson Barroso Ortega
Telefone: (11} 3233-2222
Fac-simile: (11) 3233-2061
E-mail: gre@bovespa.com.br
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CBLC

Rua XV de Novembro. n° 275

CEP: 01013-001, S#o Paulo, SP.

At Sr. Luiz Felipe Paiva

Departamenta: Supervisio de Processos de Custddia

Telefone: (11)3233-2193/2317

Fac-simile: {11) 3233-2059

E-mail: Ipaiva/@cble.com.br /mfonsecaiichic.com.br / Isouza‘wcblc.com br

CETIP

Rua Libero Badar6, n® 425, 24° andar
CEP: 01009-000, Sdo Paulo, SP.

At. Sr. Fabio Benites

Departamento: Valores Mobilidrios
Telefone: (11)3111-1596
Fac-simile: (11)3111-1664

E-mail: fhenitesicetip.com.br

16.3.2. As comunicagles serdo consideradas entregues quando recebidas sob

rotocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por
telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou correio
eletronico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo {recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais devero ser encaminhados para os enderegos acima
em até 05 {cinco) dias Uteis apds 0 envio da mensagem.

10.3.3. A mudanga de qualquer um dos enderegos acima devera ser comunicada, de
imediato, a todas as partes pelo Agente Fiducidrio ou pela Emissora.

16.4. Titulo Executive Extrajudicial e Execuc¢io Especifica

10.4.1. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos [ e 1l do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execugdo especifica,
submetendo-se as disposigdes dos artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura,

10.5. Efeito Vinculante

10.5.1.  Esta Escritura ¢ celebrada em cardter revogavel e irretratavel. obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.6. Independéncia das disposicies

10.6.1. A invalida¢do ou nulidade, no todo ou em parte. de quaisquer das clausulas desta
Escritura ndo afetard as demais. que permanecerio sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes. de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula desta Iscritura, as partes
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desde jd se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitvicdo a
cldusula declarada invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura, de termos ¢ conaicdes
vélidos que reflitam os termos e condi¢des da clausula invalidada ou nula, observados a

S QTR CT .
E:{i sk " %E E O contexio em quc s8¢ insere.
lm 5 2l
< & 4 e
E = % 10.7. Lei Aplicivel
& o9
18y %
W

10.8. Foro

intencio e o objetivo das partes quando da negociacio da clausula invalidada ou nula e

10.7.1. Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

10.8.1.  Fica eleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S#io Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentncia a qualquer
outro. por mais privilegiado que scja.

L, por estarcm assim justas e contratadas. as partes firmam a presente Escritura, em 04
(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas a seguir

assinadas. a tudo presentes.

ESPIRITO SANTO CRN;[RAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA
§ o, i

‘C’

e

Nome:,/
Cargo:

Anionio Eduardo da Silva Olive
Diretor-Presidente

) N
R R

S&o Paulo, 13 de junho de 2007.

",
G
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Nome: THUBMAS BRULL
CargQ; Oirslos Fnencsim o Adminkingiiv

PENTAGONO DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A A
7

Nome: o i
Cargo: «

Testemunhas:

Nome: Marce Antonio Silva

RG: Gerante

CPF:  ©.B.F 838525 658.04
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5.DA CABITAL
s el

Nome:
Cargo:
Y
Nome: e o7 Cigsen
RG: Frank Andrey ggﬁff.c "
. £ 7806.506.777-3
CPL: 2?501.&39 - SSPIES
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