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ESPIRITO SANTO CENTRAIS ELETRICAS S.A. - ESCELSA
Companhia Aberta
NIRE 32.300.002.471
CNPJ/MF n° 28.152.650/0001-71

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 26 de junho de 2007, as 14:00 horas,
excepcionalmente na Rua Bandeira Paulista, n® 530 - 14° andar, Bairro Itaim Bibi, Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

2. PRESENGA: A reunido do Conselho de Administragao foi instalada com a presenca
do Vice-Presidente do Conselho de Administragdo Dr. Antonio Eduardo da Silva Oliva, e
dos Conselheiros Drs. Antonio José Sellare, Carlos Alberto Silva de Almeida e Loureiro,
Custédio Alexandre Rouxinol Miguens, Jo3o José Gomes de Aguiar, e Dante Segundo
Pancini Pola, ausente justificadamente o Presidente do Conselho de Administracio Dr.
Antdnio Fernando Melo Martins da Costa.

3. MESA: Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Dr. Anténio Eduardo da Silva Oliva,
que escolheu o Dr. Fabio William Loreti para secretaria-lo.

4. ORDEM DO DIA; O Sr. Presidente esclareceu que a presente reunido tinha por
finalidade deliberar as seguintes condigdes da 22 emissdo de debéntures simples, néo
conversiveis em agdes, da espécie subordinada, nominativas, escriturais, em série Unica,
para distribuicdo publica (as “Debéntures” e a “22 Emissao”): (i) re-ratificar o extenso da
taxa maxima de juros de remuneragdo constante do item (m.1) da Reunido do Conselho
de Administragcdo da Companhia, realizada em 29 de maio de 2007, e (ii) ratificar a taxa
final de remuneracao aplicavel as Debéntures.

5. DELIBERAGOES: Apods discussdo e prestados os devidos esclarecimentos, os
membros do Conselho de Administragao, por unanimidade:

{i) Re-ratificaram o extenso da taxa maxima de juros de remuneracdo constante do
item (m.1) da Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia, realizada em 29 de
maio de 2007, para estabelecer a taxa maxima de juros aplicavel as Debéntures em
105,0% (cento e cinco por cento) da acumulac@o das taxas médias diarias dos DI “over
extra grupo” — Depositos Interfinanceiros. de-um dia, calculadas e divulgadas pela CETIP,
no Informativo Diario, disponivel em sua o:a'griné aa Internet (http://www.cetip.com.br),
base 252 (duzentos e cinqlenta ¢ dcis) uias, € p.égasa na forma percentual ao ano (
“Taxa DI") (a “Remunerac¢io”); P
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(ii) Ratificaram a Remuneragao das Debéntures, equivalente a 105,0% (cento e cinco
por cento) da Taxa DI, conforme definida em procedimento de bookbuilding, conduzido
pelos Coordenadores da distribuicdo plblica das Debéntures, realizado em 26 de junho
de 2007; e

(iii)  Autorizaram a Diretoria da Companhia celebrar o respectivo aditamento a
Escritura de Emissdo das Debéntures, bem como assinar todos os documentos
necessarios a implementac¢ao das deliberacbes ora tomadas.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a ser tratado e inexistindo qualquer outra
manifestagao, foi encerrada a presente reunido, da qual se lavrou a presente ata que, lida
e achada conforme, foi assinada por todos os Conselheiros.

Anténjé Eduardo da Silva Oliva Fabio William Loreti
" Presidente da Mesa Secretario da Mesa
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