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PRIMEIRA EMISSAO PUBLICA DA IGUATEMI

“ano a0 oo

5S40 partes nesta Escritura de Emlssao \confo 0" WH”’”

IL.

i

como emissora-- das debéntures objeto desta Escritura de --Emissio
("Debéntures") e ofertante:

IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS S.A., companhia aberta, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Av. Brig. Faria Lima 2232, 9° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.® 51.218.147/0001-93, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Companhia™); e

como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntures
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.® 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de

seu estatuto sg,,cial ("Agente Fiduciario");
)

CONSIDERANDO que:

(A)

(B)

©

(D)

houve a conclusdio do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo), pelo qual foi definida a Remuneragio (conforme definido abaixo),
correspondente a 104,50% (cento e quatro inteiros e cingiienta centésimos por
cento) da Taxa DI (conforme definido abaixo);

ndo houve a emissdo de Debéntures Suplementares (conforme definido
abaixo) ou de Debéntures Adicionais (conforme definido abaixo);

o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi aprovado pelo conselho de
administragdo da Companhia, em reunido realizada em 15 de junho de 2007;
e

nos termos da "Escritura Particular de Emissdo Puablica de Debéntu

Quirografarias e Ndo Conversiveis em A¢des da Primeira Emissdo Puablica da
Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A." ("Escritura_de Emissio
Original"), o resultado do Procedimento de Bookbuilding deve ser refletido na

Escritura de Emiss@o Origjnal por meio de aditamen@FP
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resolvem aditar e consolidar a Escritura denmessao ‘Origingly que, nos termos deste
"Primeiro Aditamento & Escritura Paricular ‘dé Bmissdo: Piblica de Debéntures
Quirograférias ¢ N#o Conversiveis em A¢Ges da Primeira Emiss3o Publica da
Iguatemi Empresa de Shopping Centers,S'A." ,("E?s"crlrura du Emissdo"), passa a
vigorar de acordo com os seguintes termoa e‘ coac ;19068

el
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1. AUTORIZACAO

1.1 A emissdo das Debéntures ¢ a Oferta (conforme definido abaixo) sio
realizadas com base nas deliberacBes (i) da reuniio do conselho de
administracdo da Companhia realizada em 16 de maio de 2007; e (ii) da
reunido do conselho de administragdo da Companhia realizada em
15 de junho de 2007.

2. REQUISITOS

2.1 A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

L. arquivamento e publicagdo das atas das reunides do conselho de
administragdo. A ata da (i) reunifio do conselho de administragio da
Companhia realizada em 16 de maio de 2007 foi arquivada na Junta
Comercial do Estado de S&o Paulo em 30 de maio de 2007 e publicada
no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo em 7 de junho de 2007 e no
jornal "Valor Econdmico" em 8, 9 e 10 de junho de 2007; e (ii) reunidio
do conselho de administragio da Companhia realizada em
15 de junho de 2007 sera arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo e publicada no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo € no
Jjornal "Valor Econémico";

IL. inscri¢do desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissio e
seus eventuais aditamentos deverdio ser inscritos na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo, nos termos do artigo 62 da Lei n.° 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acdes");

IIl.  registro para distribui¢do e negociagdo. As Debéntures sergo
registradas para (a) distribui¢do no mercado primario através do SDT
Sistema de Distribui¢do de Titulos, administrado e operacionalizado
pela CETIP — Cémara de Custodia e Liquidagéo ("CETIP"), com base
nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA — Associacio Nacional
das Instituicdes do Mercado Financeiro ("ANDIMA"), send@/
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distribui¢do liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP; ¢
(b) negociagdo no mercade; sechndario (i dtraves do SND - Sistema
Nacional de Debéntures ("SND"); adrhinistrado pela CETIP, com base
nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas na, CETIP; e (ii) através do
Sistema BOVESPAFIX (JBQVESPAFIX"),: adrhinistrado pela Bolsa
de Valores de Sio Phulo -{"BOVESPA"), isendo as negociagdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de
Liquidagdo e Cust6dia ("CBLC");

IV. registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta
devera ser registrada na CVM, na forma da Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Acbes, da Instrugdo CVM n.400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucio CVM 400"), e demais disposi¢des legais
e regulamentares pertinentes; €

V. registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A Oferta deveré ser registrada na ANBID no prazo de até
15 (quinze) dias contados da data da concessdo do respectivo registro
pela CVM, em atendimento ao Cddigo de Auto-Regulagdio ANBID
para Ofertas Publicas de Distribuicio e Aquisi¢io de Valores
Mobilisrios, de 9 de maio de 2006 ("Cédigo de Auto-Regulacio
ANBID").

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i)a exploragdo comercial e ©
planejamento de shopping centers, (i) a prestagio de servicos de
administragio de shopping centers regionais e de complexos imobilidrios de
uso misto; (iii)a compra e venda de imdveis; (iv) a exploragdo de
estacionamentos rotativos; (v) o exercicio de outras atividades afins ou
correlatas ao seu objeto social; e (vi) a participagdo em outras sociedades
como sécia, acionista ou associada por qualquer forma permitida em lei.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo utilizados p
financiar (i) a expansio das operacSes dos shopping centers nos quais
Companhia ¢ titular de participagdo; (ii) a aquisi¢do de maior participagéo
nos shopping centers nos quais a Companhia ¢ titular de participagdo; (iii) a
aquisigdo de participagiio em shopping centers de terceiros ja existentes ¢
redes de menor portg; (iv) a concepgdo, a incorporagéo ¢ a administragig’ d
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CARACTERISTICAS DA OFERTA -
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Colocagdo. As Debéntures sexao objeto de SﬁStI’lbllK;aO publica ("Oferta"),
sob o regime de garantia firme, nos termos do "Contrato de Coordenagéo,
Coloca¢do e Distribuigdo Publica de Debéntures Quirografarias ¢ Nio
Conversiveis em Ag¢des da Primeira Emisséio Piblica da Iguatemi Empresa de
Shopping Centers S.A." ("Contrato de Distribuicio™), com intermediagdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios ("Coordenadores"), ndo existindo reservas antecipadas, nem lotes
minimos ou maximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o
resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Coletas de Intengdes de Investimento (Bookbuilding). Foi adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio da
coleta de intengdes de investimento, nos termos dos parigrafos 1° e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem recebimento de reservas,
sem lotes minimos ou maximos, para a defini¢do da Remuneragéo (conforme
definido abaixo) ("Procedimento de Bookbuilding"). O resultado do
Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo conselho de administragdo
da Companhia e sera divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da
Instrugdo CVM 400.

Prazo de Subscri¢do. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM; (ii) a publicag@io do antncio de inicio da Oferta ("Anancio de Inicio™);
e (iii) a disponibilizagdo do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto
Definitivo") aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer
tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicagdo do Antncio de
Inicio.

Forma de Subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas de acordo com os
procedimentos da CETIP.

Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serfo integralizadas a vistg,

no ato da subscricdo ("Data de Integralizacfo") e em moeda corrents)

nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissido
(conforme definido abaixo) até a Data de Integralizagéo.

Negociacdo. As Debéntures serfo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do SND e do BOVESPAF®

M7



6.2

6.3
6.3.1

6.3.2

6.4

6.5
6.6

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures rapresentam d-prijnsira emissio publica
de debéntures da Companbhia. B

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo é de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) na Ddta’dé-Emisgac.. et

Quantidade. Serfio emitidas 20.000 (vinte mil) Debéhtutes.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ser
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou seja, em até 3.000 (trés mil)
Debéntures suplementares ("Debéntures Suplementares”), destinadas a
atender excesso de demanda que eventualmente fosse constatado no decorrer
da Oferta, conforme opgdo outorgada pela Companhia aos Coordenadores no
Contrato de Distribuicio, que somente poderia ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordo com a Companhia, nfo tendo havido tal
emissdo,

Nos termos do parigrafo 2° do artigo 14 da Instrugio CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) poderia ser acrescida em até 20% (vinte por cento), ou seja,
em até 4.000 (quatro mil) Debéntures adicionais ("Debéntures Adicionais"),
que somente poderiam ser emitidas pela Companhia em comum acordo com
os Coordenadores, ndo tendo havido tal emisséo.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

Séries. A emissdo serd realizada em série tinica.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido
pelo Banco Itad S.A., prestador de servigos de escritura¢do e de banco
mandatirio das Debéntures ("Instituicdo Depositiria", cuja definicio inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder a Instituigio Depositaria na
prestagdo dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, (i) para as

Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta um relatéri
posicdo de ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emiti \
ara

pela instituigdo financeira responsavel pela custddia destes titulos; e (ii) p

as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatdrio
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC;
que, igualmente, em ambos gs casos, servirdo de comprovante de titularidade

de Debéntmfs‘/

IR



6.7  Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes.

(ST S I r a0 ao O

6.8  Espécie e Limite de Emissdo. As Debirhires §erdo-da; ebpeme quirografaria,
nos termos do artigo 58 da Lei das Soctedades. Dot Aa‘oes Tendo em vista
que, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, o capital social da
Companhia ¢ de R$312,595.725,12 (tlczemos c~dozg, milhdes, quinhentos €
noventa e cinco mil, setecentos e vint¢ ¢ cific #€ais = doze centavos), o limite
de emissdo previsto no artigo 66 da’ Lei “das” Sociedades por Ag¢des esta
atendido.

6.9 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 1° de junho de 2007 ("Data de Emissdo").

6.10 Prazo e Data de Vencimento. QObservado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo das Debéntures serd de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1°dejunho de 2014 ("Data de
Vencimento").

6.11 Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures serd pago
em 3 (trés) parcelas iguais, anuais e sucessivas, sendo (i) a primeira parcela,
no valor de R$3.333,33 (trés mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta e trés
centavos) por Debénture, devida em 1° de junho de 2012; (ii) a segunda
parcela, no valor de R$3.333,33 (trés mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta
e trés centavos) por Debénture, devida em 1°de junho de 2013; e (iii)a
terceira parcela, no valor de R$3.333,34 (trés mil, trezentos e trinta e trés
reais e trinta e quatro centavos) por Debénture, devida na Data de
Vencimento.

6.12 Remuneragdo.
6.12.1 Atualizacdo Monetdria. O Valor Nominal ndo sera atualizado.

6.12.2 Juros. Sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures incidiro juros
remuneratorios correspondentes a 104,50% (cento e quatro inteiros e
cingiienta centésimos por cento), definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI—
Depésitos Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqgiienta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (hitp://www.cetip.com.br) ("Taxa DI},
calculada de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por dias 0teis\
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures desde
a Data de Emissdo ou a data de vencimento do altimo Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento ("Remuneracéo"). A Remuneracdo serd paga
semestralmente a partir d missdo, ocorrendo o primeiro pagax@

\
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em 1° de dezembro de 2007 e, o dltimo, na Data de Vencimento. Fardio i jus a
Remuneracdo os titulares das Debenftu%e% a0.fingl do dia til imediatamente
anterior a respectiva data de pagamehfo ) f& R\,munerapao sera calculada de
acordo com a seguinte formula;

JR = VN x [FatorDI - 1], ondge~  », -~ o

JR = valor da Remunera¢io, ‘devida nas® datas dos seus respectivos
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VN = saldo do Valor Nominal das Debéntures no inicio de cada

Periodo de Capitalizagfio, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI =  produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
data de infcio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a férmula abaixo:

k=1

Fator DI=ﬁ[l+( DI, x S H

, onde:
Npp = numero total de Taxas DI, sendo "np;" um nimero inteiro;
TDI, = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento:
ggm
TDI, = (DI J) — 1, onde:
100
k= 1,2,...,n
DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta
e dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente
ao dia "k";
dy = nmimero de dias Gteis correspondentes ao prazo de validade da

Taxa DI, sendo "d," um nimero inteiro; e
S= 104,50 (cento e quatro inteiros e cinglienta centésimos).

O fator resultante da expressdo [l +(TDI xS)] é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se 0 produtério dos fatores dirios [1 + (TDI, x S)], sendo que a cada
fator diario acumulado, ca-se o resultado com 16 (dezesseis) cafas

¥
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decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo
considerado. Dome L, ane ee o

IR S e

Uma vez os fatores didrios estaridd “acuiniilados, iconsidera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A TaxaDI deverd ser utilizada’ Gonisideraildo, idéntico ‘namero de casas
decimais divulgado pelo 6rgio responsavel ‘pels seu-calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

Define-se "Periodo de Capitalizacio" o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emiss#o, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou
na data prevista do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior,
inclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagfo, e termina na data
prevista para o pagamento da Remuneragdo correspondente ao periodo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade. O valor da Remuneragio sera agregado ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures para efeito de apuragdo do saldo devedor das
Debéntures. O pagamento da Remuneragdo serd exigivel somente no final de
cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos
previstos nesta Escritura de Emissdo.

6.12.3 Observado o disposto na Clausula 6.12.4 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obriga¢do
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substitui¢io, a mesma taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, acrescida do percentual aplicavel, até a data do calculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagles financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI respectiva.

6.12.4 Em caso de auséncia da apuragio e/ou divulgagdo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagdo ou,
imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicagio da Taxa DI por imposicdo legal ou determinagho judicial, a
Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de no haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario
devera convocar assembléia geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo
maximo de 20 (vinte) dias contados da data de término do prazo de qualquer
um dos eventos previstos no inicio desta Clausula, para deliberar, de comym
acordo com a Companhia, e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CV
n°13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentacio aplicavel, o novo
pardmetro de remuneragio das Debéntures, pardmetro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneracdo ("Remuneracéo
Substitutiva™). Até o momgnto da flefini¢io da Remuneragdo Substitutiva w
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6.13
6.14

6.15

)

da defini¢do, pela Companhia, entre o disposto nos incisos I ou II abaixo,
conforme o caso, serd utilizada a mising faxa: :(di4ria produzida pela Gltima
Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do, pyrcerntu&l aplicavel, calculada
pro rata  temporis. Caso Debenturistas, " 'reufidos em assembléia,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em circulacdo, nfo aprovem a’ Reﬂunelag ao Suosututwa proposta pela
Companhia, a Companhia optaré, a°seu ‘exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar
por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados da
data de encerramento da assembléia geral de Debenturistas a que se refere
esta Cldusula, qual a alternativa escolhida:

L. a Companhia deverda resgatar e, conseqiientemente, cancelar,
antecipadamente a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da data de encerramento da assembléia
geral de Debenturistas a que se refere esta Clausula, pelo saldo do
Valor Nominal, acrescido da Remunera¢do devida desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragio, conforme o
caso, calculada pro rata temporis, até a data do seu efetivo pagamento,
utilizando-se, para célculo da Remunerag¢fio aplicavel ao resgate e
conseqiiente cancelamento previsto neste inciso, a mesma taxa diaria
produzida pela ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do
percentual aplicdvel, sendo que o resgate a que se refere este inciso
ndo serd acrescido de prémio ou penalidade de qualquer natureza; ou

I1. a Companhia devera amortizar integralmente a totalidade das
Debéntures em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela
Companhia, o qual ndo excedera a Data de Vencimento € as
amortizagdes  originalmente  programadas das  Debéntures,
utilizando-se, para calculo da Remuneracio aplicavel, durante o prazo
de amortizagdo das Debéntures previsto neste inciso, a periodicidade
do pagamento da Remunera¢do prevista na Clausula 6.12.2 acima, e
uma Taxa Substitutiva definida pelos Debenturistas e apresentada a
Companhia na assembléia geral de Debenturistas a que se refere esta
Clausula, a qual, se for referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, deverd ser ajustada de
modo a refletir a base de 252 (duzentos e cingilienta e dois) dias uteis.

Repactuagdo. Nio havera repactuagio programada.

Resgate Antecipado Facultativo. N30 havera resgate antecipado facultati
de quaisquer das Debéntures.

Aquisicdo Facultativa. A
Debéntures em circulagdo p

mpanhia podera, a qualquer tempo, adquirir

€749)

reco ndo superior ao saldo do Valor Nom'@,/
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acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do dltimo pagaménfo \da‘Rerauneracio até a data do seu
efetivo pagamento, observado o dISposto 16 patagrate 2% do artigo 55 da Lei
das Soc1edades por Agdes. As Debéntures ' adquirldas pela Companhla
ou ser novamente colocadas no mt‘r( ado o AQ Dehentiiﬁs adquiridas pela
Companhia para permanéncia em’ fescuraria, 1103, fertngs ‘desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, farfio jus 8 mesma Remuneragdo das demais
Debéntures em circulagio.

6.16 Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigagao decorrente desta Escritura de
Emissdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso incidirdo,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpela¢do judicial ou
extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneracdo, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento ("Encargos Moratérios").

6.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigac¢des
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagfo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos at¢ a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

6.18 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serio efetuados pela Companhia, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicdo Depositaria para 0s
Debenturistas que nfo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBLC. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isen¢fo tributaria,
este deverd encaminhar A Instituicio Depositaria, no prazo minimo de
10 (dez) dias tteis anteriores a data prevista para recebimento de valgres
relativos as Debéntures, toda a documentacdo comprobatéria de tal imunida
ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie referida
documentagio, a Companhia fara as retengdes dos tributos previstos em lei.

6.19 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até

o 1° (primeiro) dia Atil s , S& 0 seu vencimento coincidir con@/

\{
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6.20

em que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo,

Estado de S#o Paulo, sem nenhum (iC.Le‘:C!I’HO 40s, ,valoies a serem pagos,
exceto pelos casos cujos pagamento< devam, ser realizados pela CETIP ou
pela CBLC, hip6tese em que somente havera protroga¢io quando a data de
pagamento coincidir com feriados bancé.rios nacionais, sébados ou domingos.

.~‘

Vencimento Antecipado. Sujeito ao dlsposi'o 148 ClL ausmas 6.20.1, 6202 ¢
6.20.3 abaixo, 0 Agente Fiducidrio devéra declarar anlecipadamente vencidas
todas as obrigagBes objeto desta Escritura de Emissio e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do saldo do Valor Nominal das Debéntures em
circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data do ltimo pagamento da Remuneracio, conforme
0 caso, at¢ a data do efetivo pagamento (e, ainda, no caso do inciso VII
abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Clausula 6.20.3 abaixo), independentemente de aviso, interpelagio ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento™):

I (a) decretagdo de faléncia da Companhia, de qualquer de suas
controladas (conforme definigéo de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Ag¢Bes) ou de qualquer de seus controladores
(conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Ag¢bes); (b) pedido de autofaléncia pela Companhia,
por qualquer de suas controladas ou por qualquer de seus
controladores; (c) pedido de faléncia da Companhia, de qualquer de
suas controladas ou de qualquer de seus controladores formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagio judicial
ou de recuperagio extrajudicial da Companhia, de qualquer de suas
controladas ou de qualquer de seus controladores, independentemente
do deferimento do respectivo pedido; ou (¢) liquidagio, dissolugio ou
extingdo da Companhia, de qualquer de suas controladas ou de
qualquer de seus controladores;

I1. transformagdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

ITI.  aprovagdo de:

(@)  incorporagdo (somente quando a Companhia for a incorporada),
fusdo ou cisdo da Companhia, exceto se, conforme previstg no
artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des:

(i) qualquer uma das operagbes tenha sido previamente\\

aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

circulacio; C}/
11 w
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Iv.

¥

(ii)  tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
~ desejarem, duranie °o:, prazo“mirimyg- de 6 (seis) meses
contados da data "de " publicaggo: da(s) ata(s) da(s)
assembléia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operagio(Ges), o
resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo

do Valor Nomital das ;Debgnmires, acrescido da
Remuneragio, ‘calculada DO Faté faniporis desde a Data

de Emissio ou a data do dltimo pagamento da
Remuneragio, conforme O caso, at¢ a data do efetivo

pagamento; ou

(b) incorporagio, pela Companhia, de outra(s) sociedade(s), ou
incorporacio (como incorporada oy incorporadora), fusio oy
cisfio de qualquer controlada da Companhia, exceto se:

()  qualquer uma das operagdes tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdio; ou

(ii)  tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicagdo dags) ata(s) da(s)
assembléia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operagio(Ges), o
resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo
do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneragiio, calculada pPro rata temporis desde a Data
de Emissio ou a data do 1ltimo pbagamento da
Remuneragio, conforme 0 caso, até¢ a data do efetivo
pagamento; ou

(iii)  qualquer uma dag operagdes for realizada exclusivamente
entre a Companhia e qualquer das controladas da
Companhia oy exclusivamente entre ag controladas da
Companhia;

alteracdo do controle (conforme definido no artigo 116 da Lei dag
Sociedades por Acdes » direto ou indireto, da Companhia, exceto se
(a) tal alteracdo tenha sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) idas
Debéntures em circulagdo; ou (b) tenha sido assegurado aos titulades

12
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o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido .da ;Remungracio, calculada
pro rata temporis desde a Data; ¢e ;Emissao ou 4 data do ltimo

pagamento da Remuneracdo, conforme 6 caso, até’a data do efetivo
pagamento,

b Oy o a0 i 0y
S ) (LTI ] 0N

V.  redugdo do capital social da Companhia; éXcetd Se.a operagio tiver
sido previamente aprovada pof titularés de, nd mniinimo, 2/3 (dois
tercos) das Debéntures em circulagio, conforme previsto no
paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes;

V1. cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, pela Companhia, das obrigacdes
assumidas nesta Escritura de Emisso, exceto se a operacdo (a) tiver
sido previamente aprovada por titulares de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulagdo; ou (b) decorrer de
operagdo de incorporagdo, fusio ou cisfo que ndo constitua um Evento
de Inadimplemento;

VII.  ndo pagamento, pela Companhia, de qualquer obriga¢ido pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissdo, nfo sanado no
prazo de at€¢ 2(dois) dias uteis contados da data do respectivo
vencimento;

VIII. descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigacdo ndo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de comunicacdo do referido
descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario, ou (b) pelo
Agente Fiducidrio & Companhia, dos dois o que ocorrer primeiro,
sendo que o prazo previsto neste inciso nfio se aplica as obriga¢des
para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

IX. alteragdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social, que altere substancialmente as atividades atualmente
praticadas e exclusivamente relacionadas, direta ou indiretamente, ao
setor de shopping centers,

X.  comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas na
Clausula 10 abaixo e/ou no Contrato de Distribuigdo provaramsse
falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante, na
sanado no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de comunicagio
da referida comprovacdo (a) pela Companhia ao Agente Fiduciério, ou
(b) pelo Agente Fiducidrio .4 Companhia,~dos dois o que ocorrer

primeir@,
13 ' %\
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XI.  distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio
ou a realizagdo de quaisquer outrds pa“ga,memos & seus, acionistas, caso
a Companhia esteja em mora ncqim quanuer de-Suas obrigacdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo,” réssdlvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrlgatono prewsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agoes R T I I P B

AR B a0
oo 0owoa o

XII. inadimplemento, ndo sanado 16 ‘prazo pievisto n¢ réspectwo contrato
ou, nos demais casos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
estipulada para pagamento, ou vencimento antecipado de qualquer
divida da Companhia ou de qualquer de suas controladas, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez
milhdes de reais), atualizado mensalmente, a partir da Data de
Emiss3o, pela variacio positiva do Indice Geral de Pregos — Mercado,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getiilio Vargas ("IGPM") (ou
seu contravalor em outras moedas);

XIII.  protesto legitimo de titulos contra a Companhia ou qualquer de suas
controladas, cujo valor, unitario ou agregado, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emiss#io, pela variagdo positiva do IGPM (ou seu
contravalor em outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente
Fiduciério que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiro;
(b) o protesto foi cancelado; ou (c¢) o valor do(s) titulo(s) protestado(s)
foi depositado em juizo;

XIV. rebaixamento da classificagio de risco (rating) originalmente atribuida
as Debéntures e constante do Antincio de Inicio em dois niveis
(notches), pela Standard & Poor's ou o seu equivalente de outra
agéncia de classificagdo de risco de primeira linha que eventualmente
tenha substituido a Standard & Poor's;

XV. alienagdo ou oneracdo, pela Companhia ou por qualquer das
controladas da Companhia, de participagdes societarias ou em
empreendimentos imobilidrios que contribuam com mais de
15% (quinze por cento) do EBITDA (conforme definido abaixo)
consolidado da Companhia; ou

XVI. ndo manutengdo, pela Companhia, de qualquer dos indices financelos ‘(
relacionados a seguir, a serem verificados trimestralmente pelo Agente &
Fiduciario com base nas informacdes trimestrais consolidadas \
divulgadas regularmente pela Companhia ("Indices Financeiros"):

(a) Divida Liquida/EBITDA igual ou inferior a 2,75 (dois inteiros e

setenta e cingg centédimos) veze@
4 &




(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida igual ou superior a
1,75 (um inteiro e setenta efcinco Cenfésimos).vez;

r
B0 e N o A
[ B < S S S B SR o no0oA

onde: ST L, T

"Divida Liquida" corresponde ao somatério das dividas onerosas da

Companhia, em bases consolidadas,: meénos: ds disponibilidades

. . . o L ,3 o 0‘ TERE SIS Y
(somatério do caixa mais aplicigdes, finanéetras);” .©
"EBITDA" corresponde ao lucro (prejuizo) operacional, adicionado da
depreciagéo e amortizacdo e diminuido do resultado financeiro; e

"Despesa Financeira Liquida" corresponde a diferenga entre despesas
financeiras e receitas financeiras conforme demonstrativo consolidado
de resultado da Companbhia.

6.20.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos I,
I, I, 1v, vV, VI ou VII da Cldusula 6.20 acima, que deverdo ser
imediatamente informados pela Companhia ao Agente Fiducidrio, as
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificagéo, judicial ou extrajudicial.

6.20.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.20.1 acima), que deverdo ser imediatamente
informados pela Companhia ao Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
devera, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.5.1 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias teis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, assembléia geral de Debenturistas, a se realizar no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagdo, decidirem por ndo considerar o
vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensio dos
trabalhos para deliberago em data posterior, o Agente Fiduciario ndo deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso
de n#o instalagdo, em segunda convocacdo, da referida assembléia geral de
Debenturistas, o Agente Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

6.20.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o,seu
conseqiiente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneracdo (e,
caso do inciso VII da Clausula 6.20 acima, dos Encargos Moratorios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido
efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss@o ou a data do
ultimo pagamento da Renymyneracdo, até a data do seu efetivo pagamento@/

W
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quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos

desta Escritura de Emissfio, em até 3 (frés), dias fiteis-coniados da data de
declaragdo do vencimento antecipado,, spb; petja.de, em age'o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratéiios. °

6.20.4 Em caso de aprovacgdo da nfo declaractio de vencimento-antecipado das

6.21

6.22

Debéntures, a Companhia deverd, no prazo de 1¢ (dez) dids qiteis contados da
data da assembléia geral de Debénturistas,” resgatar” a8 Debéntures de
titularidade dos Debenturistas que ndo concordaram expressamente com a
respectiva renincia, com o seu conseqiiente cancelamento, mediante o
pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures a serem resgatadas,
acrescido da Remuneracdo (e, no caso do inciso VII da Clausula 6.20 acima,
dos Encargos Moratdrios, calculados a partir da data em que tais pagamentos
deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneracao, até a data do seu
efetivo pagamento.

Publicidade. Exceto o Anuncio de Inicio, o anincio de encerramento da
Oferta ("Anuncio de Encerramento”), o aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrugo CVM 400 e eventuais outros avisos aos investidores
que sejam publicados até a data de publicagdo do Anuncio de Encerramento,
que somente serdo publicados no jornal "Valor Econémico", todos os atos e
decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso,
no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e jornal "Valor Econdmico",
sempre imediatamente apds a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os
prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja necessario, obedecer
ao disposto na legislag8io em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de
disposi¢do expressa, ser de, no minimo, de 10 (dez) dias tteis contados da
data da publicagdo do aviso. A Companhia podera alterar o jornal acima por
outro jornal de grande circulagdo, mediante comunicagdo por escrito ao
Agente Fiducidrio e a publica¢do, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

Comunicag¢bes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emiss@o serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios € Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicac¢des feitas por fac-simile ou correio eletrénico sepéo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento sija
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pel

remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os
enderegos abaixo em até 2 (dois) dias uteis apds o envio da mensagem. A
mudanca de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais

partes pela parte que tiver seu endereco alterciL
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1. para a Companhia:
Iguatemi Empresa de Shopping Ce*lters SA S :
Av. Brig. Faria Lima 2232, 9° anidar” " ".” 0. °.°
01452-002 Sdo Paulo, SP

At.: Sr. Pedro Jegeisgati oo o coo

Telefone: (11)3048-727¢". & 0 i%e 53,
. 4] 4] ‘[1 (5‘)“ Uoﬂ (b3 ,’( :

Fac-simile: (11) 3048-7292° ‘

Correio Eletrdnico: pi@gj.com.br
II.  para o Agente Fiduciario:

Pentdgono S.A. D.T.V.M.
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385-4565
Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletronico: mribeiro(@pentagonotrustee.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia esta adicionalmente obrigada a:
L. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data de término
de cada exercicio social, cépia das demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e demais normas de consolidagéo
emitidas pela CVM, explicitando as rubricas necessdrias a
apuragio dos Indices Financeiros, acompanhadas de relatorio
demonstrando a apuragdo dos Indices Financeiros;

(b)  no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada frimestre de seu exercicio social, cépia das
demonstra¢des financeiras consolidadas com revisdo limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contdkeis
geralmente aceitos no Brasil, explicitando as rubricys
necessérias 4 apuracio dos Indices Financeiros, acompanhada
de relatério demonstrando a apuragio dos Indices Financeiros;

(¢) com a mesma periodicidade de envio dessas informagdes a
CVM, as ififormatdes previstas na Instru¢io CVM n."?@d;
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6 de dezembro de 1993, conforme alterada (ou qualquer outra
instrugdo  da  CVM © ique, “vier °a. substitui-la)

[AIE IS S

("Instrugdo CVM 202"); , @ & 03 =" "y

S R L R PR A1 an o

(d) no prazo de 1 (um) dia util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debentuzistas; o0 o aon

3] €
LIS I+ G

‘ . .
1o, g G0, o

()  imediatamente apés sua,,cibricia,, ‘informagdes a respeito da
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento; e

()  no prazo de até 10(dez) dias uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, resposta a eventuais
davidas do Agente Fiduciario sobre qualquer informagéo que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

II.  fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua pagina na rede
mundial de computadores (www.iguatemi.com.br), nas mesmas
situagles  previstas e nos mesmos prazos previstos na
Instrugdo CVM 202, ou, caso ali nio estiverem previstos quaisquer
prazos, no prazo de 5 (cinco) dias Gteis contados da data em que foram
realizados, fatos relevantes, alteracdes estatutdrias ocorridas na
Companhia, assim como extratos de atas de assembléias gerais e
reunides do conselho de administragio;

III.  manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas ¢ Debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstragSes financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei das Sociedades por Ac¢Ses, observadas as normas de
divulgagdo de informagSes determinadas pela legislagdo e pela
regulamenta¢do da CVM;

IV.  estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um drgdo de
atendimento aos Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente
tratamento aos titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse
fim, a estrutura e 6rgio destinados ao atendimento de seus acionistas
ou contratar institui¢do financeira autorizada para prestar esse Servigo;

V. cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos oOrglos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis 2
conducdo de seus negéeios, exceto por aquelas questionadas de bog-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento n%o
afete de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar sua
obrigacOes nos termos desta Escritura de Emissfo;

VI.  manter sempre vili
todas as autoriza

das, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
5 € ligencas, inclusive as ambientais, exigida@a/
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VIL

VIIIL

IX.

XI.

XIL

o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou
por qualquer de suas controladas; & © 5 .. 500 00 0n,

oo e 6o e "
L Bl (3} 0

manter sempre validas, eficazes, ém. aper*"elta, 9rdpm\e em pleno vigor
todas as autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura de
Emissédo e a0 cumprimento de f@das‘as obngayoec; aqmvrewstas

ooirn LI I
0 N a0

contratar ¢ manter contratado, A8 suast,expensas s prestadores de
servigos inerentes as obrigagées previstas nesta Escritura de Emisséo,
incluindo o Agente Fiduciario, a Instituicio Depositaria e os sistemas
de negociacdo das Debéntures no mercado secundario (SND e
BOVESPAFIX);

contratar, para o inicio da Oferta, s suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificacdo de risco para realizar a classificacdo de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagdo a pelo menos
uma agéncia de classificagido de risco, (a) atualiza-la anualmente, até a
Data de Vencimento; (b)divulgar ou permitir que a agéncia de
classifica¢do de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificagbes de risco; (c) entregar ao Agente
Fiduciario os relatérios de classificagdo de risco preparados pela
agéncia de classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias tteis
contados da data de seu recebimento pela Companhia; e (d) comunicar
imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alterag@o e o inicio de
qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco; observado que,
caso a agéncia de classificagio de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir a classifica¢@o de risco das Debéntures, a Companhia devera
(i) contratar outra agéncia de classifica¢do de risco sem necessidade de
aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificacdo de risco seja a Moody's ou a
Fitch; ou (ii) notificar o Agente Fiduciério e convocar assembléia geral
de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de
risco substituta;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciario, nos termos do inciso III da Clausula 8.3 abaixo;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntyres
estritamente conforme descrito na Clausula 4.1 acima;

enviar para o sistema de informacdes periddicas € eventuais da CVM,
no prazo de até 1 (um) dia atil contado da data de seu recebimento, o
relatdrio elaborado pelo Agente Fidueiario a que se refere o inciso XV

da Clausula 8.4 abaixo@/
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XIIL

XIV.

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagdo de
qualquer assembléia geral de Debehmrxsta’&peid Q{)‘mp*a,nhla

’)

convocar, imediatamente, assem‘ble%a gera%l «d&. Diebenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducirio ndo ¢ faga'no prazo aplicavel;

€ of 56 sana a8
PR o < Q 3] &
XV. comparecer as assembléias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.
AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiduciario da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no predmbulo desta Escritura de Emisséo,
que assina na qualidade de Agente Fiduciério e interveniente, que, neste ato, €
na melhor forma de direito, aceita a nomeagéo para, nos termos da lei ¢ desta
Escritura de Emisso, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a
Companhia, declarando que:

L.

IL.

111,

IV.

VI

VIL

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugdo
CVM n.°28, de 23denovembrode 1983, conforme alterada
("Instrucdo CVM 28™), e demais normas aplicaveis, ou, em caso de
alteragdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fungdo que lhe €
conferida;

aceita a fun¢do que lhe € conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo;

esta ciente da regulamentaco aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

niio se encontra em nenhuma das situagbes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emiss&o € todos os seus termo
condicdes;

verificou a observincia, pela Companhia, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por AQ@,“/
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3.2

VIII. é equiparado a uma instituicio financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente di acotdo ¢om s teis brasileiras;

IX. estd devidamente autorizado a celebrar &sta’Esciifuta de Emissio € a
cumprir com suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios ngcessarios para tanto;

LS B ¢ )
i (ST S T ] w4

X. a celebracdo desta Escritura de -Emissio e ¢ c‘aﬁiﬁiimento de suas
obrigagles aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; €

XI.  esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo valida e eficaz do Agente
Fiduciario e exeqiiivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, renincia, intervengéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Oferta, proceder
a substituiciio do Agente Fiduciario e a indica¢fo de seu substituto, em
assembléia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

I1. caso o Agente Fiducidrio nfio possa continuar a exercer as suas funcdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisséo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituicao;

III. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma institui¢dio substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembléia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

IV.  sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembléia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiduciario, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio ou pela CVM; na hipdtese da convocacgio
nfo ocorrer em até 15 {quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Companhia efetuéd-la, sendo certo que a CYyM
poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar\o
processo de escolha do novo agente fiducidrio; \

V.  a substituicdo, em cardter permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita & comunicagdo prévia 8 CVM ¢ a/siia manifestagdo acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstps no  artigo 9° @/

21

"84



8.3

Instru¢do CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta

oona n

Escritura de Emissdo; A

@9 © i)
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VI. os pagamentos ao Agente Fiduciério ~substitufd¢ serfo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva prestagido dos
Servicos; B AL

]
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VII. o agente fiduciario substituto fara jus  wiesind rénfuneragdo percebida
pelo anterior, caso (a) a Companhia nfo tenha concordado com ¢ novo
valor da remuneragio do agente fiduciario proposto pela assembléia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b)a
assembléia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima
ndo delibere sobre a matéria,

VIII. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap6s sua
nomeacio, comunica-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.21 ¢ 6.22 acima,;

IX. o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual
aditamento relativo 4 sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungGes até sua efetiva substituigio; e

X.  aplicam-se as hipéteses de substitui¢do do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigGes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducirio, ou a institui¢do que
vier a substitui-lo nesta qualidade:

I. recebera uma remuneracio (a) de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos
reais) por trimestre, devida pela Companhia, sendo a primeira parcela
trimestral da remunera¢o devida até o 5° (quinto) dia util contado da
data da assinatura desta Escritura de Emissfo, ¢ as demais, no mesmo
dia dos trimestres subseqiientes; (b) reajustada anualmente, desde a
data de assinatura desta Escritura de Emiss&o, pela variacdo do IGPM,
ou pelo indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
temporis, se necessario; e (c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza — ISS, a Contribui¢iio ao Programa de Integra¢éo
Social — PIS, a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remuneragéio devida ao Agente Fiduciario, nas aliqugtas
vigentes nas datas de cada pagamento, excetuando-se o Imposto So
a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR;

II. podera, a partic do 60°(sexagésimo) dja de inadimpléncia no
pagamento da remuneragdo a que se referd/o inciso I acima por @
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da Companhia, emitir boleto de cobranga do valor em atraso para 0s
Debenturistas, na proporgdo de scug ¢réditds,” para poder continuar o
Agente Fiduciario a prestar nmahter o &) qualf;dade dos servigos
contratados;

IIl.  sera reembolsado pela Comparhia por todas, as desoesa.; razoaveis que

O fin

comprovadamente incorrer pard pros egsr“op dirgitps: e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos fio prizo’de até 30 (trinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatorios neste

sentido, incluindo despesas com:

(a)  especialistas, caso sejam considerados necessarios em base
razoavel, tais como auditoria, fiscalizagdo, ou assessoria legal
ao Agente Fiduciério e/ou aos Debenturistas;

(b) publicagio de relatérios, editais de convocagdo, avisos €
notifica¢des, conforme previsto nesta Escritura de Emissio, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(c) extracdo de certiddes;

(d) locomogdes dentro e entre Estados da Federagio e respectivas
hospedagens e alimentagdes, quando necessarias ao
desempenho das fungdes e desde que razoaveis; €

(¢)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagOes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

IV. poder4, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso III acima por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deveréo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢io de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, (a) incluem os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas
judiciarias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes
de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda q
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da\
comunho dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncy em | aces judiciais ser@/
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8.4

igualmente suportadas pelos Debenturistas; e (b) excluem os
Debenturistas impedidos por Iei -a) fazérlo, . deve,ndo os demais
Debenturistas ratear as despesas-na pr(pporr‘ao de seua créditos, ficando
desde ja estipulado que havera posterlor reembolso ‘aos Debenturistas
que efetuaram o rateio em prqporcao superior & proporgéo de seus
créditos, quando de eventual réectbimenio:.de ¢efursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedido$ de ratear despesas relativas a sua

participagdo; e

V. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que néo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso IV acima serd acrescido
4 divida da Companhia e gozara das mesmas garantias das Debéntures,
tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
Escritura de Emissio, constituem deveres € atribui¢Ses do Agente Fiduciario:

L. responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagdo vigente;

II.  custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos seus
servicos; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

IIl. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da funcdio, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragdo dos préprios bens;

IV. renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

V. conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia €
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

VL.  verificar a observancia, pela Companhia, do limite de emissdo previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes, conforme ja verificado
nos termos da declaragio prevista acima;

VII. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ]
verificado nos termos da declaragdo prevista acima;

VIII. promover nos competentes Orgdos, cas
inscrigdo desta Escritura de Emissdo ¢ a

Companhia nfo o faga, a

verbagdes de seus ever@i—s/
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aditamentos, sanando as lacunas e 1rregular1dades porventura neles

existentes; RPN .

IX. acompanhar a observincia da perlodlmdad@ ra prestacdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdadés coiistarites, de tais iufirmagdes;

5} 133 r'| oo l) [§] r () o

X.  emitir parecer sobre a suficiéncia 'das- informacdes constantes das
propostas de modificagGes nas condigdes das Debéntures;

XI.  solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessérias e pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Publica;

XII. solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia;

XIII. convocar, quando necessdrio, assembléia geral de Debenturistas e
enviar & CVM, a4 CETIP ¢ 34 BOVESPA, na data da primeira
publicagdo, copia do edital de convocagdo e da proposta a ser
submetida 3 assembléia geral de Debenturistas tdo logo tome ciéncia
da mesma,

XIV. comparecer a assembléia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar 8 CVM, 4 CETIP ¢ &
BOVESPA, no 1° (primeiro) dia atil contado da data da realizagio da
assembléia geral de Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas
e, no prazo de 10 (dez) dias, cOpia da ata da assembléia geral de
Debenturistas;

XV. elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
Agdes, que devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de
informagGes pela Companhia;

(b) alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

X

(¢) comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Compa
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros € de estrutura
de capital da Companbhia;

(d) posicio da Oferta ou colocagdo dag Debéntures no mercad@/

25
N

I{R



(¢) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisicdes e
vendas de Debéntures; B R R S

¢
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(f)  acompanhamento da destinagZio dos recursos captados através
das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companhid; »"» .°" ", %

i n 3] i
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(g) relago dos bens e valores-entregues & slia adininistragao,

(h) cumprimento das demais obriga¢Oes assumidas pela
Companhia, conforme informag¢Ses publicas disponiveis e/ou
obtidas junto acs administradores da Companhia; e

(i) declaracio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéo
de agente fiduciario;

XVI. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritério
do Agente Fiduciario ou, quando instituigdo financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na BOVESPA ¢ na sede dos
Coordenadores;

XVII. publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Cléusula 6.21
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere o inciso XV acima encontra-se a disposigdo nos locais
indicados no inciso XVI acima;

XVIILmanter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus endereos,
mediante, inclusive, gestdes junto 4 Companhia, a Instituic8o
Depositaria, 4 CETIP e a BOVESPA, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ja, a Instituigio Depositaria, a CETIP e a BOVESPA a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XIX. coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissao;

XX. fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e, de
nfo fazer, conforme informacdes publicas disponiveis e/ou obti
junto aos administradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XXI. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis da data em que o Agentd Fiduciario tomou, ou,
empregando o cuidado e a diligéncia e todd homem ativo e prﬁ)/
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costuma dispensar, deveria ter tomado conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhsa;: de; qualquﬂr obnga(;ao prevista
nesta Escritura de Emisséo, md.lca'ldo ‘gnlecal em: que fornecera aos
interessados maiores esclaremmentos sendo” que a notificagso
discriminard as providéncias _]udIC;laIS e extrajudlclals que o Agente
Fiduciario tenha tomado para, acaa\telar €. protéger .os interesses da
comunhdo dos Debenturistas..«- Comumcag;a,o de,ighal teor deve ser
enviada a Companhia, 8 CVM, a CETIP ¢ 3 BOVESPA; ¢

XXII. fazer com que a Companhia cumpra sua obrigacdo de manter
contratada uma agéncia de classificaciio de risco para atualizacio do
relatério de classificagdo de risco nos termos do inciso IX da
Clausula 7.1 acima, e encaminhar & ANBID cépia das referidas
atualiza¢es no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados da data de
sua respectiva divulgagao.

8.5  No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacSes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Clausula 6.20 acima, conforme aplicdveis, devera o Agente Fiduciario usar de
toda e qualquer agdio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L. declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissio,
principalmente as Clausulas 6.20, 6.20.1, 6.20.2 ¢ 6.20.3 acima,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

11 requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;

III.  tomar quaisquer outras providéncias necessirias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio
judicial, recuperagfio extrajudicial ou, se aplicdvel, intervengfio ou
liquidacdo extrajudicial da Companhia.

8.5.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.20, 6.20.1, 6.20.2 e 6.20.3 acima, o
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfo adogio
das medidas contempladas nos incisos I, I e III acima da Clausula 8.5 acima
se, convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas assim
autorizarem por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagio.
Na hipétese do inciso IV da Clausula 8.5 acima, serd suficietite a deliberagio

da maioria das Debéntures em circuﬁ%./‘
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9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

no0on v T G o

9.1  Os Debenturistas poderdo, a qualquer “’emlf;o reunir:se’ein assembléia a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da -comunhio dos Debenturistas.

9.2  As assembléias gerais de Debenturistas, poderdo, ser convocadas pelo Agente
Fiduciério, pela Companhia, por Deber*furlotas Gue 1epresentem no minimo,
10% (dez por cento} das Debénturés.eft cucula(;ao oupela CVM.

93 A convocagio das assembléias gerais de Debenturistas se dard mediante
antincio publicado pelo menos 3 (irés) vezes nos termos da Clausula 6.21
acima, respeitadas outras regras relacionadas & publicagdo de anuncio de
convocacio de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagfo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

9.4 As assembléias gerais de Debenturistas instalar-se-d0, em primeira
convocacdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagio ¢, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

9.5 A presidéncia das assembléias gerais de Debenturistas cabera aos

Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela
CVM.

9.6 Nas deliberagdes das assembléias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagio caberd um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou nio. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembléia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulaggo.

9.6.1 Nio estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Cléusulas desta
Escritura de Emisséo; ¢

IL as alteragdes, que deverfio ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Deb@ntures
em circulagdo, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissgo;
(b) da Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula 6.12.4 acima;
(c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissiio; (d) da espécie das Debéntures; (e) da
criagio de evento de repactuacdo; (f) da criagdo de evento de resgate
antecipado facultativo; ou (g) de qualquer Evento de Inadimplementoy,

9.7 Para os fins de apuragdo (i} do quorum de instalagdo em qualquer assembléia
geral de Debenturistas, serfio excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, 4 Companhia, ou a qualquer controladora ou controlada, direta
ou indireta, da Companhia, ou qualquer de seus tores jou conselh@
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9.8

9.9

9.10

10.
10.1

(11) do quorum de deliberagio em qualquer assembléia geral de Debenturistas,
além do disposto no item (i) ac1ma< fambem fserao e Lc‘uldos os votos em
branco. S

Sera facultada a presenca dos representantes Iegaxs da Companhia nas

o0 o

assembléias gerais de Debenturlstas. R

O Agente Fiducidrio deverd : comparec*r "ds ‘assembléias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagSes que lhe forem
solicitadas.

Aplica-se s assembléias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembléia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissao:

L. ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agBes de acordo com as leis brasileiras;

I1. estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para
tanto;

IIl. as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emissdo
tém poderes bastantes para tanto;

IV. esta Escritura de Emissfio e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacBes licitas, validas e vinculantes da Companhia, exeqiiiveis de
acordo com os seus termos e condi¢des;

V. a celebragio e os termos e condigdes desta Escritura de Emisséo e o
cumprimento das obrigages aqui previstas, bem como a Oferta,
(a) nfio infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer
disposi¢éo legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja
parte, exceto por infragdes que ndo afetem de forma adversa a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo; (c) nfo infringem qualquer ordem, decisdo ‘pu
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhi
que seja de seu conhecimento; e (d) n#io resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagfo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos, exceto por vepoimentos antecipados que
nio afetem de forma adversa a capacidade fda Cpmpanhia de-honrar
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suas obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo; (ii) criagdo de
qualquer 6nus ou gravame sobré qualquér ativo ou bem da Companhia,
exceto por Onus ou gravames : el ndh afetvm de forma adversa a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissdo; ou (iil) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos, exceto por réstiges que fido atetem: de forma adversa a
capacidade da Companhia de Foirar suds obuoag des nos termos desta
Escritura de Emissao;

VI.  as informages prestadas por ocasifio do registro da Oferta € fornecidas
ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta;

VII. o prospecto preliminar da Oferta ("Prospecto Preliminar") e o
Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo
em conjunto, "Prospectos”) (a)contém ou conterdo todas as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas
controladas, diretas ou indiretas, e suas coligadas, suas atividades,
situagio econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades
e quaisquer outras informagdes relevantes; e (b) foram ou serdo
elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas
da CVM e as do Cddigo de Auto-Regulacio ANBID;

VIII. ndo hi outros fatos relevantes em relagdo a Companhia, suas
controladas, diretas ou indiretas, ¢ coligadas, ou as Debéntures néo
divulgados nos Prospectos cuja omiss3o, no contexto da Oferta, faga
com que qualquer declaragdo dos Prospectos seja enganosa,
insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relagdo
exclusivamente 3s coligadas, esta declaragdo limita-se aos fatos que
sejam de conhecimento da Companhia em decorréncia da sua condigdo
de acionista minoritaria dessas coligadas;

IX. as opinides, anélises ¢ previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relagdo 3 Companhia, as suas controladas diretas e
indiretas e as suas coligadas foram ou serfo dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da Oferta ¢
com base em suposi¢des razodveis;

X.  as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercici
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006 e aos
periodos de trés meses encerrados em 31 de marco de 2006 ¢ 2007
representam corretamente a posi¢do patrimonial e inanceira da
Companhia naquelas datas e para aquele§ /periodos e f@
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geralmente aceitos no Brasil; © © © "~ W

vt o

devidamente elaboradas em conformidade com os principios contébeis

XI. exceto pelas leis, reguldmeftos, - nofmas.  administrativas €
determinacdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, op cuio. descunipriiento nio afete de
forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes
nos termos desta Escritufd’ dé Emissdo, estd” cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas € determinacfes dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis & condugfo de seus
negocios;

XII. exceto pelas obrigagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento no afete
de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, estd em dia com
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciéria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigacSes impostas por lei;

XIII. exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposigdo relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer acdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigacio governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa afetar de forma adversa a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissio; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissdo; e

XIV. o registro de companhia aberta da Companhia estd atualizado perante a
CVM.

10.1.1 A Companhia obriga-se, de forma irrevogével e irretratavel, a indenizar 0s
Debenturistas € o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas ¢ pelo Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade \ou
incorreciio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos
Clausula 10.1 acima.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, a Companhia
compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer
das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridi ou ifcorretas na data

em que foram prestad@/
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11.1 Correrfio por conta da Companhia todos 0s custos incorridos com a Oferta ou
com a estruturacio, emissdo, registro g execucan das Dehéntures, incluindo
publicacBes, inscrigdes, registros, dentraa¢io do; Agente Fiducidrio, da
Instituicio Depositaria e de prestadorés de servigos & quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

12. RENUNCIA

12.1 Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissio. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Companhia
prejudicaré o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
rentincia a0 mesmo ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituira
novagdo ou modificagio de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emiss&o ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

13. TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

13.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisosIe II do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissio comportam execugdo especifica, submetendo-se as
disposigdes dos artigos 461, 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura de Emissdo.

14. DISPOSICOES GERAIS

14.1 Esta Escritura de Bmissio & celebrada em carater irrevogavel e irretratayel,
obrigando as partes ¢ seus sucessores a qualquer titulo.

14.2 A invalidagfio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausula \
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre
vilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidacdo ou
nulidade de qualquer clausula desta Escritura de E ssdo) as partes d@
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15.
15.1

16.
16.1

se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do a
clausula declarada invélida ou nula, & inclugdo, nésta (Esf‘é‘ritura de Emissdo, de
termos e condi¢es validos que reﬂltdm‘ és ntermos ,ondlgoes da clausula
invalidada ou nula, observados a intengio € o oby:two das partes quando da
negociagio da clausula invalidada ou nula e o contexto em. que se insere.
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LEI APLICAVEL

Esta Escritura de Emissdio é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emissdo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firm
esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente co
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

S#o Paulo, 15 de junho de 2007.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguin@
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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Mércelo da Costa Ribeiro
Procurador
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