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Quirografarias ¢ Nao Conversiveis, em: A¢fes da Primeira Emissio Pubhca da
Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A." ("Escritura de Emissio™):

JUCESP PROTOCOLO
¥ 1229249/07- 2

\\\

R L

L. como emissora das debéntures objeto desta Escritura de FEmissio
("Debéntures") e ofertante:

IGUATEMI EMPRESA DE SHOPPING CENTERS S.A., companhia aberta, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Av. Brig. Faria Lima 2232, 9° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 51.218.147/0001-93, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Companhia™); e

1. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhZo dos titulares das Debéntures
{"Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE T{TULOS E VALORES MOBILIARIOS, com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica sob o n.° 17.343.682/0001-38, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Agente Fiducidrio");

que resolvem celebrar esta Escritura de Emiss&o de acordo com os seguintes termos
¢ condigdes:

1. AUTORIZACAO

1.1 A emissdo das Debéntures ¢ a Oferta (copforme definido abaixo) sdo
realizadas com base nas deliberagdes dd reunifio do consclho .de
administragio da Companhia realizada em 1¢de maio de 2007 ¢ da reuni‘{ito
do conselho de administragdo da Companhia qule ratificard o Procedimento
Bookbuilding (conforme definido abaixo).

LEP
iguatemi Empresa de §flopping Centers S/A
. Guido Barbasa¥e Dliverra,
Care ssatsugui Gerante de Fusdes \A2oiSicoes
Advogada Pl
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REQUISITOS

o -
A emissdo das Debéntures e a Oferta serfo r alizadas com observancia aos -
seguintes requisitos: CoT T L, 0

neon

L. arquivamento e publicacdo das atas das reunies do conselho de
administragdo. A ata'da {1 reuridd do'cdnseiho de administragfio da
Companhia realizada.em 15 de tnaic dé 2067 fo arquivada na Junta
Comercial do Estado de S#o Paulo em 30 de mato de 2007 e seri
publicada no Diério Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal "Valor
Econdémico"; e (i) reunifio do conselho de administragio da
Companhia que ratificard o Procedimento de Bookbuilding deverd ser
arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo e publicada no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo e no Jornal "Valor Econdmico";

II. inscri¢do desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissdo e
seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo, nos termos do artigo 62 da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por

Agbes");

III.  registro para distribuicdio e negociagdo. As Debéntures serfio
registradas para (a) distribui¢do no mercado primdrio através do SDT —
Sistema de Distribui¢o de Titulos, administrado e operacionalizado
pela CETIP — Camara de Custédia e Liquidagio ("CETIP"), com base
nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA — Associagdo Nacional
das Institui¢des do Mercado Financeiro ("ANDIMA™), sendo a
distribui¢do liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP; e
(b) negociagfio no mercado secundario (1) através do SND — Sistema
Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pela CETIP, com base
nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as negociacdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) através do
Sistema BOVESPAFIX ("BOVESPAFIX"), administrado pela Bolsa
de Valores de Sdo Paulo ("BOVESPA"™), sendo as negociacdes
liquidadas e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de
Liquidagio e Custédia ("CBLC");

IV.  registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("C¥YM"). A Oferta
deverd ser registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, d
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades p
AgBes, da Instrucio CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003
conforme alterada ("Instrucdio CVM 400"), e demais disposiges legais
¢ regulamentares pertinentes; e

V. registro na Associdgdo Nacional |\Hos Bancos de Investimento $

("ANBID"). A Ofertaldevera ser regifWada na ANBID no prazo de@
2
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5.2

15 (quinze) dias contados da data da concessio do respectivo registro’

L b

pela CVM, em atendimentos ap‘aCoalgcf"dF;‘":Auto~Regulagﬁo ANBID

para Ofertas Publicas “di §D§_§Ir£5igigﬁbi «©" Aquisicio de Vaiores
Mobilidrios, de 9 de maig'de 2006" ("Codigo de Auto-Regulacio
ANBID"),
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OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i)a exploragdo comercial e o
planejamento de shopping centers; (ii)a prestacdo de servigos de
administragio de shopping centers regionais ¢ de complexos imobiliarios de
uso misto; (iii) a compra ¢ venda de iméveis; (iv)a exploragio de
estacionamentos rotativos; (v) o exercicio de outras atividades afins oy
correlatas ao sey objeto social; e (vi) a participagdo em outrag sociedades

como séeia, acionista ou associada por qualquer forma permitida em lei.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com 3 Oferta serdo utilizados para
financiar (i) a €Xpansao das operagBes dos shopping centers nos quais a
Companhia ¢ titular de participagio; (ii) a aquisicdio de maior participacgio

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribui¢cdo publica ("Oferta™),
sob o regime de garantia firme, nos termos do "Contrato de Coordenacso,
Colocagiio ¢ Distribui¢do Puablica de Debéntures Quirografarias e Nio
Conversiveis em Agbes da Primeira Emissio Piblica da Iguatemi Empresa de
Shopping Centers S.A." ("Contrato de Distribuicio"
instituicBes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de valores
mobilidrios ("Coordenadores"), nio existindo reservas antecipadas, nem I§tes
minimos ou maximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com\ o

resultado do Procedimento de Bookbuilding.

I .
Coletas de Intengbes de Fnvestimento (Bookbhilding).  Sers adotado
, organizado pelos oordenadores, por meio da
imento, nos termgh dos pardgrafos 1° ¢ 2°

coleta de intengSes de inve

3
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5.3

5.4

5.5

5.6

6.2

6.3

6.3.1

értigo 23 edo artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento de reservas,’

sem lotes minimos oy maximos; para & definigso da Remuneragdo (conforme

definido  abaixo), observado’ s0s rdisposto” oz Clausula 6,12 abaixo
("Procedimento de Bookbuilding™. " O tesultido do Procedimento de
Bookbuilding seré ratificado pelo conselho de administragio da Companhia ¢
serd  divulgado nos ternos , dp': pardgrafo ?®  do artigo 23 da
Instrugdo CVM 400, bem comio séra ratiticado por feio de aditamento a esta
Escritura de Emisséo.

Prazo de Subscrigdo. Respeitadas (i) a concessio do registro da Oferta pela
CVM,; (ii) a publicagio do antncio de inicio da Oferta ("Antincio de Inicio");
e (iii) a disponibilizagio do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto
Definitivo") aos investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer
tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publica¢do do Anincio de
Inicio.

Forma de Subscri¢do. As Debéntures serdo subscritas de acordo com os
procedimentos da CETIP.

Forma e Preco de Integralizacdo. As Debéntures serfio integralizadas a vista,
no ato da subscricdo ("Data de Integralizag80") e em moeda corrente
nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo), acrescido da
Remuneragio, calculada prorata temporis desde a Data de Emissio
(conforme definido abaixo) até a Data de Integralizagao.

Negociagdo. As Debéntures seriio registradas para negociago no mercado
secundario por meio do SND e do BOVESPAFIX.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeira emissio piiblica
de debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissdo. O valor total da emissdo & de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) na Data de Emissdo, sem considerar as
Debéntures Suplementares (conforme definido abaixo) e as Debéntures
Adicionais (conforme definido abaixo).

Quantidade. Serfio emitidas 20.000 (vinte mil) Debéntures, sem considerar
as Debéntures Suplementares e as Debéntures Adicionais.

Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400, a quantidade de Debéntur

inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poders se
acrescida em até 15% (quinze por cento), ou sejaj em até 3.000 (trés mil)
Debéntures suplementares ("Debéntures  Suple "entares"), destinadas a

atender excesso de demandd\que eventualmente spia constatado no decoré_\/
_i
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6.3.2

6.4

6.5
6.6

6.7
6.8

6.9

6.10

da Oferta, eonforme opgdo outorgada pela Companhia aos Coordenadores no
Contrato de Distribuicgo, qael somernii¢ poderd ser exercida pelos
Coordenadores em comum acordolconl a Gompanlia até a data de publicagio
do Antncio de Inicio. o e

Nos termos do parégrafo 2° de argigo 14 da Instrugdio CVM 400, a quantidade
de Debéntures inicialmente; cfértada; {sem- Zorsiderar as Debéntures
Suplementares) poderd ser actéscida efn aié 20% (vinte por cento), ou seja,
em at¢ 4.000 (quatro mil) Debéntures adicionais ("Debéntures Adicionais"),
que somente poderdo ser emitidas pela Companhia em comum acordo com os
Coordenadores até a data de publica¢iio do Antincio de Inicio.

Valor Nominal. As Debéntures terfio valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal™).

Séries. A emissdo sera realizada em série Unica.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido
pelo Banco Itati S.A., prestador de servigos de escrituragiio e de banco
mandatdrio das Debéntures ("Instituicio Depositaria", cuja defini¢do inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder a Instituicdo Depositaria na
prestagdo dos servigos previstos nesta Clausula), e, adicionalmente, (i) para as
Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta um relatério de
posigdo de ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido
pela institui¢do financeira responsavel pela custédia destes titulos; e (ii) para
as Debéntures custodiadas na CBLC, sera expedido por esta relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC,
que, igualmente, em ambos os casos, servirdo de comprovante de titularidade
de Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acgoes.

Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serdo da espécie quirografiria,
nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des. Tendo em vista
que, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, o capital social da
Companhia ¢ de R$312.595.725,12 (trezentos e doze milhdes, quinhentos e
noventa e cinco mil, setecentos e vinte e cinco reais e doze centavos), o limite
de emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes esta
atendido.

Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio dss
Debéntures serd o dia 1° de junho de 2007 ("Data d ‘Emissdo").

Prazo e Data de Venciméuio. Observado o disposto nesta Bscritura de
Emissdo, o prazo das Debéptures sera de 7 (sete)inos, contados da Dafa

\
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6.11

Emisse”lo, vencendo-se, portanto, em 1°de junho de 2014 ("Data  de
Vencimento").

Pagamento do Valor Nominai.,"G Vaior Nomiralidas Debéntures serd pago
em 3 (trés) parcelas iguais, anuais e sucessivas, sendo (i) a primeira parcela,
no valor de R$3.333,33 (trés mil; trezentos-¢ trinta.e rés reais e trinta e trés
centavos) por Debénture, deévidas em 11%de junhode 2012; (i) a segunda
parcela, no valor de R$3.333,3% (trés mil, trezentos & trinta e trés reais e frinta
e trés centavos) por Debénture, devida em 1°de junho de 2013; e (iii) a
terceira parcela, no valor de R$3.333,34 (trés mil, trezentos e trinta e trés
reais ¢ ftrinta e quatro centavos) por Debénture, devida na Data de

Vencimento,

6.12  Remuneragdo.

6.12.1 Atualiza¢do Monetdria. O Valor Nominal ndo sera atualizado.

6.12.2 Juros. Sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures incidirio juros

remuneratorios correspondentes a um determinado percentual, a ser definido
de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso,
limitado a 104,50% (cento ¢ quatro inteiros e cingiienta centésimos por
cento), da variagfio acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo", expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), calculada de forma
exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por dias tteis decorridos,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do Gitimo Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento ("Remuneracfio"). A Remuneragfo serd paga semestralmente a
partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro pagamento em
1° de dezembro de 2007 e, o Gltimo, na Data de Vencimento. Fario jus a
Remuneragdo os titulares das Debéntures ao final do dia util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento. A Remuneragio sera calculada de
acordo com a seguinte férmula:

JR = VN x [FatorDI — 1], onde:

JR = valor da Remuneragio, devida nas datas dos seus respectivo
vencimentos, calculado com 6 (seis) casas decimais, se
arredondamento; T

f
VN = saldo do Valor Nominal das Debéntured no inicio de cada

Periodo de (Capitalizagfo, calculado [[fom 6 (seis) casas

decimais, sem rredondam@

2603 . \N



FatorDI = . produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da
' " data de inicio de capitalizagdor inetusive, até a data de calculo,
exclusive, calcylade & dom "8 (Sito)s" casas decimais, '‘com
arredondamento, de aCordd cdin a forinula abaixo:

pr = a " \w‘" Y LRI
FatorDI=H 14| TDI, x S|z o %2 %, 353 .°
[+ LA - . e W
T, - 2 & ¢; =l

k=1
nod a

, onde ’
Npp = numero total de Taxas DI, sendo "np;" um nimero inteiro;
TDIy = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento:
i
DI, = (-‘?fi + 1]”2 —1, onde:
100
k= 1,2, .., n
Pl= Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta
¢ dois) dias uteis, calculada e divulgada pela CETIP, referente
ao dia "k";
dg = nimero de dias Gteis correspondentes ao prazo de validade da

Taxa DI, sendo "d," um namero inteiro; e

S= percentual aplicado sobre a Taxa DI, informado com 2 (duas)
casas decimais, definido no Procedimento de Bookbuilding,
previsto na Clausula 6.12.2 acima.

O fator resultante da expressio [1+(TDIixS)] é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios [1 + (TDIy x S)], sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator dirio, e assim por diante até o tltimo
considerado.

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator
resultante FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A TaxaDI deverd ser utilizada considerando idéntico namero de cgsas
decimais divulgado pelo 6rgéo responsavel pelo seu célculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

Define-se "Periodo de Capitalizac@io" o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emiss&o, inclusive, no caso do primeiro Periodgfjde Capitalizacio, ou
na data prevista do pagafento da Remuneracio imgdiatamente anteriC?/

7
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mcluswe RO €aso dos demais Periodos de Capitalizag¢@o, € termina na data
prewsta para o pagamento da Remunerz¢dq-cerrespondente ao periodo,
exclusive. Cada Periodo de Capuahzag:ao« sucede :@ "anterior sem solugéo de
continuidade. O valor da Retnuneragido "Serd Uagfegado ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures para efeito de apuragio do saldo devedor das
Debéntures. O pagamento da-Remunerasag serd exigivel somente no final de
cada Periodo de Capitalizagdo,”sem “piefuizo: dos demais vencimentos
previstos nesta Escritura de Emissdo. '

6.12.3 Observado o disposto na Clausula 6.12.4 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI divulgada
oficialmente, acrescida do percentual aplicavel, até a data do cadlculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades,
tanto por parte da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da
divulgacgdo posterior da Taxa DI respectiva.

6.12.4 Em caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgagio da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulga¢do ou,
imediatamente, em caso de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicagio da TaxaDI por imposi¢io legal ou determina¢do judicial, a
Taxa DI devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de nfio haver substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiduciario
devera convocar assembléia geral de Debenturistas, a ser realizada no prazo
maximo de 20 (vinte) dias contados da data de término do prazo de qualquer
um dos eventos previstos no inicio desta Clausula, para deliberar, de comum
acordo com a Companhia, ¢ observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM
n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagfio aplicavel, o novo
pardmetro de remuneragdo das Debéntures, parimetro este que devera
preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragdo ("Remuneracéo
Substitutiva"). Até o momento da defini¢do da Remunerago Substitutiva ou
da definigéio, pela Companhia, entre o disposto nos incisos I ou II abaixo,
conforme o caso, serd utilizada a mesma taxa didria produzida pela ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do percentual aplicavel, calculada
pro rata  temporis. Caso Debenturistas, reunidos em assembliéia,
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debénturgs
em circulagdo, nfo aprovem a Remuneragdo Substitutiva proposta pe
Companhia, a Companhia optard, a seu exclusivo critgrio, por uma da
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar
por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinzg) dias contados da
data de encerramento da assembléia geral de Debenturfgtas a que se refere

esta Clausula, qual a alternfativa escolhi@
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6.13
6.14

6.15

6.16

I a Companhia deverd resgatar e, conseqlientemente, cancelar,
.antecipadamente a total;dadé ’da‘s ﬁebéuture» em circulagio, no prazo .
de até 30 (trinta) dias<cont ac.0“ .dardata de‘encerramento da assembléia
geral de Debenturistas a que se refere esta Cldusula, pelo saldo do
Valor Nominal, acrescido da Remuneraglo. devida desde a Data de
Emissfo ou a data do ult?mo rabasnfnt-) danRemuneragao conforme o
caso, calculada pro rata terporis, até a'data do seu efetivo pagamento,
utilizando-se, para célculo da Remunerac@o aplicavel ao resgate e
conseqiiente cancelamento previsto neste inciso, a mesma taxa didria
produzida pela ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida do
percentual aplicéavel, sendo que o resgate a que se refere este inciso
nfo serd acrescido de prémio ou penalidade de qualquer natureza; ou

IL a Companhia deverd amortizar integralmente a totalidade das
Debéntures em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela
Companhia, o qual nfio excederd a Data de Vencimento ¢ as
amortizaghes  originalmente  programadas das = Debéntures,
utilizando-se, para célculo da Remuneracio aplicavel, durante o prazo
de amortizagdo das Debéntures previsto neste inciso, a periodicidade
do pagamento da Remuneragfio prevista na Clausula 6.12.2 acima, e
uma Taxa Substitutiva definida pelos Debenturistas e apresentada a
Companhia na assembléia geral de Debenturistas a que se refere esta
Clausula, a qual, se for referenciada em prazo diferente de
252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias tteis, deverd ser ajustada de
modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis.

Repactuagdo. Néo havera repactuagdo programada.

Resgate Antecipado Facultativo. Néo haverd resgate antecipado facultativo
de quaisquer das Debéntures.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagéo por preg¢o ndo superior ao saldo do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissfo ou a data do ultimo pagamento da Remunera¢do até a data do seu
efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Ag¢des. As Debéntures adquiridas pela Companhia
poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria
ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pala
Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se
quando recolocadas no mercado, farfo jus & mesma Remuyneragfo das demai
Debéntures em circulacio.

Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamenfe a qualquer obrigagdo decorr

te desta EscrituraCe_\/

\

206



: Emissdo, -sobre todos quaisquer valores em atraso incidirdo,
1ndependentemente de av1sci, - votificagdo” o, interpelagdo judicial ou .
extrajudlolal e sem prejuizo Jda Kemungragdc, calculada pro rata temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
moratéria de 2% (dois por cento); e (i1) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde a Qata de inadimplemento até a

data do efetivo pagamento ("Enca"gos Mox atorlos“)

6.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O nfo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicacfio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissdo ndo lhe dard o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

6.18 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo efetuados pela Companhia, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicio Depositaria para os
Debenturistas que néo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBLC. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengdo tributaria,
este deverd encaminhar a4 Instituicio Depositiria, no prazo minimo de
10 (dez) dias uteis anteriores & data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, toda a documentagdio comprobatdria de tal imunidade
ou isengdo tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista nfo envie referida
documentagfo, a Companhia fara as retengdes dos tributos previstos em lei.

6.19 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissio até
o 1° (primeiro) dia util subseqiiente, se o seu vencimento coincidir com dia
em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de Séo Paulo,
Estado de S#o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou
pela CBLC, hipétese em que somente haverd prorrogacéio quando a data de
pagamento coincidir com feriados bancdrios nacionais, sdbados ou dominggs.

6.20 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cléausulas 6.20.1, 6.20.2
6.20.3 abaixo, 0 Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencida
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdp ¢ exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do saldo do Valor Nominal das Debéntures em
circula¢do, acrescido da Remuneracgdo, calculada prgpata temporis desde a
Data de Emissfo ou a datd\do dltimo pagamento da Remuneragéo, conf@
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o caso, até a data do efetivo pagamento (e amda no caso do inciso VII
abaixo, dos Encargos MOL&tOI’lOa, de *aco do com o previsto na
Clausula 6.20.3 abaixo), indsperidentetnentes dé aviso, interpelagdo ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento hm "Evento de Inadunplemento")

) (33 '}

t)\

I. (a) decretagdo de fa en’bw da (“ompanhia de qualquer de suas
controladas (conforme’ deﬁmgao de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por Agbes) ou de qualquer de seus controladores
(conforme definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes); (b) pedido de autofaléncia pela Companhia,
por qualquer de suas controladas ou por qualquer de seus
controladores; (¢) pedido de faléncia da Companhia, de qualquer de
suas controladas ou de qualquer de seus controladores formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagéo judicial
ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia, de qualquer de suas
controladas ou de qualquer de seus controladores, independentemente
do deferimento do respectivo pedido; ou (e) liquidagdo, dissolugéo ou
extingdo da Companhia, de qualquer de suas controladas ou de
qualquer de seus controladores;

II. transformagdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

III.  aprovagdo de:

(a)  incorporagdo (somente quando a Companhia for a incorporada),
fusdo ou cisdo da Companhia, exceto se, conforme previsto no
artigo 231 da Lei das Sociedades por Agdes:

(i) qualquer uma das operagdes tenha sido previamente
aprovada por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulagdo; ou

(ii)  tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicagio da(s) ata(s) da(s)
assembléia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operagdo(des),\0
resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo sal
do Valor Nominal das Debéhtures, acrescido d
Remuneragdo, calculada pro rata|temporis desde a Data
de Fmissdo ou a data do jltimo pagamento da
Remuneraciio, conforme o casoj) até a data do efetivo

pagamento;C\/
11
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IV,

_(b) . incorporagdo, pela Companhla de outra(s) sociedade(s), ou

incorporagiio (compo “incorporada gusincorporadora), fusao ou .
cisdo de qualquer dortrolada da-Coripanhia, exceto se:

(M)

(it)

(iif)

qualquer uma das operagdes tenha sido previamente
aprovadi por Dsbentlristds fépresentando, no minimo,
75% (sexenia(,e cmCo, poér: cento) das Debéntures em
circulagdo; ou

tenha sido assegurado aos titulares das Debéntures que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses
contados da data de publicagdo da(s) ata(s) da(s)
assembléia(s) geral(is) relativa(s) a(s) operagfo(8es), o
resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo
do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissio ou a data do ultimo pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso, até¢ a data do efetivo
pagamento; ou

qualquer uma das operagGes for realizada exclusivamente
entre a Companhia e qualquer das controladas da
Companhia ou exclusivamente entre as controladas da
Companhia;

alteracdo do controle (conforme definido no artigo 116 da Le1 das
Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da Companhia, exceto se
(a) tal alterag@io tenha sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulag@o; ou (b) tenha sido assegurado aos titulares
das Debéntures que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis)
meses contados da data em que ocorrer a alteragdo do controle, da data
em que for celebrado acordo para a alteragéio do controle ou da data de
divulgagio de qualquer dos eventos anteriores, 0 que ocorrer primeiro,
o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo saldo do Valor
Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragfio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do ultimo

pagamento da Remuneracgio, conforme o caso, até a data do efetivo

pagamento,

reducdo do capital social da Companhia, eE(ceto se a operacdo tiv
sido previamente aprovada por titulares J e, no minimo, 2/3 (dois

tergos) das

Debéntures em circulagdo] conforme previsto no

paragrafo 3° do artigpy 174 da Lei das Sociedades por Agﬁé\/
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V1.  cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
‘ promessa de transferéncia; a‘teroeizos, «p'"élef Companhia, das obrigagdes
‘assumidas nesta ESCI‘"tl&I'Eb ce Em;ssa@ zXCeto se a operagdo (a) tiver

sido previamente aprovada por ‘titulares. de, no minimo, 75% (setenta ¢

cinco por cento) das, Debéntures em circulagdio; ou (b) decorrer de
operagdo de incorporagid, fusiic ol cisfo-que nio constitua um Evento

f 1 oo 0N (& T Y

de Inadimplemento; . & .7 "0 7.

VII. nfo pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigacio pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emiss&o, nfo sanado no
prazo de até 2(dois) dias uteis contados da data do respectivo
vencimento;

VIIL. descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo nfo
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, nfo sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de comunicagdo do referido
descumprimento (a) pela Companhia ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo
Agente Fiducidrio & Companhia, dos dois o que ocorrer primeiro,
sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigagdes
para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;

IX. altera¢do do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social, que altere substancialmente as atividades atualmente
praticadas ¢ exclusivamente relacionadas, direta ou indiretamente, ao
setor de shopping centers;

X.  comprovagdo de que qualquer das declaracdes prestadas na
Clausula 10 abaixo e¢/ou no Contrato de Distribui¢do provaram-se
falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante, n#o
sanado no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de comunicagéo
da referida comprovagéo (a) pela Companhia ao Agente Fiduciario, ou
(b) pelo Agente Fiducidrio & Companhia, dos dois o que ocorrer
primeiro;

XI.  distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio
ou a realizac@o de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso
a Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigag
estabelecidas nesta Escritura de Emissfio, ressalvado, entretanto,
pagamento do dividendo minimo obrigatorio previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por A¢es;

XII.  inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto fo respectivo contrato
ou, nos demais casos, no prazo de até 30 (trinta) /dias contados da data
estipulada para pagpmento, ou vencimento apfecipado de qualquer

divida da Companhi}i ou de qualquer de suas ¢fintroladas, cujo V&C—\/

N




XIII.

XIV.

XV.

XVI.

_ individual ou agregado, seja 1gual ou superlor a R$10.000.000,00 (dez

milhdes de reais), athalizado- mensalmgme a partir da Data de

'Emissdo, pela variagZo positiva-do | Indrce( Geral de Pregos — Mercado,

calculado e divulgado peia Fundac;ao ‘Gettlio Vargas ("IGPM") (ou
seu contravalor em ou,tras moedas);,.. . ...

protesto legitimo de ntmi)s ci‘)ntm Companhla ou qualquer de suas
controladas, cujo valor, unitirio ou agregado, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), atualizado mensalmente, a
partir da Data de Emisséo, pela varia¢do positiva do IGPM (ou seu
contravalor em outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (irinta)
dias contados da data do protesto, tiver sido comprovado ao Agente
Fiduciério que (a) o protesto foi efetuado por erro ou mé-f€ de terceiro;
(b) o protesto foi cancelado; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s)
foi depositado em juizo;

rebaixamento da classificagfio de risco (rating) originalmente atribuida
as Debéntures e constante do Anuncio de Inicio em dois nfveis
(notches), pela Standard & Poor's ou o seu equivalente de outra
agéncia de classifica¢io de risco de primeira linha que eventualmente
tenha substituido a Standard & Poor's;

alienacdo ou oneragdo, pela Companhia ou por qualquer das
controladas da Companhia, de participagSes societdrias ou em
empreendimentos imobilidrios que contribuam com mais de
15% (quinze por cento) do EBITDA (conforme definido abaixo)
consolidado da Companhia; ou

ndo manuten¢do, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros
relacionados a seguir, a serem verificados trimestralmente pelo Agente
Fiducidrio com base nas informagdes trimestrais consolidadas
divulgadas regularmente pela Companhia ("indices Financeiros"):

(a) Divida Liquida/EBITDA 1igual ou inferior a 2,75 (dois inteiros e
setenta e cinco centésimos) vezes; e

(b) EBITDA/Despesa Financeira Liquida igual ou superior a
1,75 (um inteiro € setenta € cinco cent€simos) vez; '

onde:

"Divida Liquida" corresponde ao somatdrio das dividas onerosas
Companhia, em bases consolidadas, menos as disponibilidade
(somatorio do caixa mais aplicagdes financeirds);

"EBITDA" corresponde ao lucro (prejuizo) gperacional, adicionado da
!

depreciagdo e amortizgigdo e diminuido do regultado ﬁnanceirD




; "Despesa Financeira Liguida" corresponde a diferenca entre despesas
~ financeiras e receitas finandeiras Sohfoing demonstrativo consohdado ‘
"de resultado da Companhla &5 e : 5gn
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6.20.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos nos incisos I,
I, I, IV, V, VI ou VII da Clausiila 6:20"écima, que deverdo ser
imediatamente informados . pela @omspanhja a0 Agente Fiducidrio, as
Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas, independentemente de
aviso ou notificacgdo, judicial ou extrajudicial.

6.20.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nfo sejam
aqueles previstos na Cldusula 6.20.1 acima), que deverdo ser imediatamente
informados pela Companhia a0 Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
devera, inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.5.1 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que
constatar sua ocorréncia, assembléia geral de Debenturistas, a se realizar no
prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia geral de
Debenturistas, Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em circulagfio, decidirem por nfo considerar o
vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdo dos
trabalhos para deliberagfo em data posterior, o Agente Fiducidrio ndo devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso
de néo instalagdo, em segunda convocagéo, da referida assembléia geral de
Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipado
das Debéntures.

6.20.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia
obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures em circulagédo, com o seu
conseqiiente cancelamento, mediante o pagamento do saldo do Valor
Nominal das Debéntures em circulacfio, acrescido da Remuneragio (e, no
caso do inciso VII da Cldusula 6.20 acima, dos Encargos Moratérios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido
efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
altimo pagamento da Remuneragdo, até a data do seu efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
desta Escritura de Emissdo, em até 3 (irés) dias Gteis contados da data de
declara¢fio do vencimento antecipado, sob pena de, em néo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios.

6.20.4 Em caso de aprovacio da nio declaragdo de vencimento antecipado dags
Debéntures, a Companhia deverd, no prazo de 10 (dez);dias tteis contados da
data da assembléia geral de Debenturistas, resgatar as Debéntures de
titularidade dos Debenturistas que nfo concordaram kxpressamente com a
respectiva rendncia, com o fyeu conseqiiente cancglamento, mediante o

pagamento do saldo do Valor| Nominal das Debéntufgs a serem resgata@
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‘acrescido da Remuneragio (e, no caso do inciso VII da Clausula 6.20 acima,
dos Encargos Moratérios, calculados & partir. da data em que tais pagamentos
deveriam ter sido efetuadogx),o c‘al(‘utada ipro. riatay remporzs desde .a Data de
Emissdo ou a data do dltimo pagarncnto ‘da Remunerac?o, até a data do seu
efetivo pagamento.
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6.21 Publicidade. Exceto o Anuncw de Imcu), ;o aguncio de encerramento da
Oferta ("Anuncio de Encerramento"), o aviso ao mercado a que se refere o
artigo 53 da Instrugdo CVM 400 e eventuais outros avisos aos investidores
que sejam publicados até a data de publicagfio do AnUncio de Encerramento,
que somente serdo publicados no jornal "Valor Econdmico", todos os atos ¢
decisdes relativos as Debéntures deverfo ser comunicados, na forma de aviso,
no Diario Oficial do Estado de S#o Paulo e jornal "Valor Econdmico",
sempre imediatamente ap6s a ciéncia do ato a ser divulgado, devendo os
prazos para manifestacio dos Debenturistas, caso seja necessério, obedecer
ao disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de
disposi¢do expressa, ser de, no minimo, de 10 (dez) dias uteis contados da
data da publicagfo do aviso. A Companhia poderd alterar o jomal acima por
outro jornal de grande circulagio, mediante comunicagdo por escrito ao
Agente Fiduciario € a publicagfo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

6.22 Comunicacdes. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissio serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
abaixo. As comunicagBes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serfio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para \os
enderecos abaixo em até 2 (dois) dias Uteis apds o envio da mensagem.
mudanga de qualquer dos enderegos abaixo deverd ser comunicada as demai
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L para a Companbhia:

Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A.
Av. Brig. Faria Lima 2232, 9° andar
(01452-002 Sé&o Paulo, SP

At.: Sr. Pedro Jereissati
Telefone: (11) 3048-7270
Fac-simile: (11) 3048-7292

Correio Eletrdnico: Di@ﬂi.com.'br‘



1. para; o Agente Fiducidrio:
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\Pentagono S.A.D.T.V.M: 2, A
Avenida das Américas 4200, bléicéf) 4, saTa 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Maumczo da Costa R1b81r0
Telefone: (21)03}.5 85: 4565 oo o
Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrénico: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companbhia estd adicionalmente obrigada a:
L fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a) no prazo de até 90 (noventa) dias contados da data de término
de cada exercicio social, cOpia das demonstra¢Ses financeiras
consolidadas e auditadas, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil ¢ demais normas de consolidacdo
emitidas pela CVM, explicitando as rubricas necessdrias 2
apuragio dos Indices Financeiros, acompanhadas de relatério
demonstrando a apuracio dos indices Financeiros;

(b)  no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de
término de cada trimestre de seu exercicio social, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas com revisdo limitada
nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo
trimestre, preparadas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, explicitando as rubricas
necessarias a apuragio dos Indices Financeiros, acompanhadas
de relatério demonstrando a apuragio dos Indices Financeiros;

(c) com a mesma periodicidade de envio dessas informagfes a
CVM, as informagdes previstas na Instrugiio CVM n.° 202,\de
6 de dezembro de 1993, conforme alterada (ou qualquer outxa
instruggo da CVM que vier a  substitui-la

("Instrucdo CVM 202");

(d) no prazo de 1 (um) dia Gtil contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(e) imediatamente apds sua ciéncia, infprmacgdes a respeito da

ocorréncia de qualqyer Evento de Ina plemento@




(f) . no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados da data de
" recebimento da {réspentive 'solicitaydo, resposta a eventuais
davidas do Agente Pidugifrio sebre qualquer informagio que
The venha a ser razoavelmente solicitada;

1I. fornecer ao Agente Fidueidrio, ou disponibilizar em sua pagina na rede
mundial de computados8s -(svvivsiguatemi.com.br), nas mesmas
situacles previstas '’ ¢ " noS ‘mesmios prazos previstos na
Instrugdo CVM 202, ou, caso ali nfo estiverem previstos quaisquer
prazos, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que foram
realizados, fatos relevantes, alteracBes estatutdrias ocorridas na
Companhia, assim como extratos de atas de assembléias gerais e
reunides do conselho de administracéo;

III. manter atualizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo menos
anualmente, as demonstra¢des financeiras consolidadas previstas no
artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des, observadas as normas de
divulgacio de informagBes determinadas pela legislagdo e pela
regulamentagio da CVM;

IV. estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um oérgio de
atendimento aos Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente
tratamento aos titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse
fim, a estrutura e orgdo destinados ao atendimento de seus acionistas
ou contratar institui¢@o financeira autorizada para prestar esse servico;

V. cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes
dos o¢rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a
conducdo de seus negocios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento néo
afete de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas
obriga¢des nos termos desta Escritura de Emissdo;

VI. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizac¢des ¢ licengas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia e/ou |
por qualquer de suas controladas;

VII. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vig

todas as autorizagGes necessarias 4 assinatura desta Escritura de
Emissfo e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas;

VIII. contratar ¢ manter contratados, as suas expensas os prestadores de
servigos inerentes as obrigacdes previstas nesta Bgcritura de Emisséo,

incluindo o Agente Fiducidrio, a Institui¢o Depdgsitaria e os siste@/

18 \\.‘

215



de negociagfio das Debéntures no mercado secunddrio (SND ¢
" BOVESPAFIX); R
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IX. contratar, para o inicio”da- Oierta\ as’ Qua‘-' expensas pelo menos uma
agéncia de classificag¢iio de risco para realizar a classificacdo de risco
(rating) das Debéntures: deve‘ndo, ‘ainga, com relagdo a pelo menos
uma agéncia de classificagio dé risco, {a3 athalizé-la anualmente, até a
Data de Vencimenio: (b) divulgar ou permitir que a agéncia de
classifica¢fio de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios
com as sumulas das classificagles de risco; (c) entregar ao Agente
Fiducidrio os relatérios de classificagdo de risco preparados pela
agéncia de classificagfo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias uteis
contados da data de seu recebimento pela Companhia; ¢ (d) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragfio ¢ o inicio de
qualquer processo de revisdo da classificagfio de risco; observado que,
caso a agéncia de classificacdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida
de emitir a classifica¢do de risco das Debéntures, a Companhia devera
(1) contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de
aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario,
desde que tal agéncia de classificagio de risco seja a Moody's ou a
Fitch; ou (11) notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembiéia geral
de Debenturistas para que estes definam a agéncia de classifica¢do de
risco substituta;

X. efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiduciério, nos termos do inciso III da Cldusula 8.3 abaixo;

XI.  aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures
estritamente conforme descrito na Clausula 4.1 acima;

XII. enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM,
no prazo de até 1 (um) dia util contado da data de seu recebimento, o
relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a que se refere o inciso XV
da Clausula 8.4 abaixo; e

XIII. notificar, imediatamente, o Agente Fiducidrio da convocagio d
qualquer assembléia geral de Debenturistas pela Companhia;

XIV. convocar, imediatamente, assembléia geral de IDebenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que s¢j do interesse dos

Debenturistas caso o Agente Fiduciario nfo o faga jpo prazo aplicéx@
e
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'XV. comparecer as assembléias gerais de Debenturistas, sempre que
SOliCitada. :: ;1’ (~: f."’n :,u r!,,‘—. (-\,
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A Companhia nomeia e copstitaj ageate fiductario da emissdo objeto desta
Escritura de Emiss#o, qualificadoé no"preambulo desta Escritura de Emisséo,
que assina na qualidade de Agente Fiduciario e interveniente, que, neste ato, e
na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei ¢ desta
Escritura de Emissfio, representar a comunhdo dos Debenturistas perante a
Companhia, declarando que:

L. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Ag¢oes, a Instrugédo
CVM n.°28, de 23denovembrode 1983, conforme alterada
("Instrucio CVM 28"), e demais normas aplicaveis, ou, em caso de
alteragfio, a que vier a substitui-las, para exercer a fung¢do que lhe ¢
conferida;

II. aceita a fungfio que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigdes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissio;

III.  esta ciente da regulamentagdo aplicdvel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;

I[V. nfo se encontra em nenhuma das situa¢des de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instru¢do CVM 28;

V. verificou a veracidade das informag¢8es contidas nesta Escritura de
Emissdo;

V1.  aceita integralmente esta Escritura de Emisséo e todos os seus termos €
condicdes;

VII. wverificou a observidncia, pela Companhia, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

VIII. é equiparado a uma instituicdo financeira, estando devidamen
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras,

IX. estda devidamente autorizado a celebrar esta Escrityra de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tefido sido satisfeitos

todos os requisitos legais e estatutarios necessarios|para ta&
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8.2

XI.

a celebragdo desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas

' obrigagBes aqui previstaﬂ .ndo- ipfringem qualquer obrigagdo
‘anteriormente assumldapclo Agente Fiduciario; e ‘ ‘

A gy o p

esta Escritura de Emisséo constltul obrigacdo valida e eficaz do Agente
Fiducidrio e exeqiivel de. acordo COM 08:Seus Aermos.

u a ﬂ t‘; n n o

Em caso de auséncia, impe d1n'gentos tetnporarios, renfincia, intervengdo,
liquidago judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

L

II.

I

V.

VI.

¢ facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento da Oferta, proceder
a substitui¢do do Agente Fiduciério e a indicagéo de seu substituto, em
assembléia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim;

caso o Agente Fiduciério ndo possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substituicio;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungfes até que uma instituicio substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembléia geral de
Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembléia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo agente fiducidrio, que poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio ou pela CVM; na hipotese da convocagdo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd a Companhia efetuad-la, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisorio enquanto nfio se consumdr o
processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituico, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio (a) es
sujeita a comunicag@o prévia & CVM e a sua manifestagfo acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo9° da
Instrucio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emisséo;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido gerdo efetuados

observando-se a proporcionalidade ao periodo da efet

serviq:o(_\/
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8.3

VIL

VIIL

IX.

X.

o agente fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragéo percebida

" pelo anterior, caso (a) a:Companhianio-terha concordado com o novo
‘valor da remuneragdo ¢ dgonte:iiducidrio proposto pela assembléia

geral de Debenturistas a ‘que” se” refeie 0 inciso IV acima; ou (b)a

assembléia geral de Debentunstas a que se refere o inciso IV acima
T rs H

ndo delibere sobre arpatiria; =« <. v

)t:l o o 0 n :w

o agente fiduciariv™ ‘substituto ‘deverd, * imediatamente ap6s sua
nomeagdo, comunicd-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.21 e 6.22 acima;

o Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fung¢des a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emisso ou de eventual
aditamento relativo & sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituicio; e

aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢do que
vier a substitui-lo nesta qualidade:

L.

i

recebera uma remuneracdo (a) de R$7.500,00 (sete mil e quinhentos
reais) por trimestre, devida pela Companhia, sendo a primeira parcela
trimestral da remuneragio devida até o 5° (quinto) dia util contado da
data da assinatura desta Escritura de Emissfo, € as demais, no mesmo
dia dos trimestres subseqlientes; (b) reajustada anualmente, desde a
data de assinatura desta Escritura de Emissdo, pela variagio do IGPM,
ou pelo indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
temporis, se necessario; e (c) acrescida do Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza — ISS, a Contribui¢do ao Programa de Integragio
Social — PIS, a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade
Social — COFINS e quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remunera¢io devida ao Agente Fiduciério, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento, excetuando-se o Imposto Sobre
a Renda e Proventos de Qualquer Natureza — IR;

poderd, a partir do 60°(sexagésimo) dia de inadimpiéncia

pagamento da remuneracgfio a que se refere o inciso I acima por part
da Companhia, emitir boleto de cobranca do valorjem atraso para os
Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, pard] poder continuar o
Agente Fiducidrio a prestar ¢ manter a qual ade dos servicos

contratados(-\/
\
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III.  serd.reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer pata proféger os:direitos e interesses dos
‘Debenturistas ou para realizar Seus. credltos 16 prazo de até 30 (irinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatérios neste
sentido, incluindo despesas com:

O [} a0 [al

ARE 31 [aN N}
n (a3
0o oo

(a)  especialistas, cas) sejam considerados necessarios em base
razodvel, tais como auditoria, fiscalizagdo, ou assessoria legal
ao Agente Fiducidrio ¢/ou aos Debenturistas;

(b) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos €
notificagdes, conforme previsto nesta Lscritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(c) extragdo de certiddes;

(d) locomogdes dentro e entre Estados da Federagfo € respectivas
hospedagens ¢ alimentagdes, quando necessarias ao
desempenho das fung¢des e desde que razoaveis; e

(¢) eventuais levantamentos adicionais € especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagOes pertinentes aos estritos interesses
dos Debenturistas;

IV. poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso III acima por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais, judiciais
ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
propor¢do de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, (a) incluem os gastos
com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
judiciarias nas a¢des propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de a¢des contra ele propostas no exercicio de sua fungéo, ou ainda
lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante
comunhio dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas; e (b) excluem os
Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais
Debenturistas ratear as despesas na proporgfo de seus gréditos, ficando
desde ja estipulado que haverd posterior reembolso aps Debenturistas

que efetuaram o rateio em propor¢éq superior 4 prgpor¢do de 9@_\/
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8.4

créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debeénturistas que estavamimpedido$ de ratedr despesas relativas & sua -

‘participagfo; e N

o 1 o O o "

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger

direitos e interesses ou!redlizar.créditos,dos ‘Debenturistas que néo

tenha sido saldado na forma girevistame incigo 1V acima serd acrescido
a divida da Companhia e gozard das mesmas garantias das Debéntures,
tendo preferéncia sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM ¢ nesta
Escritura de Emisséo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciério:

I.

II.

1.

V.

VI.

VIL

VIIL

IX.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislag@o vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais,
presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos seus
servicos; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fung¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dos préprios bens;

renunciar a funcgfio, na hipdtese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungGes;

verificar a observéncia, pela Companhia, do limite de emissio previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme ja verificado
nos termos da declarag@io prevista acima;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de Emissfo, conforme ja
verificado nos termos da declarac¢fo prevista acima;

promover nos competentes orgdos, caso a Companhia néo o faga,
inscriciio desta Escritura de Emissfo e as averbagdes de seus eventual
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na,| prestagdo das
informagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constpntes de tais i ormac;ﬁ@-\/
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XI.

XII.

XIIL

XIV.

XV.

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagSes constantes das

" propostas de modlﬁcag:oes qas CO‘ldl(}OéS <das Uebéntures;

€1 o

solicitar, quando cons1derar neces"arls,npasa & fiel desempenho de suas
funcgdes, certidSes atualizadas da Companhia, necessérias e pertinentes
dos distribuidores civeis, d%ls varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Just;ga‘”do “T 1aba’h01 =Procurador1a da Fazenda
Publica;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordindria na Companhia;

convocar, quando necessario, assembléia geral de Debenturistas e
enviar 4 CVM, a CETIP e 4 BOVESPA, na data da primeira
publicagdo, copia do edital de convocagdo e da proposta a ser
submetida & assembléia geral de Debenturistas tdo logo tome ciéncia
da mesma;

comparecer 4 assembléia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM, a CETIP ¢ a4
BOVESPA, no 1° (primeiro) dia atil contado da data da realizaggo da
assembléia geral de Debenturistas, sumario das delibera¢bes tomadas
e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da assembléia geral de
Debenturistas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da
alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
Agdes, que devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a)  eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informag¢des divulgadas pela Companhia ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informagdes pela Companhia;

(b)  alteragBes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c)  comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadores econdémicos, financeiros e de estrutura -
de capital da Companbhia; :

(d)  posiglo da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(¢) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisigGes
vendas de Debéntures;

(f)  acompanhamento da destinag¢do dos recursos captadps atraveés
das Debéntures, de acordo com os dados obtidosjijunto aos

administradores da Compan%



(g) . relacdo dos bens e valores entregues a sua administragio;

R S ey .
(h)  cumprimento das: 'demais ;- obrigagles assumidas pela
Companhia, conforme -intermagdes “piblicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

(i)  declaragio sobre Sua aptidic’ para c{:iﬂ;tiﬁii%lr exercendo a fungfo
de agente fiducidrio; - .7 .0 .t
XVI. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no escritorio
do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP, na BOVESPA e na sede dos

Coordenadores;

XVII. publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.21
acima, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que
se refere o inciso XV acima encontra-se a disposicdo nos locais
indicados no inciso XVI acima;

XVIIl.manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto & Companhia, & Institui¢do
Depositaria, & CETIP ¢ & BOVESPA, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ja, a Instituicfio Depositéria, a CETIP e a BOVESPA a
atenderem quaisquer solicitagGes feitas pelo Agente Fiduciario,
inclusive referente 4 divulgagdo, a qualquer momento, da posigdo de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XIX. coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissio;

XX. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obriga¢Ges de fazer ¢ de
ndo fazer, conforme informag¢des publicas disponiveis e/ou obtidas
junto aos administradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XXI. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou, oy,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e prob
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagio prevista
nesta Escritura de Emiss3o, indicando o local em que forngcerd aos
interessados maiores esclarecimentos, sengo que a notificagéo
discriminara as providéncias judiciais e extrdjudiciais quellp Agente
Fiduciario tenha tomado para acautelar e prteger os int esses@/

N
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8.5

8.5.1

9.2

comunhdo dos Debenturistas. Comunica¢éo de igual teor deve ser
‘ env1ada a Companhia, a CVM,Ua CFTy.P eu B@VESPA e

XXII. fazer com que a Companhla cumpra sUa obrigacdo de manter
contratada uma agéncia de classificagdo de risco para atualizagdo do
relatorio de classiﬁcage”lo de risco nos  termos do incisoIX da
Clausula 7.1 acima, e ‘en¢amirharsd AI\{BJD copia das referidas
atualiza¢8es no prazo de até"s (cmco) dias Gieis contados da data de
sua respectiva divulgag#o.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissfo, ndo sanado nos prazos previstos na
Cl4usula 6.20 acima, conforme aplicéveis, deverd o Agente Fiducidrio usar de
toda e qualquer a¢dio para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo,
principalmente as Clausulas 6.20, 6.20.1, 6.20.2 e 6.20.3 acima,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

1.  requerer a faléncia da Companhia se nfio existirem garantias reais,

M. tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que oS
Debenturistas realizem seus créditos; e

IV. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagdo
judicial, recuperagfio extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdo ou
liquidag@o extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Cléusulas 6.20, 6.20.1, 6.20.2 ¢ 6.20.3 acima, o
Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nos incisos I, Il ¢ III acima da Cldusula 8.5 acima
se, convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas assim o
autorizarem por deliberago da unanimidade das Debéntures em circulag@o.
Na hipétese do inciso IV da Clausula 8.5 acima, sera suficiente a delibera¢do
da maioria das Debéntures em circulagéo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembl€ia a I1
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&io dos Debenturistas.

As assembl@jas gerais de Debenturistas poderdo ser copvocadas pelo Agente
Fiducidrio, pala Companhia, por Debenturistas que re 'E:sentem, no minimo,
10% (dez pox ¢ento) das Debéntures em circulagdo ou pela CV@
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94

9.5

9.6

‘A convocaclo das assembléias gerais de Debenturistas se dard mediante

anincio publicado pelo menos 3 (trés) "vezes nos stermos da Clausula 6.21
acima, respeitadas outras regras. rg,lf;c;onadas anpubhca(;ao de anincio de
convocagio de assembléias gerais constaniés da'Lei das Sociedades por
Acgdes, da regulamentac;ao aphcavel ¢ desta Esorltpra de Emisséo.

ifo

As assembléias gerais de Debc,ntunstas msaa]a‘r~se -80, em primeira
convocagio, com a presen¢d de’ ‘tituiares de o minimo, metade das
Debéntures em circulagio e, em segunda convocagéo, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembléias gerais de Debenturistas caberd aos
Debenturistas eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela

CVM.

Nas deliberagdes das assembiéias gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembléia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagdio de Debenturistas que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

9.6.1 N#o estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

9.7

9.8

|8 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissio; e

II. as alteragQes,

que deverdo ser aprovadas por Debenturistas

representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulacdo, (a) dos quoruns previstos nesta Escritura de Emissao;
(b) da Remuneragdo, exceto pelo disposto na Clausula 6.12.4 acima,
(c) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissfo; (d) da espécie das Debéntures; (e) da
criagio de evento de repactuagfio; (f) da criagio de evento de resgate
antecipado facultativo; ou (g) de qualquer Evento de Inadimplemento,

Para os fins de apuracdo (i) do quorum de instalagfio em qualquer assembiéia
geral de Debenturistas, serdio excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou
indiretamente, & Companhia, ou a qualquer controladora ou controlada, direta
ou indireta, da Companhia, ou qualquer de seus diretores ou conselheiros; e
(ii) do quorum de deliberagdo em qualquer assembléia geral de Debenturista
além do disposto no item (i) acima, também serdo excluidos os votos e

branco.

Sera facultada a presenga dos representantes legai

assembléias

rais de Debenturis@
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9.9

9.10

10.
10.1

'O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembléias gerais de

L

Debenturistas € prestar aos Debeaturistas s , informagdes que the forem
ML ot - P -

solicitadas. SN 5 h :

-~ . r\“ f:f.., ._.‘”l\ é)
Aplica-se as assembléias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre & assembléia.geral de acionistas.
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DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emisséo:

L ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes de acordo com as leis brasileiras;

IL esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a
cumprir com todas as obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessédrios para
tanto;

III. as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura de Emiss&o
tém poderes bastantes para tanto;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigac¢des licitas, validas e vinculantes da Companhia, exeqiiiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebracfio e os termos e condi¢des desta Escritura de Emisséo ¢ o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas, bem como a Oferta,
(a) ndo infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer
disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja
parte, exceto por infragdes que ndo afetem de forma adversa a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo; (¢) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia,
que seja de seu conhecimento; ¢ (d) ndo resultardo em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagfio estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos, exceto por vencimentos antecipados que
nio afetem de forma adversa a capacidade da Companhia de honkar
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emiss&o; (ii) criagdo
qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo op bem da Companhia,
exceto por dnus ou gravames que nfo afetemfde forma adversa a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura\de Emissdo; ou (iii) rescisdo de qualqugr desses contratos ou
instrumeftos, exceto por rescisdes que ndo afetgm de forma advers@
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capacidade da Companhia de honrar suas obriga¢des nos termos desta

- Escritura de Emissao;

(S S s o P

VI.  as informag¢des prestadaa po* ocasmo 0d6 rcglstro da Oferta e fornemdas
a0 mercado durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindd #os investidores, uma tomada de decisdo

"o

fundamentada a respeiio decOfert@h oot
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VII. o prospecto preliminar da Oferta ("Prosgecto Preliminar") ¢ o
Prospecto Definitivo (o Prospecto Preliminar e o Prospecto Definitivo
em conjunto, "Prospectos") (a)contém ou conterdo todas as
informag¢des relevantes necessdrias ao  conhecimento, pelos
investidores, da Oferta, das Debéntures, da Companhia, suas
controladas, diretas ou indiretas, € suas coligadas, suas atividades,
situagdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes as suas atividades
e quaisquer outras informacgdes relevantes; e (b) foram ou serdo
elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas
da CVM e as do Cdédigo de Auto-Regulagdo ANBID;

1

VIII. ndo ha outros fatos relevantes em relagdo a Companhia, suas
controladas, diretas ou indiretas, ¢ coligadas, ou as Debéntures nio
divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta, faca
com que qualquer declaragdo dos Prospectos seja enganosa,
insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relagdo
exclusivamente as coligadas, esta declaragdo limita-se aos fatos que
sejam de conhecimento da Companhia em decorréncia da sua condigio
de acionista minoritdria dessas coligadas;

IX. as opiniGes, analises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
exclusivamente em relacdo & Companhia, as suas controladas diretas ¢
indiretas e as suas coligadas foram ou serdio dadas de boa-f&,
consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da Oferta e
com base em suposi¢des razoaveis;

X.  as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2004, 2005 ¢ 2006 ¢ aos |
periodos de trés meses encerrados em 31 de margo de 2006 e 2007
representam corretamente a posi¢io patrimonial e financeira
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e fora
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

XI. exgeto pelas leis, regulamentos, normias administrativas e
deférminagdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial ou cujo descufpprimento ndo afete de

adversa a capacidade da Companhia ge honrar suas obrigag@
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nos .termos desta Escritura de Emissfio, estd cumprindo as leis,

" regulamentos, normas administrativas. "¢ ‘determinagdes dos 6rgaos
‘governamentais, autarquiag ou trlbimalq a.phéavels a condugéo de seus

negocios; et

XII.  exceto pelas obrigaghis Aue estio, Sendonque“suonadas de boa-f¢ nas
esferas administrativa: e/oii‘ijucﬁc}a’ ou cujo descumprimento néo afete
de forma adversa a capacidade “da ‘Companhia de honrar suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, estd em dia com
pagamento de todas as obrigaces de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental ¢ de

quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;

XIII. exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos, inexiste
(a) descumprimento de qualquer disposigéo relevante contratual, legal
ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigagdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i} que possa afetar de forma adversa a
capacidade da Companhia de honrar suas obriga¢des nos termos desta
Escritura de Emissdo; ou (ii) visando anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissgo; ¢

XIV. o registro de companhia aberta da Companhia est4 atualizado perante a
CVM.

10.1.1 A Companhia obriga-se, de forma irrevogéavel e irretratavel, a indenizar os
Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos efou despesas (incluindo custas judiciais e honordrios
advocaticios razodveis) dirctamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas ¢ pelo Agente Fiduciario em razio da inveracidade ou
incorrecio de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.1.1 acima, a Companhia
compromete-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisqugr
das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na dat
em que foram prestadas.

11. DESPESAS

11.1 Correffio por conta da Companhia todos os custog incorridos com a Oferta ou
com alestruturagdo, emissio, registro e execucdp das Debéntures, incluindo
publicalipes, inscricbes, registros, contratagdojdo Agente Fiduciério,@/

W
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‘Instituigdo Depositaria ¢ de prestadores de serv1g:os ¢ quaisquer outros custos
relamonados as Debéntures. " 5 % oTa 077 407 00,
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12. RENUNCIA
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12.1 Ni#o se presume a rendncia a; qudlc uer dos, d;re;t&s decorrentes desta Escritura
de EmissZo. Nenhum atraso, omissdo ou nberalldade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Companhia
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como
renuncia ao mesmo ou concorddncia com tal inadimplemento, nem constituird
novagido ou modificacdo de quaisquer outras obriga¢des assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emiss@o ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

13.  TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

13.1 Esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos e II do artigo 585 do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagOes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execugfo especifica, submetendo-se as
disposi¢oes dos artigos 461, 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura de Emisséo.

14,  DISPOSICOES GERAIS

14.1 Esta Escritura de Emisso é celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

14.2 A invalidacdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre
validas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as shas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragio de invalidagdio o
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emisséo, as partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo &
cldusula declarada invalida ou nula, a inclusio, nésta Escritura de Emisséo, de
termqs ¢ condigdes validos que reflitam os termjos e condigdes da clausula
invalilada ou nula, observados a intengdo e o gbjetivo das partes quando da

negocipcdo da clausula invalidada ou nula € o cgpitexto em que se in@
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15.1 Esta Escritura de Emissdo ¢ regida pelas’lefs da Republica Federativa do
Brasil. . o
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16.  FORO

16.1 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firma
esta Fscritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forrha, juntamente co
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sdo Paulo, 8 de junho de 2007.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes),
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