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1 - DATA, HORA E LOCAL:

A0s 4 dias do més de janeiro de 2.007 as 10:00 horas, na sede social da Itapebi
Geracdo de Energia S.A. ("Itapebi” ou "Companhia”}, na Avenida Edgar Santos,
300, Bloco A4, 1° andar, Narandiba, Cidade de Salvador, Estado da Bahia,

2 - CONVOCAGAC:
Dispensada a convacagae feita nos termaos do § 49 do artigo 124 da Lei 6.404/76.

3 - PRESENCA:
Totalidade dos Acionistas da Itapebi, a saber: {i) Neoenergia S.A. (i) Iberdroia
Energia S.A.; (iii} BB Banco de Investimentos e (iv) 521 Participaghes S.A.

4 - MESA:
Presidente: Renato Sobral Pires Chaves, Secreidrio: Lucio Aragdo Santos, escelhidos
na forma do Artigo 17 do Estatuto Social.

5 — ORDEM DO DIA:

{1y aprovar a 23 emissdo de debéntures simples, nac conversiveis em acbes, da
Companhia (a “22 Emissdo” ou "Oferta”, a qual corresponde a primeira emissdo 2
ser realizada no ambito do 1° Programa de Distribuigdo Publica de Debéntures da
Companhia, 0 qual tem praze de duracdo de 2 (dois) anos contados da data do seu
arguivamento na CviM e valor de ate R$ 250.000.000,00 {duzentos e cinglenta
milhdes de reais) ("Programa de Distribuigdo™}; {ii) deliberar sobre a autorizacao
a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias necessarias & realizagdo
da 28 Emissdo, ratificande os atos praticados até a presente data pela Diretoria com
tal finalidade; e (i} aprovar a delegagdo ao Conselho de Admiristrac¢do de poderes
para deliberar socbre as condigBes de que tratam os incisos VI a VIII do pardgrafo
primeiro do artigo 59 da Le: 6.404/76, € sobre a oportunidade da 22 Emissdo, bem
como para alterar as referidas condigdes, na medida que estas & tenham sido
deiiberadas pelos Adionistas da Companhia.

6 - DELIBERACOES:

I. Em consonancia com o Paragrafo Urico do Artigo 16 do Estatuto Social da
Companhia, decidiram o0s acionistas, por unanamidade, aprovar a 22 Emissdo de
debéntures simpies, ndo conversivets em agdes, nominativas, em 2 séries, com as
seguintes caracteristicas:
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i) NUmero de ordem da 22 Emissdo. 28 (segunda) emissdo de debéntures da
Companhia, sendo a 1# (primeira) reaiizada no ambite do Programa de Distribuiggo;

ii) Valor total da 2% Emissdo. O valor total da 22 Emissao é de R$ 175.000.000,00
{cento e setenta e cinco milhfies reais), na Data de Emissdo de cada série;

iii} Valor nominal unitdrio. C valor nominal unitdrio das Debéntures serd de R$
10.000,00 {dez mil reais} para as duas séries de emissdo, na respectiva Data de
Emissdo de cada série ("Valor Nominal Unitario"). As Debéntures de ambas as
séries terdo 0 seu Valor Nominal Unitario atualizado {a "Atualizagdo”) a partir da
respectiva Data de Emissdo, pelo ndmero do indice IGPM - Indice Geral de Pregos do
Mercado, apurade e divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas ("FGV™) ("Valor
Nominal Unitario Atualizado"), sendo 0 produto da Atualizagao incorporado ao
Valor Nominat Unitario das Debéntures automaticamente;

v) Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 17.500 (dezessete mit & quinhentas)
Debéntures, sendo B.750 {oito mil setecentas e cinglienta) Debéntures da 12 série
{"Debéntures da 1?® Série™ e 8,750 (oitc mil setecentos e cinquenta) Debéntures
da 22 série (“Dehéntures da 28 Série” e, em conjunto com as Debéntures da 18
Série, as “Debsntures”},

vi) Forma. As Debéntures seréo da forma nominativa, escritural, e ndo contardo com
a emissdo de certificados representativos.

vii) Conversibitidade em acBes. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

viii) Espécie. As Debdntures serfo ga espécie com garantia real (ou da espécie
subordinada, a serem convertidas para com garantia real assim que juridicamente
possivel) & serdo garantidas pelos direitos emergentes da concessdio de geragdo de
energia elétrica, em segundo grau, ascendendo automaticamente ag primeiro grau,
independentemente de formalidade, quando do pagamento e quitagdo da totalidade
das Debéntures da 12 Emissdo ("Garantia de Direitos Emergentes”), Essa
garantia  serd  compartithada com  outros  credores da  Companhia
{*Compartithamento de Garantias”). Além da garantiz acdma, haverd a
vinculacBo de conta corrente, pela qual ¢ Banco do Brasii S.A., na qualidade de
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instituic®c financeira contratada para administrar a conta corrente centralizadora de
receitas da Companhia, € autorizado peta Companhia a direcionar as receitas ali
depositadas a0 pagamento dos valores devidos em decorréncia da 29 Emissdo,
conforme estabelecido no Contratoc de Administragde de Contas ("Vinculagdo de
Conta” e, em comjunto, com o Garantia de Direitos Emergentes e Compartilhamento
de Garantias “Garantias™).

ix} Distribuicdo e Colocagdo. As Debéntwres serdo objeto de distribuigdo pablica,
sendo a totalidade das Debéntures distribuidas sob regime de garantia firme, com
intermediagdc de instituigdes financeiras integrantes do sistema de distribuigdo de
valores mobiidrios. As Debéntures serdo distribuidas no prazo de 6 {sels) meses,
contado da data de publicagdo do andncio de inicic da Oferta (“Prazo de
Colocagdo”). N3G serd admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo que a
Oferta somente serd concluida en havendo a subscricdo e integralizacdo do total das
Debéntures distribuidas no &mbito da Oferta, durante o Prazo de Colacagac.

x} Datas de emissgo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures da 12 Sére sera 01 de junho de 2006 e a data de emissdo das
Debéntures da 22 Série sera 01 de derembro de 2006 ("Datas de Emissao”).

xi) Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdio prazo de vencimento de 6
(seis) anos contados das respectivas Datas de Emissdg, vencendo as Debéntures da
12 Série em 01 de junho de 2012 e as Debéntures da 29 Série em 01 de dezembro
de 2012.

xit) Prego de subscricin. O preco de subscrigdo das Debéntures serd o seu Valor
Mominal Unitario Atuatizado, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emissao de cada série até a data de integralizagdo de cada série,
Caso, até 3 data de subscrigdo das Debéntures, nde haja divulgacdo do 1GP-M sera
utilizado para caleulo do Valor Nominal Unitdno Atualizado a Uitima prejecdo de IGP-
M da ANDIMA, disponivel no site www.andima.com.br, ou na sua falta o ditimo 1GP-
M oficiabmente divuigado, ndo sendo devidas guaisquer compensagdes financeiras
entre a Companhia e os Debenturistas guando da divulgagao posterior do IGP-M gue
seria aplicdvel.

xiii} Prazo e Formas de subscricBo e integralizagdo. As Debéntures poderdio,
observado o pardgrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agles, ser
subscritas a qualguer tempo, dentro do Prazo de Colocagdo, com integralizagdc 2
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vistd, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, de acorde com as normas
de liquidagdo aplicaveis ao Sistema de Distribuicio de Titulos - SDT e ao Sistema de
Negociagao BOVESPAFIX.

xiv} Amortizacdo. O Valor Nominal Unitdric das Debéntures serd amortizado pela
Companhia conforme seque:

Debéntures da 19 Serie:

i % de Amortizagdo Anual sobre o saldo do
Datas i Valor Nominal Unitario Atualizado
- _f de]unnho de 2007 o 10.0% L
1° de junnho de 2008~ o 11.0%
1° de junho de 2009 T S 16,0% N
1° de junha de 2010 : L 18,0% =
) 1° de junho de 2011 : 21.0%
_ 4% de junho de 2012 ' _ 24.0% o
Total —T00,0% f

Debéntures da 22 Série:

% de Amortizag¢ao Anual sobre o saldo do ﬁ

___.Datas .. ._Valor Nominai Unitario Atualizado

1° de dezembro de 2007 10.0% :

_________1_° de dezembro de 2008 ) 20%
__._1° de dezembro de 2009 | .. 13,0%
¢ _ 17 de dezembro de 2010 _ 19,0%
1° de dezembro de 2011 ) - 22,0%

_ 1° de dezembiro d?_@l‘?____._ . 280%, _ i

Total 100,6%

xv} Remuneracip. A partir das respectivas Datas de Emissdo, as Debéntures fario
jus ao rendimento composto pela atualizagdo das Debéntures e pelos Juros
Remuneratorios, As Debéntures renderdo juros correspondentes & taxa percentual
fixa de 9,5% (nove inteiros e cinco décimos por cento) ao ano, base 252 {duzentos &
cingilenta e dois) dias ateis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado, a
partir da respectiva Data de Emissdc, e pagos ao final de cada Periodo de

A
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Capitatizaclo respectivo, calculados em regime de capitalizagdo composta de forma
pro rata temporis por dias dteis {"Jures Remuneratérios” e "Remuneracao”);

xvi) Periodicidade do Pagamento da Remuneracdg. O pagamento da remuneragac
sera anual, ocorrendo da seguinte forma:

Debéntures da 19 Série:
‘1°Pagamento 01 de junho de 2007
2° Pagamento _ 01 de junho de 2008 o
3_° Pagamento ! 1 01 de junho de 2009 i
4" Pagamento L 01 de junho de 2010
5° Pagamente = ~ 101dejunho de 2011
i & Pagamento 1 01 de junho de 2012

Debdntures da 28 Seria:

_1°Pagamento 01 de dezembro de 2007
"2°Pagamento__  0O1dedezembrode 2608
_3°Pagamento_ _ G‘I de dezembro de 2008

__4_" Pagamento ! | 01 de dezembro de 2010
- 5° Pagamento i (1 de dezembro de 2011

"9 Pagamento 101 de dezembro de 2012

xvii) Local de pagamento. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Companhia, utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP efou
pela CBLC, ou por meio do Banca Depositario, para os titulares das Deb@ntures que
nap estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC.

xviii) AquisicBo facultativa. A Companhia podera, a qualguer tempo, adquirir
Debéntures em circulacdo, por preco igual ou inferior ao seu Valor Nominal Unitdrio,
acrescido da Remuneracio pro rata devida até a data de aguisico e ainda ndo paga
aos debenturistas, ohservado o disposto no § 2° do artigo 55 da Lei n® 6.404/76. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Companhia, ou ser novamente cotocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria, s e guando
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recolocadas no mercado, fardo jus 3 mesma Remunera¢do das demais Debéntures
da mesma série em circulagdo.,

xix} RepactuacBo. N3o havera repactuag¢do das Debéntures.

xx} Resgate antecipado_facultative. A Companhia reserva-se o direito de resgatar
antecipadamente as Debéntures em dirculagdo, a partir do 369 {trigésimo sexto)
més, contade da Data de Emissdo de cada série, mediante publicagio de "Aviso aos
Debenturistas”, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do resgate
antecipade, informando a data e o procedimento de resgate. O resgate antecipada
poderd ser total ou parcial, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado ndo amortizado,
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporss desde a Data de Emissdo de
cada série ou da data de pagamento de Remuneracdo de cada série, imediatamente
anterior, conforme o <aso, até a data do pagamento das Debéntures de cada série
resgatadas e de prémio equivalente a 0,50% (cinglenta centésimos por cento) sobre
o saldo a ser resgatado, se o resgate se der entre 0 36° més e 0 609 més. N3o serd
devido, pela Companhia, qualguer velor referente a prémio ou bénus sobre o saldo a
ser resgatado, €aso o resgate ocorra a patir da 60° més.

xxi} Hipdteses de Vencimento Antecipada Automatico: As Debéntures vencerdo
automaticamente na ocorréncla das seguintes hipdteses: a) descumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigacio pecuniaria perante os Debenturistas da 23
Emissdo, ndo sanada em 2 (dois) dias Uteis contados da data da inadimpiéncia; b)
pedide de auto-faiéncia ou de faléncia da Companhia, formulado pela Companhia
efou por seus aciopistas controladores; ¢ decretagdo de faléncia da Companhia; d)
pedido de faléncia formulade por terceirps em face da Companhia e nao
devidamente elidido pela Companhia no prazo legal; e} térming, par gqualquer
motivo, do Contrato de Concessiio de Geracdo de Energia Elétrica n.® 37/99,
celebrado em 28 de maic de 1999, entre a Companhia e a Unido Federal; £
vencimente antecipado ou inadimplemento, pela Companhia, de quaisquer
cbrigagBes a que esteja sujeita, como e quando tais obrigagles tornarem-se
exigiveis, observados os periodos de caréncia aplicavels, obrigacdo essa em valor
agregado superior a R$ 30.000.000,00 {trinta mithdes de reais); e g) tiquidacio,
dissolugio, cis¥o, fusdo, incorporagdc ou gqualquer forma de reorganizago
societdrta envolvends a Companhia que possa, de qualquer modo, vir 3 prejudicar o
cumprimento das obrigacBes decarrentes da 22 Emissdo, excetuadas (i) a cisdo, a
fusBio e a incorporacdo quando previamente aprovadas pelos Debenturistas
reunides em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
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fim, e (1) a redu¢do do capital social da Companhia, no valor de R$ 45.000.000,00
{guarents e cinco mithfes de reais), para restituicdo acs acionistas;

xxii) Hipéteses de Vencimento Antecipado através.de Assembléia Geral de
Debenturistas. Apds deliberagBo da Assembidia Geral de Debenturistas, as
Cebéntures poderdo vencer nas seguintes hipdteses: a) descumprimento, pela
Companhia, de gualquer obrigagdo ndo-pecunidria decorrente da 22 Emissdo, ndo
sanada no prazo de 30 (rinta) dias, contado da data do recebimento de notificacio
escrita do Agente Fiducidrio nesse sentido, sendo certo gue ¢ prazo de 30 (trinta)
dias ndo se aplica a qualquer outra hipdtese de Vencimento Antecipado através de
Assembidia Geral de Debenturistas; b} se a Companhia propuser plano de
recuperagdo  extrajudicial @ qualguer credor ou  classe de  credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial do
referido plano; ou se a Companhia ingressar em juizo com reguerimento de
recuperagdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da
recuperagds ou de sua concessdo pelo julz competente; ¢) transformagZo da
Companhia em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei n©
6.404/76;, d) descumprimento pela Companhia dos contratos de garantia; e)
utilizacdo dos recursos captados com a Oferta para qualguer outro fim diverso do
pagamento e lquidacdo das debéntures da 1@ emissds da Companhiz; e f) ndo
observancia dos seguintes indices financeircs, apurados e revisados trimestralmente
por auditores independentes da Compenhia com base nas demonstragies
financeiras consolidadas da Companhia relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de
setembro e 31 de dezembro e os trimestres entdo findos, anualizados, quando
aplicdvel, mediante a soma do trimestre em questic com os tr8s trimestres
imediatamente anteriores (“Indices e Limites Financeiros™ (i) Divida Liguida /
EBITDA = 3,00 e (it) EBITDA / Resultado Financeiro 2 2,00,

II. Os Acionistas deliberam neste ato autorizar a Diretoria da Companhia a tomar
todas as providéncias necessarias 8 realizagdo da 22 Emissdo, podendo, inclusive,
contratar servigos e celebrar os respectivos contratos em termos e condigBes gue
jutgar adequados ao interesse da Companhia, ficando, desde ja, ratificados todos os
atos praticados ate a presente data pela Diretoria da Companhbia com tal finalidade.

IIL. Por fim, os acionistas deliberam delegar ao Conselho de Administragdo z
detiberacdo sobre as condicdes de que tratam os incisos VI a VIII do artigo 59 da
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Lei 6.404/76, quais sefam: (i) a época e as condicdes de vencimento, amortizacdo
ou resgate, (i) a eépoca e as condigBes do pagamento dos juros, da participac3o nos
lucros e do prémio de reembolso, se houver e (iii} o modo de subscrigdo ou
colocagao, e o tipo das debéntures; bem como deliberam sobre a oportunidade da
22 Emissdo, bem como alterar as referidas condicBes, na medida que tenham sido
deliberadas neste ato.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a se tratar, foram suspensos os trabalhos
para a lavratura desta ata. Reaberta a sessdo, foi esta lida. conferida, aprovada e
assinada pefo Presidente e por mirm, gue secretanei os trabathos, e assinada pelos
acionistas que representam o quorum legal de instalag&o. Salvador, 04 de janeiro de
2107, Presidente: Renato Sobral Pires Chaves; Secretdrio: Licio Aragdo Santos,
Acionistas: NEOENERGIA S/A, 521 Parlicipacdes SiA, IBERENER - Iberdrola
Energia S/A e BB -~ Banco de investimento S/A.

Confere com o original, lavrado no livio competente

Renato Sobrai PlFES Chaves
Presidente

A

'] 7 |.' L
Lucro Aragao Santos
Secretdrio
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