INSTRUMENTQ PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAD DE
DEBENTURES, NAO CONVERSIVELS EM ACOES, COM GARANTIA REAL, EM
2 SERIES, PARA DISTRIBUICAQ PUBLICA DA ITAPEBI GERAGAD DE
ENERGIA 5.A.

Pelo presente instruments particular,

1. ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A., companiia aberta com s=dr em
Saivador, Estade da Bahia, na Avenida Edgard Santos, n® 300, Bloco 44, 1°
andar, inscrits no CNPYMF sch o n® (2.397.080/0001-86, nes‘c =to
representada na forma de seu Estatuto Social (doravante dencminada
"Emissora’™);

e

2. PENTAGONO S.A. DVTM, instituicio autorizada a funcionar pelo Banco
Central, zom sede no Rio dz Janeirg, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n® 4.200, Bloco 4, Sala 514, inscrita no CNPI/MF sob o nP
1/.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de sew Estatuto
Social, representando a comunhdo de titulares das dedéntures objeto da
presente emissao (doravante denominadcs “Agente Fiduciario” o
‘Debenturistas”, respectivemente),

vém, por osta e ra correta forma de cireito, celebrar o presents “Instrumento
Particular de Escritura da 2% Emissdo de Deténtures, Nao-Conversiveis em Aghes,
com Garantia Real, em 2 Series, para distribuicdo pdblica, da Itapeb Geracdo de
Energia 5.A" [doravante dencminada “Escritura”™), contendo as seguintes
clausulas e condighes:

CAPITULO I — DA AUTORIZACAO

I.i. Esta Escriturg € celebrada corn base na deliberacdo tomada na Assembléia
Geral Extraordinaria da Ernissora, realizada em 04 de janeiro de 2007 (CAGE"™).

CAPITULD II - DOS REQUISITOS
ILI. A 2% emissdo de debértures Nao-Conversivels em Acdas, com Garantia Real

{doravante denominadas a "Emissdo”, & "Oferta” € as "Debéntures”), peta
Emissora, € feita comn chservancia dos seguintes requisitos:
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arquivada na Junta Comercial do Estado da Bahia sob o n® 96727324, em 08 de
‘aneirc de 2007, e fol publcada no "Diaric Oficial do Estado da Bahia” e no jornal
*Valor Econdmico” em 25 de janeiro ce 2007,

1I.1.2. InscricBo da Escritura e de seus aditives. Esta Escritura, bem come saus
gventuais aditamentos, serao nscritos na Junta Comercial do Estado da 3ahia
{“IUCEB").

11.1.3. Reqistro_nz Com.ssio de Valores Mobilidrins., A distribuicde plblce Jdas
Deb&ntures serd registrada na Comissdo de Valores Mobiliarios {("CVM”), na “orma
da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e alteracCes posteriores, da tei n9
6.404, ce 15 de dezembro 1976, e aiteragies postariores ("Lei n? 6,404 /767, da
Instrucdn (VM a® 400, de 29 de dezembro de 2003 ("Instrugda n® 400/03"), e
demais d'sposicBeas legais e regularnentares partinentes,

I.1.3... A Emissdo sera realizada no 2mbite do 17 Programa de Distribuicao
Plbiica de Debéntures da Emissora, o gual tem prazo de duragdo de 2 (dois) anos
contados do dats do scu arquivamenta ra CVM e valer do até R$ 250.000.000,00
{duzentos & cinglenta milhdes de reais) ("Programa™). O Frograma foi arquivado
na CVM nos termos da Instrugdc n® 400703, em 25 de setembro de 2006, sob o n®
CVM/SRE/PRO/2006/007, e foi aprovado conforme deliberacdo da Reunido do
Conselho de Administracdo realizada em 10 de jutho de 2006, cuja ata foi
arquivada na JUCEB em 20 de julho de 2C06, sob o .9 96694911, e publicada no
Didrio Ghcial do Estado da Bahia e no jornal “Valor Econdmico”, em 04 de agosto
de 2006,

IL.1.4. Aprovacdo da Agéngia Nacional de Energia Elétrica, O penhor instituido de
acordo com esta Escritura de Emissdo € permitide na forma do Contrato de
Conressido ¢ ¢o Decreto 2003, de 10 de sotembro de 1996, confornme confirmado
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL em seu Oficio n® 2245/20056-
SFF/ANEEL, datado de 05 de dezembro de 2006, sendo que 2 execugdo de
garantias relativa a bens e irstalagbes dependerdo de anudncia prévia da ANEEL,

I1.1.5. Registro para distribuicdo no mercado primario e negociacdn no mrercado
secuncana. Foi solicitado registro para distribuicdo no mercade primdric e
negociagdo no mercado secundario, respectivamente, (i) atraves do 5DT - Sisterna
de Distribuigdo de Tituios e SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado
pela CETIP - Camara de Custddia e Liguidacae ("CETIP"), com hasa nas politicas e
diretrizes fixadas peia ANDIMA - Associag2o Nadional das InstituigBes dc Mercado
Financeiry ("ANDIMA™), com a distribuicdo ¢ negociagdo liguidadas € as
debéntures custodiadas na CETIP - Camara de Custddiz e Liquidacio, e (i) através
do Sisterma BOVESPAFIX, administrado pela Bovespa - Bolsa de Valores de Sao
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Paulo, sendc as deb&ntures liquidadas e custodiadss ne CBLC - Comparnhia
Brasileira de Liquidagio e Custddia ("CBLC™)

1L.1.6. Registro na Associagdo Nacionai dos Bancos de Investimeato, A Emissao
sera reqistrada na Asscciagao Macional dos Bancas de Investimento — ANBID (a

“ANBEID™), no prazo maximo de 15 {guinze} dias, contados da data da concessio
da respectivo registre pela CVM, nos termos do Artigo 20 e sequintes do Cddiao de
Auto-Reguiacac ANBID para Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisigiz de
Vaiores Mobilizrios, de 22 de setembro de 2005 (o "Codigo ANBID”).

CAPITULO IIf — DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

[I1.1. Atwaimente, 3 Emissora temn por objeto social estudar, projetar, construir e
axplorar o Aproveitamento Hidreiétrico de Itapebi e a3 instalagdas ce transmissao
de interesse restritc do aproveitamento hidrelétrico, bem como servigos correlatos
que e venham a ser concedicos ou autorizados por gualguer titulo de direito, e
atividades associadas ao servico de energia, podendo administrar sistemas de
geragdo, transmissdc, ou comercializacdo de energia 2létrica e guaisquer outras
formas de energia, prestar servigos técricos ce sua especialidade, organizar
subsidiarias, incorporar ou particinar de outras empresas, cuaiscuer que sejam
seus objetds sccials e praticar o5 demais alos necessarios @ consecugao de seu
ajetivo,

CAPITULG IV — DA DESTINACAO DOS RECURSOS

IV.1, Chbsarvada a forma de integraiizagdo prevista na Cldusula V.15, 0 montarte
liguido obtido pela Emissora com a distribuicdo plblica das Debéntures sera
destinado para o pagamante € liguidagdo das debéntures da 12 ermissao da
Compankia ("Debéntures da 12 Emissdo”).

CAPITULO V — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

As Dehéntures tordo as saguintes caracteristicas:

V.. Nomero de ordem da Ermissdo. Esta € a 22 (segunda) emissdn de
dehéntures da Emissora, sendo a primeira realizada no dmbito do Programa.

V.2, Valor total da Emissdo, O valor total da Emissdo € de R$ 175.000.000,00
{certo e setenta e cinco milhdes reais), na Data de Emissdo de cada Série,
conforme definido na Clausula V.12, ("Valor Total da Emiss30").
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V.3, Valor nomipat unitdric. O valor nominal unitario das Debéntures ("Valor
Nominal Unitario™) sera de R$ 10.008,00 (dez mil reaic), na respectiva Data de
Emissdo de cada Série.

V.4, Atuplizacio do Vaicr Nominal Unitario. As Debéntures de ambas as séries
terao o seu Valor Nominal Unitaro atualizado (a “Atualizagdo”) a partir da
respectiva Data de Emissdo, palo nimero do indice TGPM - tndice Geral de Pregns
da Mercado, apurado e divulgado neta Fundacdo Getdlio Vargas ("FGV™) ("Valar
MNominal Unitario Atualizado”), sendo o produto da Atualizacdo incorporaco ao
Valor Norynal Unitario das Debéntures automatcamente, segundo a sequinke
formula:

LN =VNe > (', onde:

VMa = Valer Nominal Unitario Atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

WNe =Valor Nominal Unitario na Data de Emissdo, ou seja, R$10.000,00 (dez it
reais) ou saldo do valor Nominal Unitério da Debénture no inicio do Periodo de
Capitalizagdo | {conforme definido abaixe), calculade com © (seis) casas decirnais,
semn arredondamenta;

C = fator acumulado das variacBes mensals dos nUmeros-indice do IGP-M
utilizados, calfculado com 8 (oito) casas decimais, sem arradondamento, apdrado
da seguinte forma:

NI, = vzlor do nimerp-indice do IGP-M do més anterior o més de inicio de
atualizacio,

NI, = valor do nimerg-indice do IGP-M do més de inicio de atualizagdo;

NIz = velor do numero-indice do IGP-M do més subsegiente a0 més de incio de
atuaiizagdo,;

NI, = valor do ndmero-indice do 1GP-M do més antarior ao més de atualizacdo
ttitizado até a data de aniversdrio da Debénture. Apds a data de aniversario, valar
do numero-indice do IGP-M do més de atuaizacdo. Considera-se més de
atuatizacdo o compreendido entre duas datas de aniversario consecutivas e data’
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de aniversario como sendo o dia da data ce vencimento da Debénture ou o dia
informado como referdncia para utilizacdn do indice;

NI, ; = valor do nimere-indice do IGP-M do més arterior ao més "

dup = nimero de dias Uteis da Gitima data-base, sendo esta a data de aniversario
em cada més, até a date de atualizacdc, sendo “dup” um nlmero inteiro;

dut = nimero de dias teis contidos entre a Uitima e a préxima data-base, sendo
*dut” um namers inteirs;

Para efeitos das definigdes acma, corsicera-se “data base” como SeNdO O [iwwe0
dia util ce cada més.

Caso no més de atuahzagdo o numerc-indice do IGP-M ndo esteja ainda disponivel,
S

sera utilizada a ultima variagdo dispenivet do indice de pregos em guestdo - ¥ -

O nimerg-indice do IGP-M daverd ser utifizado considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgade pelo drgao responsavel por seu caloulo.

A aplicacdo do ndmero-indice do IGP-M incidird no menor pericde permitido pela
‘cgislacdo em v.gor, sem necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissao ou
gualquer sutra formalidade.

Observagfes:

1) Os fatores resultantes da expressdo
casas decimais sem arredondameanto,

sdo considerados com 8 {oito}

2 O produtdrio € executade a partir do fator mais recente, acrescentando-se,
2m seguida, 0% mais remotos. Qs resultados intermediarios s&o calcuiados com 16
{dezesseis) casas decimais, sem arredondamento,

V.41 A Atualizacio serd paga juntamente com ¢ Valor Nominal Unitdrio, e na
propergdo do Valor Nomirgl Unitério, conforme definido na tabela do item V.16
abaixp, exclusivamente (i) n2s datas de Amcrizagdo das Debéntures efou (it} na
Data de Vencimento des Debéntures.
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V.5, NJmerg de Séries. As Debéntures serdo emitidas em 2 Séries, ro valor de

R4 87.500.000,00 {oitenta ¢ seto milhdes ¢ quinhientos mil reais} cada Série, na
respectiva Data de Emissan de cada Série.

V5.1, As Debéntures da 1? Série deveriio ser totalmante coloradas ou canceadas
antes da emissio, pela Companhia, das Debentures das demais Séries.

V.6, Quantdade de Debéntures.  Serdo emitidas 17.300 (dezessete mil e
guirhentas) Debéntures, sendo, 8.750 {cito mil setecentas e <nguenta)
Debértures da 12 Série ("Debéntures da 12 Serie”) ¢ 8.750 (vite mil setecintas
€ cingierta) Debéntures ¢a 22 Série ("Debéntures da 22 Série™.

V.7, Forma.  As Debéntures serdo da forma neminativa, escritural, e ndo
contardo com 3 emicsdo de certifcados representatives. Para todos os fins e
efeitos de direito, z titularidade das Debéntures serd comprovada pelo exdrato da
conta de depdsito emitido pelo Banco do Brasil S.A., instituigio depositaria
responsavel pela escrituragdo das Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures
custodiagas na CETIP, serz expadidc por esta ¢ “Relatorio de Posicdc de Ativos”,
acompanhado de extratc em nome do Debenturista, emitide pela instituigdo
financeira responsdvel pela custddia destes ttuos 2, para as Debéntures
custodiadas na CBLC, serd por esta expedido relatério indicando a titularidade das
Debéntures gue estiverem custodiadas na CBLE.

V.8, Conversibilidade em agBes, As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes
de emissdo ca Emissera,

V.8, Especie. As Debéntures serio com garantia reat.

¥.9.1. As Debénlures serdo garatticas peld penhor dos diretos emergentes da
concessag de cgeragac d= energia eiétrca, em SegUNCO  gray, ascendendo
auromaticamente ac prireiro grau, independenternente de formalidade, cuando
do pagamento € quitacdo da totalidade das Debéntures Ja |2 Emissdo, n0s termos
do Centrato de Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo, gue constitul o
Anexc 1 desta Escritue s {("Contrato de Penhor de Direitos Emergentes’).

V.9.1.1. Essa garantia serd compartithada com cutros credores da Emissora,
nos cxatos termos do Instrements Particular de Compartilhemento de Garantias e
Outras Avengas, que constitei o Anexo I desta Escritura ("Contrato de
Compartilhamento de Garantias”).

V.9.2. Alem da garantia acima, haverd 3 virculacdo de conta corrente, sela qual o

Banco do Brasil S.4., na qualidade ce instituigdo financela contratada para
administrar z conta corrente centraiizadore de receitas da Emissora ("Conta
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Centralizadora de Receitas™), & autorizado pela Emissora 2 direcionar as
receitas ali depositadas 30 pagamento dos wvalores devidos nos termos desta
Escritura, conforme estabelecdo no Contrato de Administragao de Contas, que
constitui o Arexo 11 desta Escritura ("Contrato de Administracio de Contas” ¢,
em conjutto, com o Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, e Contrato ce
Compartdhamento de Garantias "Contratos de Garantia”).

V.10, Limite da Emissag. A presente Emissdo atende ao limite estabelecioc na
alinea "&", paragrefo primeirs, do artigo #0 da Lei n® 6.404/76, uma vez q.e ©
valor total da Emisso ¢ inferior a 80% {oitenta por cento} do valor dus 2ens &
serem  prestados como garantia reai representada por penhor dos  direitos
emergentes da concessdo de gerag8o de energia eicétrica, em segundo gray, nos
termos do Contrato de Penhor de Direitos Emergentes, conforme demonstraco
abaixc:

Garantia Real nos termos do Contrato de Penhor ce Direitos Emergentes, bem
come do Certrato de Compartilhamento  de  Garantias, estimzda  em
aproximadamente: R$ 517.000.00C,90 com kase no valor dos ativas liquidos
imobilizados {ndo considerando o valor dos recebiveis decorrentes do contrato de
compre e venda de enargia ei¢trica celebrado com a COELBA}Y

80% do valcr dos Contrates de Garantiss descritos acima — 8C% de R$
517.000.000,00 = R$ 413.600.000,00

Lirnite da Ernissdo, considerands a proporcionalidade do valor da Emissdo com
relacdo & totalidade des dividas garartidas = 44,197% de R$ 413.600.000,00 = R$
182.800.000,00

Valor da Emissdios 8% 175.000.000,00 = aproximadamente 95% do Limite da
Emissao

Limite da Emissdo » Valor da Emissdo

V.11, Distrinuico = Colocagiio. As Debéntures serdo chijeto de distribuicdo
publica, sonco a totalidade das Debéntures distrisuidas sob regime de garantia
firme, com intermediacdo de insttuigdes financeiras integranies do sisterrs de
distribuicBo ce valores mobiligrios, observados o termos e condigbes astipulados
n¢ “Instruments Particular de Contrato de Coordenacdo, Distribuicdo e Colocacdo
Pablica de Debéntures Nao Conversiveis em Agdes, com Garantia Real, sob Regime
de Garantia Firme, em 2 Séries da 22 Emnissdo da Itapebi Geracao de Energia
S, celebrado em 29 de janeirg de 2007, entre @ Emissora, ¢ Barcg Votorantim
S.A., 0 BB Banco de Investimento S.A. e ¢ Barnce UBS Pactual S.A. (¢ "Contrato
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de Colocagdo”), 05 quais se encontram descritos no Suplemente {conforme
ahatxo definido).

V111 A colocagdo publica das Debéntures somente tera tnicio apos a
concessdo do registro da Oferta pela CVM, a sublicaclo do andncio de nicic da
Oferta e a dispenibilizagdo do Prospecto e do Supfemento aos investidores.

V.11.2. As Debéntures serdo distribuidas no praze de 6 (seis) meses. contado
da data de publicagde do anuncio de inicio ¢z Cferta ("Prazo de Colocagao™ ).

Vo113 N&o szra agdmiida a distriouicto parcial das Debéntures, sends aue a
Oferta somente serd concluida em havenco a subscrigdo e integralizacie do total
das Debéntures distribuidas no ambitc da Oferta, durante o Prazo de Colcragan.

Vo115, Pdbiico Alve. A Emissao sera destinaca a investidores pessoas fisicas
e juridicas, fundos de investimentos, furdos de pensdo, entidades administradoras
ge recursos de terceircs registradas na OV, entidades autorizadas a funconar
pelc Banca Centrsl do Brasil, sequradoras, entidades de previdéncia compiementar
e de capitalizagao e imwestidores institucionagis ou qualificados, conforme regras
Yigertos no pais.

V.12, Datzs de errissag. Para rodos cs fins e efeitos legais, as Datas de Emissdo
das Debéntures serfo 01 de junho de 2606 para 85 Debéntures da 12 Série {"Data
de Emissao da 13 Série”) £ 01 de dezembro de 2006 pare as Debéntures da 23
Séne {"Data de Emissdo da 2% Série” &, em comjunto, as “Datas de
Emissdo”).

V.13, Prazo e dete de vencimento. As Debéntures terdo praze de vencimento de
6 {seis) anos contados das respectivas Datas de Emissao, vercendo as Debéntures
da 18 Sére em 31 de jurho de 2012 ("Data de Vencimento das Debéntures
da 12 Série”) 2 as Debéntures da 29 Série em 01 de dezembro de 2012 ("Data
de Vencimento das Debéntures da 23 Série” e, om conjuntg, as “Datas de
Vencimento das Debéntures™).

V.14, Prego de subscriceo. O prego de subscrigao das Debéntures scra ¢ scu
Vaior Merunal Unitdrio atusiizado, acrescido da Remuneragac, conforme definida
na Clausula V.17, calculada pro rats famporis, desde as Datas de Emissis de cada
Sene ate a Pata de Integralizacdn de cada Série, conforme definido na Clausula
V.15 ("Prego de Subscricao”).

V.14.1 Caso, até a cata de subscricdo das Debéntures, ndo haia divuigacio do
IGP-M sara utilizado para calculo do Valor Nominal Uritdrio atuslizado a Gitima
projegdc de IGP-M da ANDEMA, disponivel no site www.andima.com,br, cu na sua
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falta o ultimo IGP-M oficialmente divulgado, ndo sendo devidas guaisquer
compensagdes financeiras entre a EMISSORA e o5 Debenturistas quando da
divilgacao posterior do IGP-M que seria aplicdvel,

V.15, Prazo e Formas_de subscriclo e integralizggan. As Debéntures goderdo,

observads o paragrafo 32 do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes, scr
subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocacde, com integralizacio a
vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, de acorde com as
normmgs  de liguidacdo aplicaveis ao SOT e 3 BOVESPAFIX (“Data de

Integralizagao”).

V.16, Amortizagdo. O Valor Nominal Unitario das Debértures serd amorizado pela
Emissora conforme apresentado nas tabeias abaixo:

Debénturas da 1¢ Sere:

Yo de Amortizagé_o Anuai sobre o saldo do

p

~ Datas ) Valor Nominal Unitério
___ 1dejunhode 2007 S 100%
. %?dejunho de 2008 Jew L
_____ _ 1 dejunho de 2009 15.0% _ _
_ ¥dejunhode 2010 18.0%
_ ¥ dejunhode 2611 _ . 21C%
___1%dejunho de 2012 24.0%
. Total __ 100,0%
Debdrtures da 28 Série:
' T % de Amortizagao Anual sobre o saldo do |
Datas Vator Nominal Unitario

. 9% de dezembra de 2007

100%

{19 de dezembro de 2008

12,0%

1? de dezembro de 2009

13.0% e

I 1% de dezembro de 2010

19.0%

| 1%de dezembro de 2011

i 1% de dezembro de 2012

22,0%

| o Total

24,0%
100,0%

V.17, Remuneracag. A partir das respectivas Datas de Emissiio, as Dobéntures
fardo jus ao rendimento composto pela Atualizagdo das Debéntures e pelos Juros
Remuneratorics, conforme definide na Cléusuia V.17, 1, abaixo:

V.17.1.

As Debéntures renderdo juros correspondeantes 3 taxa percentual fixa

de 9,5% (nove interos e cinco décimos por cento) ao anc, basa 252 (duzentos o
cinglienta e dois) dias Uteis, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Mualizado, a

.IJ{r t _\.\ 1Q
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partir da respectiva Data de Emiss3o, e pagos ao final de cada Pericdo de
Capitalizagdc respective, coiculados em regime de cepitatizagdo composta de forma
pro rata temporis por cias Gteis de acordo com a férmula prevista abaixg ("Juros
Remuneratorios” € "Remuneracic”).

V.17.2. Define-sz "Periodo de Capitalizagdo” coma sendn o intervalo dz tempu que
se inicia ra Deta da Emissdo {inclusve), no caso do primeirg Pericdn de
Capitalizacic, ou na Data ce Pagamento de Jurcs {conforme abaixa <zfinido)
imediatamente anterior (inchusive), no caso dos demais Periodos de Capitaliza¢3o,
e termina rng Bata de Pegamento ce Juros correspondente a0 periodo {exclusvel.
Cada Periodo de Capitaizacac sucede o anterior sem solucdo de cortinuitatn.

¥.17.3. O calado dos Jures Remuneratdrios chedecerd 4 sequinta formula:
J=<{VNax [Fatorjuros- L}
onge;

J = wvalor dos Juros Remuneratorics devidos no final de cada Peripdo de
Capitalizacdg, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamenta;

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 6 (seis) casas dechmais, sem
arredondamentc;

FatorJuros = Fator de jurds fixos calcuiado com 9 [nove) casas decimais, com
arredondamentc;

x
Fatorburos= : i

anae:

taxa = faxa de juros fixa de €,5% (nove inteiros e cinco décimos por cento} ao
ano;

DU = nimero de dias Uteis entre ¢ Ultimo e o proxime evento, sendo “DUY um
nimero inteiro,
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Debéntures serd paga 2nualmente da seguinte forma ("Data de Pagamento de
Juros”):

Depéntures da 12 Sdre.

_1° Pagamento_
2° Pagamento

3¢ Pagamento
49 Pagamento

{0t de junio ce 2007
i 01 de junho de 2008
! 01 de junho de 2009

01 de junho de 2010

 5%°Pagamento  : __ Oldejunhoce20ll
69 Pagamente | 01 de junho de 2012

Depsntures da 29 Sere:

1° Pagamento 01 de dezembro de 2007
2° Pagamento 01 de devembro de 2008
. ___3° Pagamento | 01 de dezembro de 2009
49 pagamento  : Dl de dezembro dg 2030 _
5¢ Pagamento 01 de dezembrode 2081

| 6° Pagamento 01 de dozembro de 2012

V.19. Local de pagamento. Os pagamentcs a que fazem jus as Debéntures serao
efetuadns pela Emissora, utiizando-se os procedimentos adotados pela CETIP €/ou
pela CBLC, ou por meio do banco depositaric, para os fitulares das Deb8ntures gue
ndo estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC

v.20. Banco Mandatarig e Banco Depesitdrio. O Banco do Brasit S.A. sera o banco
mandatario e depcsitdric das Depéntures ("Banco Mandatario™).

V.21, Fundo de amoitizacio, Nao serd constituido fundo de amortizagdo pera @
presenie Emissao.

V.22, AgquisicBo facultativa, A Emisscra poderd, a quaiquer tempo, adquirir
Debéntures em crcutagdo, por praco igual ou inferior ac seu Valor Nominal
Unitdrip, acrescido da Remuneragio calcuizda pro rafs devidos até a data de
aguisicds e zinda ndc paga aos depenturistas, observade o disposto no § 2° do
artge 55 da Lei n© 6,404/75.

V221 As Dehéntures adguiridas gela Emissora poderao ser cancelzdas,
permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser novamente colotadas no mercado.

As Dabéntures adquiridas pela Emissara para permanéncia em tescuraria nos.
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termos desta cidusula, se e quando recolocadas ro mercado, fardo jus a mesma
Rermuneracdo cas demais Debéntures da mesma Série em circulagac.

V.23. Repactyacao. Ndao havera repactuagdo das Debéntures.

antecipadamente as Debéntures em crouiecdo, a partir do 369 (trigésinm sexto)
més, contado da Date de Emissdo de cada Série, mediante publicagdo de "Aviso
acs Debenturistgs”, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do resgate
antecipade, infarmande a data e o procedimento de resgate.

V.24 L. O resgate antecipado poeerd ser total ou parcial, pelo Valor Nominal
Uniario stualizado nac amortizado, acrescido da Remuneragao, calculada pro rets
temporis cesde a Data de Emissdo de cada Série ou da Data de Pagamento da
Remuneragdo de cada S3rie imediatamente anterior, canforme 0 caso, atd a data
deo pagamente das Debéntures resgatadas e de prémic equivalente a 0,50%
{cinulenta centésimos por cento} sobre 0 saldo 3 ser resgatado, se o resgate se
der entre o 360 més ¢ o 60° mas. N&¢ serd devide, pela Emissora, qualquer vaior
referente a prémin ou bénus sobre o saldo a ser resgatado, caso o resgate ocoma
3 partir da 60° més, da respectiva Data dz Emissdo.

v.29.2. Na hipdtese d= delberacio de resgate antecipado parcial, as
Debéntures serdo resgatades mediante sorteio entre todos oy titulares de
Debénturas, nes termos ¢a Lel das Sociedades por Agles, na prasenga do Agente
Fiducidrio.

V.24.2.1. Caso sconteca o resgate antecipado parcial citado acima, @ mesma
deverd ser realizado (i) para as debénwures registradas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de "operacio de compra e de venda
definitiva™, sendo que todas as etzpas desse processo, tais coma habiitacdo dos
Debenturistas, qualificagdo. sortein, apuragdo, definigdo do -ateio e de validagao
das gquantidades d= Debéntures 3 serem resgatadas por Cebenturista, serdo
reaiizadas fora do @mbito da CETIP. Fica definide que, caso a CETIP venha a
implementar cutra funcionalidade pars operacionaizar o resgate antecipade
parcial, ndo haverd a necessidade de ajuste 4 Escriturs de Emissdio ou quaiguer
outra formalidade, cu (i) conforme os procedimentos adotados pela CBLC, ou
ainda, (i) por meic da instituigho depositdria, no casy do Desenturists nde estar
vinculado a CETIP ou a CBLC.

W.24.3. As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente
deverdo ser obrigatoriamente canceladas.

V.25, Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures de
cada Seéric, ocorrende atraso imputavel 3 Emissora no pagamento de gualguer
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quanta devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficardo sujeitos
a multa moratdria de 2,0% {dois por cento) e juros de mora de 1,0% {um por
cento) a0 més, ambos calculados pelo Agente Fidudigrio, sobre os valores em
atrase, encargos moratorios esses calcuados desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo psgamento, ndependentemente de  aviso, notificagdo ou
interpeizio judicial ou extrajudicial {"Encargos Moratdrios”).

V.26, Prorrogacac dgs Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogaces oS
prazos referentes aoc cumprimento de gualquer obrigagdo prevista ou deconente
da presente Escritura, até o 1¢ (grimeiro) dia Utl subsequiente, scm acréscing de
juros ou de gualguer outro Encargo Moratério, se a data de vencimento Zsincdir
com feriado nacional, sabado ou domingo ou cia em que nao houver expediente
hancario na cidade de Sdo Paulo, Estade de S30 Paulo efou na cidade de Salvador,
Estado da Baha, ressalvados o5 casos de ferados municipais para 05 pagamenios
que devam ser realizados por meio ¢ga CETI® ou da CBLC, hipllese em que
somante havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriade
nacional, sabado ou dominga,

Vv.27. Decadéncia dos Direitps 805 Acréscimos. Sem prejuizo do dispostc na
Cladusula V.25, o ndo-comparecimento dc Debenturista para receber o valor
corresponderte a qualquer das obricagdes pecunidrias da Emissora nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado pubicade pela Emissara, ndo Ihe dard
direito au recebimento da Remuneragdo efou Encargos Moratdries, se houver,
redativos oo periodo em atraso.

V.28, Pubiicidade. Observados os prazos especificados na presente Escritura,
todos 05 atos @ decisbes  destinados  aos  Debenturistas  deverdo  sor
cbrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal "Valar Ecandmico”, e
por meio da pdging na rede mundial de computadores ds  Emissora
(http/Aweaw itapebi.com.br), devends esta  avisar © Agene  Fiduciario,
antecipadamente, da realizagdo de qualquer publicagdo. O antncio de inicio e o
anincio de encerramento da presense Emissdo poderdo ser publicados somente no
sornal "Valor Econdmico”, ra forma de aviso resumido, conforme estabelecido pela
Instrugdo n® 400/03, sendo chricatoriamente disponibilizados, em sus integra, na
pagina na rede mundial de computadores da Emissora acima indicada.

V.24, lrunidade Tributéria, Case guaiquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengac tributdria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario e
banco depostario, no prazo minimc de 10 (dez) dias (teis antes da data prevista
nara recebimento de valores relativos as Debéntures de cada Sére de emissdo,
documentacic comprobatdria dessa imunidade ou isergao tributaria, sob pena de
ter descontados dos seus rendimantos os valores devidos nos termas da legistagdo
tributaria em vigor.
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V.30, Comunicagies. As comunicacdes a serem enviadas por quaiguer cas Partes
nos termos desta Escritura deverdo ser consideradas entreques quando recebdas
50D protocolc ou com “aviso de recebimento” expedido pelo cofreic ou por
telegrama, nos enderecos constentes abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simiie
ou correie eietronice serdo consideradas recebidas na data ce seu ervic, desce
que sed recebimento seja confirmado por meio de indicative {recibo emitino peia
maquina utilizada pelo remetente). Os respectives originals  deverdn  ser
encarminhados e ate 5 {cinco} dias teis apcs o envio da mansagemn:

a. Para a Emissora;

[TAPEBI GERA(}E\O DE ENERGIA S.A.

Avenida Edgard Santos, n® 300, Bloco A4, 19 andar
Salvador, Bahia

CEP: 41181-900

At Erik da Costa Breyer

Telefcne: {71} 3370-5637

b. Para o Agente Fiducidrio:

PENTAGONO $.4. DISTRIBUIDORA DE TITULGS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, Sata 514

Rio de Janeiro

CEP: 22640-102

At.: Sr, Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone:  {21) 3385-4565

c. Para 0 Banco Mandatario:

BAMNCO DO BRASIL S.A.

Rus Lafio Gama, 105, 389 andar, Centro
Rip de Janeiro — R}

CEP: 20031-080

At Sr. Ar Sarmento do Valle Barbosa
Telefone:  (21) 3808-3568
Fac-simite: {21} 3808-3466

E-maiki! cqualificada@bb.com.br

CAPITULO VI — DO VENCIMENTO ANTECIPADO
VL1, Hipdteses de Vencimento Antecipade Actomdtico. Observado o disposto re

Clausula V1.4, o Agente Fiducidric declarerd antecipadamonte vencidas todas as
obrigacdes da Emissora constartes deste Escribura e exigira dela o imediato

oy
in
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pagamento do caldo devedor do Valor Nominal Unitario, acrescido da
Remuneragdo de cada Serie devda até a data do efetivo pagamentn, calcuiada pro
rata tempors, Encargos Moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores
eventuatmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na ocorréncia de
gualguer uma das seguintes hipoteses:

a. descumprimento, pela Emissora, de qualquer oorigagdc pecuniaria pearante
0s Debenturistas da Emissdo, prevista nesta EscritLra, ndo sansca om 2
{dois) dias (teis contades de data da inadimpléncia;

b pedido de auto-faléncia ou de faléncia da Emdssora, formutade pela
Emissora e/ou por seus acionistas controladores;

¢. decretacdo de faléncia da Emissorg;

d. pedido de falgncia formulado por terceiros em face da Emissora e rao
devidamente eiidido pela Emissora no prazo legat;

e. tarmine, por gualguer motivo, do Contrato de Concessac de Geragdo de
Encrgia Elétrica n.® 37/99, celebraco em 28 de maio de 1999, entre a
Emissora e a Unido Federal ("Contrato de Concessdo™);

f. vencimento antecipade ou inadimplemanto, pela Emissora, de quaisquer
ohrigaghes a que esteja sujeita, como e quando tais obrigagdies tornarem-se
exigivels, observados 05 periodos de caréncia aplicavais, obrigagdo essd em
valor agregade superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); e

g. liquidagao, dissclucio, cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualguer forma de
reorganizacdo societdria onvolvendo a Emissora Gue possa, de quaigquer
modo, vir 8 prejudicar o cumprimente das obrigaghes decorrentes desta
Escritura, excetuadas (i) a3 cisfio, a fusdo o a2 incorporagdc guando
previamente aprovadas pelos Debenturistas reunidos em Assemblcia Geral
de Debenturistas especiaiment2 convocada para esse fim, observaco o
guorum previsto na Cldusuke IX.6; e {ii) a redugdo do capital social ca
Emisscra, no valor de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco mithdes do
reais), para restityican aos acioristas.

V1.2, Hipfteses de Vencimante Antecipado através de Assembléia Geral de
Debanturistas. Observado o disposte na Cldusula V1.4, o Agente Fiduciario devera
convocar, dentro de 48 (gquarenta e oito) horas da data em que tomar
conhedimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, 2 Assembiéia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado de
tada Série das Debéntures, observade o gquorum especifico estabelecidc na
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Clausula V1.3, na ocorréncia de guelquer uma das seguirtes hipotases,

a.

[l

descumprimento, pela Emissora, de gualquer obrigacBo ndo-pecunizria
prevista nesta Escritura, nao sanada no prazo de 30 {trinta) dias, contado
da dsta do recebimento de notificacdo asarita do Agente Fiduciario nesse
sentido, sendo certo que o prazo de 30 {rirta) dias previsio nesia alinea
ndo se splica a guaiguer outra hipdtese deste Capitulo VL2, &

se a Emissara propuser plarc de recuperacdo extrajudicial & aualouer
credor ou ciasse de credores, indeperdentemente de ter sido reguends ou
obtida homologacdo judicial do referido plano; ou se a Emissora dwyressar
em (uizo com requerimento de recuperagdo judicial, independentemente de
deterimento do processamento da recuperacdc ou de sua concessao pein
juiz competente;

transformagde da Emisscra em sociedade limitada, nos termos do artigo
220 a 222 da Lei 6.404/76;

descumprimento, pela Emissora, dos Contratos de Garzantis;

ubilizagao dos recursos captados com a Oferta em desacordo com o disposto
na Clausula IV acima; ¢

ndo observancia dos seguintes indices fnanceiros, apurados e revisados
trimestralmente por auditores ngependentes da Emissorz com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora relativas a 31 de
margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro € os trimestres
entdo findos, anualizados, quando aplicavel, mediante a soma da rimestre
em questac com os trés trimestres imediatanmente anteriores ("Indices e
Limites Financeiros™);

f.1. Divida Liquida / EBITDA s 3,00;

F.2. EBITDA / Resultado Financeiro 2 2,00,

Aplicar-se-30 as seguintes defingles, baseadas em cemonstrativos elaborados
com base nos principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil:

“Bivida Total Liquida”: somatdrio das dividas da Emissora e oe suas subsidiarias
consideradas proporcionalmente 8 participac8o da emisscra em cada uma delas
junto &5 gessoas fisicas efou juridicas incluindo empréstimas e financiamentss com
tereeiros, emisstes de titulos e valores mehiligrios ou ndo, no mercado de capitais
focal efou intermacicrnal menos as dispenibilidades em caixa e aplicoges
firgroeiras;

182



"EBITDA": significa o ‘ucro antes de juros, tributos, emortizacdo e depreciagdo a0
longe dos Gltimos 12 (doze) meses ao Gual deverd ser adicionado, para efeito da
apuracdo c¢os compromissus financeiros, a parcela da  amortizagdo da
recompos:¢o tarifaria do racionamento;

“Resultado Financeiro™: significa a diferenga entre Receitas Financeras e
Despesas Financeiras ao longo dos Gimos 12 (doze) meses, cas quais deveran ser
excluidos, para efeito da apuragdo dos compromissos financeires, o5 jures sobre
capital préprio. O Resuitado Financeiro serd apurado em madulo se for negativo e,

Wew

ser for positivo, sera considerado 1%

V1.3, Apds a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada na
Clausula V1.2, o Agente Fiducidrio declarard antecipadamente vencidas todas as
obrigagbes da Emissora constantas desta Escritura e exigirg dela ¢ imediato
pagamentn do saldo devedor do Valor Nominal Uniidric das Debéntures,
acrescidos da Remuneraco devida até a data do efetivo pagamente, calculada pro
rata tempors, Encargos Moratdrios, se houver, e de quaisquer outros valores
ceventualmenie devidos pele Emissgra nos termos desta Escritura, @ menos gque
titulares das Debéntures representando, ne minimo, 75% (setenta e ¢incg por
cento) das Debéntures em drculago optem por ndo declarar o vencimerto
antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures, observando-se ¢ previsto
no pardgrafo Gnico do artigo 13 da Instrugdo CWM n® 28/83.

vI.4. Vepgmento Antecipado. Verficada qualguer das hipfteses previstas nas
Clauswias VIL1 e V1.2, ou qualgquer outra hipétese de inadimplemento da Emissora
ou de vencimento antecipado previsto nesta Escritura, ¢ Agente Fiduciario devarg,
observados as prazos, as formas e as condigdes previstos aqui, de pienc direitc e
independentemente de qualguer aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial,
declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, asta Escritura ou gualguer
outro instrummerto relacionado & presente Emissdo. As Debéntures resgatacas em
decorréncia de seu vendiments antecipado serdc cancelzdas.

V1.5. Pagamento. Declarado o vencimenwm antecipado das Debéntures, &
Emisscra pacard, conforme aqui previste, o sado do Vator Nominal Unitario das
Debéntures stualizado acrescido (i) da Remuneracao, caltculada pro rata tempons,
até a deta do efetivo pagamento, (i} dos Encargos Moratdrios, se houver, e (i) de
quaisquor outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Escritura, em até 5 {cinco) dias Uteis contados de comunicagao neste sentido, a
sar enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora no enderegs constante do tem V.30
acima, sob pena ce, em rdo o fazendo, ficar obrigads, ainda, ao pagamento dos
encargos morstorios.

V1.6, Independéncia das Séries. Para gue ndo restem davidas, fica desde ja certo
e ajustade gue eventuzis decisfes tomadas por Debenturistas titulares das
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Debértures da 1? Sére ndo winculam, am hipotese alguma, os Debenturistas
tirutares das Debéntures da 22 Série, € vice-varsa, sendo a todo e qualquer tempo
as mencionadas decisdes independentes umas das outras.

V0.7, Corregdo de Valgres. Pare fins de verificagBo co cumprimento das
obrigagoes estabelecidas nes itens VI.1.(e) e VI.1.{f} acima, 0s respectivos vawres
de referéneia ser8o corrigidos pelo IGP-M a parti- da data de assinatura desta
Escritura ou, 3 falta deste, por outre indice publicado pela FGV que refiita a porda
do poder de compra da moeada nacional ccorrida no periodo.

CAPITULO VII — DAS OBRIGACOES ADICIOMNAIS DA EMISSORA

VII.1, A Emissora estd adicionalmente obrigaca a:

a. encaminhar ao Agente Fiducidrio:

a.i.

a.2.

a.2.

a.3.

a.4.

dentro de, no maximo, 45 {gquarenta e ¢inco) dias ands o ¥rmino dos
trés primairos trimestres Ce cada exercicio social, copia de suas
demcrstragbes financeiras completas relativas ao respectivo trimestre,
explicitande as rubricas nacessarias & apuracio dos indices e Limites
Fimanceires previstos na alinez (c) do em V1.2 acima, acompanhada
de parocer dos auditores independentes;

dentro de, ng maximo, 20 {noventa) dias apés ¢ térming de cada
exercicio social, (It cdpia dec suas demonstragdes financoiras completas,
relativas ao respective exercicic social encerrade, explicitanac as
rLbricas necessdrias & apuragdn dos indices e Limites Financeiros
previstos na alinea () do item VL2 acma, acompanhadas de parecer
dos audiores independenzes, (i) ¢opia de jualquer comunicacio feita
pelos audilores indepercentes & Emissora, ou d sua administracdo, e
respectivas raspostas, com referénce ao sistema de contabilidade,
gestdio ou as contas da Emissora, bem coma declaracdo do Biretor de
Relagdes com Irvestidores atestanco o cumprimente das olrrigagies
previstas nests Escritura,;

copia das informagtes periddicas e eventuais exigidas pelas normas
editadas pela CVM, inclusive a Instrugdo CWM rS 202, de 6 de
derembro de 1992, nos prazos ali previstos;

na mesma data de suas publicagdes, 0s atos & decisGes referidos na
Clausula v.28;

na data de sua divulgagio, Guaicuer fato relevante, divilgado nos
termos da Instrugde CVM n® 358, de 3 de janciro de 2002,
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a5 mediatamante, qualguer informacdo relacipnada com a presente
Emissao que lhe ventz a ser razoavelmente solicizada, por escrito, pelo
Agente Fiduciario;

a.8. informages @ respeito da ocorréncia de  qualguer dos  eventos
ind cados no Capitulo VI - Vendmento Antacipado, imediatament= ands
a sua ocorréncia;

a.9. informagies sobre alteragbes estatutdrias ozorridas ma Emissora gentro
de, no maximo, 10 (der) dias Uteis apds as referidas alteragies, Jue
possam impactar gualquer direito dos Debenturistas da  presente
Emissao; e

a.10.anualmente, cooiz dos refatdrios de classificagdo de risco {rating) da
Emissao gque vierem a ser emitidos pela agéncia de classificagdo de
risco (rating), na prazo de 10 (dez) dias dteis contado d2 date de seu
recebimento. £sses relatdrios deverdo ser entreques & CVM, nz mesma
data em gue forem enviados o Agenle Figutidric em cumprimento a
este item a.10.

procecer & adequada pubiicidede dos dades econmico-financeiros, nos
termos exigidos pela Lei n® §.404/76 e pelas normas editadas pela CvM,
inclusive pela Instrugdo CVM n® 207, de 1 de fevereiro de 1994,
promovends a publicacdo das suas demonstracdes financeiras anuais;

manter a sua contabiidade atualizada e efetuar o5 respectivos registros, de
acorde com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

manter contratados, curante a vigénaa das Debéntures, as suas expensas,
o0s prestadores ce senvigos inerantes as cbrigagBes previstas nesta Escritura,
incluindo ¢ Agente Fiduciario, o banco depositanio, ¢ Banco Mandatérie, o8
sistemas de negaciagdo das Debéntures no mercado secunddrio (SND e
BOVESFPAFDG e z agéncia de classificacdo de risco (rating) previstas nesta
Escritura;

convocar a Assembléa Geral de Debenturistas para delibarar sobre gualguer
das materias gue, direta ou indiretamente, se relacionem com a3 presente
Emissao, caso o Agente Fidusidrio ndo o face;

cumprir com todas as determinagfes emanadas da VM, Inclusive o envio
de decumentos, prestando, ainda, as informacles que |hes forem
solicitecas;
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. submeter, na forma da legislagdo aplicavel, a exame por empresa de

auditoria  independente, registrada na  CWM,  suas  demonstracdes
firanceiras;

. manter sernpre atualizado ¢ registro de companhiz aberta na CVM e, bem

assim, fornecer aos Debenturistas desta Emissdo, quando assim sdlicitado,
g5 demonstragdes flinanceiras publicadas, previstas no arfigo 176 ua 2 n®
6.404/76;

manter em adequado funcionamenta um orglo para atender, de foma
eficiente, aos Debenturistas desta Emiss8o, ou contratar insiw v Ges
fingnceiras autorizadas para a prestacdo desse servigo;

ng0 realizar operacbes fora de seu obieto social, observadas as cisposigdes
eslatutarias, legais e regulameaniaras em vigor;

notificar o Agente Fiducidrio soore gualguer ato ou fato que (@) possa
causar interrupcio ou suspensio relevante das atividades da Emissora, ()
faca com gue as demonstracBes ou informag@es financeiras fornecidas pela
Ermissora & CVM nao mais reflitam a real condigdo financeira da Emissora;
ou (c} cause alteraggo substancial, nas condicdes (financeiras ou outras) ou
nos negacios da Emissora quz possa impossibilitar ou dificultar de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagbes decorrentes
desta Eszritura;

observar 0s limites de emissan prescritos no artige 60, da Lei n® 6.404/76,

. observat, relativamente 3 distribuiclo de Jucres scbre qualquer ttulo exceto

dividendos minimos cbrigatdrios, as exigéncias contratuais de anuéncia
previa dos credores constantes (i) do Contrato de Financiamento Mediante
Aberlura de Credito n® 21.2.375.3.1, cefebrado entre a Emissara € o Banco
Nacional de Desenvoivimento Econdmico e Social ("BNDES"™), datado de 23
de novembro de 2001, (i} do Contratd de Financiamento Mediante Repasse
de Recursos do BNDES n© BB-1947/2001, celebrado entre a Emisscra, o
Banco do Brasil S.A. (*Banco do Brasil”), o Banco ABN AMRD Real 5.A., o
Banco Bradesco S.A., 0 Bance ltat S.A. e 0 Banco BNL do Brasil S.A.,
datado de 23 de novembro de 2001, e {iii) de qualguer contrato
pertencerte ao sisterna BNDES que a Emissora venha a celebrar;

m.1. Sem prejuizo das obrigagles descritas acima, a Emissora se obriga a
solicisar 8 anuéncia prévia do Banco do Brasil para evantual contratagao
de nova{s) divida(s), inclusive, sem limitagdo, com coligadas ejcu
controlacas da Emissora e eveniuais dividas contratadzs no dmbito do
sisterna do BNDES; e
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n, contratar, para ¢ inicip da Ofertz, e manter atualizada, pelo menos
anualmente, as suas expensas, a cassificagdo de risco (rating) das
Pebéntures, daevendo, sinda, {a) stualiza-lz anuglmente, até a Data de
vencimento; (b) divulgar ou parmitir que a agéncia de classificacdc 3z risco
divaigue o relatdrio com a respectiva sGmuig da classificagdc de risco; (c)
entragar ao Agerte Fiducidrio o relatdrio com a respectiva sdmula da
classificacdo de risco nos termos do item 2.10 acima; e (d) comunicar
imedigtamerte ag Agente Figuciaric qualquer alteragds da nctz da
rlassificagdo de risco constante do Anuncio de Inicio e o inicio do ouaiquer
processa de revisdo da classificacdo de risco. '

CAPITULO VIII - DO AGENTE FIDUCIARIO

vIi[.1.Nomeacdc. A Emissora nomeia e constitul a Pentigono S.A. Distribuidora de
Titwlos e Valores Mobilidrios, acima qualificado, para Agentz Fiduciario dos
Delenturistas da Emissac objeto desta Escritura, ague, nestz aio e pela melhor
‘orma de direito, aceita a nomeagdo, para, nos termos da legislacdo aplicdvel e da
Escritura, representar perante & Emisswra 8 comunhdo dos titulares das
Debértares de cada Série. A Emissora declara ndc ter corheciments de fato que
maega 0 Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lei n? 6.404/76, e demais normas aplicéveis, inclus've regulamentares.

VIIL 2 Declaracdes. O Agenie Fiduaiario dedlara:

a. ndo ter qualcuer impadimento egal, sob as penas da iei, conforme atigo
66, § 3°, da Lei n® €.404/76, e demais rormas aplicaveis  inclusive
rcgulamentares, para exercer a fungdo que the é conferida;

b. ndc se encontrar em nenhuma das stuagdes de conflito de interesse,
previstas no artigo 190, da Instrugdc CVM n® 28, de 23 de novembre de
1983,

c. aceiter a fungde gue lhe & conferida, assumindo integralmente 0s deveres
atribuigBes previstos na legislagdo especifica e nosia Escritura;

d. aceitar integralmente os tarmos da oresente Escriturg e ngs Contratos de
Garantia, *odas as suas clausulas e condigbes, tendo verificado a weracidade
das infermacdes nela contidas;

e, estar devidamente autorizade, na forma da lei e de s2us ates societdrios, a
celzbrar esta Escritura 2 a cumprir com suas obrigagdes nela previstas;
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f. que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante do
Agente Fiduciario, exegiivel de acordo com suas clausulas;

g. que a celebragac desta Escritura e 0 cumprimenta de suas otrigagies nela
previstas ndo viclam gqualguer obrigacdo anteriormente assumidc pelo
Agerte Fiduciario;

h. ser instituicdo devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras;

i, estar ciente da Circular n® 1832, de 31 de cutubro de 1990, du Sanco
Central do Brasil, e suas atualizagbes;

j. ndo ter qualguer ligagdo com a Emissprz que o impega de exercor suas
fungfies;

k. gue verificau a observancia, pela Emissora. dos limites de emissio previstos
no capwt ¢ paragrafo 1° co attige 60 da lei das Sociedades por Agdes,
conforme disposta no item V.10, da presente Escritura.

I. que verificou a reguiaridade da constituicdo das garantias reais  previstas
nos Contratos de Garantia, bem ccmo vaicr dos bens dados em garantiz,
ohservando a manutengdo de sua suficiéncia e exeqlibiiidade.

VIIL.3. Substituicdo.  Nas hipdteses de auséncia, impedimento temporario,
rendincia, intervercgdo, Hquidagdo judical ou extrajudicial, faléncia, ou gualguer
outro casge de vacancia do Agerte Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo
maximg de 30 (lrinta) dias, contados co evento que a determinar, Assembléia
Geral ce Debenturistas da presente Ermissdo, para @ ascolha do novo agents
fidudiario, a ser convocada pelo prdorio Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Deberturistas cue representem, no minima, 10% (dez oor cento) das Debéntures
em circulagdo, 2gui considerados os Debenturistas de todas as Seéries, ou pela
CVM. Na hipStese de a convocagdo ndc ocorrer em até 15 (guinze) dias artes do
terming do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVIM poderd nomear substituto provisdrio enquanio n8o se Consumar ¢ processd
de escolha do novo agente fiducidrio. A remuneragio do novo agente fidudiario
serd definida na propria Assembléia Geral de Debenturistas que escolher o novd
agente fiduciario, observade o disposto na Clausula VII1.3.4,

VI3 1. Na hipdtese de ndc poder ¢ Agente Fiducidrio continuar a exercer as
suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd ele

comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas desta Emissdo, pedindo sua
sthstituigdo.
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VIHI.3.2. E facultade aos Debenturistas desta Emissdo, 2pds o encerramento
do prazo para a distribuicic publica das Deb8ntures no mercado, proceder 2
substituico do Agente Fiduciario e & indicagdo de sew: substituto, em Assembléia
Geral de Debenturistas especialmente conwogada para esse fim.

VIIL3.3. A substituicdo do Agente Fiduciario, em carater permsness fica
sujeta & comunicagdo prévia & CvM e & sua manifestagdo acerca do aterdiriento
205 requisitas previstos ra legislagho aplicavel, inclusive na Instrugao CvM nv 28,
de 23 de novembio de 1983, 2 eventuais normas posteriores.

Vi 3.4, O agente fiducirio substituto fard jus @ mesma remuneracdo
nercebida pelo anterior, caso a Assembidia Geral de Debenturistas desta Emissdo
nic delibere sobre 3 matéria. Em hipdtese alguma & remunsragan do agente
fiduciarip podera ser superior a ora avengada.

VIHI.3.5. A substituicde do Agente Fiducidrio devera ser objeto de aditamento
a Escritura, averbado na Junta Comercia® do Estade da Bania.

VIIL3.6. 0 Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas fungfes a partir da
datz cesta Escritura, ou de eventual aditamento relativo & sua substituigdo,
devendo permanecer no exercicio de suas funges até a efetiva substituigao.

V3.7 O agente Aduciario substituto devera, imediatamente apés sua
nomeacdo, comunicd-la a0s Debenturistas desta Emissdo, em forma de aviso, da
acaordo com a Clausula V. 28.

VITL3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Ficuciario as
normas e preceitos emanados pela CWM, em especial 2 Instrugan CVM n? 28, de
23 de novembro de 1983,

VIIL4.Deveres e estribuicBes,  Além de outros previstes em lei, em ato normativo
da CVM ¢ nesta Escritura, constituem deveres e atribuicBes do Agente Fiducidrio

a. proteger os direftos e interesses dos Debenturistas, aplicande no exercicio
da fung3o o cuidado e 3 dilkgéndia que toda pessoa ativa e prota costuma
empregar na administragdo de seus proprios negocios;

b. renunciar & Fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de guslyuer outra modalidade de inaptiddo ou impadimento;

€. conservar em boa guarca toda a escrituragdo, correspondénds e demais
rapéis refacionados com ¢ exercicio de suas fungdes;
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. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagfes

contidas nesta Escritura, diligenciande no sentido de que sejam sanadas as
amissdes, falhas cu defeitos de que tenha conhecimento;

promover, nos competentes Grgdos, caso 3 Emissora néo o faga, a inicigac
desta Eseritura e respectivos  aditamentos, sapando as  lecunas e
irragularidades porventura neies existentes. Neste caso, o oficial de r=gistro
notificard a admimistracdc da Emissora para que esta lhe forreva as
indicagdes e documentos necessarios;

acompanbar s obsenvancia da periodicddade na prestagdo das infoimagdes
chrigatérias, alertando os debenturistas zcerca de aventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais infcrmagbes;

. emitir parecer sabre g suficiéncia das informagtes constantes das propostas

oe modificacBes nas condigBes das Debfntures;

solicitar, & Emissora, quands julgar necessario para o fiel desempenhe de
suas funcdes, certiddes atualizadas dos distribuidores civels, das Varas de
Fazenda Pitlica, cartorios de protesto, Juntas de Concitiagdo e Julgamento
¢ Procuradoria da Fazenda Plblica onde se localiza a sede ou o
estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, s expensas da Emissora, quando considerar necessario, auditoria
extracrdinaria na Emissora;

convocar, guando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas da
presente Emissdo, mediante andncio publicado, pelo mencs 3 {trés} vezes,
nos termos da Cidusula V.28, observadas oulras regras relacipnadas a
publicagdo constantes ¢a Lei n® 6.404/76, da regulamentaciio aplicaval e
desta Escritiira;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas, a fim de prestar as
informagdes aue Ihe forem solicitadas;

efaborar, anualmente, relatdno destinado aos debenturistas, nos termes do
artigo 68, § 19, alinea "b”, da Lei n® 6.404/76, o gual deverd conter, ao
manos, as sequintes informagdes:

L1 evertual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimanto, contida
nas informagdes divulgedas pela Emissora, ou, ainda, o

inadimplementd ou atraso na obrigatdria prestagéc de informagdes
pela Ernissora;
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L2.  alteraghes cstatutdrias ocorrdas no periodo;

1.3. comentdrios sobre as demonstraces contabeis da  Emissora,
erfocando os indicadores econfmicos, franceirs e a estriura de
capital da Emissora,

1.4, posicdo da distribuico ou colocacdo das Debéntures no mercadn;

5. resgate, amortizagdo, aquisicBo facultativa, e pagamerc da
Remunerzcdo das Debéntures realizados nc periods, ben como
aguisiches e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

L6. acompanhamento da destinagdo dos recursos Captados alraves da
Fmissao de Dehéntures, da acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Emissora;

1,7.  relagdo dos bens e valoras entregues a sua administragdc;

I8,  cumprimento de oulras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta
Escriturg;

l.9. declaracio sobre sua aptiddo para continuar o exercicio da sua
funcio de Ageonte Fiducidrio; e

1.10. declaracdn acerca da suficiéncia e excglibil-dade das garantias das
Debéntures;

e

ags Depenturistas, no
prace maximo de 4 {quatrg) meses, a contar do encerramento do exercicio
sgial da Emissora, ao menos nos sequintes locais,

m.l. na sede da Emissora;

m.2. no local por ele indicado;

m.3. na sede da CVM,

m.4. na sede da BOVESPA e da CETIP; e

m.5. na sede da Instituigdo Lider;

publicar, na forma da Clausula V.28, anlnmcio comunicands  aos

Debenturistas desta Emissdo que 0 relatdrio se encontra a sua disposigdo
nos locais indicadaes ra alinea “m”;
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YIILS

manter atuzlizada a relagdo dos Debenturistas desta Emissao, com
encere;os, mediante, inclusive, gestfes junto a Ermssora, ac banco
cepositaric, 3 CBLC e & CETIP;

fiscaiizar o cumprimente das cdausulas constantes  desta  Escritura,
especialmeante dagueles impositivas de obrigagles de fazer e de réc-fazer;

retificar os Debenturistas desta Emissdo. se possivel individualmente, no
prazg Maximc de 90 (noveria) dias, de quaiguer inadimplemerts, pela
Em'ssora, de obrigacfes assunsidas na presente Esciitura, indicands ¢ local
em gue farnecerd aos interessados maigres esclarecimentos, discrimingndo
os procaedimentos juditiais c/cl extrajudicials que o Agente Fidudiario tenha
tomado ou estela tomandg para aczutslar e proteger of interesses oos
ttufares das Debéntures. Comunicacdc de igual feor deve ser enviada:

g.1.a CvM;
q.2.4 BOVESPA e a CETIP; e
q.3. a Emissora.

administrar s recursos onundos da emissao de Debéntures na ocorréncia
da hipdlese prevista ng paragrafo 2°, artigo 60, ca Le: das Sociedades por
Aches; e

fazer com que a Emissora cumpra sua obrigacde de martzr contratada uma
ggéncia ce cassificacdo de risco para atualizacdic do relatdrio de
classificagdo de risco nos ermos do incisoe n da Clausula VHLE acima, e
encaminhar 8 ANBID copia das referidas atualizagdes em até 5 {cinco) dias
contados da data de sua respectiva divelgacdo.

Atribuigdes Especificas. Observaco as disposigbes desta Escritura, o Agente

Fiducidrio ufilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a
Emissora, para a protecéo = defesa dos interesses da comunhado dos debenturistas
desta Emissdo e da realizagdo de seus créditos, devenda, em caso de
inadimplemento da Emissora, ndo sanado, se for 0 €aso, nos prazos previstos ne
Capituic VL

a.

deciarar, observadas as condigtes da presente Escritura, antecipadarmente
vercidas as Debéntures e cobrar seu principal & gcessorios;

tormar qualguer providéncia necessaria pars @ reaiizacdo cos créditos ¢os
Debenturistas desta Emissio;
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z. requerer a falénciz da Emisscra, nos tormos da lei brasileira; e

4. representar os Debenturistas er processo de faléncia, recuperacdo judicial,
ou, ainda, em gualquer procedimenta judicial andlogo aos previstus nesta
zlinea, gque substituam ou complementem a atual legislagdo sobre rfaiéncias
e recuperagin judicial,

o

executar garantias reals, aplicando o produte ng pagamento, integral ou
proporcional, dos debenturistas;

VIS 1. O Agente Fiduciario scment2 se eximira da responsabilidade pela
ndo-adocdo das meadicas contempladas nas alinzas "a”, "b”, 'c”, g “e” da Clausula
anterior, se, convocada a Assemnblgia Geral de Debenturistas dests Emisséo,
aquela assim ¢ aulcrizar, nos lermos desta Escritura e da Instrugdo CWM n® 25/83.
Para a hipotese prevista na alinea “d", da Clausula anterior, bastard a deliberacdo
da maioria dos titulares das Debénturas em circulagza.

VII.6.Remuneragdo. Sers devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou a
instituicdo gue vier a substitui-lo nesta gualidade, a titulo de honordrios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes gque fhe competem, nos termos da
legislagac apiicavel e desta Escritura, remunaragao paga de seguinte forma:

{a) Parcelas anuais de R$ 44.000,00 {guarenta e quatrc mil reais), devida a
primeira até o 5° (guinto) dia Gtil contado dz data da assinatura cestz Escriture 8
as demais no mesmo dia dos angs subseqientes.

(b} As remuneragies em atraso do Agente Fiduciario seréc devidas mesmo apds o
vencamento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncras ndo sanzdas pela Emissora;

(¢) As parcefas referidas acima serdo atualizadas anualmente, ou na menor
perodicidade permitida por lei, de acordo com a variacdo do [GP-M, acumulado a0
respectivo periode, ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a
partir da primeira parcela até as datas de pagamento de cada parcela, caiculadas
pro rata die se necessario;

(d} As remuneraghes nd3o incluem as despesas com publicagles, transporte,
alimertagdo, viagens e estadias necessdrias ap exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario, durante ou apds 3 implantacdo do servico, a serem cobertas pels
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em
seu nome, ou reembolso, epds prévia aprovagac. Ndo astdo incluidas igualments
despasas corm especialistas, caso szam necessarios, tais como auditoriz efou
fiscalicagdo, entre outros, ou assessoria legat a Emissora;
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(e} Em caso de mora no pagaments de qualguer quentia devida em decorréncia
desta remuneracio, os débitos em atraso ficarao sujeitos a multa de 2 % {dois por
cento) e juros de mora de 1 % {um por cento) ao mas, sem prejuizo 42
atualizagao monetaria; €

(f) As remuneracfes ser@o acrescidas dos seguintas tributos: Impostes Sobre
Servicos de Qualguer Natureza (1SS ou ocutros), Contribuigdo ao Progiama de
Integracdo Social {PIS), Contribuicdo para o Financiamento da Seguridace Social
{Cofins), e quaisguer outros tributos que venham a incidir sobre a remunerasio co
Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliguotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

YIIL7. Despesas. A Emissora ressarcird o Agente Fiducidric de todas as despesas
em que, compravadamente, tenha incorrido, para proteger os dircitos e interesses
dos debenturistas desta Emissao, ou para realizar seus créditos.

VIIL.7.1. O ressarcimento a gue se refere a cidusula anterior sera efetuado 2m
ate 20 {(vinte) dias U(teis apés @ entrega, & Emissora, dos documentos
comprobatorios das despesas efetivamente feitas e necessdrias a protegdo dos
direitos dos titulares das Debéntures.

VIIL7.2. Em caso de inadimpiéncia da Emissora, todas as despesas razodveis
com procedimentos legais, indusive administrativas, em que o Agente Fiducidrio
venha a incorrer, para resguardar os interesses dos debenturistas desta Emissdo,
deverao ser previamente aprovadas € adiantadas pelos Debenturistas Cesta
Emissdo e, posteriormente, conforme previsto em lei = na Instrugde C¥M n.9
28/83, ressarcidas pela Emissora. Os recursos parz o pagamento ce tais despesas,
a serem adiantados pelos Debenturistas desta Emissdo, incluem, também, gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas
acles propostas pelo Agentc Fidudiario, nu decorrentes de agfes contra ele
propostas no exercicio de sua fungac, ou, ainda, gue lhe causem prejuizos ou
riscos financeires, encuanto representante da comunhdo dos debenturistas da
presente Emissan. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais, decorrentes
da sucumbéncia em  agles judiciais, serdo iguatment2 suportadas pelos
Debenturistas da presente Emissdo, bem comc a remuneracac € as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, ng hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpl&ncia, por um pericdo superior a 30 (trinta) dias, com relagdo ao
pagamento destas, podendo ¢ Agente Fidudiario solictar garantia prévia dos
Debenturistas da presente Emissdo para cobertura do risco da sucumbéncia.

VIIE7.3. Excluem-se das obrigagfies de antecipagdo e recursgs estipuladas na

Clausula anterior os Debenturistas impedidos por lei & fazé-lo, ficando desde ja
estpulado gue caberd zos demais Debenturistas arcar com tal dnus, devendo os
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Debenturistas entzo impedidas gor lei de efetuar tais antecipagdes reembolsar 05
demais Debenturistas quardo receberem os valores devidos pela Emissora.

VilL.7.4, As despesss a que se refere a Cldusula VIIL? e seguintes
compreendero, inclusive, aquelas incorridas com:

2. publicagao de relatorios, av:sos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritlra, e oUSras gue vierem a ser exigidas por requiamentos aplicave.s;

b. extragdo de certiddes,

¢. locomoces entre Estados da Federagdo c respectivas hospedagens, gquando
necessdrias ao desempenho das fungles; o

d. eventuais 'evantamentos adicicrais e especiais cu periciais que vierern a ser
imprescingiveis, se ocorrerem omissdes gfou ohscuridades nas informagtes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

VIIL.7.5. O crédito do Agente Fiducidrio por cespesas incorridas para proteger
direitos e interesses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emissdo,
ndo saldadc na forma ora estabelecica, serd acrescido a divida da Emisscra e terd
preferéncia schre as Debéntures na ardem de pagamento,

CAPITULO IX — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

IX.1. A Assembléia Geral de Debenturistas aplicar-se-s ao disposto no artigo 71
¢a Lei das Scciedades por Agoes.

IX.2. Qs titulares das Debéntures poderdo, a gualguer fempc, reunir-se em
Assembléia Geral de Debenturistas, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunndo dos Debenturistas de cada uma das Séries ou d2 todas as
Séries,

21 As maténias de interesse especifico dos titulares de Debéntures de
cada urna das Séries da Emissdo somente poderdo ser deliberadas por titulares de
Lebéntures da respectiva Série, observads ¢ dispostd nios itens abaixo.

1%.3. Convocacdo. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser canvocada pelo
Agente Fiducidric, peta Emissora, por Dehenturistas de cada uma das Séries gue
representem 10% (dez par cento), no minima, cas Debértures de cada uma das
Séries em circulagdo, ol pela VM.
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IX.3.1. A Assembléia de Debenturistas devera ser realizada no prazo maximg de 15
{quinze) dias, contados da primeira convocagdo, & no prazo maximo de 8 [oito}
dias contades da segunda canvecacda.

IX.4. Quorum de Instetaco, A Assemnbléia Geral de Debenturistas instaial -se-a,
em prirmeira convocacdo, com a presenca de Debenturistas que reprecentem: a
metade, no minimo, das Debéntures em circulagdo, &, erm segunda Convolagdo,
o qualguer quorum.

IX.4.1.Para efeitc da constituigae de todes e guaisguer dos gueruns de i»t32cdo
efou deliberagdo da Assembicia Geral de Debanturistas previstos nesta cscntura,
considerg-se “Debéntures em circulagdo” todas as Dabéntures emilidas, excluidas
aguelas mantidas em tesouraria pela Emissora; as de titdiaridade de (i) empresas
controladas (direta ou indiretamente) peia Emissora; (i) controladoras  efou
celigadas da Emissora; e (i) administradores da Emissora, inciuindo, mas ndo se
limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas 8 quaisquer das pessoas
anteriormente mencionadas, bem como as Debéntures de bitularidade de
Diretores, Conselheiros e seus parenies até segundo grau.

IX.5. Mesa Diretora. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd
ao Debenturista eleito palos titulares das Debéntures, ou aguele designado nela
CVH.

IX.6. Quorem de Deliberacdn, Nas deliberacfes da  Assembléia Geral de
Debenturistas, a cada Debénture em circulagdc caberd um voto. As deliberacdes
serd0 tomadas por debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures de cada Série em circulagso, com excecdo da medificagdo (0 da data
de vercdmenio das Debéntures, (i) das condicles da Amortizagdo, (i) cue
diminua a Remuncragdo; cu {iv) que altere qualquer um dos guor de deliberacdo
da Asscmbléia Geral de Debenturistas previstes na presente Escritura, as quais
deverdo ser dgeliberadas por Debenturistas que representem 85% {oitenta e €inco
por cento) das Debéntures em circulagao, na forma do disposto no artige 71, § 59,
da Lei n® £.404/76, ressalvado ¢ cisposto na cldusula VIILS. L.

IX.6.1.Para os fins de apuragio de quorum de deliberagio em qualquer Assembldia
Geral de Debentur'stas da presente Emissac, serdo excluidos 0s voks em branco,
a3 Debéntures mantidas em tesouraria pela Emisscra ou que sejam de titularidade,
direta ou indiretz, de sociedades scb controie comum, coligadas, controladas ou
controladoras, diretas ou indiretas, cu de pessoas fisicas que sejam controladoras,
bem como dos administradores ge referidas sociedades.

CAPITULO X — DAS DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
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X.1.

A Emissora declara e garanie ao Agente Fiducidrio, na data de assinatura

desta Escritura, gue;

d.

¢ uma sociedade por agBes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

o5 representantes legais gue assinam esta Escritura t8m poreres
estatutarios efol deiegados para assumir, em seu nome, as obrigagies ora
estabelecidas e, sende mandatarios, tiveram os poderes legitimamsnte
outorgados, estando os respectivos mandatos em plena vigor,

nas termos do Oficio n© 2245/2006-SFF/ANEEL, de 5 de derembro de 2006,
a ANEEL entende ndo haver pecessidade de asnuéncia prévia para o
oferecimento de direitos emergentes, bens e instalagdes em garantia;

. @ celebracdo desta Escritura e 0 cumprimento de suas ctrigagles nela

previstas (i} ndo infringem nem resultam em venctmento antecipado oU na
rescisao de gualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emissora; (i)
nde infringem qualquer disposicdo legal; (i) ndo resultam na criagdo de
quziquer Srus cu gravame sobre qualguer ativo ou bem da Emissera, (iv)
nac infringem qualauer lai, decretc ou regulameanto a que a Emissora ou
quaisguer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; {v) nao infrincem
gualguer ordem, decisao ou sentenge administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou guaisquer de seus bens e propriedades;

csta Escriture constitui obrigaciio legal, valida e vinculante da Emissora,
exeqlivet de acordo com 05 seus termos 2 condighes;

o prospecto do Programa (“Prospecto™ = o suplemenin da Oferta
{"Suplemento") contdm e conterdo, ng minimo, todas as informagdes
refevantes e atualizadas em retacdo & Emissora, nas respectivas datas de
ceda um, no contexto da presente Emissdo, necessarias pars gqua 05
investidores e seus consultcres tenham condigbes de fazer uma analise
correta dos atives, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua
cordicde financeira, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo ds
Debéntures, ndo contendo daclaragfes falsas ou omissdes de fatos
relevantes, nas circunstancias em gue essas declaragBes foram dadas;

o Frospecto, o Suplemento e as declaragdes e informagbes neles contidas
com reiacdo & Emissera, suas atividades, sua situagdo econdmice-financeira,
05 nsces inerentes & sua atividade e quaisquer outras informagBes
relevantes s80 verdadeiros, consistentes, corretos e completos, e foram
elaborados de acordo com as normas pertinentes;
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h. as gpinides, analises e previsies expressas no Prospecte e 1o Suplemento
em relagic 4 Emissara foram dadas de boa-fé, sendo exprassas apds sevem
consideradas todas ¢s circunstdncias relevantes e com base em Suposigdes
razoaveis;

i, nio ha fatos retativos & Emissora, nas respectivas datas do Prospecio e do
Suplemento, ou relativos s Debéntures nda divulgados no Prospectn e no
Suplementy, cuja omissdg, no contexto dessa Emissdc, faga com cue
alguma declaracac relevante do Prospecto e do Suplemento seja enganosa,
incorreta ou invaridica;

. observado ¢ disposto no Prospecto e no Suplements, a Emissora cumpre as
leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos drgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 3 condugdo de seus
negdcios;

k. a Emissora possui todas as autcrizages e licengas (inclusive ambizptais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais para
0 exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas; e

. ndc tem qualquer ligacio com o Agente Fiduciario gue impega o Agente
Fiducidrio de exerce-, plenamente, suas fungdes com relagiie a st
Emissge.

CAPITULO XI — DAS DISPOSICOES GERAIS

X1.1. irrevogabilidade_e Irretratabilidade. A presenie Escritura e celebrada =m
cardter irrevogavel e irretratdvel, salvo na hipdtese de ndo preenchimento de
quaisquer dos requisitos reladonados no Capitulo 1), exceto o [1.1.6, obrigando as
Partes 2 seus sucessores a qualguer titulo.

X1.2. Rendncia. N3o se presume a renuncia 2 qualguer dos direitos decorrentes
da presente Escritura. Menhum atraso, omissdo ou libesalidade no exercicio de
qualguer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas desta Emissaq, em razdo de qualguer inadimpicmento da Emissora,
prejudicarad o exercicio de tal direitu ou faculdade, ou serd interpretedc como
rentncla cu concorddncia com tal inadimplemento, aem constituird novagdo ou
medificacdo de gquaisquer outras obrigagBes assumidas pela Emissora nests
Escritura ou precedentes, no tocante a gualguer outro inadimplemento ou atraso.

¥1.3. Despesas. A Emissora arcard com todos os custos (i) decorrentes da
colocacdo publica das Debéntures, incluindo todos os custos reiativos ao seu
registro na VM, no SND e no BOVESPAFIX; (ii} das taxes de recistro; (iii} de
registro e de publicagio dos atos necessarios & Emissdo, ta:s como esta Escritura e

~ 33

198



o5 slcs societdrios da Emissora; e (iv) pelas despesas com a contratacio de
Agente  Fiducidrio, Banco Mancatarioc e banco depositdrio, e &génciz de
ciassificagdo de risco.

X1.4. Titulp Executivo, A presente Escritira ¢ as Debéntures constitues, blo
execulivo extrajudicial, nos termos do artign 585, kvisos 1 e 1], do Ciaigo de
Processo Civii, ® as obrigagdes neles encerradas estds sujeitas & evecugdo
sspecifica, de acorde com 65 artigos 632 & secuintes, do Codigo de Pracesso Civil,

X1.5. Independéngiz das_Clausulas. Caso uma ou mais cldusuas da presente
Escritura sejam consideradas inwvadiidas, itegais, ineficazes ou inexecliveis, em
quatquer aspecto, as demais clausuias aqli previstas permanecerao validas, legais,
eficazes e cxegliveis, até o cumprimente integral, pelas Partes, de suas
ohrigagdes, nos termcs desta Escritura.

XL6. Lei Aplicdvel. Esta Escritura & regida peias Leis da Republica Federativa do
Brasil.

X1.7. Foro. Fica @igits o Foro de Ric de Janero para dirimir as gquesties oriundas
da presente Escritura @ da Emissdo, com exclusdo de qualquer outrs, por mais
privilegiado que seja.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sews

sucessares, celebram a presente Escritura em 3 (tr@s) vigs, de igual teor o forma,
jurtamente com as 2 (duas) testemunhas abaixs-assinadas.

Rio de Janeiro, 2§ de janeira de 2007,

ITAPEBI GERACAC DE ENERGIA S.A.

R

Nome:

Namie:
CBFQG‘. o bry RLARELTO DL TEY Cargo: SOLANGE PENTO RIBFIRG
el T Mirstora de Regilag
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PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

CNome: e e e Nome:
carge: .. Les Cargo:
TESTEMUNHAS
1. i L 2. .
Nome: I sren eF;nam;er" N(_)_mE! AT e
G no: ENERGE: ¥4 R n?: ’

01,317, 738-20
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