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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
SUBORDINADA, E ES, DA ITAUSEG PA OES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora, (1) ITAUSEG PARTICIPACOES
S.A., companhia aberta com sede na Cidade de Sio Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praga
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.* 100, Torre Conceigio, 7 andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 07.256.507/0001-50, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora™) e, como agente fiducidrio da presente emissio e nela interveniente,
representando a comunhio dos titulares das debéntures da segunda emissio de debéntures da
Emissora, (b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de janciro, Estado do Rio de Janeiro, na
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n.® 15.227.994/0001-50,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™), vém por esta e
em regolar forma de direito celebrar o presente Instrumento Particular de Escritura da Segunda
Emissio de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ages, da Espécie Subordinada, em
Duas Séries, da Itanseg Participagbes S.A. (“Escritura de Emissfio”, “Emissio” e
“Debéntures”, respectivamente), o qual serd regido pelas seguintes cldusulas e condigoes:

Cliusula Primeira — DA AUTORIZACAQ
A presente Escritura de Emissio é celebrada de scordo com a avtorizacio deliberada na
Reuniio do Conselho de Adminisiragio da Emissora, realizada em 17 de setembro de 2007

{“RCA"), nos termos do §1° do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976
{conforme alterada, “Lei das Sociedades por Agdes™).

Cliunsula Segunda - DOS REQUISITOS
A Emissio serd realizada com observincia dos seguintes requisitos:
L.1. Arquivamento ¢ Publicagiio da Deliberagfio

A ata da RCA serd arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP™) e
publicada no “Didrio Oficial do Estado de Sio Paulo™ ¢ no “Jornal O Dia 5P7, de acordo com

Pligﬂ 62, inciso 1, da Lei das Sociedades por Ag‘»?
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE®ESCRITURS DA® SEGUNDA EMISSAD DE DEBEMTURES SIMPLES Fis. 2

DA TTAUSEG PARTICIPAGCOES 5.4,

2.2, Inseri¢fio da Escritura de Emissio

A Escritura de Emissfo e eventuais aditamenios serio registrados na JUCESP, de acordo com
o artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes.

1.3. Regisiro na Comissiio de Valores Mobilidrios

A Emisslio serd registrada na Comissfio de Valores Mobiliarios (“CVM™), na forma da Lei n.°
6.385, de 7 de dezembro de 1976, da Lei das Socicdades por Agbes, bem como das demais
disposigbes legais e regulamentares apliciveis, inclusive, mas nio se limitando, & Instrugio
CVM n." 400, de 31 de derembro de 2003 (conforme alterada, “Instruciio CVM n.® 400/03™).

2.4, Registro para Distribui¢io no Mercado Primirio

As Debéntures serfio registradas para distribuigio, no mercado primério, (i) no SDT - Sistema
de Distribuigdo de Titulos (“SDT™), administrado e operacionalizado pela CETIP - Cimara de
Custddia e Liquidagiio (“CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associacio
Nacional das Instituigbes de Mercado Financeiro (“ANDIMA™), sendo a distribuigiio liquidada
pela CETIP; e (ji) no Sistema de Negociagio BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX™), da Bolsa
de Valores de 530 Paulo — BOVESPA (*“BOVESPA"™), submetendo-se aos controles de
compensagdo ¢ liquidagio da Companhia Brasileira de Liguidacio e Custodia (“CBLC™).

1.5, Registro para Negocia¢iio no Mercado Secunddrio

As Debéntures terfo regisiro para negociagio, no mercado secundério, (i) no SND - Sistema
Nacional de Debéntures (“SND™), administrado e operacionalizado pela CETIP, com base nas
politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo a negociagio liquidada pela CETIP; ¢ (ii)
no BOVESPA FIX, sendo os negdcios liquidados na CBLC segundo suas normas e
procedimentos. As Debéntures submeter-se-do ans controles de compensacio ¢ Hquidagao da
CETIP e/ouw da CBLC, conforme o caso.

2.6. Registro na Associacfio Nacional dos Bancos de Investimento
A oferta plblica de distribuicio das Debéntures (“Oferta™) serd registrada na Associagio
Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID™), no prazo de 15 (guinze) dias a contar da

data de concessdo do registro da Oferta pela CVM, nos termos do artigo 20 e seguintes do
Codigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Agquisigio

%}ﬂr‘i ilidrios. f} lc\r_/d 7 II\_.I.
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D& ITAUSEG PARTICIPACOES 5.4,

Cliusula Tereeira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
1.1, Séries

A Emissio serd realizada em 2 (duas) séries.

3.2, Valor Total da Emissiio

O valor total da Emisséio, na Data de Emissio (conforme definida no item 4.7, abaixo), serd de
RS 1.500.000.000,00 (hum bilhio e quinhentos milhdes de reais) abservado que tal montante
poderi ser aumentado em virtude de eventual distribuigio de Debéntures objeto de Quantidade

Adicional (conforme definido no item 4.1.5 abaixo) e/ou Lote Suplementar (conforme
definido no item 4.1.5 abaixo).

3.3. Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 150.000 (cento c cingiienta mil) Debéntures, sendo que 0 nimero de
Debéntures a ser alocado na primeira série (“Debéntures da 1* Série™ e o numero de
Debéntures a ser alocado na segunda série (“Debéntures da 2* Série™) serd definido de acordo
com a demanda pelas Debéntures a ser apurada em Procedimento de Bookbuilding (conforme
abaixo definido) e observado que a quantidade de Debéntures poderd ser aumentada na data de
conclusio do Procedimento de Bookbuilding em virtude de eventual distribuicio de
Debéntures objeto de Quantidade Adicional e/ou Lote Suplementar.

3.4. Destinacio de Recursos

3.4.1. Os recursos captados por meio da integralizagio das Debéntures serio destinados para o
pagamento parcial do valor principal, juros, tribulos efou quaisquer outras despesas
relacionadas & 1* emissfio de debéntures da Emissora (“1" Emisséio™), conforme o sucesso da
Oferta.

34.2. Caso haja a colocagio de eventual Lote Suplementar efou Quantidade Adicional, os
recursos captados serio suficientes e destinados para o pagamento integral do saldo do valor
principal, juros, tributos efou quaisquer outras despesas relacionadas 3 1" Emissio,

3.4.3. A 1" Emissio contemplou um valor total de R$ 1.500.000.000,00 (hum bilhio ¢ quinhentos
milhies de reais) e foi realizada com prazo de vencimento de 2 anos contados da sua data de
emissio, qual seja 1° de novembro de 2005, sendo sujeita a juros remuneratérios, a partir da data
de emissdo, calculados sobre o valor nominal unitério, equivalentes a 101,75% da Taxa DI. Os
recursos captados por meio da 1* Emissdo foram destinados para a aquisicio de 92.073.121 acdes
ordipdrias de emissio da Ita};Jchumn 5.A., detidas, i época, pelo Banco Itai §.A,
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INSTRUMENTD PARTICULAR DE"ESCHITURA DA BEGUNDA EMISSAD DF DEBENTURES SIMPLES Fis. 4

DA ITAUSEG PARTICIPAGOES 5.A. .
3.44. Na hipétese (i) da ndo integralizagio da totalidade das Debéntures, ou (ii) de nio
exercicio da opgio de Lote Suplementar ¢ Quantidade Adicional, ou (i) dos recursos
adicionais captados por meio da integralizacio de Debéntures objeto de Lote Suplementar efou
Quantidade Adicional ndo serem suficientes para o pagamento integral do saldo do valor
principal, juros, tributos e/ou quaisquer outras despesas relacionadas 2 1° Emissfio, a Emissora
pagard (a) integralmente o valor principal, juros, tributos e/ou quaisquer outras despesas
relacionadas 4 1" Emissio, ou (b) o saldo do valor principal, juros, tributos efou quaisquer
outras despesas relacionadas & 1" Emissio, mediante a captagio de recursos no mercado
financeiro ou de capitais.

3.5. Nimero da Emissiio
Esta Escritura de Emissdo representa a segunda emissio de debéntures da Emissora.
3.6. Banco Mandatsirio e Agente Escriturador

O banco mandatirio e agente escriturador da Emissdo seri o Banco Itag 5.A., instituigio
financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio
de Souza Aranha, n.® 100 — Torre Itaiisa, inscrita no CNPJ/MF sob n.® 60.701.190/0001-04
{(*Banco Mandatirio™).

Cliusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocagiio e Plano de Distribuicio

4.1.1. As Debéntures serio objeto de distribuigio piblica, sob regime de melhores esforgos,
com intermediacio de instituiges financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores
mobilidrios, para colocagio por meio do sistema do SDT, administrado e operacionalizado
pela CETIP, com base nas politicas ¢ diretrizes fixadas pela ANDIMA, e do BOVESPA FIX
da BOVESPA, medianie observincia do plano de distribuicio descrito no item 4.1.2. abaixo
(*“Plano de Distribuigiio™).

4.1.2. As Debéntures scrio colocadas junto ao piblico em geral, niio existindo reservas
antecipadas, nem fixagdo de lotes midximos ou minimos para subscricio e integralizacio de
Debéntures. As instituighes intermedidrias responsiveis pela Oferta (“Coordenadores™), com
expressa anuéncia da Emissora, organizario a colocagio das Debéntures perante os
investidores interessados, podendo levar em conta suas relacies com clientes ¢ outras
consideragbes de natureza comercial ou estralégica, sendo permitida, inclusive, a coleta de
intengies de investimento, nos termos da Instrugio CVM n® 400/03, por meio de
yd[mantn de bookbuilding pelos Coordenadores (“Procedimento de Bookbuilding™).
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DA [TALISEG PARTICIPAGOES § A,

4.1.3. Os Coordenadores realizario a colocagio piiblica das Debéntures de forma a assegurar:
(i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e eqiiitativo, (ii) a adequagio do
investimento ao perfil de risco dos seus clientes, e (iii) que os seus representantes de venda
recebam  previamente exemplar do prospecto preliminar e/ou definitive da Oferta

(“Prospecto™) para leitura obrigatdria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessoa
designada para tal.

4.1.4. A colocagio piiblica das Debéntures somente terd inicio apds a concessio do registro da
Oferta pela CVM e da publicagio do aniincio de inicio da Oferta (“Anincio de Inicio™) e o
prazo maximo de colocagéo piiblica das Debéntures serd de 6 (seis) meses, contados a partir
da data da publicagfio do Anincio de Inicio (“Prazo de Colocagio™).

4.1.5. De acordo com as condigbes de mercado ¢ da demanda, pelos investidores, para
aquisicio das Debéntures, & época da realizacio da colocagiio das Debéntures, a Emissao (i)
poderd ser aumentada por lote suplementar, & critério da instituigho intermedidria lider da
Emissio, ¢ desde que com a anuéncia expressa da Emissora, equivalente a até 15% (quinze
por cento) do valor total da Emissio, na Data de Emisséio (“Lote Suplementar™) e (ii) podera
ser aumeniada, & exclusivo critério da Emissora, em montante que corresponda a, no méximo,
20% (vinte por cento) do wvalor total da Emissfio, na Data de Emissio (“Quantidade
Adicional”). Quaisquer Debéntures objeto de Lote Suplementar efou Quantidade Adicional

serdo colocadas observados os procedimentos aplicdveis 4s demais Debéntures objeto da
Emissao.

4.1.6. A Oferta poderi ser concluida mesmo em caso de distribuigio parcial das Debéntures,
sendo que as Debéntures que nio forem colocadas no &mbito da Oferta seriio canceladas pela
Companhia. A manuten¢io e conclusio da Oferla, portanto, ndo estd condicionada i
subscrigho e integralizagio de qualquer quantidade minima de Debéntures, nio sendo os
Coordenadores responsdveis pela subscrigio e inlegralizacio das Debéntures que nio sejam
subscritas e integralizadas no mbito da Oferta. Os interessados em adquirir Debéntures no
imbito da Oferta poderdo, quando da assinatura dos respectivos boletins de subscrigio de
Debéntures, condicionar sua adesio 4 Oferta 4 distribuigio (a) da totalidade das Debéntures
ofertadas ou (b) de uma proporgio ou quantidade minima de Debéntures, em observincia ao
disposto nos artigos 30 ¢ 31 da Instrugdo CVM n.® 400/03. Na hipétesc de ndo atendimento
das condigdes referidas nos subitens (a) ou (b) acima, conforme o caso, os investidores que ji
tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberio dos Coordenadotes os montantes
utilizados na integralizagio de Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias contados do final do
Prazo de Colocacio, deduzidos dos encargos e tribuios devidos, ndo sendo devida, nessas
hypdteses, qualquer remuneragiio ou atualizagio pela Companhia aos referidos investidores.
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INSTALIMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EWIS DE"DERENTURES SIMPLES Flz. 1

DA ITAUSES PARTICIPAGOES 8.4
4.1.7. Ao término da distribuicio, o resultado da mesma serd divulgado por meio de

publicagio de aniincio de encerramento, a ser publicado no “Didrio Oficial do Estado de Sao
Paulo™ e no “Jornal O Dia SP™.

4.2, Data de Emiss@io das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das Debéntures serd 1° de outubro de 2007
(“Data de Emissao™).

4.3. Valor Nominal Unitirio das Debéntures

O valor nominal unitério das Debéntures, na Data de Fmissdo, serd de RS 10.000,00 {dez mil
reais) (“Valor Nominal Unitdria™).

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures seriio da forma escritural, ndo conversiveis em ages da Emissora.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela instituicio
financeira responsével pela escrituragio das Debéntures, o Banco Mandatirio.
Adicionalmente, serd expedido pelo SND o “Relatorio de Posigiio de Ativos™ acompanhado de
extrato em nome do titular da Debénture, emitido pela instituigio financeira responsivel pela
custddia desses titulos quando depositados no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC,
serd emitido, pela CBLC, extrato de custédia em nome do titular da Debénture.

4.5, Espécie
As Debéntures serdo da espécie subordinada.

4.6. Preco de Subscrigiio e Forma de Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serio subscritas pelo scu Valor Mominal Unitario acrescido da
Remuneragio (conforme definida no item 4.9, abaixo), caleulada pro rata femporis desde a
Data de Emissio até a data de sua efetiva subscricdo e integralizagfio.

4.6.2. As Debéntures serio integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no ato da
subscricio,

4.7. Prazo e Vencimento

As Debéntures da 1* Série terdo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos contados da Data de

Emissio, vencendo-se, portanto, em 1% de outubro de 2010. As Debéntures da 2* Série terdo

prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
* de putubro de 2012 (cada data dg vencimento das Debéntures, a “Data de Vencimenta™),
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCAITURA DA SEGUNDA EWissho DE"DERENTURES SiMPLES Fis. 7

DA ITAUSEG PARTICIPAGOES 5.A.

4.8. Amortizacio

Nio haverd amortizacio do Valor Nominal Unitdrio, o qual serd integralmente pago na Data
de Vencimento,

4.9. Remuneraciio

4.9.1. A remuneracio das Debéntures (“Remuneragio™) contemplard juros remuneratérios, a
partir da Data de Emissio, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitirio ndo amortizado e
estabelecidos com base na acumulagio das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros
DI de um dia, Extra Grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dias dteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Didrio
disponivel em sua pégina na Internet (hitpfwww.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta
Mercantil”, edi¢do nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande circulagio (“Taxa
DI™), acrescida exponencialmente de spread a ser definido para cada uma das séries em
Procedimento de Bookbuilding e ratificado pelo Conselho de Adminisiragio da Emissora. A
Remuneragio serd calculada de forma exponencial e cumulativa, pro rata femporis por dias
iteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitirio ndo amortizado das Debéntures
desde a Data dc Emissao, ou a data de vencimento do dltimo Periodo de Capitalizagio
(conforme definido no item 4.9.3. abaixo), conforme o caso, até a data do seu efetivo
pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J = {V'Ne x|(FatorDI x FatorSpread)- 1]}
omde:

J = valor da Remuneragio devida no final de cada Periodo de Capitalizacio,
calculade com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitirio para o primeiro Periodo de Capitalizagio ou Valor
Nominal Unitirio ndo amortizado no caso dos demais Periodos de
Capitalizacio, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator DI=  produtdrio das Taxas DI, na data de inicio de capitalizacio, inclusive, até a data

de cileulo, exclusive, calculado com 8 (oilo) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

- .
Dr=T] r+ |:JI'D‘EJ‘:J]N de Taxas DI, sendo "np;" um nimero inteiro;

-
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DA ITAUSEG PARTICIPAGOES 5.4
TDI, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma:
1

DI, = [EL + i]"’ -
100

k 1,2,..n

DI,

i

Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 {duas) casas decimais; ¢

FatorSpread =  Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

spread = a ser definido no Procedimento de Bookbuilding para as Debéntures da 17 Série e
para as Debéntures da 2* Série;

N = 25

*

] = mimero de dias iteis entre a data do préximo evento e a data do evento anterior,
sendo "n" um niimero inteiro;

DT = mimero de dias dteis entre o dltimo e o préximo evento, sendo "DT™ um nimero
inteiro; e
DP = nimero de dias dleis entre o dltimo evento e a data atual, sendo "DP" um nimero
inteiro.
Observages:

1%) O fator resultante da expressio (1 + TDI,) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Z') Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator didrio, e assim por diante até o dltimo considerado,

) Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator D"
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
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4%) O fator resultante da expressio (Fator DI x FatorSpread) € considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

4.9.2. A Remuneragio serd devida semestralmente até a Data de Vencimento. Para as
Debéntures da 1* Série a Remuneracio serd devida nas seguintes datas: 1° de abril de 2008, 1¢
de outubro de 2008, 1° de abril de 2009, 1° de outubro de 2009, 17 de abril de 2010 & 17 de
outubro de 2010. Para as Debéntures da 2* Série a Remuneragio serd devida nas seguintes
datas: 1° de abril de 2008, 1° de outubro de 2008, 1° de abril de 2009, 1° de outubro de 2009,
1? de abril de 2010, 1° de outubro de 2010, 1° de abril de 2011, 17 de outubro de 2011, 1° de
abril de 2012 ¢ 1° de outubro de 2012 {cada data de pagamento de Remuneragio das
Debéntures, uma “Data de Pagamento de Remuneragio™).

4.9.3. O periodo de capitalizacio da Remuneracio é o intervalo de lempo que se inicia na Data
de Emissao, no caso do primeiro periodo de capitalizaciio, ou na Data de Pagamento de
Remuneragio imediatamente anterior, no caso dos demais perindos de capitalizacho, ¢ termina
na Data de Pagamento de Remuneragiio do respectivo periodo (“Periodo de Capitalizagio™).

4.9.4. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugio de continuidade, até a
Data de Vencimento.

4.9.5. Se na data de vencimento de quaisquer obrigagbes pecunidrias da Emissora nio houver
divulgacio da Taxa DI pela CETIP, serd aplicada a ultima Taxa DI divulgada, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures quando da
divulgagio posterior da Taxa DI que seria aplicivel. Se a nio divulgacio da Taxa DI for
superior a0 prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-d o disposto nos itens abaixo
quanto & defini¢io do novo parimetro de remuneragio das Debéntures.

4.95.1. Na hipitese de extingdo, limitagio e/ou ndo divulgacio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos ou no caso de impossibilidade de aplicacio da Taxa DI is Debéniures por
proibigio legal ou judicial, o cileulo de quaisquer obrigacbes relativas is Debéntures serd
realizado mediante a aplicacio da taxa Selic, néo sendo devidas quaisquer compensagdes entre
a Emissora ¢ os titulares de Debéntures quando divulgagio posterior da Taxa DI

4.9.5.2. Na hipdtese de extingo, limitagio e/ou ndo divulgagio por mais de 10 (dez) dias
consecutivos ou no caso de impossibilidade de aplicagiio da taxa Selic 4s Debéntures por
proibigio legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
contados (i) do 11° (décimo primeiro) dia consecutivo em que a taxa Selic nio tenha sido
divulgada ou (ii) do primeiro dia em que a taxa Selic nio possa ser utilizada por proibicio
legal ou judicial, convocar Assembléia Geral de Debenturistas (no modo ¢ prazos previstos no
rtigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes), para deliberar, em comum acordo com a

\?i f \u 74
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Emissora, observada a Decisio Conjunta BACEN/CVM n® 13/03 efou regulamentacio
aplicivel, sobre o novo parimetro de remuneragio das Debéntures a ser aplicado. Até a
deliberagao desse novo parimetro de remuneragio, serd utilizada, para o cileulo da
Remuneragiio das Debéntures, a dllima taxa Selic divulgada, néio sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Emissora e os titulares de Debéntures quando da deliberagio do novo
pardmetro de remuneragio para as Debéntures.

4.9.5.3. Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragio entre a Emissora e titulares de
Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures de
cada série em circulagio, a Emissora deverd optar, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrilo a0
Agente Fiduciirio, no prazo méximo de 5 (cinco) dias corridos contados da data de realizagio
da Assembléia Geral de Debenturistas acima referida, qual a alternativa escolhida:

(a)  a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagio, com seu
conseqiiente cancelamento, no prazo de 60 (scssenta) dias contados da data da
realizacio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitdrio das Debéntures acrescido da
Remuneragio devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rara temporis desde a
Data de Emissdo ou da ltima Data de Pagamenio de Remuneragio, conforme o caso.
Neste caso, a Emissora utilizard, para cdlculo da Remuneracio das Debéntures, a
iiltima taxa Selic disponivel: ou

(b)  a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagiio em CrOnograma
a ser estipulado pela Emissora, o qual néo excederd a Data de Vencimento. Nesia
allernativa, caso a Emissora pretenda realizar a amortizacio das Debéntures em mais
de uma data, a amortizacio deverd ser realizada de forma pro rata entre os titulares de
Debéntures em circulagdo. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para
amortizagio das Debéntures e até a amortizagio integral das Debéntures em circulagio,
o cilculo da Remuneragio das Debéntures serd realizado com base em parimetro de
remuneragio escolhido pelos titulares de Debéntures da respectiva série. Caso esse
parimetro de remuneragio seja referenciado em prazo diferente de 252 (duzentos e
cingilenta e dois) dias dteis, deverd ser ajustado de modo a refletic a base de 252
(duzentos e cingiicnta e dois) dias dteis.

4,10, Repactuacio

pQUrcs nio serio objeto de repactuagio.
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4.11. Aquisi¢io Facultativa

4.11.1. A Emissora poder4, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagio por preqo
nio superior a0 Valor Mominal Unitirio acrescido da Remuneracio, calculada pro rata
femporis desde a Data de Emissao ou da Data de Pagamento de Remuneragio imediatamenie
anteriot, conforme o caso, até a data da efetiva aquisigio, observado o disposto no parigrafo
2 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agies.

4.11.2. As Debéntures objeto desse procedimento poederdo ser canceladas, colocadas
novamente no mercado ou permanecer em tesouraria da Emissora.

4.12. Vencimento Antecipado

4.12.1. O Agente Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagies
constantes desta Eseritura de Emissio e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal Unitirio das Debéntures em circulagiio acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissio ou a dltima Data de Pagamento de Remuneragéo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdleses e
de acordo com os procedimentos descritos abaixo:

(2)  decretagio de faléncia ou procedimento similar da Emissora:

(b)  pedido de auto-faléncia, recuperagio judicial, recuperagio  extrajudicial ou
procedimento similar formulado pela Emissora;

(c)  inadimplemento de qualquer obrigagio pecunidria prevista na presente Escritura de
Emissdo, ndo sanada em 2 (dois) dias contados da data do recebimento do aviso por
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiducidrio;

(d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualguer obrigagio ndo pecunidria relevante
prevista nesta Escritura de Emissio, nio sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data do recebimento do aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente Fiducidrio:

(e)  protesto legitimo e reiterado de titulos no valor individual ou agregado de, no minimo,
R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) contra a Emissora, que nio seja sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data do recebimento do aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiducidrio, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou mé

%ﬁé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora;

v 15
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() vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora efou da ltad Seguros S.A.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, 100 — Torre llauseg, inscrita no CNPI/MF sob o n°
61.557.039/0001-07 (“Ttaii Seguros™), decorrente de inadimplemento coniratual, cujo

valor individual ou agregado seja de, no minimo, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais);

(g)  cisdo, fusdo ou ainda, incorporacio da Emissora por outra companhia, salvo se, nos
termos do artigo 231 da Lei das Sociedade por Agdes, (a) tal alteragio socictiria for
aprovada por titulares de Debéntures representando a maioria das Debéntures em
circulagio; ou (b) for garantido o dircito de resgale 305 titulares de Debéntures que nao
concordarem com referida cisdo, fusio ou incorporagio;

(h)  caso o Banco Itai Holding Financeira S.A., instituigio financeira com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100,
inscrita no CNPI/MF sob o n. 60.872.504/0001-23 (“Itat Holding™), deixe de ser a
controladora, direta ou indireta, da Emissora:

(i} caso a Itat Seguros deixe de ser controlada, direta ou indiretamente, pela Emissora;

(i) caso a Emissora esteja inadimplente com relagio s suas obrigagoes previstas nesta
Escritura de Emissdo, o pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre capital
proprio ou qualquer outra participagio no lucro estatutariamente prevista, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agies;

(k)  extingdo ou dissolugdo da Emissora;

() perda ou cassagio, por qualquer motivo, da autorizagio concedida  pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP i Itad Seguros para atuar no mercado
brasileiro de seguros; ¢

(m)  transformagéio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sociedades por Agoes.

4.12.1.1. Para os fins de que trata essa Escritura de Fmissiio, “Data de Vencimento
Antecipado™ serd uma das seguintes datas: (i) na hipdtese dos cventos previstos nas alineas
{a), (b), (c) e (k) do item 4.12.1 acima, a data em que ocorrer qualquer dos eventos ali
referidos, quando o vencimento antecipado das Debéntures serd declarado automaticamente
pelo Agente Fiducidrio; (ii) ocorrendo qualquer dos demais eventos previstos nas alineas do
item 4.12.1. acima, a data em que se realizar as Assembléias Gerais de Debenturistas de cada
uma das séries de que trata o ilem 4.12.2. abaixo se tais Assembléias Gerais aprovarem o

vgpcimento antecipado das Debéﬁures,
1
A {
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| b
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4.12.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 4.12.1. acima, com excecio
dos eventos previstos nas alineas (a), (b), (c) & (k) do item 4.12.1. acima, o Agente Fiducidrio
deverd convocar, em até 5 (cinco) dias dieis contados da data em que for constatada a
ecorréncia do referido evento on do encerramento do periodo de cura, conforme o caso,
Assembléia Geral de Debenluristas, para deliberar sobre a eventual declaracao do vencimento
antecipado das Debéntures,

4.12.3. Ap6s a realizagio da Assembléia Geral de Dehenturistas mencionada no item 4.12.2.
acima, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagoes
decorrentes das Debéntures, a menos que titulares de Debéntures que representem pelo menos
T5% (selenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio optem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, hipdtese na qual nio
haverd vencimento antecipado das Debéntures.

4.124. Em caso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a cfetuar o pagamento (i) do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em circulagio, acrescido da Remuneracio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissio ou da Data de Pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme
0 caso, alé a data do efetivo pagamento, e (ii) de quaisquer outros valores eventualmenie
devidos pela Emissora nos termos desta Fscritura da Emissio, em até 10 (dez) dias iteis
contados da comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciirio i Emissora em alé
2 (dois) dias contados da Data de Vencimento Antecipado, nos termos da Cliusula Nona desta
Escritura de Emissdo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos
encargos moratdrios previsios no item 4.14. gbaixo.

41241, As Debéntures objeio do procedimento descrito no item 4.12.4. Serio
obrigatoriamente canceladas pela Emissora,

4.12.5. Os valores indicados neste item 4.12. serio atualizados pelo indice Geral de Precos do
Mercado - IGPM, apurado e divulgado pela Fundacio Getdlio Vargas, ou, na sua falta, pelo
mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir da Data de Emisso, pro rara die se necessirio.

4.13. Resgate Antecipado

0 haveri resgate antecipado, pela Emissora, das Debéntures em circulagio. M M
i
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4.14. Multa ¢ Juros Moratérios

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures, além da Remuneragéio, os débitos em atraso vencidos e nio pagos pela
Emissora, ficario, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (i} multa
convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e (ii) juros moratdrios i
razdo de 1% (hum por cento) a0 més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso,

4.15. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no ilem 4.14. supra, o nio comparecimento do titular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recehimento, sendo-The, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento,

4.16. Local de Pagamento

Os pagamenios a que fizerem jus as Debéntures serio efetuados ulilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP ¢ pela CBLC. As Debéntures que nae esliverem
custodiadas junto 4 CETIP & 4 CBLC terio os scus pagamentos realizados junto ao Banco
Mandatirio.

4.17. Prorrogaciio dos Prazos

Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagio, até o
primeiro dia Gtil subseqiiente, se o vencimento coincidir com dia em que nio haja expediente
comercial ou bancdrio na Cidade de Siio Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela
CBLC, hipétese em que somente haverd prorrogagio quando a data de pagamento coincidir
com feriado nacional, sébado ou domingo.

4.18. Publicidade

Todos os atos e decisbes relevantes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos titulares de Debéntures, deverio ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debenturistas™ no “Didrio Oficial do Estado de Sio
Paulo™ e no “Jornal O Dia SP”, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagies ordenadas

™,

ela Lei das Sociedades por Aqﬁc(be pela legislagio da CVM, I
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4.19. Imunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debéntures goze de algum tipo de imunidade ou isenciio tributdria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandalério, no prazo minimo de 10 (dez) dias ateis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatdria dessa imunidade ou isencio tributdria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos devidos nos termos desta Fscritura de Emissio eventuais encargos devidos nos
lermos da legislagao tributdria em vigor.

Cléusula Quinta — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:
(a)  Fomecer ao Agente Fiducidrio:

(i} copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na mesma data em
que lais demonstrativos forem entregues 3 CVM, acompanhados de parecer dos
auditores independentes, demonstrativos estes que serdo preparados de acordo com a
regulamentacio brasileira ¢ os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, hem
como declaragio atestando o cumprimento das obrigagies da Emissora disposta na
presente Escritura de Emissio;

(ii) com a maior brevidade possivel, qualquer informacio que, razoavelmente, lhe
venha a ser solicitada;

(iii) cdpia das informagdes periddicas e eventuais pertinentes a Instrugido CVM n.”
202/93, conforme alterada, com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas
informagbes & CVM;

(iv) na mesma data da publicaciio, as informacdes veiculadas na forma prevista no
item 4.18. acima;

(v} avisos aos titulares de Debéntures, editais de convocacio de Assembléias, fatos

relevantes, assim como atas de assemnbléias gerais e reunides do conselho de

administragio que de alguma forma envolvam o interesse dos titulares de Debéntures,

a exclusivo critério da Emissora, nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM n.®

202/93, conforme alterada, ou, se ali nfio previstos, no prazo de 5 {cinco) dias dteis

contados da data em que forem {ou devessem ter sido) publicados ou, se niao forem
blicados, da data em que forem realizados;

. Iﬁ\'\\{’\/ J 'I_
;J
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

(vi) informagdes sobre qualquer descumprimento nio sanado, de natureza pecunidria
ou nao, de quaisquer cldusulas, termos ou condigtes desta Escritura de Emissdo, no
prazo de até 5 (cinco) dias dteis contados da data do descumprimento; e

(vii) todos os demais documentos e informagies que a Emissora, nos termos e
condigbes previstos nesta Escritura de Emissio, se comprometeu a enviar ao Agente

Fiducidrio;

submeter, na forma da lei, suas contas e halangos a exame por empresa de auditoria

independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar
a0s seus acionistas e aos titulares de Debénlures as demonsiragbes financeiras
elaboradas ¢ aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Socicdades por Ages;

manter em adequado funcionamento um drgio para atender os titulares de Debéniures
de forma eficiente ou contratar instituigbes financeiras autorizadas para a prestaciio

desse servigo,

convocar, nos termos da Cliusula Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indirctamente se relacione com a
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga;

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de qualguer evento
previsto no item 4.12. desta Eseritura de Emissio;

cumprir todas as determinagbes cmanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagies que lhe forem solicitadas;

nio realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes estatutérias,

legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragio substancial nas

condigies  financeiras, econfmicas,

COMETCIALS,

operacionais, regulatdrias  ou

societdrias ou nos negdcios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagies decorrentes desta
Escritura de Emissfio e das Debéntures ou (ii) faga com que as demonstracoes ou
informagdes financeiras fornecidas pela Emissora & CVM niio mais reflitam a real

condigao financeira da Emissora;
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)

(k)

(1)

(m)

(n)

(0)

nio praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social e com esta Escritura de
Emisséo, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os tilulares de Debéntures:

cumprir, em todos 05 aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
apliciveis em qualquer jurisdigio na qual realize negdcios ou possua ativos:

manter sempre vilidas, cficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizaghes e licengas, inclusive as ambientais, exigidas para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas;

manter sempre vilidas, cficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizaghes necessdrias i assinatura desta Escritura de Emissio e a0 cumprimento de
todas as obrigagies aqui previstas;

contratar e manter contratados, &s suas expensas, os prestadores de servicos inerentes
is obrigagbes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente Fiducidrio,
Banco Mandatério ¢ os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado secundério
(SND ¢ BOVESPA FIX);

contralar, para o inicio da Oferta, 45 suas expensas, pelo menos uma agéncia de
classificagio de risco para realizar a classificagio de risco (rating) das Debéntures,
devendo, ainda, com relagio a pelo menos uma agéncia de classificacio de risco,
(a) atualizd-la anualmente, até a Data de Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a
agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
simulas das classificacies de risco; (c) entregar a0 Agente Fiducidrio os relatdrios de
classificagio de risco preparados pela agéneia de classificagio de risco no prazo de até
5{cinco) dias dteis contados da data de seu recebimento pela Emissora; e
(d) comunicar imediatamente a0 Agente Fiducidrio qualquer alteragio e o inicio de
qualquer processe de revisdo da classificagio de risco; observado que, caso a agéncia
de classificagio de risco contralada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer
molive, esteja ou seja impedida de emitir a classificagio de risco das Debéntures, a
Emissora devera (i) contratar outra agéncia de classificacio de risco sem necessidade
de aprovagiio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio, desde que tal
agéncia de classificagio de risco seja a Moody's, Fitch ou Standard & Poors; ou
(i} notificar o Agente Fiducidrio ¢ convocar assembléia geral de Debenturistas para
ue estes definam a agéncia de classificagio de risco substituta; e

’
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(p)  efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio que
venham a ser necessdrias para proteger os direitos e inleresses dos fitulares de
Debéntures ou para realizar scus créditos, inclusive honoririos advocaticios e ouiras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emissio,

5.2. As despesas a que se refere o item 5.1.(p) acima compreenderio, entre outras, as
seguintes:

(a)  publicagio de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissdo, e outras que vierem a ser exigidas pela regulamentagiio aplicivel;

(b)  extragio de certiddes;

(c)  despesas de viagem, quando esias sejam necessdrias ao desempenho das fungdes do
Agenle Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas estarao limitados
aqueles uspalmente incorridos pela Emissora em relagio aos seus préprios
empregados, para suas viagens e hospedagem; ¢

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessdrios, se ocorrerem omissbes efou obscuridades nas informagtes pertinentes aos
estritos interesses dos litulares de Debéntures,

5.21. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos titulares de Debéntures, que niio tenha sido saldado na
forma do item 5.1.(p) desta Cliusula Quinta, serd acrescido & divida da Emissora e gozard das
mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures
deverio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos titulares de Debéntures e,
posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honoririos
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo Agente
Fiducidrio, enquanto representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas,
depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneracio do Agente Fiducidrio na
hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relaciio ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos titulares

Dehéntures para cobertura do risco de sucumbéncia, .
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Cliusula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia ¢ constitui agenie fiducidrio da Emissio, a Pavarini Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Lida., acima qualificada, que, por meio deste alo, aceita a
nomeagio para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissio, represcntar perante cla,
Emissora, os inleresses da comunhio dos titulares de Debéntures,

6.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissio, declara sob as penas da
lei, que:

(a) aceila a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagio especifica e nesta Escritura de Emissio:

(b)  conhece e aceila integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Cliusulas e
condighes;

(c)  esld devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprir com suas

obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatuldrios
necessirios para tanio;

{d)  a celebragio desta Escritura de Emisso ¢ o cumprimenio de suas obrigacies aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pelo Agente

Fiducidrio:

(e)  ndo tem gualquer impedimento legal, conforme parigrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Agdes, para exercer a fungio que lhe é conferida;

if) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no artigo
10 da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983 (conforme alierada,
“Instruglo CVM n.® 28/83");

(g)  nio tem qualquer ligagio com a Emissora que o impega de excrcer suas fungies;

(h)  esti ciente das disposigies da Circular do Banco Central do Brasil n.” 1.832, de 31 de
outubro de 1990, conforme alterada; e

(i) verificou a veracidade das informagbes contidas nesta Escritura de Emissio.
6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de

Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas fungfes até a Data de Vencimento das
béntures ou até sua efetiva suh‘r?migﬁn.
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f.4. Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiducidirio, a titulo de honorérios pelos deveres ¢
atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagio e regulamentagio apliciveis ¢ desta
Escritura de Emisséio. parcelas anuais de RS 18.000,00 (dezoito mil reais) {“Remuneragio do
Agente Fiducidrio™), a serem pagas nos termos do item 6.4.1, abaixo,

6.4.1. A primeira parcela referente & Remuneragio do Agente Fiducidrio serd paga pela
Emissora no 5" (quinto) dia til apés a concessio do registro da Oferta pela CVM ¢ as parcelas
subseqiientes deverdo ser pagas anualmente pela Emissora, na data correspondente i data de
concessio do registro da Oferta pela CVM, sendo que o valor da dltima parcela referente &
Remuneragiio do Agente Fiducidrio deverd ser calculado pro rata die até a Data de
Vencimento. Em caso de mora no pagamento da Remuneragio do Agente Fiducidrio, os
débitos em atraso ficario sujeitos & multa e juros de mora, na forma estabelecida no item 4.14.
desta Escritura de Emissio.

6.4.2. O Agente Fiducidrio deverd enviar aviso dc cobranca referente i Remuneracio do
Agente Fiducidrio & Emissora com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias contados da data do
respectivo pagamento. Na hipdtese da Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo
acima referido, eventuais débitos em atraso ndo estardo sujeitos a quaisquer multas efou juros
de mora, inclusive aqueles previstos no item 4.14. desta Escritura de Emissio.

6.4.3. Na hipdtese de ocorrer o cancelamento ou o resgate da totalidade das Debéntures em
circulagio, a Remuneragao do Agente Fiducidrio serd calculada pro rata temporis referente ao
periodo da efetiva prestagio dos servigos, devendo o Agente Fiducidrio restituir & Emissora
eventual diferenga entre o valor da Remuncragio do Agente Fiducidrio recebida e aguela
caleulada nos termos deste ilem 6.4.3.

6.4.4. A Remuneragao do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) Imposio
sobre Servigos e Qualquer Natureza — IS5, (i) Contribuigiio ao Programa de Integracio Social
- PIS, (iii) Contribui¢io para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e (iv)
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a Remuneragio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto de Renda, devendo ser aplicadas as aliquotas vigenies em cada data
de pagamento da Remuneragio do Agente Fiducidrio. O Agente Fiducidrio serd responsdvel
por discriminar os tributos e respectivos valores incidentes sobre a Remuneragio do Agente
Fiducidrio na ocasido da apresentagio do respectivo aviso de cobranca.

6.4.5. A Remuneragio do Agente Fiducidrio serd atualizada anualmente na data de aniversirio
da concessho do registro da Oferta pela CVM, com base na variagio percentual acumulada do
indice Geral de Pregos de Mercado - IGPM, calculado ¢ divulgado pela Fundagio Geudlio

Wargas ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, N
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DA ITAUSEG PARTICIPAGOES 5.8

6.4.6. Nio estio incluidas na Remuneragio do Agente Fiducidrio despesas com especialisias,
caso sejam necessdrias, tais como auditoria efou fiscalizacio, entre outros, ou assessoria legal
ao Apgente Fiducidrio efou aos titulares de Debéntures.

6.4.7. A remuneragiio prevista no item 6.4, acima serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias nio
sanadas pela Emissora, remuneragio essa que serd calculada proporcionalmente aos meses de
atuacgio do Agente Fiduciario.

6.5, Além de outros previstos em lei, em ato normative da CVM ou pesta Escritura de
Emissio, constituem deveres e atribuigies do Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

(c)

(d)

(h)

proteger os direitos e interesses dos titulares de Debéntures, empregando, no exercicio
da fungio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragio dos seus proprios bens;

renunciar a4 fungao na hipdtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar em boa guarda, toda a escrituracio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungbes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagbes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora nido o faga, o registro desta Escritura de Emissao e
respectivos aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as
informagies e documentos necessdrios ao referido registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagao das informagies obrigatdrias,
alertando os titulares de Debéntures acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de lais informagbes;

solicitar, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas fungoes, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Pablica, Cartdrios de
Protesto, Juntas de Conciliagho e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Pablica do Foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordindria na Emissora; [
1
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(i) convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante amincio

publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Grgdos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suas publicagtes;

(i) comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
Ihe forem solicitadas;

(k) elaborar relatdrios destinados aos titulares de Debéntures, nos termos da alinea (b) do
parigrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Acbes, relativos aos exercicios
sociais da Emissora, 0s quais deverdio conter, a0 menos, as seguintes informagies:

(i) eventual omissio ou incorregio de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestacio de informagcdes pela Emissora;

(i) alteraghes estatutdrias ocorridas no periodo;

(iii) comentérios sobre as demonstragbes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

(iv) posigio da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado:

(v) cumprimento de outras obrigagies assumidas pela Emissora nesta Fscritura de
Emissio;

(vi) declaragio sobre sua aptidic para continuar exercendo a funcio de agente
fiducidrio da Emissio;

(vii)resgates, amortizagdes, repactuagio e/ou pagamento de Remuneracio realizados
no periodo, bem como agquisigies ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(viii) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;
E
(ix) relagho dos bens e valores entregues  sua administragio.

()] disponibilizar o relatério a que sc refere o inciso anterior aos titulares de Debéniures

até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio deverd estar disponivel ao menos nos
seguintes locais: f] N

C ;
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(m)

{n)

(o)

(p)

(q)

(i) nasede da Emissora;

{ii) na sede do Agente Fiducidrio:
{iii) na CVM;

{iv) na BOVESPA e na CETIP; ¢

(v) na sede da instituigio financeira responsével pela coordenacio da colocagio
piblica das Debéntures.

publicar, &s expensas da Emissora, nos 6rgos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagfes, anincio comunicando aos titulares de Debéntures que o
relatério se encontra & disposigdo nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagio dos titulares de Debéntures e seus enderegos, mediante,

inclusive, solicitagio de informacies junto a4 Emissora, ao Banco Mandatirio, &
BOVESPA e a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes desta Escritura de Emissio e todas
aquelas impositivas de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmenie, no prazo méximo de
5 (cinco) dias da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigaghes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em
que fornecerd aos interessados maiores informagdes; comunicagio de igual teor deverd
ser enviada & CVM, & BOVESPA ¢ & CETIP;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes de eventuais propostas de
modificaghes nas condigdes das Debéntures; e

certificar-se que a Emissora mantenha anualmente atualizado e, amplamente
divulgado, o relatério de avaliagio de rating, nos termos do item 5.1.(0) acima,
encaminhando as atualizagdes do referido relatério de avaliagio & ANBID no prazo de
15 (quinze) dias contados da sua veiculagio.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.12, o Agente Fiducidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a prolecio ¢ defesa dos
interesses da comunhdo dos titulares de Debéntures na realizacio de seus crédilos, devendo,
em caso de inadimplemento da Emissora:

f N
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()  com a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, cobrar seu principal e
acessdrios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emissio;

(b)  tomar todas as providéncias necessrias para a realizagio dos créditos dos titulares de
Debéntures; e

(c)  representar os titulares de Debéntures em processo de faléncia, recuperacio judicial,
recuperagio extrajudicial ou procedimento similar,

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas nos subitens (a) a (c¢) acima caso a Assembléia Geral de Debenturistas
realizada nos termos do item 4.12.2. acima, com a aprovagiio da unanimidade dos titulares das
Debéntures em circulagio, assim o autorizar,

6.7. Nas hipéteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, rentincia, liquidagio, dissolugio
ou exlingio, ou qualgquer outro caso de vacincia na fungio de agente fiducidrio da Emissao,
serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (irinta) dias contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio da
Emissio, a qual poderd ser convocada pelo proprio agente fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagio nio ocorrer até 5 {cinco)
dias dteis antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisério, enquanio néio se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emissio. A substitui¢io nio implicard em remuneracio ao novo
agente fiducidrio superior & ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funces por
circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emissio, deveri este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos titulares de Debéntures, pedindo sua substituicio.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apés o encerramento do prazo para a subscricio
e integralizagio da totalidade das Debéntures, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio ¢ a
indicagio de seu substituto, em Assembléia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para ¢sse fim, nos termos desta Escritura de Emissio,

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberd a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos 05 scus termos e condigies,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata remporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como agente fiducidrio da Emissio. Esta
remuneragio poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora ¢ o agente fiducidrio
substituto, desde gque previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

—
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6.7.4. Em qualquer hipélese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficara sujeita & comunicacio
prévia & CVM e & sua manifestagiio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9°
da Instrugio CVM n.° 28/83 e eventuais normas posteriores.

6.7.5. A substitnigio do Agente Fiducidrio em cardter permanente deverd ser objeto de
aditamento & presente Escritura de Emissio, que deverd ser registrado na JUCESP junto com a
presente.

6.7.5.1 O agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente ap6s sua nomeagio, comunici-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso nos termos do item 4.18 acima,

6.7.6. Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a
este respeito promulgados por atos da CWVM.

Cliusula Sétima — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares de Debéntures poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre maléria de interesse da comunhao dos titulares de Debéntures,

T.2. A Assembléia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio da série a que se referir a deliberagiio, ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-d & Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acbes a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem & tenha
convocado, na forma do item 7.2 desta Cliusula Sétima, respectivamente, ao Agente
Fiducidrio, & Emissora, ao titular de Debéntures eleito pelos titulares das Debéntures ou aguele
que for designado pela CVM,

74. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-d, em primeira convocagio, com a
presenga de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em
circulagao da série a que se referir a deliberagiio e, em segunda convocacio, com qualguer
nimero.

7.5. Cada Debénture em circulagio conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembléias
Gerais de Debenturisias, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegdes previstas nesta Escritura
de Emissio, serdo tomadas pela maioria dos titulares de Debéntures presentes, observada a
série se referir a deliberagio, sendo admitida a constituigio de mandatdrios, titulares de

Debéntures ou nio,
™, fadl
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7.5.1. As deliberagdes referentes (i) is disposighes previstas no item 4.9.53 e {ii) & declaragio
de vencimento antecipado das Debéntures serio tomadas por voto de titulares de Debéntures

que represeniem, no minimao, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio da
série a que se referir a deliberaciio.

7.5.2. As deliberagbes (i) referentes i alteragio no quorum de deliberacio das Assembléias
Gerais de Debenturistas e (ii) referentes as alteragbes nas condigbes da Remuneragio e na
Data de Vencimento serdo tomadas por voto de titulares de Debéntures que representem 0%
(noventa por cento) das Debéntures em circulagdo da série que se referir a delibe ragio.

7.6. Para efeito da constituigio do quorum de instalagio e deliberacio a que se refere esta
Cliusula Sétima, serfio excluidas do nimero de Debéntures aquelas pertencentes & Emissora
DU que sejam pertencentes ao seu controlador ou a qualquer de suas controladas, bem como
respectivos diretores ou conselheiros,

7.7. Serd facultada a presencga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias Gerais
de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas para prestar
a0s ltulares de Debéntures as informagies que The forem solicitadas.

7.9, Exceto se de outra forma previsto nesta Escritura de Emissio, inclusive, mas nio se
limitando ao disposto nesta Clausula Sétima, quaisquer modificagies nas condigies das
Debéntures objeto da presente Escritura de Emissao dependerio da aprovagio de titulares de
Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em circulagiio da série a que
se referir a deliberagio.

Cliusula Qitava — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
8.1. A Emissora neste ato declara que:

{a) € uma sociedade por agies devidamente organizada, constituida e exislentc sob a
forma de companhia aberta de acordo com as leis brasileiras;

(b)  esti devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes necessdrias 4
celebragio desta Escritura de Emissfio, & Emisséo das Debéntures e ao cumprimento de

suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e\l

eslatutirios mc&ssé:i?;ﬂn tanto: :
rll III
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(c)  os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutirios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas

e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragio desia Escritura de Emissio, o cumprimento de suas obrigagiies previstas
nesta Escritura de Emissio e a Emissio e a colocagio das Debéntures néo infringem ou
contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades eslejam
vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento antecipado de qualguer obrigacio
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (i) criagio de qualquer
Ginus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (iii) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora
ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem,
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou
quaisquer de seus bens ¢ propriedades;

(&) 4 Emissora tem todas as autorizagbes e licengas relevantes exigidas pelas autoridades

federais, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
vilidas:

in a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos 6rgios governamentais, autarquias ou
tribunais, apliciveis & condugio de seus negdeios;

iz as Demonstragbes Financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2004, 2005 ¢
2006, assim como as Informagtes Trimesirais relativas ao periodo encerrado em 30 de
junho de 2007 representam correlamente a posigao financeira da Emissora naguelas
datas e foram devidamente claboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem correlamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(h} o Prospecto conterd, na data de publicacio do Anincio de Inicio, todas as informagtes
relevantes em relagdo & Emissora, no contexto da Emissdo ¢ necessdrias para que os
investidores e seus consultores tenham condigies de fazer uma andlise correta dos
ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de suas condigies financeiras,
lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagio as Debéntures, nio contendo
declaragies falsas ou omissdes de fatos relevantes, nas circunstiincias em que essas

claragfes [oram dadas;

f v
-
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(i) as informagbes ¢ declaragbes contidas no Prospecto em relagio &4 Emissora sio
verdadeiras, consistentes ¢ corretas;

(i) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, ndo tem conhecimento da
existéncia de qualquer agio judicial, procedimento administrative ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigagio governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em suas condicoes financeiras ou oulras, ou em suas atividades,

que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagoes previstas
nesta Escritura de Emissiio;

(k) ndo hi qualquer ligagio entre ela ¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agenie
Fiducidrio de exercer plenamente suss fungdes; ¢

n esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigagio legal, vilida e vinculativa da
Emissora, exegiiivel de acordo com os seus termos e condigbes.

Cliusula Nona — DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a serem enviados por
qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverdo ser encaminhados para os
seguinles enderegos:

Para a Emissora:

lItauseg Participagdes S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.® 100
Torre Eudoro Villela, Piso Zero

04344-902 — Sao Paulo/SP

AL: 5r. Rodolfo Henrique Fischer

Tel.: (11) 5029-3780

Fax: (11) 5029-2189

E-mail: rhi-drinvest@itau.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida.
Rua Sete de Setembra, 99, 24° andar
20050-005 — Rio de Janeiro/R]
At.: Srs, Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira
Tels (21) 2507-1949
Fax: (21) 2507-1773
-mail: pavarini{@pavari ni.mm.hi:p N - q
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Para o Banco Mandatdrio ¢ Agente Escriturador:

Banco [tad §.A.

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.® 707
Sio Paulo - SP

At.: 5, José Nilson Cordeiro

Tel.: (11)5029-1317

Fax: (11) 5029-1917

E-mail: jose-nilson.cordeiro@@itan.com, br

9.2. As comunicagbes referentes 3 esta Escritura de Emissio serio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimenio” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos endereqos acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou
correio eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que scu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetenie) seguido de confirmagao verbal por telefone. Os respectivos originais deverio ser
encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias dteis apds o envio da mensagem.
A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada i outra parte pela parte
que tiver seu enderego alterado,

Cliusula Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissio. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualgquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou aos titulares de Debéntures
em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicard tais dircitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma reninecia aos mesmos ou concordincia
com tal inadimplemento, nem constituird povagio ou modificagio de quaisquer outras
obrigagbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissio € firmada em cardter irrevogével e irretrativel, salvo na
hiptese de nio preenchimento dos requisitos relacionados na Cliusula Segunda supra,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

100.3. Caso qualquer das disposighes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerfo todas as demais disposigdes nio afetadas por tal julgamento,
compromelendo-se as partes, em boa-fé, a substiluir a disposigao afetada por outra que, na

ediga do possivel, produza o m{%\u efeito.
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Cliausula Onze - DO FORO

Fica eleito o foro da Comarca de Sio Paulo, com exclusio de qualguer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissio.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissio a Emissora e
o Agente Fiducidrio, em 4 (quatro) vias de igual forma e teor e para o mesmo fim, em

conjunto 2{(duas) testemunhas abaixo assinadas,

Sdo Paulo (SP), 17 de setembro de 2007,

ITAUSEG PARTICIPACOES S.A.

¥ x’z {
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