INSTRUMENTO  PARTICULAR DE  PRIMEIRO ADITAMENTO  AQ
INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
SUBORDINADA, EM DUAS SERIES, DA ITAUSEG PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, como emissora, (3) ITAUSEG PARTICIPACOES
S:A., companhia aberia com sede na Cidade de S40 Paule, Fstado de S0 Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Arnha, n.® 100, Torre Conceigio, 7° andar, inscrita no CNPIMF
sob n® OF.256.507/0001-50, neste alo representada na forma de seu Estatute Social
("Emissora™) e, como agente fiducidrio da presente emissdo ¢ neln interveniente,
representando o comunhfo dos titulares das debéntures da segunda emissio de debéntures da
Emssora, () PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Rua Sete de Setembro, 99, 24° gndar, inscrita no CNPIME sob o n” 15.227.904/0001-50,
neste ato representada na forma de seu Contrato Social (“Agente Fiducidrio™, v8m por esta e
em regular forma de direito celebrar o presente Instrumento Particular de Primeiro Aditamento
a0 Insirumente Particular de Escritura de Segunda Emissfio de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Agdes, da Espécie Subordinada, em Duas Séries, da Itanseg Parbicipagies
B.A. (“Aditamento™ e “Debhéntures”, respectivamente), em observiincia s seguintes cliusulas
& comdighes:

Chimsula Primeira - DA ESCRITURA DE EMISSAQ

Em 17 de setembro de 2007 a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio celebraram o “Instrumento
Particular de Escritora dn Seégunda Emisafo de Debéntures Simples, N3o Conversiveis em
Agles, da Bspécie Subordinada, em Duas Séres, da lauseg Participagies 8.4 (“Escritora de
Emissfio™), o qual foi registrado perante a Junta Comercial do Estado de S50 Paulo — JUCESP
("JUCESP™) s0b o n," EDOODI06-2/000, em 26 de setembro de 2007,

Clausula Segunda — DA AUTORIZACAD

O} presente Aditamento ¢ celebrade conforme deliberaglio da Rewnifio do Conselbo de
Administracio da Emissora realizada em 15 de outubro de 2007 (“ROCA™),

Climsula Terceira - DA AVERBACAD DO ADITAMENTO
O presente Aditamento serd registrado nop JUCESP,
Clausula Quarta - DA ALTERACAQ DA ESCRITURA DE EMISSA0

4.1. De forma & contemplar (i} a taxa final dos juros remuneraténios das Debéntures, conforme
definida em procedimento de bookbullding conduzido pelas instituighes intermedifrias
participantes da distribuigho piblica das Debéntures & ratificads por deliberagio da RCA, e (i)
a contratacho da el Corretors de Valores 5.A. para a prestagio dos scrvigos de agente
eseritumsdor das Debéntures, a Emissora e o Agente Fiducidrio deliberaram {a) excluir os ilens
344, ¢41.5 da Escritura de EmissiEs, (b) rermerar os itens 4.1.6. & 4,1.7, da BEscritora de
Emissdio, 08 quais passarfio o vigorar, respectivamente, como 08 itens 4.1.5. e 4.1.6,, e (¢)
alterar a Cliwsula Primedra e o5 dtens 2.1, 3.3, 341, 342, 16, 412, 442,491, 51,
6.5., 6.6. ¢ 9.1. da Escritura de Emisalio, o8 quais passardo a vigorar com 88 seguintes novas
e gin substituiclo & redagio constante na Escrifura de Emissio:

v
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“Clinsula Primeira — DA AUTORIZACAD

A presente Escritura de Emizsdo & celebrada de acords com a atitorizagde deliberada (1) na
Reunido do Consello de Administragio da Emissora, realizada em 17 de setembro de 2007
(" Primeira RCA") ¢ (i) na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, realizada
em I3 de outubre de 2007 (“Segunda RCA", semdo a Primelra RCA ¢ a Segunda RCA
referidas em confunto como “RCAs"), mos termos do §1° do artigo 39 da Fei 0. 6,404, de 15
de dezembro de 1976 (conforme alterada, "Lel das Saciedades por Apdes ™).

Y21, Arguivamento e Publicagio da Deliberagio

A ata da Primeira RCA foi arguivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo — JUCESP
(IUCESP”) em 26 de setembro de 2007, ¢ publicada no Didrio Ofictel do Faiode de Sdo
Paulo e no jornal "0 Dia" em 28 de setembro de 2007, A ata da Segunda RCA serd
arquivada ra JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo ¢ ro fornal 0
Dia", de acordo com o artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agkes.”

“31.2. Valor Total da Emissde

€2 valow totel do Emizzdo, na Data de Emissdo fcorforme definida no item 4.2, abaixo), serd
de B3 2005, N0, 00 (dois bilkdes ¢ vinte e cinco milhGes de reais).™,

3.3, Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 202,500 (duzenias e duas mil & quinkentas) Debéntures, sendo que o mimero
de Debéntures a ser alocado na primeira série (“Debéntures da 17 Série”) serd de 101,385
feento e wma mil frezemtas & oitenta ¢ cinco) Debéntures ¢ o mimero de Debéntures a ser
alocade na segunda série serd de 100115 (cento e uma mil cento ¢ guinze) Debéntures
(" Debénfires da 27 Série "), conforme demanda pelas Debéntures apvrada em Procedimento
de Bookbuilding feonfarme definido ro item 4.1.2. abaixe).™

"340 OF recursos caplados por meio da integralizapdo das Deldmtures serdo destinados
para o pagamento integral do valor principal, furos, tributos e/ou guaisquer outras despesas
relacionadas a 17 emissdo de debéntures da Emizsora (1" Emissdo ").™;

"3.4.2. Eventual sobra de recursos veri destinada a aplicapies no mercads finaneeirs.™,

“3.6. Banco Manduidrio e Agente Excriturador

O bavco mandaldrie da Emissde serd o Banco Ttaw 5. A, instivicdo financeira com sede na
Cidade de 8o Pawlo, Estade de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydie de Souza Avanka, n,°
Jp — Torre Itaisa, inscrita no CNFUMF sob n ® 60,701, 1900000 04 (* Banco Mandatdrio ),
O agente esorliurador de Emissdo seva a Fad Coreetora de Valores 5.A., instituicdo
Sinanceiva com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estade de 530 Pawla, na Avenida Hugo Peolchi,
OB, 15T andar, imserita mo CNFLIMF sob on® 61094 2530001004 {“Agente
Eseriturador")",

A 12 As Debéntures serdo colocadas jumio ao publico em geral, ndo existinds reservas
antecipadas, rem fixagdo de loles mdsimes ou minimos pand subscrigde ¢ integralizagde de
Debénrures, Az institnigdes intermedidrias responsdvels pela Oferta (" Coordenadoves ™), com
expressa aniéncia da Emissora, orgenizardo & colocagdo das Debémiures pevanie oz
investidores interessades, poderdo levar em conta suas relagies com clientes ¢ oniras

consideragfes de nmatureza comercial ow estrotégica, temdo sido realizadas a coleta de
intengdes de Investiments, nos fermos da astrugdo CFM n" 400433, por meie de

P(T de bookbuilding pelos Coordenadores {* Procedimento de B‘mﬁhgwy)"
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“d.4.2, Ndo serde emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins ¢
efeitos, o titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitide pela instituicdo
finaneeira  responsdvel pela  escrinvaclo  das  Debéntures, o Agente  Eseritwradior,
Adicieralmente, sera expedido pelo SND o “Relatorio de Posigio de Ativos™ acompanhads
de extrato em nome do tndar da Debénture, emitido pela instifwicdo financeira responsdvel
pela custddia desses titulos quando depositados no SND. Para ax Debéntures depositadas ng
CBLL, serd emitidn, pela CBLC, extrato de custddia em nome do titular da Debénture.™;

“4.0.1. A remuneragds daz Debéntures {“Remuneragdo ) contemplard furos remuneratdrios,
a partir da Data de Emisséo, incidenies zobre seuw Valor Nominal Unitdrio ndo amortizade ¢
estabelocidos com base na acumlagioc das tavas médias dldrias dos  Depisitos
Interfinanceires DI de um dia, Extra Grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252
(duzemtos @ cinglienta ¢ dois) dias dtels, caleulada ¢ divelpada pela CETIP, ne Informativo
Didrie disponivel em sua pdging na Internet (hetp:fwww.cetip.com brd ¢ no jornal “Gazeta
Mercantil™, edicio naclonal, ow, na falta deste, em outro jornal de grande circulagdo ¢ Tia
DI7), acrescida exponencialmente (i) de spread de 0,29% (vinie & nove centésimos por cento)
aa ana, base 252 dias ttels, paras as Debéntures da 17 Série e (i) de spread de 0,35% (trinta
€ cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 dias tiels, paras as Debéntures da 2° Série,
conforme definido em Procedimento de Bookbuilding e ratificads pele Conselhe de
Adminiziragde da Emissora na Segunda RCA, A Remuneragdo serd calculada de forma
exponencial & cumulativa, pro rata femporis por dias weiy decorrides, incidentes sobve o
Valor Nowinal Unitario ndo amartizadn das Debéntures desde a Data de Emissdo, ou a data
de vencimenio do ultimo Periode de Capitalizagdo fconforme definido no item 4.9.3. abaixa),
conforme o caso, aid a data do sew efetivo pagamento, de acords com a formula abaixa:

J = (VN #[{FaterDi % FatorSpread) - 1]}
omde;

J = valor da Remuneragio devida no final de cada Peviodo de Capitalizagdo,
calcilady com & (veis) casas decimais sem grredondamento;

FNe = Valor Nominal Unitdrio parg o primeiro Periodo de Capitalizacio ou Valor
Nominal Unitdro nde omoriizode mo caso doy demais Perlodas  de
Caplfalizagdo, informadoccaloulade com & {rels) casas  decimais,  sem
arredondamenta;

Fator DI = produtdrio das Tavas I, na data de inicio de capitalizacdo, inchsive, até a
data de caloulo, exclusive, ealoedads com 8 joito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDi = [ +(70, )}

ol

Ay = pimers tobal de Tavaes DF sendo “rpe" um sistero Rigio;

T, = Tara IM expressa ao dia, calenlada com 8 foiio) casas decimais com

P E\"’”“"““”‘”“’“’“”*“‘"”ﬁ”:?f 2 7
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LI i
TOI, = —2 41 -1,
k [mu"J !

o

K = fL2..n

£, = Taxa DV divilgada pela CETIFP, wilizada com I (dwas) casas decimais; e
FatorSpread =  Sobrelica de fures fives calenlada com 9 {nove) casas decimais, com

arredondaments, conforme [brmula abaivo:

FusarSpreai = l["m" +,rfr

spread = 029% {vinte @ nove centésimos por centol,para as Debdntures da 1° Série e
(1, 33% (trinita ¢ cinco centésimos por cenlo) para as Debéntures da 1* Série,

CONOrmME O caso;
N = 252
n = numery de dias Gteis entre a data do préximo evento ¢ a data do evenio anterior,
sendo "n® wm mimere inteivo;
or = mumere de dias ttels smire o Gltimo e o praximo evemto, sendo "DT™ um wimero
Inreire; ¢
IDr = mmero de dias dtels entre o Wiimo evento ¢ a data atwal, sendo “DE* um

Himere (Rieiro,
Ohsermpdes:

It O fator resultante da expressdo (1 + TDIY é considerade com 16 {dezesseis) casas
decimaiz, sem arredondamento.

2} Efetwa-ge o produtério dos fateres diarios (1 + T, serdo gue o cada faror diario
acuntidado, fruncg-se o resuliado com 16 (dezesseis) casas decimals, aplicando-se o
proxime fator didrio, e assim por diante afé o ditimoe considerado.

3 Tlea vez os fatores didgrios extardo acumulados, considera-se o fator resultanse
“Fator D com & faite) caras decimais, com arredondamenio.

4 O fator resultanie da expressio (Faror DY x FatorSpread) & considerado com ¥ (rove)
casas decimais, com arredondaments.”™,

“5.1. A Emiszora extd adicionalmente olvigada a;
+ ' 7 2
y 7
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{n)  contratar e monler contratados, & suas expensas, os prestadores de servigos inerentes
as obrigagdes previstas mesta Escrinera de Emissdo, inchindo o Agente Fiducidrio, o
Agente Excrituvader, o Baneo Mondatdrio e o3 sistemas de negoclapdo das
Debintures no mercado secundario (SND & BOVESPA FIXL™

“6.3. Além de outrvs previsios em lel, em ato normative da CVM ou nesta Fseritura de
Emiszdo, constituem deveres e atribulpdes do Agente Fiducidrio:

sl

(n)  manter atualizada o relagio dos dtulares de Debéntures ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, solicliagdo de informacdes junio 4 Emissora, ao Agente Escriturador, &
BOVESPA ¢ a CETIP. ™,

V6.6, Semt prefuize do dispesto mo item 412, o Agente Fidwcidrio usard de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrqjudicials contra a Emissora para a protegic e defesa dos
inferesses da comunhde dos iindares de Debéntures na realizacio de seus créditos, devendo,
em case de inadimplemento da Emissora:

fa)  declarar o vencimento antecipady das Debéntures, cobrar seu principal e acessdrios,
obrervaday ar condipdes da presente Exevitura d¢ Emizsifo;

e
L

o)

Para o Bance Mandatdrie:

Baneno Taid 5.4,

Av. Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.” 707
Sao Paulo - 5P

Ar.: Sv. José Nilson Cordeiro

Tel: (11)5029-1317

Fax: ¢11) S029-1887

Eemuil: jose-nilson. cordeirol@dtan. com. br

FPara o Agente Escritirador:

Ttaw Corretore de Valores 5.4
Avenida ugo Beolchi, n," 707
Sio Poulo - 8P

Av: S, Clindio Fieira Ribeiro
Tel.: (11) 50291908

Foax: (111 502919757

Eemail; clawdioribeivoi@itaw, com. ™,
¥ % 7 o
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Cliusula Quinta - DAS RATIFICACOES E DA
CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSA0

Ficam ratificadas todas as demais disposighes constantes da Escritura de Emissfio que ndo
foram expressamente alterades pelo presente Aditamento, sendo transcrita shaixo a versio
censolidada da Escritura de Emissdio, refletindo as alteraghes referidas na Cliusula Quarta
acimi. Todos os termos wiilizados em maidscula no presente Aditamento teriio o mesmo
significado a eles atribuidos no Escritura de Emissiio, 8 menos que tenham sido definidos de
forma diversa no presente Aditamento,

“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
SUBORDINADA, EM DUAS SERIES, DA ITAUSEG PARTICIPACOLS S.A,

Pelo presente instruments particular, como emissora, () ITAUSEG PARTICIPACOES
S.A., companhia sberta com sede na Cidade de Sfo Paule, Fstado de S#o Paulo, na Praga
Altredo Egydio de Souwa Aranha, n." 100, Tore Conceiglio, 7° andar, inscrita no CNPLMF
sob n” 07256 50700001-50, neste ato representada na foma de sen Estatuto Social
("Emissora™) e, como agente fiducidrio da presente emissSo ¢ neln intervemicote,
representands o comumho dos titulares das debéntures da segunda emissio de debéntures da
Emiggora, (b} PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade do Rie de Janeir, Estado do Rio de Janeiro,
na Rug Sete de Seternbro, 99, 24" andar, inscrita no CNPIMF sob o 0. 15.227.004/0001-50,
neste ato representada na forma de sen Estatuto Social {“Agente Fiducidrio™), vém por estn ¢
em regular forma de direrto celehrar o presente Instrumento Particular de Escritura da Segunda
Emisslio de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ages, da Espécie Subordinada, em
Duas Series, da Ttauseg Pasticipages S.A. ("Esoritura de Emissho”, “Emisdio” e
“Debéntures”, respectivamente), o qual serd regido pelas seguintes cldusulas e condigbes:

Clinsula Primeira — DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo & celebrada de acordo com a autorizagio deliberada (i) na
Reunido do Conselho de Administraclio da Emissora, realizada em 17 de setembro de 2007
("Primeira RCA") ¢ (ii) na Beani@o do Conselho de Administracio da Bmissora, realizada em
15 de outubro de 2007 (“Segunda RCA", sendo a Primeira RCA ¢ a Segunda RCA referidas
em conjunto como “RCAsS™), nos termos do §1° do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de
dezermbro de 1976 (conforme alterada, “Lei das Sociedades por Agihes™),

Climsula Segonda — DS REQUISTTOS

A Emisso serd realizada com observineia dos senuintes requisitos:
2.1. Arquivamento ¢ Publicacio da Deliberacio

A ain da Primeira RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo — JUCESP
{“JUCESP™) em 26 de setembro de 2007, ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado de Sio
Paulo & no jomal “0 Ma™ em 28 de setembro de 2007, A ata da Segunda BCA serf arquivada
na JUCESP ¢ publicada no Diarie Oficial do Estado de 580 Paulo @ no jomal “'C Dia®, de
acordo eom o artigo 62, incizo 1, da Led das Sociedades por Aclies,

2.1, Inserigdo da Eseritura de Emissiio
de Emissfio e eventuais aditamentos serio registrados na JUCESP, de acordo com

A Eacn
1ok, inciso 11, da Lei das Sociedades por Ages, Q
6 7
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1.3. Registro na Comissiio de Valores Mobilisrios

A Emissdo serd registrada na Comissio de Valores Mobilidrios ("CVM™), na forma da Lei n.”
6.383, de 7 de devembro de 1976, da Lei dos Sociedades por Aghes, bem como dos demais
disposigies legais e regulamentares apliciveis, inclusive, mas nio se limitando, 4 Instruclo
CVM 0" 400, de 31 de dezembro de 2003 {conforme alterada, “Instrug@io CVM n." 400/03™),

1.4, Registro para Distribuicdo no Mercado Primdirio

Az Debéntures serdo registradas para disiribuigio, no mercado primirio, (i) no SDT - Sistema
de Distribuigiio de Titulos (“SDT"), adminisirado ¢ operncionalizade pela CETIP - Cdmara de
Custédia ¢ Liquidagdo ("CETIP"), com base nas politicas ¢ dirctrizes fixadas pels Associago
Micional das Instituicbes de Mercado Financeiro (“ANDIMA™), sendo a distribadgio liquidada
pela CETIP; e (i) no Sistema de Negociagho BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX™), da Bolsa
de Valores de 580 Paule — BOVESPA (“BOVESPA™), submetendo-se aos controles de
compensagio e liquidsgio da Companhia Brasileira de Liquidagio ¢ Custédia (“CRLC™).

L5, Registro para Negociagio no Mercado Secundério

Az Debéniures terdo registro para negociaciio, no mercado secundério, (1) no SND - Sistenma
Nacional de Debéntures {“SND™), administrade ¢ operacionalizade pela CETIP, com base nas
politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo a negociagiio liquidada pela CETIP; e (if)
np BOVESPA FIX, sendo os nepbeios liquidados na CBLC segunde snas pormas ¢
procedimentos. As Debéntures submeter-se-io aos controles de compensagio e liguidasio da
CETIP c/'ou da CELC, conforme o caso.

1.6. Registro na Associacho Nacional dos Bancos de Investimento

A oferta piblica de distribuigio das Debéntures (*Ofertn™) seni registrada na Associaclo
Necional dos Bances de Investimento (“ANBID™), no prazo de 15 (quinze) dias a contar da
data de concesso do registro da Oferta pela CVM, nos termos do artige 20 e sepuintes do
Cddigo de Auto-Regulacio da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Agquisigio
de Valores Mobilidrios.

Cliusula Terceira — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAD

3.1, Séries
A Emizsdio serd realizada em 2 (duas) sérics.

A2 Valor Total da Enissdio

O valor total da Emissfio, na Data de Emissiio (conforme definida no item 4.2, abaixo), seri de
RS 2.025.000.000,00 (dois bilhdes & vinte ¢ cinco milhSes de reais).

1.3, Duantidade de Debéntures

Serio emifidas 202,500 (duzentas e duss mil ¢ guinhentas) Debéntures, sendo que o nimeno
de Debdéniures a ser alocado na primedra série serd de 101,385 (cento e wna mil trezentas e
oitenta e cinco) Debéntures (“Debénfures da 1* Séne™) e o nimere de Debdniores a ser
alocedo n segundn sdne serd de 101115 (cente ¢ uma mil cenip e guinze) Debéntures
(“Debéntures da 2* Sénie™), conforme demanda pelas Debéntures apurada em Procediments de

?‘ Iding (conforme definido no item 4.1,2. abaixo). Qi

7
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3.4. Destinacio de Becursos

3.4.1. Os recurzos captados por meio da integralizago das Debéntures seriio destinados para o
pagamento integral do valor peincipal, jures, tmbutos elou guaisquer outras despesas
relacionadas & 1° emissdo de debéntures da Emissora (“1* Emissio™),

3.4.2, Eventual sobra de recursos serd destinada a aplicapies no mercado financeiro,

143, A 1* Emissio contemplou um valor total de RS 1.500.000.000,00 (hum bilhdo e
quinhentos milhdes de reais) e fid realizadn com prazo de vencimento de 2 anos contados da
sun data de emissiio, qual seja 1” de novembro de 2005, sendo sujeita a juros remuneratorios, a
partir da data de emissdo, calculados sobee o valor nominal unitirio, equivalentes a 101,75%
da Taxa DI. Os recursos captados por meio da 1* EmissSo foram destinados para a aquisiciio
de 92.073.121 aghes ordindrias de emissio da ltad Segores S.A., detidas, & época, pelo Banco
Tta 5.4,

3.5 Niamero da Enilesio
Esta Escritura de Emissiio representa a segunda emissiio de debéntares da Fmissora,
1.6, Baneo Mandatirio e Agente Escriturador

() banco mandatirio da Emisado serd 0 Banco ltad S.A., institsighio financeira com sede na
Cidade de SJo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranhe, n.” 100
— Torme Ttadsa, inscrits no CNPEMFE sob n,® 60,701, 19050001 <04 {"Banco Mandatario™). O
agente escriturador do Emissdio serd a Itad Corretorn de Valores S.A.. instituicio financeira
com sede na Cidade de 530 Paulo, Estado de S50 Paulo, na Avenida Hugo Beolchi, n.® 900,
15° andar, inscrita no CNPIMEF sob n.° 61.194,353/0001-64 (“Agente Escriturador™).

Cliusula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Coloengiio ¢ Plano de Distribulgio

4.1.1. As Debéntures serfio ohjeto de distribuiiio piblica, sob regime de melhores esforgos,
com intermediagdo de instituighes financeras integrantes do sistema de distribuiclo de valores
mobiligtios, para colocagio por meio do sistema do 3DT, administrado e operacionalizado
pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, & do BOVESPA FIX
da BOVESPA, mediante observiincia do plano de distribuigiio descrito no itemn 4.1.2. abaixo.

4.1.2. As Debéntures serdo colocadas junto ao pablico em geral, ndo existindo reservas
antecipadas, nem fixagio de lotes maximos ou minimos para subscrico e integralizacio de
Debéntures, Az mstituighes intermedidrias responsfveis pela Oferta (“Coordenadores™), com
cxpressa anuéncia da Emissora, orjanizaréc a8 colocagio das Debéntures peramte os
investidorcs interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras
consideragies de natureza comercial ou estratépica, tendo sido realizada a coleta de intengdes
de mvestimento, nos termos da Instruglio CVM n® 400403, por meio de procedimento de
bookbuilding pelos Coordenadores ("Procedimento de Bookbuilding™).

4.1.3. Oz Coordenadores realizardo a colocagio piblica das Debéntures de forma a assegurarn
{i} que o ratamento conferide aos investidores seja justo o ogllitativo, (ii) & adequagdo do
investimento ao perfil de risco dos seus clientes, e (iii) que 08 seus representantes de venda
recebam  previamente exemplar do  prospecto  prelimipar  efew definitive da Ofera
{"Prospectn™) para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas por pessos

N 7 o3
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4.1.4. A colocagho piblica das Debéntures somentc terd inicio aphs a concessio do reglstro da
Ofierta pela CVM e da publicac@o do antingio de infcio da Oferta (“Antmcio de nicio™ ¢ o
prazo mixime de colocacio piblica das Debéntures serd de 6 (seis) meses, contados & partir
da data da publicag@o do Animeie de Inicie ("Prazo de Colocaciio™).

4.1.5. A Oferta podera ser concluida mesmo em caso de distribuicio parcial das Deb&ntures,
sendo que as Debéntures que néio forem colocadas no dmbito da Oferta serfio canceladas pela
Companhia. A manméngdo ¢ conclusio da Oferta, portanto, ndo estd condicionada 4
subscrigho € integralizagio de qualquer guantidade minima de Debéntures, nio sendo os
Coordenadores responsdveis pela subserigio e integralizagio das Debéntures que ndio sejam
subscritas e integralizadas no dmbito da Oferta. Os interessados em adquirir Debéntures no
imbito da Oferta poderiio, quando da assinatura dos respectives boleting de subscriglio de
Debéntures, condicionar sua adesfio & Oferta 4 distnbuig@io (2) de totalidade das Debéntures
ofertadns ou (b) de uma proporeiio ou quantidade minima de Debéntures, em observincia ao
dispostn nos artigos 30 ¢ 31 da Instrogio CVM n.® 400/03, Na hipdtese de nfio atendimento
dus condiges referidas nos subitens (1) ou (b) acima, conforme o caso, os investidonss que j4
tiverem subscrito e integralizado Debéntures recebero dos Coordensdores os montanics
wilizados na integralizagio de Debénmures, no prizo de 5 (cineo) dias contados do final do
Prazo de Colocaglo, deduzidos dos encargos e tributos devidos, ndo sendo devida, nessms
hipdteses, qualquer remuneragio ou atualizacio pela Companhia aos referidos investdores,

416, Ao término da distibuic®o, o resoltado da mesma serd divolgado por meio de
publicaclio de anineio de encerramento, a ser publicado no Diaro Oficial do Estado de Sio
Faulo e no jornal *O Dha®.

4.2, Data de Emissiio das Debéntores

Para todos os efeitos legais, a data de emissiio das Debéntures serd 19 de ovtubre de 2007
{"“Dipim de Emissio™).

4.3, Valor Mominal Unitirio das Debémiures

O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emissio, serd de RS 10.000,00 {dex mil
reais) {“Yalor Mominal Undtago'™),

4.4, Formy ¢ Conversibilidade

4.4.1. Az Debéntores ser®o da forma escritural, ndo conversivels em agdes da Emissora.

442, Nio serfio emitidos certificados representativos das Debéntures, Para todos os fins e
efeitos, a tilmlandade das Debénfures serd comprovada pelo extrate emitido pela instituigio
financeira responsivel pela  escritwragic das  Debéntures, o Agente  Escriturador,
Adicionalmente, serd expedido pelo SN o “Relatorio de Posicio de Ativos™ acompanhado de
extrate em nome do titular da Debénture, emmtido pela mstiegdo fnanceira responsivel pela

custédia desses titulos quando depositados no SND. Para a5 Diebéntures depositadas na CBLC,
serd cmitido, pela CBLC, extrato de costddia ern nome do titular da Debentore.

4.5, Espécie
/%s/ﬂ serdo da espécie subordinada, {4
.»?’f . (7
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4.6, Preqo de Subscrigiio ¢ Forma de Integralizacio

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Mominal Unitdrio screscide da
Remuneragio (conforme definida no item 4.9, abaixo), caleulada pro rata femporis desde a
Data de Emissdo até n data de sua efetiva subscnigiio e integralizacdo.

4.6.2. As Debéntures serfio integralizadas em moeda corrente nacional, & vista, no ato da
subscrigdo.

4.7, Prazo ¢ Vencimenio

Az Debéntures du 1° Série terfo prazo de vigéncia de 3 (trés) anos contados da Data de
Emissiio, vencendo-se, portanto, em 1° de outubro de 2010, As Debéntures da ¥* Série terio
prazo de vigéneia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
1" de outubro de 2012 (cada data de vencimento das Debéntures, a “Data de Vencimento™).

4.8. Amortizagio

Mo haverd amortizagho do Valor Nominal Unitdrio, o qual serd integralmente pago na Data
de Vencimento.

4.9, Remuneragio

4.9.1. A remuneraqdo das Debéntures [“Femuneracio™) contemplard juros remuneraidsios, a
partit da Data de Emissio, incidentes sobre sen Valor Nominal Unitdrio nfio amortizado e
estebelecidos com base na acumulagfio das taxas médins didrios dos Depésitos Interfinanceiros
DI de um dia, Exfra Grypo, expressa ne forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cingienta e dois) dins Gteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informative Didrio
disponivel em sua pagina na Internet (hitpyfwww.cetipoombr) ¢ no jomal “Gareta
Mercantil”, edic®o nacional, ow, na falta deste, em outro jomal de grande circolagio (“Taxa
D), acrescida exponencialmente (i) de spread de 0,29% (vinte ¢ nove centésimos por cento)
a0 ano, base 252 dias (teis, paras as Debéntures da 1* Série e (i) de spread de 0,35% (trinta &
cincg centésimos por cenfo) ao ano, base 2352 dias (feis, paras as Debéntures da 27 Série,
conforme definkdo em Procedimento de Sookbuilding e ratificado pelo Conselho de
Administragiio da Emissorn nma Segunda RCA, A Remmnerscdo serd calculada de forma
exponencial e comulativa, pro rafa temporis por diss dteis decormidos, incidentes =obre o
Valor Mominal Unildsio ndo amortizado das Debéntures desde s Data de Emissio, ou a data de
vencimento do daltimo Periodo de Capitalizagio (conforme definido no item 493, abaixo),
conforme o caso, até a data do sew efetivo pagamento, de acordo com a firmula abaixo:

J = [P =[{PatorDl » FatorSpread) - 1]}

onde:

J = valor da Remuneragio devida no final de cadn Periodo de Capitalizagic,
calculado com & (seis) casas decimais som arred ondamemitao;

VNe =  Walor Nomingl Unitirio para o primeiro Periodo de Capitalizagio ou Valor

Nominal Unitiric ndo amortizade no caso dos demais Periodos de
Capitglizaghio, informado/calculadp com 6 (seis) casas  decimaiz, sem

mmm’;?/ lﬂg |
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Fator DI = produtério das Taxas DL, nu data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data
de célculo, exclusive, calculade com % (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Rl
FatorDi = T f1+(700,))
kel
onda:
W] = nimero al de Taxas DE, sendo "ng" wm ndmern inteiro;

T = Taxa DI, cxpressa ao dia, calculada com § (oito} casas decimais com
arredondamento, do seguinte forma;

L

L
TDI] —(100+]J 1.

onde:
k = 1,2,...n
Dl = Taxa DI divulgada pela CETTP, utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos caleulada com 9 {nove) casas decimais, com
arredond aments, conforme firmula abaixo:

spread = 0,29% (vinfe e nove centésimos por centol, para 8s Debénmures da 17 Série e
0,35% (trinta ¢ cinco centésimos por cento) para & Debéntures da 2* Sére, conforme

O CHED;
N - 252
i = milmero de dias dieis entre a data do préoximo evento e a data do evento antlerior,
sendo "n" um nimere ntsino,
DT = Illl.'lrl?&l'{-ﬂta ciss tieis entre o Gltimo £ o proximo evento, sendo "DT™ um mimero
inteiro; e

Dp = almers de digs Ofeds entre o dltimo evento e a data atual, sendo "DP" wm ndmeno
infearo,

Observagies:
1%y ﬂ fator resultante da expressdo (I + TD;) & conziderado com 16 (dezesseis) casas

ﬁm:dumum ]ﬁ _
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24 Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDI,), sendo que a cada fitor didrio
acumulado, trunca-se o resultado com |6 (dezesseis) cazas decimais, aplicando-se o
pridxineg fator didrio, e assim por diante até o (ltimo considerado,

K| Uma vez o8 fatores difirios estando acumulados, considera-ge o fator resultante “Fator
D17 com & {oito) casas decimais, com arredondaimenti.

4% O fator resultante da expressiio (Fator DI x FatorSpread) é considerado com @ (nove)
casas decimais, com amedondamento.

492, A Remuneragio serd devida semesiralmente ai¢ a Data de Vencimento. Para as
Diebéntures da 1* Série a Remuneragio serd devida nas seguintes datas: 17 de abril de 2008, 1°
de outaheo de 2008, 19 de abril de 2000, 17 de cutubre de 2009, 1° de abrl de 20010 ¢ 17 de
outubro de 2010, Para as Debéntures da 2* Série a Remuneragiio serd devida nos seguintes
datas: 1° de sbrl de 2008, 1* de outubro de 2008, 1* de abril de 2009, 1* de outubro de 2009,
1% de abril de 2010, 17 de outubre de 2010, 1° de abril de 2011, 1% de outbro de 2011, 1* de
abril de 2012 e 1% de outubro de 2012 (cads data de pagamento de Remuneraciio das
Debéntures, uma “Trala de Pagamento de Remuneragio™).

4.9.3. O periodo de capitalizacao dn Remuneragio é o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emissio, no caso do primeiro perfodo de capitalizagiio, ou ne Data de Pagamento de
Remunera¢So imediatamente anterior, no caso dos demais periodes de capitalizagio, e tenmina
na Data de Pagamento de Remuneragio do respectivo perfodo (“Periodo de Capitalizag@o™).

4.9.4, Cada Periodo de Capitalizago sucede o anterior sem solugiio de continnidade, até a
Drate de Vencirmento.

4.9.5. Sc na dafa de vencimento de quaisquer obrigacdes pecunidrias da Emissora nfio howves
divalgagio da Taxa DI pela CETIF, serd aplicada a dltima Taxa DI divulgads, nic sendo
devidas quaisquer compensagiies enfre a Emissora ¢ o8 titulares de Debéntures quandoe da
divulgacdo posterior da Taxa DI que sene aplicivel. 3¢ a ndo divalgacio da Taxa DI for
supcrior a0 prazo de 10 (der) dias consccutivos, aplicar-se-d4 o disposto nos itens abaixo
guanito 3 definigo do nove pardmetro de remuneracio das Debéntures,

4,951, Ma hipdtese de extingfio, limitaglio e'ou nio divelgaghio por mais de 10 (dex) dias
consecutives ou no case de impossibilidade de aplicagio do Taxa DI 45 Debéntures por
prodbicio legal ou juligal, o caleulo de quaisquer obrigaglics relativas &s Debéntures zerd
realizado mediante a aplicagdo da taxa Selic, nio sendo devidas quaisquer compensapics entre
a Emissora ¢ o35 tinulares de Debéntures quands divulgagio posterior da Taxa DL

4952 Na hipitese de extingdo, limitsgio e/ou nfo divulgagio por mais de 10 (dex) dias
conseciivis ou no caso de impossibilidade de aplicagiio da taxa Selic & Debéntures por
proibigio legal ou judicial, o Agente Fiduciirio deverd, no prazo méximo de 5 {cinco) dias
contedos (i} do 117 (décimo primeirg) dia consecutivo em que a taxa Selic ndio tenha sido
divalgada ou (i) do primeiro dia er que o txa Selic nie possa ser otilizads por prodbigio
legal ou judicial, convocar Assembléin Geral de Debenturistas (no modo e prazos previstos no
artign 124 da Lei das Sociedades por Apbes), para deliberar, em comum acordo com a
Emizsora, ohservada a Decisfio Conjunta BACEN/CVM n® 1303 ef'ou regulamentagio
gplicivel, sobre o novo pardimetro de remuncracEo das Debéntures a ser apheado. Até a
deliberaglio desse nove parkmeiro de remunecaghio, serd wtilizada, para o céleulo da
Remuncragiio das Debéntures, a filtima taxa Selic divulgoda, nio sendoe devidas guaisguer
compensaghes catre a Emissora @ os titulares de Debéntures quando da deliberagd@io do novo

?m?mlm remuneragiic para as Debéntures. P
% ,-?"/ 4_’1 “
1z
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4.9.5.3. Caso nio haja acordo sobre a nova remuneraglic entre a Emissora e titulares de
Debéntures representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures de
cada serie em circulagio, a Emissora deverd optar, a seu exclusive critério, por uma das
alternativas a segnir estsbelecidas, obrigando-se a Emissora o comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo miximo de 5 (cinco) dias comidos contados da data de realizacio
da Assembléa Geral de Debenturistas acima referida, qual a aliemativa escolhida:

(@) @& Emissora deverd resgitar » totalidade das Debéntures em circulagio, com seu
mmianlmtﬂ cancelamento, no prezo de G0 (sessents) dims comtados da data da
realizaclio da respectiva Assembléla Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitine das Debéntures
acrescide da Remuneraghio devida até a data do efetive respate, calculada pro rara
temiporis desde a Data de Emissdio ou da dltima Data de Pagamento de Remuneragiio,
conforme o ¢iso. Neste caso, a Emissora utilizard, para cilculo da Remuneracic das
Debéntures, a Gltima taxa Selic disponivel; ou

(b}  aEmissora deverd smortizar a totalidade das Debéntures em circulaglo em cronograma
a ser estipulado pela Emissora, o qual niic excederd a Data de Vencimento, Nesta
alternativa, caso a Emissora pretenda realizar 8 amortizeciio das Debéntures em mais
de uma data, a amortizacio deverd ser realizada de forma pro rata entre o= titulares de
Debéntures em circulagdo, Durante o cronograma estipulado pela Emissora para
amortizagio das Debéntures e até a amortizagho integral das Debéntures em circulagio,
o céleulo da Remmmeragiio das Debéntures serd realizado com base em parkmetro de
remunerasgdo cscolhido pelos titulares de Debéntures da respectiva série, Caso esse
parimetro de remuneragio seju referenciado em prazo diferente de 252 (duzentos e
cinqilenta e dods) dias dteis, deverd ser ajustado de modo a refletir a base de 252
(duzentos ¢ cinglienta ¢ dois) dias dieis,

4.10. Repactuaciio
As Debéntures nifo seriio objeto de repactuacio.

4.11. Aquisicio Facultativa

4.1L1. A Emissora poderd, & qualquer tempo, adguinr as Debéntures em circulagio por prego
nin superior a¢ Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracio, calculada pro rata
temporis desde 0 Data de Emissfio ou da Dita de Pagamento de Remunerngio imedistamente
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aguisiciio, ohservado o disposto no pardgrafo
2" do artige 55 da Lei das Soctedades por Agies.

4.11.2. As Debéntores ohjeto desse procedimento poderfio ser canceladas, colocadas
novamente nd mercado ou permanecer em tesouraria da Emissora,

4,12, Vencimento Anfecipado

4,121, O Agente Fidocidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obnigagies
constantes desta Escritura de Emissiio e exigir 0 imediato pagamento pela Emissora do Valor
Mominal Unitario des Debéntures em circulagio acrescido da Remunemscio, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emiss3o ou a Gltima Data de Pagamento de Remuneragio,
conforme o caso, até a data do sew efetive pagamento, na ocorréncia das seguintes hipiteses e
de acordo com o8 procedimentos descritos abaixo:

%/dwﬂt&ﬁﬂ léncia ou procedimento similar da Emissora; ‘C,’
7 :
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(b} pedido de auto-faléncia, recuperagio judicial, recuperacio extrajudicial ou
procedimento simdlar formulado pela Emissora;

(€} inadimplemento de qualquer obrigagiio pecunirin prevista na peesente Esctitura de
Emissio, nie sanada em 2 (dois) dias contados da data do recebimento do aviso por
eacrito que the for enviado pelo Agente Fiduciario;

(d) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniiria relevante
prevista nesta Escritura de Emissfio, nfio sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data do recebimento do aviso eserito que The for enviado pelo Agente Fiducidrio;

()  protesto legitimo e reiterado de titulos no valor individual ou agregado de, no minima,
RS 30.000.000,00 {trinta milhdes de reais) contra a Emissora, que ndo seja sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados da data do recebimento do aviso escrite que The for
enviado pelo Agente Fiducidrio, salvo se o protesto tiver sido efetuado por emro ou mé
fé de terceiros, desde gue validamente comprovado pela Emigsora;

(f)  vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora efou da Iah Seguros S.A.
sociedade com sede na Cidade de 8o Paulo, Estade de S8fo Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n." 100 — Torre Mavsegures, inscrita no CNPLMF sob o n”
G1.357.0390001-07 (“hod Seguros™), decorrente de inadimplemento contratunl, cujo
valor individual ou agregado seja de, no minimo, RS 30.000.000.00 {rinta milhdes de
reais);

(@) cislo, fusio ou ainda, incorporagin da Emissora por outra companhia, salvo se nos
termos do artige 231 da Lei dos Sociedade por Agdes, (a) tal alteraghio societinia for
aprovada por titulares de Debéntores representando o maioria das Debéntures em
ciroulagiio; ou (b) for garantido o direito de resgite aos titulares de Debéntures que nio
concordarein comn referida cisBo, fusdo ou incorporaginog

(h}  caso o Baneo lted Holding Financeira 5.A., instituigio financeira com sede na Cidade
de Sio Paulo, Estade de 580 Paule, na Proge Alfredo Egvdio de Souza Aranha, n.® 100,
ingcrita no CHPIME sob o n® 60872.50800001-23 ("Ttad Holding™), deixe de ser a
comtroladora, direta ou inciretn, da Emissora;

(1) casoa Itad Sepuros deixe de ser controlada, direta ou indiretarmente, pela Fmissora;

(1}  caso o Emissora esteja inadimplente com relago & suas obrigagbes previstas nesta
Escritura de Emissdo, o pagamento, pela Emissora, de dividendos, jures sobre capital
priprio ou qualguer outra participacdo no lucro estatutariamente prevista, ressalvado,
entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da
Lei das Sociedades por Agbes;

(K}  extingio ou dissolugio da Emissora;

(I} perda ou cassagiio, por gualquer motivo, da antorizacBo concedida pela
Superinfendéncia de Seguros Povados — SUSEP 4 ltad Seguros para atuar no mercado

brasilei SEfuTOE; ¢ 1
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{m) transformagiio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 da Lei das
Sovtedades por Acdes.

4.12.1.1. Para os fins de que trata essa Fscritura de BmissSio, “Data de Vencimento
Antecipado”™ serd uma das seguintes datas: (i) na hipitese dos eventos previstos nas alineas
{a), (b}, {c) & (k} do item 4.11.1 acima, a dala em que ocomer qualquer dos eventos ali
referidos, quando o vencimento antecipado dag Debéntures serd declansdo automaticamente
pelo Agente Fiducidrio; (i) ocorrendo qualquer dos demais eventos previstos nas alineas do
item 4.12.1. acima, a data em que se realizar az Assembléias Gerais de Debenturistas de cada
uma das séries de que trita o item 4.12.2. abaixo se tais Assembléias Gerais aprovarem o
vencimento antecipado dos Debéntiires.

4.11.2. Na ocomréncia de qualquer dos eventos previstos no item 4.12.1, acima, com excegdio
dos eventos previstos nas alineas (a), (b}, ic) e (k) do item 4,12.1. acima, o Apgente Fiducidrio
deveri convocar, em até 5 (cinco) dias dteis contedos do date em que for constatada a
ocomréncia do referido evento ou do encerramento do periodo de cura, conforme o caso,
Asscmbléia Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual decloragio do vencimento
antecipado das Debéntures,

4.12.3. Apds a realizacio dn Assembléia Geral de Debentunistas mencionada no itern 4,12.2.
acima, ¢ Agente Fiducidrio deverd declarar aniecipadamente vencidas todas as obrigagies
decorrentes das Debéntures, 2 menos que titulares de Debéntures que representem pelo menos
5% (sctenta & cineo por cento) das Debéntures em circulagio optem por ndo declarar o
vencimento anlecipado das obrigaghes decorrentes das Debéntures, hipitese na qual nio
haverd vencimento antecipado das Debéntures,

4124, Em caso de declaragio do vencimento antecipade das Debéniures pelo Agente
Fiduciario, a8 Emissora obriga-se a efetusr o pagamento (i) do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em circulaglo, acrescido da Remuneragio, caloulada pro rata temporis desde a
Crata de Emissio ou da Data de Pagamento de RemuneracSo imediatamente antertor, conforme
o caso, atd a data do efetivo pagamento, e (i) de quadsquer outros valores evenmualmente
devidos peln Emissora nos termos desta Bscritura da Emissdo, em até 10 (dez) dias dteis
contados da comunicagio por escrito a ser enviada pelo Agente Fiducifrio & Emissora em até
2 (dois) dizs contados da Data de Vencimento Antacipada, nos termos da Cliusula Nona desta
Escritura de Emissiio, sob pena de, em ndo o fazendo, Scar obrignda, ainda, a0 pagamento dos
encargos moratérios previstos mo item 4,14, abudxeo,

4.12.4.1. As Debéntures objeto do procedimento  descrite no item 4024, serfio
obrigatonamente canceladas pela Emissora.

4.12.5. Os valores indicades neste item 4.12. serfio atualizados pelo Indice Geral de Precos do
Mercado ~ IGPM, apurado e divulgado pela Fundagiio Getilio Vargas, ou, na sua falta, pelo
mesmo indice que vier & substitui-lo, a partic da Data de Emissiio, pro rata die se necessirio.

4.13. Resgate Antecipadao
Mio haverd reggate antecipade, pela Emissora, des Debéntures em circulagio.

A4 Mol ¢ s Moratdrios
i
Xg — 4
15

421



Ocorrendo impontualidade no pagamente pela Emissora de gqualquer quantia devida aos
titularcs de Debéntures, além da Remuneragio, os déhitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emissora, ficarfio, desde o data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, notificagiio ou interpelagio judicial ou extrajudicial (i} multa
convencional, irredutivel e niio compensatiria, de 2% (dois por cento) e (i) jures moraldrios b
razie de 1% (hum por cento) a0 més, ambos incidentes sobre as quantins em atraso,

4.15. Decadéncin dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.14, supra, o niic comperecimento do titular de Debéntures
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagfes pecunidrias devidas pela
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissio ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndio lhe dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimente, sendo-The, todavia, assegurados os dircitos adquindos até a data do respectivo
vencimento,

#4.16. Local de Pagamento

O pagamentos a que fizerem jus 08 Debéntures serfio efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela CETIP e pela CBLC. A= Debéntares que nio estiverem
custodiadas junio & CETIP e 4 CBLC terfo 05 scus pagamentos realizados junto as Banco
Manditério.

4.17. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-ao promogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdo, até o
primeiro dia il subseqilente, se o vencimento coincidir com dia em que n#o haja expediente
comercial ou bancdno na Cidade de S0 Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados o5 casos cujos pagamentos devamn ser realizados pela CETIP ou pela
CBLC, hipdtese em que somente haverd prormogacio quando a data de pagamento coincidis
wom feripdo nacional, sébado ou domingo,

A 18, Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissdio que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, 05 interesses dos tilulares de Debéntures, deverSio ser
publicados sob a forma de “Aviso aos Debentunstas™ no Didrie Oficial do Estado de Sio
Paule ¢ no jormal =0 D§a", withzados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenades pela
Let daos Sociedades por Aghes ¢ pela legislacio da CVM.

419, Tmunidade dos Debenturistas

Caso qualquer titular de Debdntures goze de algum tipo de imunidade ou 1sencio mbutin,
este deverd encaminhar ao Banco Mandataro, no prazo minime de 10 {dez) digs deis antes da
data prevista para recebimento de wvalores relativos &  Debdnmores, documentacdio
comprobatiria dessa imunidade on isencdo tributdria, sob pena de ter descontados dos scus
rendimentos devidos nos termos desta Escritors de Emissfoe eventuais encargos devidos nos

L]
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Clinsula Quinta -~ DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1, A Emissora estd adicionalmente obrigsda a:

(a)

(b)

(c)

()

(e)

Fomecer ao Agente Fiduciirio:

(i)  copia de seus demonstrativos financeiros anuais completos, na mesma data em
que tas demonstrativos foremn entrepues 4 CVM, acompanhados de parecer dos
auditores independentes, demonstrativos estes que serfio proparados de acorde com a
regulamentacio brasileira ¢ os principios contdbeis geralmente accitos no Brasil, bem
com declarag@io atestando o comprimento das obrigagiies da Emissora disposta na
presente Escriture de Emissdo;

(i} com a maior brevidade possivel, qualquer informagdio que, razoavelmente, lhe
venha a ser solicitada;

(i1} copia das informagbes periddicas ¢ cventuais pertinentes & Instrugdio CVM n*
20293, conforme alterada, com a mesma periodicidade previsty para o envie dessas
informaghes 3 CVM;

{rv} na mesma data da publicagdio, as informagdes veiculadas na forma previsia no
ibern 4,18, acima;,

(v} avisos oos titulares de Debéntures, editais de convocacdo de Assembléias, flos
relevantes, assim como atas de assembléias gersis ¢ reunides do conselho de
administragdo que de alguma forma envolvem o interesse dos titulares de Debéntures,
a exclusivo criléric da Emissora, nos mesmos prazos previstos na Instrucio OV 0
20293, conforme alterada, o, se ali nfo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias dleis
contados da data em que forem (ou devessem ter mide) publicados ou, se nio forem
publicados, da data em que forem realizados;

(v} informagdes sobre qualguer descumprimento nilo sanado, de natareza pecuniaria
ou nio, de quaisquer clivsulas, termos ou condighes desta Escritura de Emissiio, no
prazo de atd 5 (cinco) dias dieis contados da data do descumprimento; &

(wil) tedos o3 demais documentos e informapies que s Emissems, nos fermos o
condighes previstos nesta Escritura de Emiss@io, se comprometen & enviar a0 Agente
Fiducianio;

subrmeter, na forma da lei, suss contas & balangos & exame por empresa de auditorin
inbependente registrada na OV,

manter sempre atuslizado o sew registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar
a0s seus aoionistus & aos tmlares de Debéntures as demonstragbes Ananceiras
claboradas ¢ aprovadas, previstas no artigo 170 da Lei das Sociedades por Agbes;

manter em adequada foncionamento wm orglo para atender os titulares de Debéntures
de forma eficiente ou contratar mstiiuipbes financeiras autorizadas para a prestacio
desse seragn;

convocar, nos termos da Cliusuls Sétima, Assembléia Geral de Debenturistas parn
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com &

P,ﬂn, o Agenile Fiducidrio nio o faga; )
v ;

423

7



(f)

(g)

(h

{1

{)

(k)
(1

(m)

(n)

(o)

PN&S %ﬂy a agéncia de classificagio de risco mﬂuh/?

informar o Agente Fiducidrio imediatsmente sobre a ocorréncia de qualguer evento
previsto no item 4,12, desta Escritura de Emissiio;

cumprit todas a3 deferminagSes cmanadas da CVM, inchisive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagies que The forem solicitadas;

nifo realizar operugics fora do seu objeto social, observadas as disposiches estatuidrs,
legais e regulamentares em vigor;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracdo substancial nas
condigics  financeiras, econOmicas, comercims, operacionmis, regulstérias oo
socictirias ou nos neghcics da Emissora que (i) impossibilite cu dificulte de forma
relevimte 0 cumprimento, pela Emissora, de suas obrigaghes decomrentes desta
Escritura de Emissfio e das Debéntures ou (ii) faga com que as demonstraglies ou
informaghes financeirss formecidas pela Emissora & CVM nfo mais reflitam a real
condigio financeira da Emissoma;

niio praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social ¢ com esta Escritura de
Emissfio, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual &
integral cumprimento das obrigagics assumidas perante os titulares de Debéntures:

curmprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos & ordens
aplicéveis em qualquer jurisdigiio na qual realize negdeios ou possua ativos;

matites sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
putorizaghes ¢ licengas, inclusive as ambientans, exigidas para o regular exercicic das
atividades desenvelvidas pele Emissora e/ou por qualquer de suas controladas;

manter sempre vilidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizaghes necessdnas i assinatura desta Escritura de Emissio e ao cumpeiments de
todes as obrigaghes aqui previstas

contratar & manter contratados, ds suwas expensas, os prestadores de servigos increntes
is obrigngBes previstas nesta Escritura de Emissfio, ineluindo o Agente Fiducidrio, o
Agente Escrifurador, o Banco Mandatiric ¢ os sistemas de negociacho das Debéntures
no mercado secundinio (SND e BOVESPA FIX);

contratar, para o indcio da Oferta, &8 suas expensas, pelo menos umn agéncia de
classificacdp de risco pars realizar o classificagio de nsco (raring) das Debéntures,
devendo, ainda, com relsSo a pelo menos uma agfnoa de classificegio de risco,
{a) atualizé=la snunlmente, até a Data de Vencimento; (b) divalgar ou permitir que a
agéncia de classificacdo de risco divolgue amplamente ao mercado os relatdrios com as
simulas das classificaghbes de risco; () entregar a0 Agente Fiducidrio os relatorios deo
classificagdio de risco preparados pela agéneia de classificagdo de risco no prazo do até
Sicinco) dias dicis coniados da dats de seuw recchimento pela Emissora; e
(d} comunicar imediatamenie ao Agente Fiducidrio qualguer alteragdo e o inicio de
qualquer processo de revisio da classificagio de fscoe; observade que, caso a agéneia
de classificagio de nsee confratada cesse suas atividades no Brasil ou, por gualguer
madivo, esteja ou seja impedida de emtr a classificacio de risco das Debéntures, a
Emissora devern (1) contratar outra agéncin de classificaidio de rsoo sem necessidade
de aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidno, desde que 1al
agéncia de classificagdo de risco seja a Moody's, Fitch ouw Standard & Poors; ou
(i) notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembléia geral de Debenturisias para
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(p)  efcluar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciirio que
venham 8 ser negessirias para profeger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honerdéros advocaticios & outras
despezas ¢ custos incorridos em vinude da cobrangs de gualquer quantia devida aos
titulares de Debéntures nos termos desta Escritura de Emmissiio.

3.2, As despesas a que se refere o item 5.1.0p) acima compreenderfio, entre oulras, as
sepumntes:

(a)  publicaghio de relatdrios, avisos & notificaghes, conforme previsto nesta Escritura de
Emissio, € outras que viesern & ser exigidas pela regulamentagio aplicivel;

{b}  extragio de certiddes;

{e]  despesas de viagem, quando estas scjam necessdrias ao desempenho das fungies do
Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos o essis despesas estarfio limitados
iqueles usualmente incormdos pela Emissora em relagiio sos seus podprios
empregedos, para suas viagens ¢ hospodagem; ¢

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessirios, se ocorrerem omissfies e'ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos
estritos interesses dos titulares de Debéntures.

5.2.1. O erédito do Apente Fiducidrio, por despesas mcormidas para proteger direitos e
inferesses ou realizar créditos dos Hiulares de Debéntures, que nSo tenha sido saldado na
forma do itern 5.1.(p} desta Cliusula Quinta, serd acrescido i divida da Fmissor e gozard das
mesmas garentias das Debéntures, preferindo o estas na ordem de pagamento.

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha o incorrer para resguardar os interesses dos titulares de Debéntures
deverfio ser previumente aprovadas ¢ adiantadas pelos tmlares de Debéntures e
posteriormente conforme previsio em led, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos titulares de Debéntures incloem também o3 gastos com honordros
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas @ taxas judicidring nis apdes propostas pelo Apente
Fiduciirio, enquante representante dos titulares de Debéntures. As eventuais despesas,
depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em aghes judicials serfio igoalmente
suportadas pelos titulares de Debéntures, bem como a remuneragio do Agente Fiductirio na
hipitese de a Emissora permanecer em madimpléncia com relag@o ao pagamento desta por um
periodo superior & 30 (tonfa) dias, pedendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulases
de Debéntures para cobertura do risco de sucumbéncia.

Clausula Sexta - DO AGENTE FIDUCIARIO

&.1. A Emissora fomela ¢ constitui agente fiductino da Emissio, a Pavarini DMstribuidora de
Titulos & Valores Mobiliarios Lida., acima gqualificads, que, por meio destc ato, acciia a
nomeagdn para, s termos da led @ da presente Escritura de Emissio, representar perante ela,
Emissors, 08 interesses da comunhdo dos titnlares de Debéntures.

6.2, O Agente Fiduciirio, nomeado na presente Escritura de Emiss3o, declara sob as penas da

£\ >
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(@)  aceita a fungfio parn a qual foi nomeado, assumindo integralmente o= deveres e
aribuigiies previstas na legislagho especificn & nesta Escritora de Emissfio;

(b}  conhece ¢ aceita integralmente esta Fscritura de Emissfo, todas suss Cliusulas e
comdigiias,

{e}  esth devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e a cumprit com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos o8 requisitos legais ¢ estatutirios
necessdrios parn tanto;

(d) & celebragho dexta Escritura de Emiss$o e o cumprimento de snas obrigaglies aqui
previstas nio infringem qualquer obrigagiio antcriormente assumida pelo Agente
Fiducidria;

(e} nio tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do artigo 66, da Lai
dias Sociedades por Aghes, para exercer a funglio que The & conferida:

{f) nEx se encofira em nenhuma das situaglies de conflite de interesse previstas no artigo
I0 da Instrughio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983 {conforme alterada,
“Instrugiio CVM n.” 28/83");

(&) mdo tem gualquer ligago com a Emissora que o impega de exercer suas funghes;

{h]  esti ciente das disposigies da Circular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de
outubro de 19940, conforme alterada: ¢

(i) venficou a veracidade das informages contidas nesta Escritura de Emissio.

6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritusa de
Emissiio, devendo permanecer no exercicio de suas fungles até a Data de Vencimento das
Debéntures on até sua efetiva substitui o,

6.4. Serio devidas pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titule de honorérios pelos deveres e
atribuighes que lhe competem, nos termos da legislagio ¢ regulnmentacio aplicéveis e desta
Escriter de Emissiio, parcelas anuais de RS 18.000,00 {dezoito mil reais) (“Remuneragiio do
Apente Fiducidnio™), a serem pogas nos termos do item 6,41, abaixe,

6.41. A primeira parcela referente & Remuneraglieo do Agente Fiduciinio serd paga pela
Emissora no 5° {quinto) dia dt] apds a concessiio do regstro da Ofierta pela CVM e as parcelas
subseqilentes deveriio ser pagas anualmentc pela Emissora, na data correspondente & data de
concessdio do registro da Oferta pela CVM, sendo que o valor da dltima parcela referente a
Remuneragio do Agente Fiducidrio deverd ser calculado pro rato die até o Data de
Vencimento, Em caso de mora no pagamento da Remuneragiio do Apente Fiducidrio, os
deébitos em afraso ficardo sujeitos & multa e juros de mora, nn forma estabelecida no item 4.14.
desta Escritura de Emissdo,

6.4.2. O Agente Fidugidrio deverd enviar aviso de cobranga referente 4 Remuoneragio do
Agente Fiducidrio & Emissora com antecedéncia mindma de 20 (vinte) dias contados da data do
respectivo pagaments. MNa hipotese da Emizsora ndo receber referide aviso dentro do prazo
acima referide, eventunia débitos em atraso ndo estarfo sujeitos & quaisquer multas elou jures

ym. Enn]wigaquetﬁ previstos no item 4.14. desta Escritura de Emissfio,
7k A
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6.4.3. Ma hipitese de ooorrer 0 cancelamento ou o respate da totalidade das Debéntures em
circulagio, a Remuneragio do Agente Fiduciirio serd calculada pro rata ftemporis referente ao
periodo da efetiva prestacio dos servigos, devendo o Agente Fiducidrio restituir 4 Emissora
eventual diferenga enire o valor da Remuneragiio do Agente Fiducidrio recebida e aguela
caleulada nos termaos deste item 6.4.3,

6.4.4, A Remuneragio do Agente Fiducidrio serd acrescida dos seguintes tributos: (i) Imposto
sobre Servigos e Qualquer Natureza — 158, (ii) Contribuigio ac Programa de Integraciio Social
= PI3, (i1} Conifribuicio para ¢ Financismento da Seguridade Social - COFINS ¢ (iv)
quarsquer outros tributos que venham a incidir sobre 8 Remuneragio do Agente Fiducidrio,
excetuando-se o Imposto de Renda, devendo ser aplicades as aliquotas vigenies em cada duta
de pagamento da Remuneragie do Agente Fiducidrio, O Agente Fiducidrio serd responsdvel
por discriminar o3 tribulos ¢ respectivos valores incidentes sobre a Remuneragio do Agente
Fiducidrio na ocasiio da apresentaglio do respectivo aviso de cobranga.

6.4.5. A Remuneragiio do Agente Fiducidtio serd atvalizada anualmente na data de aniversario
da concessdio do registro da Oferta pela CVM, com base na variagio percentual acumulada do
Indice Geral de Precos de Mercado - IGPM, caloulado e divalgado pela Fundseio Genllio
Wargns ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo,

6.4.6. No estdo inchiidas na Rermmeracho do Agente Fiduciirio despesas com especialistas,
cas0 sejam necessdrias, tais como auditorin efou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal
a0 A pente Fiducidrio efon aos tifulares de Debéniores.

6.4.7. A remuneragio prevista no item 6.4, acima serd devida mesmo aps o venciments das

Debéntures, caso o Agente Fiduciario sinda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias nio

sunadas pela Emissora, remuneragiio essa que serd caleulada proporcionalmente aos meses de

otuagdo do Agente Fidusiinia,

6.5. Além de outros previstos cm lei, em ato nommativo da CVM ou nesta Esceitora de

Emissfio, constituem deveres e atribuigdes do A gente Fiducidrio:

(a}  peoteger os direitos e interesses dos ttulares de Debéntures, empregando, no exercicio
da furwdio, o cuidade ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administragio dos seus proprios hens:

(k) renunciar & fungio na hipitese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualguer outrn modalidade de inaptidao;

(e} conservar em boa puarda, toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungbes;

{d}  wverificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informaghes contidas nesta
Eseritura de Emissiio, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhes ou
defeitos de que tenha conheciments;

(2}  promover, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta Escritura de Emissdo e
respectivos aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as
informaghes & documentos necessinos ao refendo registro;

[ scompanhar a obzerviincia da perniodicidade na prestagio das informaghies obrigatdrias,
aleriando o3 fitulares de Debéntures acerca de eventums omissies ou inverdacdes
tantes de fuis informagBes;

77
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{g)  solicitas, quando julgar necessdrio ao fiel desempenho de suas funghes, cerlidbes
atalizadas dos distibuidores civess, dos Varas da Fazenda Phblica, Cartérios de
Protesto, Juntas de Coneiliagio ¢ Julgamento, das Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Pablica do Foro da sede da Emissors;

{h)  solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extracedindria na Emissorn;

(i) convocir, quando necessério, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante anincio
publicade, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drglos de imprensa nos quais a Emissora
deve efetuar suss publicagies;

[l comparecer & Asscmbléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagSes que
Lhe forem solicitadas;

(k] elaborar relatémos destinados aos titalares de Debéntures, nos termos da alinea (b do
parigrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Aches, relativos nos exercicios
sociais da Emissora, 08 quais deverfio conter, a0 menos, &5 seguintes informaches:

(i} eventual omissio ou incomechio de que tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, sinda, o inadimplements ou atraso na
obrigatiria prestagio de informaghes pela Emissor;

{ii) alieraclies estatutirias ocorridas no periodo;

{ii) comentirios sobre a8 demonstragfes financeiras da Emissors, enfocands os
indicadores econfimicos, financeiros ¢ da estrutura de seu capital;

{iv) posigio da distribuigho ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v} cumprimente de ouiras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Bacritura de
Emissio;

{vi} declaragio sobre sua aptidio pams continuar exercendo a funglio de apente
fiducidrio da Emissdo;

(vii)resgates, amortizaghes, repactungio e'on pagamento de Remuneracio realizados
no periodo, bem como agquisighes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(viii) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntures, de acordo com o dados obtidos junto nos administradores da Emissora;
[}

(ix) relagiio dos bens ¢ valores entregues & sua administraso.

i disponibilizar o relatdrio a que s refere o inciso anferior acs titulares de Debéntures
até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio deverd estar disponivel &0 menos nos
seguintes hocais:

(1} na sede do Emissora;

%:.;J na R:: Agente f.ﬂumr;/ f?
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)

(n)

o}

(P}

iq)

(r)

{iii) na CVM;
{iv) ma BOVESPA ena CETIP: &

(v} na sede da instituig@o financeira responsfvel pela coordenagio da colocagio
piblica das Debéntures,

publicar, 45 expensas da Einissora, nos drgios de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, anincio comumicando aos titulares de Debéntures que o
relatério se encontra & disposigiio nos locais indicados no item anterior;

manter atualizada a relagho dos titulares de Debéntures ¢ seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagiio de informagdes junto 4 Emissora, an Apente Escritwador,
BOVESPA ¢ 4 CETIP;

fiscalizar 0 cumprimento das Cliusulas constantes desta Escritura de Emissio e todas
aquelas impositivas de obrigaghes de fazer e nio fazer;

notificar o8 titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo maximo de
3 [cinca) dias da ocorrdneia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emigsora de obrigaghes pesumidas nesta Eserituea de Emissiio, indicando o local em
que fomecerd aos interessados malores informagdes; comunicagio de igual teor deverd
ser enviada & CVM, 4 BOVESPA ¢ a CETIP;

emitit parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes de eventuais propestas de
madificasies nas condighes das Debéntures: ¢

certificar-s¢ que @ Emissorn mantenha anualmente atualizado e, amplamente
divalgado, o relatério de avaliagio de raring, nos termos do item 5.1.(0) acima,
encaminthindo as atualizagdes do referido relatdro de avalingio 4 ANBID no prazo de
15 (quinze) dias contados da sw veiculagio.

6.6, Sem prejuizo do disposto no jtem 4.12, o Agente Fiducidrio usard de guaisguer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais confra 8 Emissora para a proteciio ¢ defesa dos
interesses da comuahio dos titulares de Debéntures na realizacio de seus crdditos, devendo,
em caso de inpdimplemento da Emissora:

{u)

(k)

(e}

declarar o vencimento antecipado das Debéntures, cobwar sew principal ¢ acessdrios,
observadas a5 condighes da presente Escritora de Emissdo;

tomar todas as providénecias necessirias para a reslizagio dos créditos dos titulares de
Diehéntures; e

representar o titulares de Debéntores em processo de faléncia, recuperagio judicial,
recuperagdo extrajudicial ou procedimente somilar,

6.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogBio das
medidas contempladas nos subitens (a) & (c) acima case o Assembléa Geral de Debenturistas
redalizada nos termos do ihem 4.12.2. acima, com a aprovagio da unpmimidade dos titelares das

entures circulags, assim o autarizar. E!
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.7, Mas hipdteses de auséncia ou impedimentos tempordrios, renincia, liguidacio, dissolugdo
ou extingio, ou qualquer outro caso de vacineia na fungdo de agente fiducidrio da Emissfio,
serd realizada, dentro do prazo miximo de 30 (trntn) dias contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducifrio da
Emissio, a qual poderi ser convocada pelo prdprio agente fiducidsio o ser substituido, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM, Na hipdtese da convoeagio ndo ocorrer até § (cinco)
dias iteis antes do térming do praeo acima citado, caberd & Ernissora efetud-la, sendo certo que
& CVM poderd nemear substituto provistrio, enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio da Emissiio. A substituicio nSo implicard em remunersdo a0 nove
ggente fiducidrio superior i ora avengada.

6.7.1. Na hipitese de nBo poder o Apente Fiduciario continuar a exercer as suas fungdes por
circunstincias  supervenienfes a esta Fscritura de Fmissiio, deverd este comunicar
imediatamente o falo & Emissora e aos tinlares de Debéntures, pedindo sua substituicio.

6.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo parn a subscricdo
e integralizacio da totalidade das Debéntores, proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e &
indicagio de sen substituto, em Assembléda Geral de Debenturizstas ezpecialmente convocada
para esse fim, nos termos dests Eseritura de Emiss®o.

6.7.3. Caso ocormn a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substiuto receberd o
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos 08 seus termos ¢ condigies,
SEMdd0 que & primeita parcels anual dovida ao substitulo serd caleulada pro rara fempords, a
partir da data de inicio do exercleio de sua fungiio como agente fiducifrio da Emissfio, Esta
remuneniio poderd ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aproveda pele Assembléda Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipotese, a substimigho do Agente Fiduciario ficard sujeita & comunicagio
previa i CVM e & sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9°
da Instrugio CVM n® 28/83 ¢ eventuais normas posteriores.

6.7.5. A substituigBo do Agente Fiducidrio em cariter permanente deverd ser ohjeto de
aditamento & presente Escrifura de Emissio, que deverd ser registrado na JUCESP junto com a
PrCscmie.

6.7.5.1 O agente fiducidrio substituo deverd, imediatamente apds sua nemeagiio, comunici-la
aos titulares de Debéntures em forma de aviso vos termos do ilem 4,18 acima,

6.7.6. Aplicam»-ge &s hipiteses de substituigho do Agente Fiduciirio as normas ¢ preceitos a
esle respeito promulgados por atos da OV,

Cliwsula Sétima ~ DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

T.1. Os titulares de Debéntures poderio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdio dos timlares de Debénmres,

7.2, A Assembléwn Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Apente Fiducidrio, pela
Emissora, por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das

%hm da série a que se referir a deliberagiio, ou pela CVM,
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7.3, Aplicar-se-d & Assembléia Geral de Debenturistas, no gque couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Aglics a respeito das essembléins perais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a tenhe
convocado, na forma do item 7.2, desta Cléusula Sétima, respectivamente, ac Agente
Fiducidrio, & Emissora, a titular de Debéntures eleito pelos titalares das Debéntures on Aquele
que for designado pela CWM.

T4, A Assembléia Geral de Debenturistas instslar-se-i, em primeira convocaqdo, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, metade das Debéntures em
cireulagio da série a que se referir & deliberagio e, em segunda convocagiio, com qualquer
nummero.

7.5, Cada Debénture em circulagio conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembléias
Grerais de Debenturistas, cujas deliberagies, ressalvadas as excepbes previstas nesta Fscriturn
de EmissBo, ser¥o tomadas pela maioria dos titulares de Debéntures presentes, observada a
série s¢ reforir @ deliberngiio, sendo admitida a constituiglo de mandatirios, titulares de
Drebémtures ou nio,

7.3.1. As deliberaghes referentes (i) iz disposigies previsias no item 4.9.5.3 ¢ (ii) & declaraciio
de vencimento antecipado das Debéntures serfo tomadas por voto de titulares de Debéntures
due representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio da
série a que se referir a deliberagio.

T.5.2, As deliberagdes (i) referentes 4 alterag®o no quorum de deliberaclio das Assembléias
Gerais de Debenturistas e (ii) referentss & alterapfes nas condigies da Remuneragio ¢ na Data
de Vencimento serdo tomadas por voto de titulares de Debéntures que representem 90%
(noventa por cento) as Debéntures em circulagdo da série que se referit a deliberacio.

7.6, Para efeito da constituigio do quoram de instalagiio e deliberagio a que se refere esta
Clinsula Setima, serio excluidas do nimero de Debéntures aquelas periencentes § Emissorn
ou que sejam pertencentes ao seu controlador oun a qualguer de suas controladas, bem como
respectivos dindores ou conselheiros,

7.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emigsora nas Assembléias Gernis
de Debenturistas.

T.8. 0 Agente Fiducidrio deverd comparecer & Assembléia Gern] de Debenturistas para prestar
ans titulares de Debéntures as informaglies que lhe forem solicitadas.

7.9. Exceto se de outra forma previsio nesta Escritura de Emissfio, inclusive, mas nSo se
lirnitands a0 disposto nesta Clivsula Sétima, quaisquer modificagfes nas condigfes das
Debéntures objeto da presente Escritura de Emissiio dependeriio da aprovagio de titalares de
Diebéntures que representem, no minimo, metade das Debéntares em circulagio da série a que
se referir a deliberugiio,

Cliusula Oitava - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

B.1. A Emissora neste ato declarn que:
i) & uma sociedade por agbes devidamente organizada, constrtuide ¢ cxistente sob a

fiorma de cof in aberta de acordo com as leis brasileiras; -
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(b)  estd devidomente antorizada e obteve todas as licengas e autorizaghes necessirias &
celcbracdio desta Escritura de Emissfio, & Emiss3o das Debéntures ¢ ao cumprimento de
suas obrigaglies aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estalulirios necessinos para tanto;

{c) o8 representuntes legais gque assinam esta Escritura de Emissdo tdm poderes
estatutirios efou delegados para assumir, em seu nome, &s obrigagies orn estabelecidas
e, sendo mandatinios, tiveram oz poderes legittmamente owtorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

{d}  a celebraglo desta Bseritura de Emissio, o cumprimmento de suas obrigagies provistas
nesta Eseritura de Emissio ¢ a Emissdo e a colocagio das Debéntures néo infringem ou
contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer conirato ou docurmento no qual
& Emissora scja parte ou pelo qual quaisquer de scus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento amtecipado de qualquer obrigacio
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (i) criagio de gualguer
taus sobre gqualquer ative ou bem da Emissora, ou {iii) rescisfio de qualquer desses
comtratos ou instrumentos; {b) qualquer lei, decreto oo regulamento & que 8 Emissora
ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem,
decislo ou sentengn sdministrativa, judicial ou arbitral gue afete 8 Emissora ou
quaisquer de seus bens e propriedades;

{e} & Emissora tem todas as astorizagdes o licengas relevantes exigidas pelas autoridades
federals, estaduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades, sendo todas elas
vilidas:

(i a Emissora estl cumprindo, em todos os aspectos relevantes, as leis, regulamentos,
nenmas administrativas ¢ determinagdes dos drglos governamentais, aularquiss ou
tribunais, aplicdveis & condugiio de seus neghcios;

(g  as Demonstraghes Financeiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2004, 2005 e
2003, assim comao as Informagiies Trimestrais relativas ao periodo encerrado em 30 de
junho de 2007 representam correfamente a posigio financeira da Emissora naguelas
datas ¢ foram devidamente eclaboradas em conformidade com o8 principios
fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretumente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forme consolidada;

h) o Prospecta conterd, na data de publicag®o do Andncio de Tnicio, todas as informaghes
relevantes em rélagio i Emissora, no contexto da Emissfio @ necessirios para que os
investidores ¢ seus consultores tenham condiglies de fazer uma andlise corretn dos
#tivos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sums condigfies financeiras,
lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagio 4s Debéntures, nSo contendo
declaraghes falsas ou omissies de fatos relevantes, nas circunstincias em gue essas
declaragiies foram dadas;

s informagies e doclaragbes contides no Prospecto em relaglo 34 Emissora sio
verdmdeiras, consistentes ¢ correlas;

(i) excete pelas contingéncias informadas no Prospecto, nfio tem conhecrmendo da
existéncia de qualquer aciio judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inguérito
on outeo tipo de investigacho governamental que possa vir 4 causar impacto adverso
relevante na Emissora, em suas condigbes financeiras ou outrns, ou om sus atividades,
que possam afetar o capacidade da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas

Pla injra de Ermisslio; g‘
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(k) nfio hd gualquer ligaglo enire ela e o Apgente Fiducidrio que impega o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas fungdes; o

(1} esta Escritura de EmissBo constitul wma obrigagio legal, vdlida e vinculativa da
Emissora, exeqiivel de acordo com os seus termos e condigfes.

Cliusula Nona - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os decumeantos & 45 comunicagies, que deverio ser sempre feiios por escrito, assim
como 08 telos fisicos que contenham documentos ou comunicagies, a serem enviados por
qualguer das partes nos termos desta Escritura de Emiss3o deverdio ser encaminhados para os
sepuintes cnderegns;

Para a Emissora:

Itauseg Participagies 5,4,

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100
Torre Bndoro Villels, Pise Fero

04344-902 = 580 Poulo/SP

At Sr. Rodolfo Henrigue Fischer

Tel.: {11) 5029-37%0

Fax: (11} 5029-2189

E-muil: rthf-drinvesti@itan, oam,br

Para o Agente Fiduclirio:

Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Vabores Mobilidrios Ltda.
Run Sete de Setembro, 09, 24° andar

20050-005 — Rio de Janeira/RBJ

AL: Bra. Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 25071949

Fax: (21) 2507-1773

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario:

Banco Itad 5.A.

Av. Engrenheiro Armando de Armada Peredra, n.® 707
&80 Paulo — &P

AL: Br. José Nilson Cordeiro

Tel.: (11) 50291317

Fax: {11) 5029-1%17

E-mail: jose-nilson cordeiro@itan. com.br

Para o Agente Escriturador:

Liad Correforn de Valores 5.4,
Avenida Hugo Beolchi, n.” 707
540 Panlo — SP

At Sr. Claudio Fieira Rifelro
Tel: (11} 5029-1908

Fax: (11) 50291917

Pil:dauﬂ TibeirofEiitau, com.br
7 27 C.7
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9.2. As comunicaghes referentes a esta Bscritura de EmissSo serfio considerndas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagies feitas por fac-simile ou
comeio eletrnico serfio consideradas recehidas ne data de seu envio, desde gque sew
rccehimento seja confinmado atmves de indicativo (recibo emitido pela miquina vtilizada pelo
remetente) seguido de confirmaglio verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser
encaminhados para os endeTecos acima em até 5 {cmeo) dias Gteis apds o envio da mensagem.
A mudanga de qualquer dos enderegos acima deverd ser comunicada & outra parte pela parte
g Hiver seu enderceo alterado,

Clausula Décima — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Néo se presume a renincia 2 qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissfo ou liberalidade no exercicio de gualguer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Apente Fiducidrio e'ou ans titulares de Debéntures
em razio de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicard tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interprefado como uma renincia 305 mesmos ou concordincia
com tal inadimplemento, nem constituird novagho ou modificaglio de quaisquer outras
obrigaghes assurnidas peln Emissora nesta Eseritura de Emissio ou precedents no tocante &
quitlquer outro inadimplemento ow atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carfiter irrevogdvel e irretratdvel, salvo na
hipilese de nfo preenchimento dos requisites relactonsdos na Cliusula Scgunda supra,
obrigando as partes por si @ sus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposiges desta Escritura de Emissfio venha a ser julgeda ilegal,
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigBes nfo afetadas por tal julgamentn,
comprometendo-se s partes, em bon-fé, a substituir a disposiglo afetada por cotra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efisito,

Clinsula Onge — DO FORD
Fica eleito o foro da Comarca de 830 Paulo, com exclusfio de qualquer oulro, por mais
privileginde gue seja, para dirimir as questfes porventurn oriundos desta Escritumm de
Emisado.”

Clinsnla Sexta — DD FOROD

Fica eleito o foro da Comarca de Sie Pauloe, com exclusdo de gqualquer oufro, por mais
privilegiado gue seja, para dirimir as questdes porventura oriundas deste Aditamento.

E por estarem gssim justas ¢ contratadas, firmam o presente Aditamenio a Emissora ¢ o

Agente Fiducidrio, em 4 {quaire) vias de tpual forma @ leor & para 0 mesmo fim, em conjunto
com as 2 {duas) testemunhas abaivo assinadas.

%/ % 30 Paule, 15 de outubro de 2007,
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