INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1* EMISSAC DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, COM GARANTIA ADICIONAL, SOB O
REGIME DE GARANTIA FIRME DE COLOCAGAD, DA J. MACEDO S.A.

Pelo prasents instrumeénto particular, de um lado,

{1} . MACEDO 5.A., sociedade por agBes, com sede na Cidade de Fortaleza, Estada
de Ceara, na Rua Benadiio Macédo, n? 79, Cais do Porto, inscrita na CHNPLMF
sob o n.® 14.998.371/0001-19, neste ato representada na forma do $ou Estatulo
=ocial "Emissora’);

a da outro lado, como agente liducidno, representando a comunh@o dos titulares das
debéntures da 1 emissio da Emissora ("Debenturistas™ ¢ "Debéntures”,

respectvamanta),

(2) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
§.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n.® 500, Bloco 13, Grupe 205, Barra da Tjuca, inscrita no CNPJMF
sob o n® 36.113.876/0001-91, neste atd representada na forma de seu Estatuto
Social (doravante designada simplesmente “Agente Fiducidrio®, & em conjunio
com a Emissora depominados, “Partes” ou, individualmenta e indistintamenta
coma, “Parte™),

Tem entre si, justo e contratado, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura
da 1" Emissio de Debéntures Simples, NSo Conversiveis em Aches, com Garantia
Adicional, sob o Regme de Garantia Frme de Colocacio, da J. Macédo S.AS
(“Escritura de Emissdo”), que serd regido pelas seguintes clausulas e condigbes:

1 AUTORIZAGCOES

1.1 A prasenta Escritura de Emissio é celabrada de acordo com a deliberagio
da Assambléia Geral Extraordindnia da Emissora, realizada em 17 de agosto
de 2007 ("AGE") e deliberacho do Conselho de Administracho da Emissora
realizada em 12 de setembro de 2007 ("RCAT), nos termas do artigo 59 da
Lei n.® 6404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme alterada, “Lel das

Sociedades por Agbes”).
2 REQUISITOS
A emissdo das Debénturcs (“Emissdio”) sard felta com obsorvincia aos seguintes

requisitos:
2.1  RAegistro na Comissdo de Valores Mobilidrios. A Emissfo serd registrada
na Comisslo de Valores Mobilidrics ("CVM™), na forma da Lei n¥ 6,285, de
07 de dezembro de 1976 (conforme alterada, “Lei n. 6.385/767), da Lel das
Sociedados por Agdes, da Instrugio n.® 400 da CVM, de 29 de dezembro de
2003 ("Instrugio CVM n.® 4007), bem como das demais disposighes legais
= Ty o rogulamaentares aplicaveis, !':»

) L~ X ik
4 ATTT3661TI3 B3a3 s 2007 ] t
i E a .

[l ¢

165



2.2

2.3

24

2.5

26

27

P

Arquivamento na Junta Comercial do Estado oo Cedrd-e-Plblicacip. A
ata da AGE que aprovou a Emissiio foi devidamenie Jardulvada na Juniz
Comercial do Estado do Ceard - JUCEC ("JUCEC") e publicada no Digrio
Oficial do Estado do Ceard @ nas jormais "0 Pove™ o “Valar Econémico”, nos
termos da legislagdo em vigor. A ala de RCA que ratificou a remuneragio e
a quantidade definitiva das Debdntures sord devidamente arguivada na
JUCEC.,

Registro da Escritura de Emissdo. Esta Escritura de Emissio e evenluais
aditamentos serdo registrados na JUCEC, de acordo com o artigo 62, Inciso
|, da Lel das Sociedades por Agdes.

Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento. A
distnbuicdo plblica das Debénlures (“Oferta”) serd registrada na
Associagho Nacional dos Bancos de Investimento ("ANBID"), no prazo de
16 {gquinze) dias comdos a confar da data de concessio do regisiro da
Olera pela CVM, am alendimento ao Cadigo de Auto-Regulagio da ANBID
para Ofertas Plblicas de Disiribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios,
promulgado por esta entidade em 9 de maio de 2006.

Registro da Garantla. O Contrato de Cessio (conforme definide abaixo),
pelo qual serd formalizada a garariia mencionada na Clausula 4.5.1 abaixo
sord registrado nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das
Cidades de Fortaleza, Rio de Janeiro @ 530 Paulo, nos termos do Artigo 130
da Lel 801573

Registro para Colocaglo e Negociagho. As Debdntures serdo reglstradas
(i} para distnbuicdo no mercado primario e negociagdo no mercado
secundario na CETIP - Cimara de Custddia e Liquidacio ("CETIP), através
do Sisterna de Distribuicho de Tiwlos ("SDT) e do Sistama Macional de
Debénlures ("SND), respectivamonte, com base nas pollticas & diretrizas
fixadas pela Associacio Macional das Instiuicdes do Mercado Financeino
(“ANMDIMA"), sendo as debénlurés liquidadas e custodiadas na CETIP; a {i)
para distribusgao no mercado primarko & negociagio no mercado secunddnio
no Sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix"), administrado e operacionalizado
pala Bolsa ce Valores de S3o Paulo ("BOVESPA™), sendo as debéntures

liquidadas e custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagiio e Custodia
("CBLC").

Limite da Emissdo. A Emiss&o atende aos limites previstos no anmgo 80 da
Loi das Sociedades por Ages, uma vez que o capital social da Emissora,
na data de assinatura desta Escritura de Emissdo é de RS 197.872.436,91
[cento & noventa e sete mithSes, offocentos e setenta e dols mil,
quatrecentos & fhinta e seis reais e novenia e um centavos), @ o valor total
da Emissao & de RS 103.600.000,00 (cento @ trés milhGes e seiscentos mil
reans), considerando-s5e O exercicio ¢o0 Lole Adicional nos lermos da
Ctausula 4.7 abaixo.
(,_..r
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3 CARACTERISTICAS DA EMISSAO B g

31  Nimero de Séries. A Emissao sera realizada em uma Onied sére,

32 Valor Tolal da Emisséo. O wvalor fotal da Emisséo serd do
A$103.600.00000 (cento e frés mihdes e seiscentos mil reais),

considerando-se o exercicio do Lote Adicional nos termos da Cliusula 4.7
abaix,

3.3 Quantidade de Debéntures. Serfo emilidas 10,360 (dez mil, trazentas &
sagsenta) debéntures ("Debéntures”), considerando-se o exercicio do Lote
Adicional nes termos da Clausula 4.7 abaixo,

34  Destinacio de Recursos. Os recurses obbdos por meaio da Oferta destinar-
se-80: (i) aprodmadamente 70,0% dos recursas ao alongamenta da divida
de curto prazo da Emissora; € (i) aprocimadameants 30,05 d0s recursos ao
suporte do financiamenio do plano de expansdo de capital de giro da
Emissora.

35 Nomero da Emissio. Esta Emissdo ropresenta a prmeira emissdo de
debéniures da Emissora,

38 Banco Mandatiro. O banco mandatirio das Debénlures para esta
Emisslio serd 0 Banco ltad 5.4, institluicio financeira com sede na Cidade
de S8c Paulo, Estado de S#o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha 100, Tore Radsa, inscrita no CNPUMF sob n® 80.701.19000001-04
("Banco Mandatdrio™).

37 Banco Esecriturador. O banco cscriturador das Debéntures para osta
Emissio serd o Banco ltad 5.A., acima qualficado (“Banco Escriturador”).

&=

LR

4 DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

41 Colocagio e Procedimento de Distribuigio. As Deb&nlures serdo objeto
de distribuigio publica, sob regime de garantia firme de colocagdo, com
intermediacdo de inslituipbes financeiras Iintegrantes do sistoma de
distnbuicEo de valores mobiliErios, para colocacho no marcado por meio do
sisterna do 30T e do Bovespafior, observado o procedmento de distribuicis
previsto no §3° do Artigo 23 da Instrugdo CVM n.® 400, nos lermos do
Contrato de Distribuigio Piblica de Debénlures Simples, com Garanlia
Adiclonal, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagio da 1* Emissio da
J. Macédo S.A. ("Contrato de Distribuigéo”), celebrado entre a Emissora e
0 Banco tad BBA S5.A. ("Coordenador Lider”) nesta data, de acordo com
plano de distribuicio elaborado pelo Coordenador Lider, que levard em
consideracho suas relaches com clientes e outras consideragbes de
naturaza comercial ou estratégica. A garantia firme prestada pelo
Coordenador Lider engloba 10.000 (dez mil) Debénfures e ndo engloba o

Lote Adicional emitido nos termos das Clausulas 4.7 abaixo, s

g
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411 A colocagio pablica das Debdntures somenistend tiniic .apds &
concessdo do registro da Oferta pela CYM e di nyiccio” do
agndncio de inicie de distribusgio pdblica das Debéntures ("Anuncio
de Iniclo™) & a disponibilizacio do prospecto definitive da Emissdo
a0s investidores, nos lermos da  Instrugdo CVM n® 400
("Prospecto”).

4.2 Data de Emissdo das Debé@ntures. Para todos os efeitos legais, a data do
emissdo das Debdnlures serd 1° de setembro de 2007 ("Data de
Emissdo”).

43 Valor Nominal Unitéric des Deb@ntures. O valor nominal unitdno das
Debéntures, na Data de Emissdo, serd de RS 10.000,00 (dez mil reais)
{(*Valor Nominal Unitdrio®).

44 Forma e Conversibilidade. As Debéntures serio simples e ndo
convarsivais em acies da Emissora, As Debéntures erio a forma eseritural,
nominativa, sem a emissio de cautelas ou cerificados. Para lodos os fins
de dirello, a tularidade das Debénlures serd comprovada pelo extrato da
conta de depdsito emitido pela instituigio responsével pela escrturagio das
Debéntures. Adiclonalments, para as Debéntures custodiadas na CETIP,
sard expedido por esta o Relatono de Posigao de Ativos, scompanhado de
axtrato eém nome do debenturista, emitido pela instituicio financeira
rasponsdvel pela custdtia destes litlulos e, para as Debéntures custodiadas
na CBLC, seré expedido pela CBLC relatdrio indicando a titulandade das
Debémtures que estiveram cuslodiadas na CBLC, que igualmente serdo
reconhecidos como comprovanies de tindaridade de Debéntures.

45 Espécie e Garantia. As Debéntures serdo da espécia quirograldria e
emilidas com garantia adicional reprosentada pela cessdo ducidna de
direitos creditdrios decomente da vonda dos produios da Emissora para
ssus clientes, cuja cobranca & pagaments sejam realizados alravés de
duplicatas fisicas e/ou escriturais cobradas por meio de boleto de cobranga
bancdria ("Tiules e Direitos Creditdries™). A garantia adicional serd
equivalonte a 25% {vinle & cinco por centd) do valor total da Emissdo, na
Data de Emissdo, correspondente a RS 25.900.000,00 (vinte e cinco
milhbes @ novecantos mil reais), considerando o exercicio do Lote Adicional,
imitada & 100% do saldo ndo amortizado das Obrigagbes Garanfidas
("Valor do Depdsilo em Garantia®). Para fins desta Clausula 4
“Obrigagbes Garantidas® significa 100% (cem pro cento) do saldo ndo
amortizado de todas as obrigagbes principais, acessdras e moratdrias,
presentes ou luturas, assumidas ou que venham a ser assumidas pela
Emissora relativas as Debénlures o domais obrigagbes nos lermos da
Escrtura de Emisséo.

451 A cesefio iducidna dos Tiulos e Direitos Credildnios serd formalizada
atraviés da celebragio, até o dia imediatamante anterior 8 publicagio
do anuncio de inkco, do Contralo de Cessio Fduciaria de Direilos
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4.54

Craditdrics @ Outras Avencas ontre a Emissors, éﬁ%ﬂ;ﬂa‘l—?ﬂuﬁérm:
na qualidade de representante legal dos tit'ares das Gebaniees e o
Banco Mau S.A. (CAgente de Garantlas™), cuja minuta & pare
integrante da presente Escriture de Emissdo como seu Angxo |, de
acordo com os lermos do Arigo 66-B da Lel n.¥ 4728, de 14 de julho
de 1965 & oulros dispositivos apliciveis nos termos da legislagio em
vigor ("Contrato de Cesséo”).

O Contrato de Cesslo sord levado a registro, pela Emissora, nos
Candrios de Registro de Tiulos o Documentos compelentes,
conforme mencionado na Clausula 2.5 acima. Imodiatamonte apds o
relerido registro, a Emissora doverd encaminhar uma via original
registrada em cada um dos cartdnos mencionados na Clausula 2.5 ao
Agente Fiducigrio e ao Agente de Garanlias.

Apdis 8 Data de Emissio, oz Tilulos o Direftos Creditdrhos gue
excederem 100% {cem por cento) do sakdo ndo amorizado das
Corigaches Garantidas em Tiules e Dircites Creditdrios ofou dinhaira
depositado na Conta Vinculada, conforme definido abaixo, sorfo
liberados do Gnus da garantia, até o primeiro dia il subseqlonts a0
dia em que 05 recursos depositados excederem o Valor do Depdsito
erm Garantia.

A cobranga dos Tiulos ¢ Direitos Creditdrios serd realizada através
do Banco Itad S.A., ou representante do sau grupo econdmico, sendo
que o produto decorrente @ cobranga dos Titukos & Direitos
Crediténos serd deposilado na conta vinculada n®. 58.544-3, agéncia
2001, de fitularidade da Emissora, mantida no Banco Itad S.A
("Conlta Vinculada™).

Caso a Emissora esfeja adimplente com todas as suas obrigagdes,
nos termos desta Escritura de Emissfo, e desde que os Titulos e
Direitos Creditdrios om Garantia somados com o saldo depositado na
Conta Vinculada sejam correspondontes ao Valar do Depdsito em
Garantia, os recursos excedentes ao Valor do Depdsito em Garantia,
deposilados na Conta Vinculada, serdo, aké o paimeiro dia bl
subseqlenie a0 dia em que OS rocursos depositados oxcoedamm o
Valor do Deposilo em Garantia, liberados em favor da Emissora,
mediante crédito na conta comente n. 52.525-4 mantida no Banco
Itad 8.A,, agéncia 1338 ("Conta de Livre Movimentagfo™).

Em caso de descumprimento, pela Emissora, de suas cbrigagies de
pagamonto referentas s Debéntures, o Agenta Fiducidno instrulrd o
Agente do Garantias a efetuar o bloqueds da Conta Vinculada,
conforme pravisto no Contralo de Cessdo e exculich a garantia
representada pala cessio fiducidria dos Thulos @ Direllos Creditdérios
em baneficio dos fitulares das Debénlures,
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as7 A Emissora neste ato declara que os Titulos 2 %]Inf:iliﬁ Creitdnios
decorreriio de negdcios juridicos valkdamenta constifuiios’ e esfarfo
fivrés & desembaragados de qualguer dnus efou gravames de
quakquer naureza quando da primeira integrakzacio das Debdniuras.

4.6 Prego, Prazo e Forma de Subscricio e Integralizacio. As Debdntures
serdo subscritas pelo sou Valor Nominal Unitdro acrescido da
Remuneragio (conforme definida abalxo), caloulada pro rala tempons desce
a Data de Emissdo até a data de sua eletiva subscrigho o integralizagho.

481  As Debdntures poderdo, observado o disposto no pardgralo 3° do
artigo 59 da Lei das Socedades por Agbes, ser subscritas a qualquer
tempo, dantro do prazo de distribuicdo pablica, que serd de até 2
(dois) dias leds a contar da data da publicagho do Anuncio de Inicio,
com integralizacio a vista, no alo da subscricho, em moeda correnie
nacicnal.

47 Lote Adicional. Conlorme definido no proecedimento de bookbulding e
ralificado pela RCA, foram emitidas, a critdrio da Emisscra @ medianie
aprovacio do Coordenader Lider, 380 (lrezentas ¢ sessoma) Debéntures
adicionais [“Lote Adicional™}.

48 Prazo de Vencimento. As Debéntures terfo prazo de vigéncia de 4 (quatro)

anos ccntados da Daja de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 19 de
setembro de 2011 ["Data de Vencimento™).

49 Amortizagho de Principal. O Valor Nominal Unitdrio serd amodizado em 7
(sete) parcelas semestrais conseculivas, a partir do 12* (décimo segunda)
més da Cata de Emisséo, sendo o primeiro pagameanto devide em 1% de
setembro da 2008 & o ditimo na Data de Vencimenio, am 1% da selembro
20M, conforme as proporgoes abalxo destacadas:

T -

1% g setembio de 2008 14 29%

1° de margo de 2009 1420% T
1% de sotombro de 2009 T 14 20%

1% da margo de 2010 14, 29%
1% de setembro de 2010 14,20%

17 de margo de 2011 14.25%
17 de setembro de 2011 14.26%

410 Remuneracdo. A partir da Data de Emissfo, as Debantures renderdo juros
a texg comespondente 45 laxas médias didfas dos Depdsitos

Interfinanceiros de um dia, “over mdra grupoe®, calculadas @ divulgadas
! éﬂ f
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diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponi-et er Jua piginana
Internet (hitpiwww.cetip.com.be) (“Taxa DI}, acrescidd dé Om ‘spread de
1,5% (um ineiro e cinco décimos por cenlo) ac ano, base 252 (duzentos e
cinglanta & dois) dias (eis, Incidente sobre o Valor Nominal Unitano ndo
amorizado nos termos da presente Escritura de Emissdo, a parir da Data
de Emissio @ a dltima data de pagamento da remuneragio, coincidindo com
a Data de Vencimento, @ pagos ae final de cada Periodo de Capitalizacio
{conforma definido abaixo) {"Remuneragdo”).

4100 Deline-se Periodo de Capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo
gue Sa inicia na Data de Emiss&o, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou na data prevista para © pagamenlo da
ARemuneragio imediatamente antador, inclusive, no caso dos demais
Periodos de CapHalizagho, @ termina na data prevista para o
pagamento da Remuneragio corespondenie ao pericdo em questao,
exclusive (*Periodo de Capltalizacho’), Cada Poeriodo de
Capitalizacio sucede o anterior som sclugdo de continuidade, até a
Dala de Vencimento. A Remuneragao comespondente ans Pariodos
de Capitalizacdo serd oavida semestralmente, a parlir da Data de
Emiss8o, sendo a dliima data de pagamenio de Remuneragio a Data
de Vencimenio ("Datas de Pagamento da Remuneragio”),

4102 A faxas medias didnas =30 acumuladas de forma exponencial
ulifzando-se o critério pro raly fempors, até a data do eletvo
pagamente dos jurps, de forma a cobrir todo o Periodo de
Capitalizagdo,

aw3 Formulg de Calculo da Remungracio. O célculo da Remuneracio
obedecara & seguinte fdrmula:

J = VNe=|Farorduros—1)
Oincla:

J = valor da Remuneragio devida mo final de cada Poriodo do
Capitalizacio, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamonto;

Ve = Valor Mominal unitinio de emizslo . no inicio do primelro Periodo
de Capitalizacio ou Saldo do Valor Mominal Unitdrio das Debdntures, no
caso dos demais Perfodos do Capitalizagdio, informado com 6 (sais) casas
decimais, sem arredondamento,;

Fator Juros = Falor de juros composte pelo par@metro de flutuagio
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arradondamants, apurado da seguints forma:

r’;%'} i

— e E———

¥ £

171



o i S
!

Fatorduros = ( FarorDi = Famr.'.'iprﬂ.iﬁ _
Onde Fator DI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aglicado,
da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com amadondamenta, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[1 +TDlI, |

k=l
Onde:
niH = nmero total de Taxas D1, sanda "nDI" um ndmand inteiro:

TDIE: Taxa DY, expressa ao dia, calculada com 8 {oito) casas decimais

com aredondamento, da seguinte forma:

i,
Tﬂf. =[ﬁ+ij -1
log Jonde:k=1,2,...n

Dl = Taxa Ol dvulgada pela CETIP, utiizada com 2 (duas) casas decimais;

dk = nimero de dials) util{eis) correspondantes ao prazo do validade da
taxa DI, sendo “dk * um ndmero inteiro (a taxa D & vdlida por um dia Oil);

Fator Spread = corresponde ao spread de jurcs fixos, caiculados com 9
(nove) casas decimais, com armedondamanto;

¢ a2
spread ]
Fator5 d=| ———0
g [1., 100 ”] ]
Ondhe:
spread = 1,5000;

N = numery de dias representatvo do spread, sendo calculado
baseado em um ano de 252 (duzenios e cingdenta @ dois) dias (teds:

n = O namaro de dias teis entre a data do préximo evento @ a data do
evento antarior, sando *n® um ndmens indaing;

A Taxa DI deverd ser utiizada considerando wkdéntico nimero de casas
decimais divulgade pelo drgio responsdvel pelo seu cdloulo. {""- |'~:

L ! .I'r
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Obsenaches: . Lz d

(8) O fator resubante da expresséio 1+ TPl ] & considerado com 16
{dezesses) casas decimais sem armedondamento.

(b  Elgtua-se o produtdeio dos fatores didrios ['1+ TDL ] sendo que, a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante 818 o Wtimo considerado,

el Se os falores diarios estiveram acumulados, considerar-se-4 o fabor
resuliznte "Fator DI° com 8 (oilo) casas decimals com arredondamants,

04 |ndisponibiidads da Taxa DI. Mo caso de indisponibilidade temporéria

" da Taxa DI quando do pagamento de qualquer cbrigaglio pecunidria,

serd utiizada, em sua substituigio, a mesma taxa didna produzida

peta disma Taxa Dl conhecida, acrescida do spread, ald a data do
célculo, ndo sendo devida qualgquer compensacio linancoira, molta

o penabdade tanto por pame da Emissora, guanio pelos
Debenturistas, guando da divulgacdo posterior ca Taxa DI respectiva.

4105 Auséncia do Divulgacdo da Taxa Ol Na auséncia da apuragio elou
divulgacho da Taxa Dl por prazo superor a 10 (dez) dias Uleis
contados da data esperada para apuragio elou divulgagio da Taxa DI
("Pericdo de Auséncia de Taxa OIF) ou, amda, na hipdtess do
extingdo ou Inaplicabiidade, por disposicio legal ou determinacio
judicial da Taxa DI, o Agenie Fiduciario deversi convocar Assembleia
de Debenturistas (na farma @ no prazo estipulados no artigo 124 da
Lei das Socledades Andnimas e nessa Escritura de Emissdo), para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada &
regulamentacio aplicdvel, o nowo pardmelro a ser aplicado ("Taxa
Substituta™). A Assembléia de Debenturistas serd realizada no prazo
maximo de 30 (irinta) dias corridos contados do ulimo d&a do Parkodo
de Auséncia da Taxa Dl ou da extingdo ou inaplicablidada, por
imposicio kegal, da Taxa D, o que ocormer primairo. Até a deliberaciio
desse pardmetro serd uliizada, para o cdloulo do valor de quaisquer
cbrigagfes pecunidrias previstas na Escrtura, @ mesma taxa didra
produzida pela aitima taxa DI conhecida.

41056 Caso a Taxa D venha a ser divulgada antes da realizacho da
Assembléia de Debentunsias, a refenda Assembléia de Debenturnstas
néo serd mais realizada 8 a Taxa DI, a parir de sua divuigacio,
passard a ser novamente utiizada para o cdlkculo dos juros
remuneratorios das Deb8mures, permanecendo a dlima Taxa DI
conhecida anterior a ser utlizada até esia data,

4107 Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
o5 Debanturistas represantando, no minimo, 75% (setenia @ cinco por
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cento) das Debéntures em Circulagho, conforme defidido ababo, a
Emissora oplard a seu sxclusivo critério, por ma Jas” atemativas 3
seguir estabslecidas, cbrigandc-se a Emissoda a comunicar por
escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias contados, a
partir da data da realizacdo da respectiva  Assembléia  de
Debenturista, qual a alfernativa escolhida (para os fing desta Escrilura
de Emissho, considera-sa “Debéntures em Circulagio™ todas as
Debédntures subschtas, excluidas aguelas mantidas em lesouranda
pela Emissora & as de fiularidade de empresas controladas pela
Emissora):

W

(i)

A omissora poderd resgatar  anlecipadamente e,
consaquentemants, cancelar antecipadamente a totalidade
de Debéntures, no prazo da 30 (trinta) dias contados da data
de realizagio da rospectiva Assembléia de Debenturistas,
pelo sau Valor Nominal Unitdno nlo amortizado nos lermos
dessa Escriura de Emissde, acrescido da Bemuneracdo
devida alé & data do eletivo resgate, & consegbonte
cancelaments, calculada pro rafs fempors, a partir da Data
de Emisséo ou da Oifima Dats de Pagamento do
Remuneragdo, conforme o caso. Nesla allernativa, para
cdlculo da Remuneraglo aplicdvel &s Debéntures a serem
resgatadas e, consequentements, canceladas, para cada dia
do Periodo da Auséncia da Taxa D serd utilizada a mesma
taxa didria produzida pela Ultima Taxa DI conhecida,

A Emissora poderd amortizar infegraimente a totalidade das
Debéntures am Circulagdo, em cronograma a ser estipulado
pela Emisscra, o gual ndo excederd o praze da vencimeanto g
as amodizagies  oniginalmente  programadas  das
Dabéntures. Duwante o prazo de amordizacio das
Debéntures pela Emissora, a perodicidade do pagamento da
Remuneragdo confinuarda sendo agquela estabelecida na
Cléusula 4.10.9 abaixo, observando que, até a amortizagio
inbegral das Debéntures serd utifizada uma nova taxa
definkda por Debenturisias representando, no minima {a)
75% {setenta & cinco por cenlo) das Debénlures em
Circulagio, em Assembléia Geral de Debenturistas realizada
em primaira convocagho, ou (b) a maicria dos presentes &
Assembidia Geral de Debenturista realizada em segunda
ponvocacho, @ apresentada A& Emissora na  referida
Assambléia de Debenturistas, a qual devera refletic
pardmetros utilizados em operacdes similares existentes a
época. Caso a rospectva taxa de Remuneragdo seja
raferenciada em prazo diferente de 252 [duzenios e

o

L3

cinguenta & dois) dias dleis, essa taxa deverd ser ajustndai‘:
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de modo a refietir a base de 252 (duzenths 3 Binqienia 3

dols) dias, 5
4108 Pagamente de Remuneraciio. O pagamento da Remuneragio serd

samesiral, a conlar da Data de Emissao.

411 Repactuacio. Nao ha repactuacdo programada para as Debéntures.

412 Aguisicio Facultativa, A Emssora podera, a quakquer tampo, adguirir as
Debéntures om Circulacio, por prego ndo supanor ao Valor Mominal
Unitarie ndo amortizade das Debénlures, acrescido da Remuneraciio,
calculada pro rafa temporis desde a Data de Emissdo cu ca Dala de
Pagamento de Remuneracio imediatamante anterior, conforma o caso, até
a data da efetiva aquisigio, observado o disposio no paragrafo 2* do arigo
55 da Lei das Sociedades por Agdes.

4121  As Debéntures objeln desse procedimanto poderfo ser canceladas,
permanecer em lesouraria da Emissora ou sar colocadas no
mercadao,

4,13 Vencimenic Antecipado. Obzervado o disposio nas Cldusulas 4.131 @
4,13.2, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadaments vencidas lodas
as obrigaghes constantes desta Escrilura de Emissdo e exigir o imedalo
pagamento pela Emissora oo Valor Nominal Unitdrio no amorizado das
Debéntures em Circulafdo, acrescido da Remuneracio, calculada pro rala
temporis desde a Dala de Emissio ou da Oitima Data de Pagamento de
Remuneracdo, & outros encargos conforme o caso aké a data do seu efetivo
pagamento, na ocorréncia das seguintes hipdteses:

(&) falta de pagaments, pela Emissora de quaisquer valores devidos
aos Mulares de Debténtures nas respeclivas datas de vencimenta;

o) pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ndo ehdido no prazo
legal, dissolucio, Rquidacio, decretacho de faléncia, pedido de
recuparacio |edicial ou extrajudicial ou a intervencio da Emissora,
ou qualguer de suas controladas, ou coligadas diretas ou indiretas,
neste ultimo caso, com rolagio as suas coligadas diretas ou
indiratas, desda de alete de forma adversa e substancial o
cumprimenio das obrgacdes da Emissora, previstas nesta Escrilura
da Emissdo;

fch vancimantd antocipado ou Inadimplamenio de qualguer divida
financeira ou comercial da Emissora, ou de gualquer de suas
controladas diretas ou indiretas, em montante individual ou
agrogado superior a RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhies de
reais), sendo esse valor atualizado anualmente, de acorda com a
variagiio do Indice Geral de Pregos do Mercado — IGP-M, divulgado
pela FGVW/SP, para o periodo. No caso de exlingio ou de ndo
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(d}

(@)

n

a

)

()

publicagio do IGP-M, serd adotado o indice qus Mef & substinity -

por bai;

alteracdo do objeto social da Emissora, que venha a aletar de forma

adversa as suvas atividades principais, conformo oxistentes na
presante data.

pagamento pela Emissora de dividendaos, juras sobre capital proprio
ou qualquer outra participagio no |ucro, nas hipdteses em que a
Emissora osleja, comprovadaments, em descumprmento de
qualguer de suas cbrigagles previstas ma presenie Escrilura de
Emissao;

nio cumprimanto de qualquer sentenga, decisdo arbitral ou acdrdio
judicial exdgivel contra a Emissora ou suas controladas ou coligadas
diratas em valor urdting supenor ou agrogado a RS 25.000.000.00
{vinlé & cinco milhdes de reais), ou sow contravaler em ouwlras
moedas, no prazo de até 30 (nnla) dias contados da data
estipulada para pegamento, sendo esse  valor atvalizado
anualmente, de acordec com a variagdo do Indice Geral de Precos
do Mercado — IGP-M, divulgado pela FGV/SP, para o periodo. Mo
caso de extingdo ou de ndo publicacio do IGP-M, serd adotado o
indice que vier a substitul-lo por led;

inagemplemenio de gqualguer ocbripacio ndo pecunidra provisia
ngsta Escritura de Emisslo ndo sanada em um prazo da 15
{quinze) dias uleds contados do aviso escrito que the for emviado
pelo Agents Fiducino;

pratesio de titukos legitimos, no valor unitdrio ou agregado superior
a RS 25.000.000,00 (vinte & cinco mithdes de reals), por cujo
pagamento a Emissora, ou suas controladas diretas ou indiretas
sejam responsdveis, ainda que na condigio de garantidora, néo
elidido no prazo de 15 (quinze) dias Oteis, sendo esse valor
alualizado, anualments, de acordo com a varaglo do ndice Geral
de Precos do mercado — IGP-M, divulgado pela FGV/SP, para o
pericdo. Mo caso de extingio ou de ndo publicacio do IGP-M, sard
adotado o indice que vier a substitul-ko por lei;

caso as declaragbes e garanBas prestada nesta Escritura de
Emisslio & no Contrato de Cessio sejam descumpridas afou

provam-sa lalsas, incoratas, incomplatas ou enganosas;

o nAo cumprimanto, pala Emissora, de suas obrigagbes previstas no
Contrato de Cesséo, ou caso o Contrato de Cessio (i) seja cbjeto
de questionamenio judicial, anulagdo ou rescizdo, de maneira gqua
afole o cumprimento de quaisquer obrigagies previstas nesta
Escritura de Emissao; (i) ndo seja devidamente constituido; (i) seja
—
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k)

m

(m)

(m

]

anulado, ou (v) de qualquer forma, deixe 'de éu&m'ﬁu-ésé
rescindido; e
trensigréngia, alienagio ou venda, dirata ou indireta do confrole da
Emissora para companhia ndo pertencente aoc Grupo J. Macédo,
gando entendido como "Grupo J. Macédo®, para fing dasta Escritura
do Emissfio todas as sociedades detidas direta ou indirglamente
palos atuais acionistas da MAC-DO Administragio o Participaghes
SA;

inconporacao, cisdo ou fusio da Emissora, exceto s& (i) aprovada
por  Debenturistes que repreésentem, no minimo, 75% das
Debéntures em Circulagdo, em Assembidia Geral de Debenturistas
aspecialmenta convocada, para esse fim ou (i) for assegurado aos
Debenturistas que o assim desejarem o resgate das Debéntures de
qua forem titulares, nos termas do paragrafo 1% do Artigo 231 da Lai
das Socedades por Agdes;

incorporagdo, cisdo ou fusdo de qualguer coligada ou subsididria
direta ou indireta da Emissora, exceto se tal reorganizacio ocomer
dentro do Grupo J. Macédo;

redlizacio, pela Emissora de novas operacbes de omprésliimo para
empresas do mesmo grupo, incluindo, mas ndo se limitando a
subsididrias, controladas, afiliadas ou controladoras om valor
Supenion, em uma operacio ou em uma sére de operagles
relacionadas, a 5% (cinco por cemlo) do palrimdnio liquido,
confomme principios contabeis geralmente acoilos, da Emissora; @

néio observincia, pela Emissora, enquanto houver Dabdniures am
Circulacio, dos seguintes indices e imites financeiros apuradas
trimestralmente pelo Agente Fiducidro, a partir de 31.12.2007, com
base nas informaches timestrais consolidadas da Emissoa,
divulgadas & CVM, referentes ao encerramento dos trimestres de
margo, junha, setembrd @ dezembro:

Divida Financeira Liguida / EBITDA manor ou igual a 2,75
Divida Total/ patiménio liquids mener ou igual a 1,50
EBITDA / Despesa Financeira Liguida maior ou igual a 1,75
onda:

- "EBITDA" significa, em relagio aos 12 (dozo) meses
anieriores & data de apuragho do indice, © somalaro (i) do
resuttado antes de deduzidos os Impostos, thbutos,

contnbuickes e participagdes, () das despesas ﬂ&/\—]
N

S
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depreciagio @ amorizagio ocomidas no DercHo, () -das
despesas financeiras deduzidas das rcceitss’ finanickiras 2
(v} do resullado ndo operacional. As Despesas Financeiras
sho considerados em relacdio aocs 12 (doze) meses
antarores a data de apuracio do indica,

. “Divida Total” significa a somatdria dos ompréstimos,
financiamentos, debdmiures, thules descontados, encangos
financeiros, diferencial & pagar por operagdes com
derivativos, cessio de direitos creditdrios ndo performadas,
assim entendidos direitos croditdrios que tenham por origem
oparagies de compra ¢ venda para enfrega futura, alou
fulura prestacio de servico pela Emissora, avais e lodas
garanfies prestadas & lerceiros da Emissora ¢ suas
controladas consofidadas.

. "Divida Liquida™ significa a Divida Total menes o saldo em
caixa, aphicagies financeiras @ o diferencial a receber por
cperaghes com derivalivos, da Emissora e suas controladas
consolidadas,

. “‘Despesa Financelra Ligquida® significa as despesas
linanceiras consolidadas deduzidas das receltas financeiras
consolidadas nos Ultimos 4 (quatro) timestres, apurada de
acordo com as demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora.

24131 O Agente Fiducidrio devera declarar automaticamente o vencimenio
antecipado das Debéntures nas hipoleses previstas nas alineas “a",
LTI, T, K e T, acima,

4132 Na ocoméncia dos evenlos previsios mas alineas “d°, “g®, 'm", "n" o
"o, acima, o Agente Fiduciano deverd convacar, em até 5 (cincao) dias
contados da data em que for constatada ocorméncia do refarido evento
ou do fim do periodo para sanar a inadimpléncia, conforma o caso,
Assembléla Geral de Debenturistas, para deliberar sobre a eventual
doclaraghio do vancimanto antecipado das Debéniures.

4133 Apds a realizagio da Assembléla Geral de Debenturistas mencionada
na CHusula 4.13.2 acima, o Agente Fiducidrio deverd, no caso de
deliberagio nesse sentido, declarar antecipadamenta vencidas todas
as obrigagies decorrentes das Debéntures & exigic o imediato
pagamento do Valor Nominal Unitardo nSo amortizado das
Dabéntures, acrescido da Remuneraglio @ outros encargos devidos
até a data do efetivo pagaments, a menos que ttulares de
Dobdntures que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio oplem por ndo declarar o

61773 63003 et 2007
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vencimento antecipado das obhgacbes dmmnmé nénhaﬁlﬂum{:.

hipotese na qual ndo haverd vencimento antecipada #as Debautures: .

4134 Em caso de declaragho do vencimenio anlecipado das Debdnilures
pelo Agenle Fiduciario, a Emisscra obriga-se a ofetuar o pagamento
do saldo do Valor Mominal Unitdrio ndo amonizado das Debdniures
em Circulagio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rats
temporiz desde a Dala de Emissio ou da Data de Pagamenio de
Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
gfetivo pagamento, & de quaisquer outros valores evenlualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissio, em
até 5 (cinco) dias (leis contados da comunicagio por escrito a ser
enviada pelo Agents Fiduciario 4 Emissora.

4.14 Oferta de Resgale Antecipado. A Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, realizar a qualgquer tempo, oferta de resgale antecipado das
Debéntures, total ou parcial, enderegada a todos os Debenturistas sem
distingao, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condiches para aceitar ou ndo o resgate das Debéniures por eles detidas
("Oferta de Resgate Antecipado®). A Oferta de Resgate Antecipado serd
operacionalizada da seguinte forma:

(i) A Emissora realizard a Oderta de Resgate Antecipado total ou parcial
par maio de publicagio de andnclo a ser amplaments divulgado nos
termias da Cliusula 4.19 desta Escritura de Emissdio, o qual deverd
descrever os tarmos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado,
incluindo: (a) se a aquisicio serd da tolalidade das Debéntures ou
@ a mesma serd parcial e, neste caso deverd estar descrito na
Oferta de Resgate Antecipado, o procedimentd para aquisicio
parctal medianie sortelo; (B) o valor do pedmio de resgale, caso
exista; {c) a dala efeliva para o resgate das Debdnlures e
pagamento aos Debenturisias, e (d) demais informagbes
necessdnas para tomada de decisiio pelos Debenturistas.

{ii) Apds a publicacho dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que oplarem pela adesio & refenda oferda terdo 10
(dez) dias dteis para se manifestarem. Ao final dos 10 (dez) dias
iteis. a Emissora tera 3 (irés) dias Oteis para proceder a liguedagio
da oferta de Resgale Antecipado,

{iii) A Emissora poderd condiclonar ¢ Resgate Antecipado & acedacio
deste por wm percenfual minimo de Debenturistas, a ser por ela
definido guando da realizagio da Oferta de Resgate Antecipadao,

() O valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate
Antecipado serd equivalenle ao Valor Nominal Unitirio de emissdo,
no Inicio do primesro Periodo de Capitalizagio, ou saldo do Valor
Mominal Unitrio das Debéntures, no caso dos demais Periodos de

s
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Capitalizagio, acrescido (a) da Remuneragdo Jedidy # amea-nEd
paga até a data do Resgate Antecipade, calsuladar no temins da |
Cldusda 4,10 desta Escritura de Emissdo; e (b) de eventual prémio
de resgate a ser oferecido acs Debenturistas, a oxclusivo critdrio da
Emissora, prameo de resgate esse que nao poderd sar megativo.

a4 As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora. No caso
de resgale antecipado tolal das Debéntures, a Emissora celebrard
com o Agente Fiducidno adidamento & presante Escritura de Emissédo
cancelando a Ofena.

4142 Para as debéntures custodiadas na CETIP, a oporacionalizacio do
resgale antecipado parcial serd realizada através da operagBo de
compra ¢ do venda defindiva das Debéntures no mercado secundario.
Mo antanto, todas as etapas da Olerta de Resgale Antecipado parcial,
fats como habifitacio dos Debenturisias, qualdicacdo, soreo,
apuragio, definiglio do rateio e de validacdo da quantidade do
Debéntures a serem respgatadas por cada Debentunista, serdo
realizadas fora do mbito da CETIP,

415 Multa e Jures Moratérios. Sem projuizo da Remuneragio das Debéntures,
ooomendo imponfuabdade no pagamanto pala Emissora de qualquer quanta
devida aos lifulares de Debénlures, os débitos em alraso vencidos & nEo
pagos pela Emissora, ficardo, desde a dala da inadimpldncia até a data do
efetive pagamenio, sujeitos a, independentemania de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial (i} multa convencional, iredutivel & nao
compensatarna, de 2% (dois por cento) e (i) juros moratdrios & razio de 1%
(um por centa) ae més, ambos incidentes sobre as quaniias am alraso,

4,16 Decadéncia dos Direltos aos Acréscimos. Sem prejulzo do deposta na
Clausula 4.15 acima, o ndo comparccimento do titular de Debéntures para
recebar o valor comespondente a qualguer das obrigagbos pocunidrias
devidas pela Emissora, nes dalas previstas nesia Escritura de Emissho ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo |he dard dirello ao
recebimente de qualguer acréscimo relalivo ao alraso no recebimenio,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
raspactivo vancimento,

417 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures
serao efetuvados uliizando-se os procedimentos adotades pela CETIP o
CBLC. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas junio & CETIP e
CBLC terdo 05 s5eus pagamenios realizados junio ao Banco Mandatano.

4.18 Prorrogag8o dos Praros. Considerar-sc-ao profrogados o8 prazos
referentes ao pagamonto do gualguer obrigacho, atd o primeiro dia Ol
subsegieonts, sc o venomente coincidir com dia em gue ndo haja
expediente comercial ou bancdrio na Cidade de Sdo PaulodSP ou
Fortaleza/CE, sem nenhum acrdscmo aos valores a serem pa

S
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ressalvados o5 casos Cujos pagamenios devam sor mailzjaldﬁsi:-ah ';‘:-ETIF
hipétese em que somente haverd profrogacio quands a dals de sagamant
coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.19 Publicidade. Todos os ates e decisdes relevantes decomentes da Emissio
que, de gualquer forma, vierem a envolver, direta ou indiretamante, os
interesses dos Hulares de Debénlures, deverdo ser publicados sob a forma
oo Aviso aos Dabenturistas no Digrio Oficial do Estado do Ceard e no jomal
Valor Econdmico, ediciio nacional,

4.20 Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer titular de Debénture goze de
glgum fipo de imunidade ou sengio tributdra, este devera encaminhar ao
Banco Mandatério, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data
prevista  para recebimentc de wvalores relativos 65  Debdéniures,
gbcumentagio comprobatdnia dessa imunidade ou isenglo fributéria, sob
pana de ter o5 valores devidos, nos termos da legislagao tributdria em vigor,
doscontados dos seus rendimentos.

421 Liquidez e Estabilizagio. Nio serd constituido fundo de manutengio de
Bquidez ou firmado contralo de garanfia de liquidez ou estabilizacio de
prego para as Debéntures.

5 DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1 A Emissorg esta adicionalmenta obrigada a:
511 lornecer ao Agento Fiduciario:

(i} copia de seus demonstrativos financelros anwais @ timesirals
completos, na masma dala em que lais demonsirativos forem
entregues a CVM, acompanhados de parecer ou relatdrio de
revisao especial dos auditores independentes, conforme o
caso, demonstratives astes que serfio preparados de acordo
com a regulamentaclio brasileira @ o8 principios contdbeis
geralmenie aceitos no Bras:l;

(i) dentro da, no meixamo, 105 (cento e cinco) dias do témino de
cada exercicio social, @ dentro de, no maximo, 45 {quarenta
@ cinco) dias do térming de cada trimestre social, declaragio
do Diretor de Relagies com Investidores da Emissora
alestando © cumprmento das obrigactes da Emissora
descritas nesta Escritura de EmissSo e no Contrato de
Cessho;

(i}  dentro de, no maximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias do terming
de cada frimestre social, relatdrio demonstrative do
cumprimento dos limites e indices financeiros, explicitando
as rubricas e descrevendo as contas realizadas para céloule

dos limites & indices firancelros; {-—-
L /xl
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(i)

(v}

()

(wif)

fvil)

(i)

(x)

dantro da 10 (dez) dias UOfeis qwhmrimml;ﬂﬁ'qus. s

razoavelmanta, the vanha a sar sobcitsga: **

copia das informagdes periddicas e eventuais pertinenies &
Instrisgdo CVM n® 202/93, com a mesma periodicidade
provista para o envio dessas informagdes a CVM;

algé o primeiro dia Ol posterior & data da publicacio, as
informagdes veiculadas na forma prevista na Cldusula 4.19
acima;

avisos acs fitulares de Debéntures, falos rofevantas, assim
como ates de assembldias gerals & reunibes do conselhd de
adminisiragdo que de alguma forma envolvam o INtEresse
dos titulares de Debdnlures, nos mesmos prazos previsios
na Instrugio CWVM n® 20293 ou, 38 ali ndo previstos, no
prazo de 5 {cinco) dias meis contados da data em que forem
publicades ou, se ndo forem publicados, da dala em gque
loram realizados;

informaghes sobre qualquer descumprimento de qualsguer
cldusulas, termos ou condigbes desta Escritura de Emissio
ou do Conlrato de Cessdo, sem prejuizo do disposio na
Clausula 5.1.6 abaixo:

dentro de, no maximo, 105 (cento ¢ cinco} dias do téming de
cada exercicio social, cu em alé 5 (cinco} dias apds sua
divulgacdo, o que ocomer primeiro, oipia do refalddo de
reavaliacio anual da agbncia classiicadora de risco da
Emissa, contratada na forma da Clausula 5.1.17 abaio;

imediatamente apds o sau recebimanto, cdpla de gualquer
comespondéncia ou notificagio judicial ou  extrajudicial
recabida pela Emissora ¢ relacionada a um evenio de
inadimplamento que possa aletar de Forma Substancial
Adversa as afividades da Emissora. Para fins da presente
Escritura de EmissSo considéra-se “Forma Substanclal
Adversa™ qualquer alleracio adversa (i) nas condigles
econdmicas @ financeiras da Emissora ou de qualquer de
suas subsididrias que possa prejudicar suas atividades da
maneira como sio conduzidas atualmernts; {ii) nos negdcios,
propriedades ou resultados da Emissora ou de qualquer de
suas subsidifidas; e (i) na habllidade da Emissora de honrar
SRS obnigaghes nos termos desta Escritura de Emissan @ do
Contrato de Cessio;

812  submeter, na forma da lei, suas contas @ balangos a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

AQTTI601 736000 D sl 2007
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513 manter sempre atualizado o seu registro de coinganbia aberts né
CVM e disponibilizar aos seus acionistas & ads tiviares. -do
Debdntures as demonstragtes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agbes;

14 manter, em adequado funcionaments, um drgho para atender, de
forma eficente, os titulares de Deb@nlures ou contratar instituigbes
financeiras autorizadas para a prestagio dosse senvigo;

515  convocar, nos termos da Cliusula 7, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das malérias que direla
ou indiretlamente se relacione com a Emissio, caso o Agente
Fiduciario ndo o faga;

516  informar o Agente Fioucidrio imediatamente sobre a ocorrénela de
quatquer eventa pravisto na Cldusula 4.13 da presente Escritura do
Emissao;

547  cumprr lodas as determinagbes ocmanadas da CVM, inclusiva
mediante envio de documentos, prestando, ainda, as informagdes
que [he forgm solicitadas;

516 nan praticar qualquer alo em desacordo com seu estatuto social efou
com esta Escritura de Emizsfo @ com o Conirato de Cessdo, sam
prejuizo das demiais disposigdos legais o regulamentanes om vigor;

818 nofificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragdo
substancial nas condighes financoiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatbias ou sociotdrias ou nos negdcios da
Emissora ou de suas subsididrias que (i) impossibilite ou dificulta da
forma relevante o cumprmento, pela Emissora, de suas cbngaches
decorrentes desta Escritura de Emissio e das Debéniures ou (i) faca
com que as demonsiragbes ou informagdes financeiras fomecidas
pela Emissora & CVM ndo mais reflitam a real condigio financeira da
Emissora;

5140 manter sess bens g atives devidamente segurados, conforme praticas
COMMENtes no segmento am que atuam;

111 ndo praticar quakquer ato em desacondo com o estatuto social @ com
esta Escrilura de Emissdo, om espocmal o8 que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o ponlual @ nlegral cumprimento das
obrigacfes assumidas perante os titulares das Debéniures;

8102  cumpnr, em lodos o5 aspectos relevantes, lodas as leis, regras,
regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer jurisdicio na qual
realize negdcios ou possua ativos; (,f
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5143 manter contratado durante o prazo de vigéncia Hal Gebéntuzes, &5 -
suas expensas, o Banco Mandatdrio, o Banco Escrifirader, o Aaanis
Fiducidrio @ sistema de negociagio SND e Bovespafix:

.14 efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agonte
Fiducidrio que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e
interesses dos ttulares da Debéntures ou para realizar seus crédios,
inclusive honordrios advocaticios em bases razodvets & oulras
despesas e cusios incormidos em virlude da cobranga de qualgquer
quantia dovida acs filulares de Debdntures nos termos desla
Escritura de Emissdo e do Contrato de Cessdo:

5113 assegurar 0 curmprimento de lodas as suas obrigaghes, de acorda
Com o disposto no Contrato de Cessdo:

a1 manter vdlidas e regulares, durante o prazo de vigéncla das
Debéntures e desde que haja Debéntures em Circulagio, as
declaragbes @ garantias apresentadas nesta Escritura de Emissio, no
que for aplicivel,

5117 contralar e manter contratada, durante lodo o prazo de vigéncia das
Cebéntures, agéncla de rating que divulgue relatdrio, com
pariodicidade palo menos anual, dovendo {1} manter atualizada a
classificagfio de risco, (i) divulgar cu parmitir que a agéncia divulgue
relatonio com a sumula da classificagio de risco; (i) enfregar ao
Agente Fiducidrio os relatdrios de classificacio de risco no prazo de
ale 5 {cinco) dias (els contados da data de sey racebimento; e (iv)
comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteracio da
classificagiio de risco das Debéntures, devendo referida contratagho
sef realizada com a Standard & Poor's;

5198  aplicar os recursos obtidos na Oferta conforme determinado na
Cldusula 3.4, bem como comunicar ao Agente Fiducidrio qualguer
ocorréncia quo possa importar em modificagio da utilizagio desses
reCuUrsos;

5109 exceto com relagio Aquoles pagamentos que estejam sendo
questionados pela Emissora na esfera judicial ou administrativa e
para o8 quais - adequadas reservas tenham sido constituidos de
acordo com as prdticas contdbeis brasileiras, manter em dig o
pagamenty de todos os tributos devidos 4= Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal. A Emissora deverd informar o Agente
Fiducsirio caso decida ndo constiuir reserva que tenha sido sugerida
por seus conladores e advogados de acorde com as praticas
contdbois brasilairas;

120 manter atualizados os alvards, aprovagtes, aulorizacBes e liconcas
linclusive licencas ambientals) necessdrias 4 oxploragio de seus
negicios principais, especialmente aqueles que, uma \07!—/
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desatualizados e/ou inexisienies podem afetar de rﬁ'mm Euhmarmai
Adversa as alividades da Emissora; e

&1z manter, conservar e preservar, em boa ordem o condigho de
funcionaments, ressalvado o desgaste decomente de seuw uso nomal,
os seus bens, relevantes, necessanos ou Uteis para a devida
condugio de seus negocios;

5122 Zelar para que suas demonsiracdes financeiras & regisiros contdbeis
nio contenham qualquer informacio emada ow, falsa efou omitam
qualguer informagio relevante que deva ser divulgada de acordo com
oS principios contdbeds geralmente aceitos no Brasil; e

5123 nap paricipar de, ou realizar, qualguer operacdo com partes
relacionadas que nic seja realizada em condigbes estrilamente
comutalivas e compaliveis com os pardmelros de mercacdo,

B2 As despesas a que se réfere a Clausula 5.1.14 acima compreandom, mas
nao se limitam a despesas com {a) publicacho de relatorios, editais de
convocacio, avisos e nolificagdes, conforme previsio nesta Escritura de
Emissao, e outras qué vierem a sér exigidas pela regulamentacio aplicivel;
(b) extragao de cerliddes; (c) desnesas razodveis de viagem, alimentagio,
transporte @ hospedagem, quando estas sejam necessinas ap desempenho
das fungdes do Agente Fiducidrio; e (d) eventuais levantamentos adicionals
& @SpOCiais ou periciais qua comprovadamenta vierem a ser necessdnios, se
ocorreram omissdes efou obscuridades nas informacdes pertinentes aos
estritos interesses dos titulares de Dabéntures.

521 O crédito do Agente Fiducidno, por dospesas incomidas para proteger
dirgitos & interasses ou realizar créditos dos lilulares de Debéntures,
que ndo terha sido saldade na forma da Clausula 5.1.14, serd
acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

sz2 Todas as despesas com procedimenios legals, Inclusive as
administrativas, em qua o Agente Fiduciano venha razoavelmente a
inCofmer para rmsguardar os interesses dos titulares de Debdniures
deverdo ser previamenta aprovadas e adiantadas pelos fitulares de
Debéntures e, postenorments conforme previsio em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a seram adiantadas pelos titulares de
Debéntures incluem também os gastos com honoranos advocaticios
de terceiros, dopdsitos, custas e taxas judicidrias nas agbes
propostas pelo Agente Fiducidro, enquanto representante dos
filvlares de Debéniures ou docomantes de acdes intantadas contra
elo no exercico de sua fungdo, ou ainda qus [he caussm prejulzos ou
riscos financoiros, enguante representante da comunhfo dos
Debenturistas. As ovenluaks despesas, depdsiios e custas |wdiciais
docomentes da sucumbdncia em agbes judicials serdo guakments
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suportadas palos titulares de Debéniures, bem mﬁn

inadimpléncia com relagio ac pagamento desta por wm periodo
superior a 30 (tinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
garantia dos filulares de Debéntures para coberura do rsco de
sucumbéncia.

DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1

6.2

6.3

1773633 aml 2007

Nomeagdo. A Emissora nomela & constitul agaente liducidnio da Emissdo, a
Oliveira Trust Distribuidora de Tiulos @ Valores Mobillidrios S.A., acima
gualificada, que, por meio deste alo, aceila a nomeagio para, nos termaos da
lei @ da presente Escrtura de Emisslo, representar perante ela, Emiszora,
o4 inleresses da comunhao dos litulares de Debéntures.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungles a partir da data de assinatura
desta Escrifura oo Emissiio, devendo permanecer no exercicio de suas
lunghes até a Data de Vencimenio das Debéntures ou até sua efetiva
substituicio.

Remuneragio. Serd devida pela Emissora a0 Agente Fiducianio, a titulo de
honoranios pelos deveres e alrbuiphes que [he competem, nos termos da
legislagao e regulameniagio aplicdves @ desta Escritura de Emissio, a
seguinte remuneracio:

{a) Parcedas frimestrals de RS 7.500,00 (sate mil @ quinhenics reais),
sendo a primeira devida quando da concessdo do registro da Olerta
pela CVM ¢ as domais no mesmo dia dos timestres subseqientes;

(o) A remuneracdo sard alualizada, anualmente, de acordo com a
varagio acumulada do IGP-M, ou na sua falta ou impossibilidade
do aplicagdo, pelo indice oficial que vier a subsfilui-lo, a partir da
dala do pagamento da primeira parcela refenda na alinea “2" acima,
@ié as datas de pagamonto do cada parcela subseqients, calculada
pro rata dism s¢ Necessano;

(] A romuncracho prevista acima serd devida mesmo apss o
vencimento das Dabéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
afvando na’ cobranga oo inadimpiéncias nfo sanadas pela
Emissora; ¢

{d) As remunaragbes serdo acrescidas dos seguintes Impostos:
Impostos sobre servigos de qualquer natureza (ISS - Imposto Scbre
Servigos), PIS (Contribuigo ao Programa de Integraglo Social),
COFINS (Confribuigao para o Fnanciamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuiglio Social sobre Lucro Liguido), @ IRRF {Imposto
de Renda Retido na Fonlte) com as aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamenio. —

186

¢ i
do Agente Fiducidrio na hipdlese de a Emissora permaneser -em

A / XSJ
i

4



& = m -
Ll & =
a =

B
&

6.4  Substituigio. Nas hiptteses de auséncia ou impedeientss teTporines, .
renincia, llguidacio, dissoluclio ou extinglo, ou gualguer outro caso de
vacancia na fungiio de agente fiducidno da Emissio, serd realizada, dentro
do prazo do 30 (trenta) dias comdos comados do evento que a determinar,
Assembligia Geral da Debenturistas para a escolha do nowo agonte fiduciario
da Emissiio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidno a
ser substifuido, pela Emissora, por tiulares de Debéntures gque
representem, no minimo, 10% (dez por cenlo) das Debéntures em
Circulagho, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacao ndo ooomer am ald
15 {quinze) dias contados do evento que a delerminar, caberd 3 Emizsora
eletua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substitulo provisdnio,
enquanto nBo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduckino
da Emissao, A substituigio ndo implicard em remuneragio ao novo agente
fiducidrio superior & ora avengada.

41  Na hipdtese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as
suas fungbes por circunstincias supervenientes a esla Escritura de
Emissdo, deverd este comunicar imediataments o fato & Emissoa e
a0s titulares de Debéntures, pedindo sua substuigio.

e42 E tacullado aos tilulares de Debéntures, apdés o oncoramento do
prazo para 8 subscricio & nlegralizacdo da toalidade das
Debéntures, proceder & substiluicio do Agente Fiducidrio e &
indicagdo de seu substituto, em Assembléia Geral Debemunisias
especialmente convocada para csse fim.

843 Caso ocoma a eleliva substiuicio do Agente Fiducidno, osso
substituto recebard a mesma remuneracho recebeda pelo Agente
Fiduclarlo em todos 05 seus lermos & condiches, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substitulo serd calcutada pro rala
tempors, 8 partir da data de inicio do exercicio de sua funcio como
agente fiduciang da Emissio. Esta remuneragio poderd saer aiterada
de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto,
desds que previamente aprovada pela Assembléia Geral de
Debenturistas.

644 Em qualguer hipdlese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficard
sujeita & comunicagio prévia a CVM e a sua manifestagiio acerca do
atendimanto aos requisitos previstes no adigo 99 da Instrucias CWVM
n.? 28/83 e eventuais nommas posterores.

645 A substituiciio o Agenle Fiduciario em cardter permancntc dovera
ser objelo de aditamentd & Escrilura de Emissdo, que devord sor
registrado na JUCEC junic com a presente. O agente fiducidrio
substifuto deverd, imediatamente apés sua nomeacio, comunicd-la
gos fitulares de Debéntures em forma de aviso nos termos da

LiAusula 4,19 acima. ,r"
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Apicam-ge &g hipSteses de substiluigo do Ag#rﬁu Fldul:lﬂuu Ei* -

normas e preceitos a aste respeito promulgados por afos da CVRL -

65 Deveres @ Atribuigdes do Agente Fiducldrio. Além de outros pravisios em
lei, em ato normative da CVM ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveras @ atnbuigbes do Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

(ch

fdj

(&)

in

ih}

(i}

profeger o8 direllos ¢ interesses dos tiulares do Debdntures,
empreganda, no exercicio da lungio, o cuidado & a diliglnecia que
todo homem ativo e probo cosluma empregar na administragiio dos
58S propnios bens;

renunciar @ funclo na hipdtesa de supensanidncia de conflifos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

consarvar em boa guarda, toda a escrturagio, cormespanddncia e
domais papéis relacionados com o exercicio do suas fungbes;

verificar a observincia, pola Emissora, dos limites de emissio
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme
disposto na Ciausula 2.7 da presento Escritura do Emissdo;

verilicar, no momentd de aceitar a fungio, a veracidade das
irformagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando
para que sejam sanadas as omissbes, falhas ou defeitos de que
lenha conhecimeanto;

promover, caso 8 Emissora ndo o faga, o regisiro desta Escritura de
Emissdo e respeciives adilamentos na JUCEC, sanando as lacunas
e iregulandades porventura neles existentes,

emitir parecer sobre a suficiéncia das inlormagdes constantes do
evonfugis proposias de modificagies nas  condigbes das
Debéntures;

verificar anualmenie a regulardade da constiuicdo das garantias
das Debénlures, observando a manutengdo de sua suficiéncla e
exeqiibiidade;

solicitar, quandd julgar necessdro ao fiel dosempenbo de suas
funghes, ceriddes atualizadas dos dislibuidores civeis, das Varas
da Fazenda Plblica, Cartonos de Protesto, Junias de Concilliacho e
Juigamento, das Varas da Justica Federal & da Procuradona da
Fazenda Piblica do Foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessano, auditona extracrdindria na
Emissora;

convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas,
mediante anincio publicado, pelo menos trés vezes, na forma da
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{n comparecer 4 Assembléia Geral de Dabanmnm a.ﬂm da :I'mst.:r '
as informacoes que [he lorem solicitadas; oo

fm) elaborar relatdrios destinados aos litulares de Debénlures, nos
termos da alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das
Sociedades por Agbes, relativos acs exercicios sociais da Emissora,
05 quais deverdo confer, ao menos, as sequintes informagdes: (1)
eveniual omisslo ou incorregdo de que fenha conhecimento,
contida nas imformagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadémplemento ou alraso na obrigatdna prestagio de informaches
peola Emissora; (i) ateragbes estatutarias ocomidas no parioda; (i)
comentdros sobre as demonstraghes nanceiras da Emissoea,
enfocando os indicadores econdmicos, linancelros e da estrutura do
s0u capial;, (i) posicho da distribuicio ou colocaclio das
Debdntures no mercado; (v) pagamenios de Remunoracio
reglizados no pericdo, bem como aquisigdes & wvendas de
Debéntures ofetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento da
destinacdo dos recursos caplados por medo da emissio das
Dobéntures, de acordo com os dados oblidos junto aos
administradores da Emissora; (vil) relagiio dos bens e valores
anfregues & sua administracdo; (vill) cumpriments de outras
obhgaghes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e
no Contrato de Cessfo; (i) declaragio acerca da suficiéncia o
axeylibilidade das garantias das debénlures; e (x) declaragio sobre
sun aptiddo para continuar exercendo a fungio de agente fiducidno
da Emissio;

inj disponiilizar o relatodic a que se refere o inciso anterior aocs
litslares de Debédrtures no prazo maximo deé 4 (quatro) meses a
contar o encerramento do exercicio social da Emissora. O relatdrio
devard astar disponivel ao menos nos seguintes locaks: (i) na sede
da Emissora; (i) na sede do Agente Fducido; (i} na CVM; (iv) na
BOVESPA; (v) na CETIP; e (vi) na sede das instiuichas inanceiras
responsavels pela coordenacdo da colocacio das Debéniures;

(=) publicar, A% axpansas da Emissora, nos 6rgdos de impransa em que
a Emiszora deva slefuar swas publicaches, anancid comunicanda
aos fitvlares de Debéntures que o relaténo se encontra & disposicio
nos kocais indicados no tem anteriar;

{p} manter alualizada a relaglo dos titulares de Debéntures e seus
onderapos, mediante, inclusive, solicitacdo de informagdes junto &
Emissora, ao Banco Mandatério, ao Banco Escriturador, & CETIP e
4 BOVESPA;

{qh fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura
de Emiss@o e do Contrato de Cessio e odas agquelas impositivas

A, de obrigagdes de fazer e ndo fazer; =
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notificar o3 ttulares de Debéntures, se possivol irdnidbaiment, T0.
prazo maximo de 10 {dez) dias comdos da ocorréncii do'eventc, a
raspeito de qualquer inadimplemento pela Emissora de obrigaghes
assumidas nesta Escrlura de Emissdo, indicando o local em que
fomacard ags interessados malores informagdes. Comunicaglo de
igual teor deverd ser enviada & CVM, & Bovespa e a CETIP,

acompanhar, calcular @ apurar o5 Indices e limites, na periodcidate
prevista nesta Escritura de Emiss&o;

varilicar se o relaldrio do avaliacio (rating) das Debdénturas,
elaborado pela aglncia de dassificagdo de risco, foi alualizado ao
mengs anualmente, bem como se as versbes atualizadas foram
divulgadas ao mercado e encaminhar & AMBID o relalddo de
avaliagio (ratng) objeto de atualizagio, no prazo mdximo de 15
(quinze) dias da data em que tiver ciéncia de sua divulgacio;

monitorar difigentemeonde os procodimentos de constifuicho de
garaniias e estabelecimenio de mecanismos de pagamento; @

acompanhar a observincia da pernodicidade na prestacio das
informagbes cbrgatdrias, aledando os fitlulares de Debdntures
acerca de eventuais omissbos ou inverdades constantes oo tais
informaghes,

6.6  Atribulgdes Especilicas do Agente Flducldrio. Observadas as condicias
desta Escritura de Emissdo e sem prejulzo do disposto na Clausula 6.5
acima, o Agenle Fideddrie usard de quaisguer procedimentos judiciaks ou
extrajudiciais contra a Emisscra para a protecio e defesa dos inferesses da
comunhiio dos ttulares de Debéniures na realizacio de scus crddibos,
devendo, &m caso de inadmplemento da Emissora;

{a}

b}
<)

(a)

(@)

cectarar anlecipadamenie vencidas as Debédntures & cobrar seu
principal & accssdnos, observadas as condigdes da presante
Escritura de Emisséo;

requerer a faldéncia da Emissora;

oxocutar a5 garantias oulorgadas, aphicando o produloc no
pagamento, . integral & proporcionaimente, dos filulares das
Dobiénturas;

lomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos
créditos dos titlulares de Debénlures; &

representar o3 fitulares de Debdntures em processo de faléncia,
recupemacio judicial ou extrajudicial da Emissora.

6.7 O Agenta Fiducidrio se eximird da responsabilidade pela nfo adogio das
medidas contempladas nas alineas "a® a “d” acima se, convocada a

Agsembldia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio

1% 1. : :
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da unanimidade das Debéntures em Circulacio. Na hipdiese ':H.“:_ﬂﬂ]tfim r:ﬂ

alinea “e” acima, serd suficiente a deliberagao da maioria 0os twlarss das-

Debéntures em Circulagio.

7  ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Ta

T2

7.3

T4

75

Os tilvlares de Debéntures poderBo, a qualguer tempo, reunl-sa am
Assembléla Geral, de acordo com o disposio no arligo 71 da Led das
Sociedades por Apbes, a fim de defiberarem sobre matéria de interesse da
comunhao dos titulares de Debéntures.

A Assomblée Geral de Debenturisias poderd ser comvocada pato Agente
Fiducidario, pela Emissora, por tilulares de Debéniures que epresenism, no
minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagio, ou pala CVM.

721 A Assembléia Geral de Debenluristas deverd ser realizada no prazo
mdximo de 15 (quinze) das, contados da primeira convocagado, ou no
prazo minimo de B (oito} dias, contados da segunda comwocatio.

Aplicar-se-4 & Assembléa Garal de Debenturstas, no que coubar, o

disposto na Lei das Sociedades por Acles a respeito das assombléias
perais de acionistas.

Tai A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd,
conforme quem a tenha convocado, na forma da Clausula 7.2,
respoctivamants, ao Agente Fiduciario, 8 Emissora, ao debenturista
gleito pelos demais debenturistas presenies ou aquele que for
designado pela CVM.

A Assembléla Geral de Debenturistas instalar-se-d, em  primeira
convocacdo, com a presenga de titulares de Debéntures que representam,
no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo, e, em segunda
CONVECACHD, Com qualquar niEmena,

Cada Debénture em Circulagdo conferird a seu titular o direilo a um voto nas
Assembléias Gerais de Debenturistas, cujas deliberagbes, ressalvadas as
excegdes previstas nesta Escrilura de Emissdo e na Clausula 7.5.1 abaixo,
serdo aprovadas por titulares de Debéntures representando 75% (setenta e
cinco por cenlo) das Debdntures em Circulaglo, sendo admitida a
consiAuicdo de mandatanos, Mulares de Debdntures ou N30,

T80 Quaisquer alleragbes no prazo de vigéncia das Debéntures, nas
garantias das Debéntures, sua Remuneracio. no cronograma de
amodiza¢io pravisto na Clavsula 4.9, no quorum de deliberacio das
Assembléias Gerais de Debenturistas @ nos evenios de vencimento
antedipaco, confoome previsio nesta Escritura de Emisséo, assim
como na hipdtese descrita na Cldusula 4,133, deverdo ser aprovadas
por titulares de Debéntures reprasentando 95% (noventa e cinco por
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76 Serd facultada a presenga dos reprea-ar?tarli‘ﬁ mg-m‘da"Emlmrﬂ nas
Assembléias Gerais de Debenturistas.  © @ . .

7.7 O Agonte Fiduciario deverd comparecer & Assembléia Geral de

Debenturistas para prestar aos titulares de Debéntures as informagbes que
Ihe forem soficitadas.

DECLARAGOES E GARANTIAS

8.1  Da Emissora. A Emissora nesto alo declara ¢ garante ao Agente Fiduckirio
ques

{a) & uma sociedade por aghes devidamente organizada, constituida e
existenie do acordo com as lals da Repibica Federatva do Brasil;

) estd davidamente autorizada & obleve todas as licengas e
autorizacbes necassdrias & celebracho desla Escrilura de Emissio,
4 emissdo das Debdniures e ao cumprimento de suas obrigagbes
aqui provisias, tendo sido satisfeitos todos oS roquisitos legais o
eslatutanos Necessanos para tanio;

ey 05 represantanies lagais que assinam esta Escritura de Emissiop
tém podares estatularios afou delegados para assumir, am seu
noma, as obrigagbes ora ostabelecidas e, sendo mandatdrios,
tiveram o5 poderes  |leglimamente outorgades, estando os
recpectivos mandatos am pleno vigor,

(d) a celebragio desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas
obngaghes @ A emissAo @ a colocagio das Debéntures ndo
infringem ou contraram (a) qualguer contrato ou documents no qual
a Emissora seja parte ou pelo qual guaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (i) vencimento
antecipado de qualguer obrigacho estabelecida em qualguer destes
confratos ou  instrumentos; (i) cragio de qualguer Gnus sobra
qualquer ativo ou bem da Emissora, cxcolo aquolas criados palo
Confrato de Cessdo, ou (i) rescisiio de qualquer dosses contratos
ou instrumentes; (b} qualguer lei, degrelo ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propricdades estejam
sujerias; ow (o) qualquer ordem, decisiio ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de scus bens
& propriedades refavanios;

(&) a Emissora tem lodas as autorizacdes o lcencas (inclushe
amblentais) relevantes exigidas pelas auloridades lederaks,
estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades, que,
caso inexistentes poderiam afetar de Forma Substancial Adversa as
atividades da Emissora, sendo iodas elas vilidas; —
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a Emissora cumpriu e esid cumprinco-fodar as e .regulamentos,
normas  administrativas - e - delemminecies:  Jos  digdos
govarnamentais, autarmguias ou tribunais, aplicaveis e relevanies &
conducio de seus negdcios, ressalvadas eventuais siluaghes
espacificamenta descritas no Prospacto, ou nos casos em que leis,
requlamentos, normas administrativas e determinagies dos drgdos
govarmnamentais, autarquias ou fnbunais tenham sido contestadas
do boa fé pela Emissora ou para o5 quals a Emissora possua
provimento junsdicional vigants autonzando sua ndo observancia;

as Demonsiragdes Financeiras da Emissora, defadas de 31 de
dezambro de 2004, 2005 e 2006, assim como as informaghes
rimestrais  referenies ao periodo encerrado em  30.8.2007
representam comstamente a posicBo financeira da Emissora
nagqualas dalas & foram devidamente elaboradas em conformidade
com 0% prncipias fundamentas de contabilidade do Brasil e
refllelemn cometamenie os atnos, passivos & conlmgéncmas da
Emiszara de forma consobdada;

todo pagamenio ou confratagdo de emprésiimos de qualquer
nafuraza, de forma direta gu indireta, com qualquer dos acionistas
da Emissora @ seus respeciivos acionistas direlos & indirefos, ou
empresas inlegrantes do grupo de controbe da Emissora lerao sous
pagamentos de principal, juros & demals encargos subordinades A
prénia & inlegral Bguidagdo dos valores devidos as Debéntures;

o Prospeclo da Emissdo conlerd, na data de publicagdo do Andncio
de Inicio, todas as informacies refevanies em relacio & Emissora,
no contexto da Emissdo e necessdnas para que os investidores e
seus consultores lenham condicdes da fazer uma andlise cormeta
dos alives, passivos, das responsabilidades da Emissora, de suas
condighes financeiras, lucros, perdas, perspectivas o direitos em
relacio as Debéniures, ndo contendo declaracdes falsas ou
omissies de feles relevanies, nas circunslancias em que &553s
declaragdes foram dadas;

as informagbes e declaragdes conlidas no Prospacto am relacio &
Emissora sio verdadeiras, consistenles, cormotas @ suficientas, ndo
havendo fatos relalivos & Emissora ou ds Debdntures ndo
divulgados no Prospecto, cuja omissdo, no conlexto da Oferta, faca
com que alguma dedaracao relevante do Prospecio sefa enganosa,
incorreta ou inveridica;

exceto pelas contingbnoias informadas no Prospecto, ndo tem
conhecimanto da existéncia de gualquer acdo judical, precedimenio
administrative ou arbliral, Inguério ocu oulro Bpo de inveslgacio
governamaental que possa vir a causar impacio adverso refavante na
Emissora, em suas condigbes financeras ou oulras, ou em suas
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atividades, que possam afetar & capasidads Ja Emissora de cumprir
com suas cbrigaghes pravistas nesta Edcritura de Emissao;

" ndo hd qualquer ligagio entre ela @ o Agenle Fiducidrio que impega
o Agante Fiducidrio de exercer plenamenta suas fungbes;

im) esta Escritura de Emissdo constitul uma obrigagio lagal, vilida &
vinculativa da Emissora, exeqlivel de acordo com 0s seus termos e
condigdes;

in) estd adimplente com © cumprimento das obrigagies constantes
desia Escritura;

[{=]] nao hd, nesta data, (i) guaisquer Hulos de sua omissdo ou contra si
sacados, que tenham skdo apresentades para profesto ou que
fenham sido protestados, de valor unitdnio ofou agregado sgual ou
superior 8 RS 1,000 000,00 (um mihio de reais) (ou seu comravalor
em outras moedas), excetuados o5 que, apreseniados para
pratesto, tenham sido objelo de pedido de sustagio de prolesto
seguido, conforme o caso, da respectiva agio prncipal, com
raroaveis fundamentos de direite; ou (i) divida vencida e n&o paga
de sua responsabilidade, de valor unitdrio ou agregado igual ou
suparior a RS$1.000.000,00 (um milhdo de reais) (ou seu contravalor
em outras mogdas) ou a sua constituigio em mora por alraso no
pagamento de cbrigagdas da mesmo valor, ou cujo montants possa,
de qualquer forma, vir a projudicar o cumprimento de suas
obrigaghes decorrenies desta Escritura de Emissio;

{p} 05 decumentos e informaches fornecidos ao Coordenador Lider e
5eus assessores legaks durante o procedimento de due oiligence da
Emissora para a elaboragio do Prospecto s8o comelos @
atualizados até a data em que loram fomecidos e Incluem os
documentos @ informagdes relevantes para a tomada de decisio de
investiments sobre a Emissora, de acordo com as listas de
documentos apresentada e demals solicitagfes de documentos e
informagies efcluadas pelo Coordenador Lider 8 seus assessores
durante referdo procedmento de due diligonce, tondo  sido
disponibilizadas, enire oulras, (i) informacies sobre todas as agbes
judiciais ou administralives pendentes confra a Emissora, sous
controladores efou confrodadas que, caso julgadas confraramento,
podem afetar negatvamente @ de forma relevante os seus
resullacas, @ (i) inormagiaes sobre todas as operagbes relovanios
da Emissora @ de suas controladas, bem como sobre os dirgitos o
obrigagoes delas decorrentes, que tenham sido realizadas nos
uitimos 3 (inds) ancs; @

fegh 85 demonstragdes fingnceiras da Emissora, relativas ao Ollimo
exargicin social encerrado @ aos dods anos Imuu:laiamnnA_,
|
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antenoros, assim como as informagtes @1 Smissdia relativas ao
ultimo trimestre encenrado, fepresertam cotelariente a posicio
patrimonial & financelra da Emissora @ foram  dovidamenie
elaboradas em conformidade oom o prncipios  contabois
geralmente aceiios no Brasil, de lorma consistente com praticas
passadas,

Do Agente Fiducidrio. O Agenie Fiducldrio, nomeado na presenie Escrilura
de Emissdo, declara e garanto & Emissora, soby as penas da lei, que:

(&) aceita a fungdio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente

os doveras @ atribuigbes previstas na legislagio espocifica @ nesta
Escritura die Emissdo:

()] conheca e aceita integralmente esta Escrilwa de Emissio, todas
suas cldusulas e condicbes;

] estd devidamente autorizado a celebrar 8sta Escritura de Emissao ¢
& cumpnr com suas obrigagbes agqui previstas, tendo sido satisfellos
todos 05 requisitos legals e estatutdrios necessarnios para tanto;

{d) 8 celebracio desta Escrilura de Emissdo & o cumprimento de suas

obrigacies aqul previstaz ndo inlfngem qualguer cbrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(&) nio tem maiquar impedimento legal, conforme pardgrafo tercelro
do artigo 66, da Lei das Sociedades por Aghes, para exercer a
fungao gue the & conferida;

i nlio s& encontra em nenhuma das situagbes de conflito de infteresse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM n.? 28/83;

ig) niio lem quatquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer
suas fungbes;

iR} estd ciente das disposigies da Circular do Banco Central do Brasil
n.¥ 1,832, de 31 de outubro dé 1990;

i verificou a regularidade da conslituigdo das garanlas das
Debéntures, de que frala a Cliusula 4.5 desta Escrilura de
Emissdo, bem como de sua suficiéncla e exeqbibilidade,
ressalvando apenas que a garantia adicional consubstanciada pela
cessdo fiducidna dos direitos creditdrios, somente terd validade
peranio terceiros quando da efelivagio dos registros previstos no
Contrato de Cessdo, conforme disposigies da Lei 6.015/73;

it verificou a veracidade das Informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséo; ¢
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(kb verificou a observincia, pela Emiscosa, dos limids de emissdo
previstos no artigo 60 da Lel des-Sociedades por-Agbes, conforme
disposto na Clausula 2.7 da presente Escritura,

9  DAS NOTIFICACOES

8.1

B2

2 |

9.4

Todas as nolificagies ou outras comunicagies relativas a esta Escritura da
Emissio ("Notificagbes”) scro feftas por escrito & em porugués o
entregues pessoalmente, via fax, cara com aviso de recebimento ou por
empresa courner reconhecida internacionalmente.,

As Molificapies para a Emissora deverfio sor ormdadas para o endarega
abaixo indicado, ou para ouira pessoa ou endorego avenlfualments indicado
pela Emissora 85 outras panes:

J. Macédo 5.4

Enderego: Rua Benedito Macédo, 79, Cails do Porto
Fortalazs — CE
CEP: 60180-900

Telefone:  (B5) 4006-6017

Fac-simile;  (85) 4006-6027

E-mail: ri@jmacedo.com.br

AL Diretoriarde Relago com Investidores

As MNolificagles para o Agente Fiducidnio deverdo ser enviadas para o
enderego  abaino indicado, ou para oulra pessoa ou  enderaco
eventuaiments indicado pelo Agenta Fiductino As outras paros:

Olivelra Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A

Enderego:  Av. das Amaédcas n.® 500, Bl 13, Grupo 205, Cond. Downiown
Barra da Tijuca - Rio de Janeiro — RJ
CEP: 22640-100
Telefone: {(21) 2493-7003
Fac-simile:  (21) 2493-4746/4801
E-mail: agente @ofiveiratrust com.br e freitas@ olivoiratrust.com.br
At Josh Alexandre Fredtas

As Motificagies para o Banco Mandatdrio @ para 0 Banco Escriturador
deverdo ser enviadas para o endereco abaixo indicado, cu para outra
pessoa ou endereco eventualmente indicado palo Banco Mandatino afou
Banco Escrifurador 85 outras paries:

Banco Itad 5.4

Enderego: Praga Alfredo Egydio de Scuza Aranha 100, Torre lfausa
04344-902 Sao Paulo - SP
Teletone: (11) 50231317

Fac-simde:  (11) 50281947 ;::"" N |
/> e
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E-mail; jose-nilson cordeiro@naucomar - - -
At.- José Milson Cordeirg < - - - - :

= = =3 Y

9.5 As Molificactes para a CETIP deverdo ser enviadas para o enderego abaixo
indicado, ou para outra pessoa ou enderago evenlualmente indicado pela
CETIP as outras pares:

Camara de Cusiddia e Liquidaglio

Enderego:  Rua Libero Badard, n? 425, 24% andar
Centro - Sdo Paulo - SP
CEP: 01008-000

Telefone: {11) 3111-1596/3365-4925

Fac-gsimile:  (11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures & cotip.com.be

At Gisele Crislina Savian

96  As Notificagbos para a BOVESPA deverdo ser enviadas para o enderego
abaixo indicado, ou para outra pessoa ou endaredo aventualmante indicado
pela Bovespa as outras partos.

Bolsa de Valores de Sdo Paulo

Enderego.  Rua XV de Novembro, n.? 275
Centro - Sao Paule - SP
CEP: 01012-001

Telelona: {11) 3233-2000

Fac-simile:  {11) 3242-3550

E-mail: gre & bovespa.com.br

AL: Malson Ortega

8.7 Todas as Mofificagdes serfio consideradas entregucs na dala de seu
recabimento, e antrégues pessoalmente, por carta registrada ou couvmar @
no momeénto da transmissfio, em forma legivel, se enviada por fax.

8.8 Ewceto se de outra forma estabelecido nesta Escrifura, qualkquer
comunicagio, nofficacio ou deciso que alete os interesses dos
debenturistas devera ser publicada no jomal Valor Econdmico, no bolelim
oficial da Bavespa e na CETIP. Qualquer uma das referidas comunicagies
sardo considoradas entregues na data em que foram publicadas ou, se
publicadas mais do uma vez ou em datas dferentes, serdo consideradas
antregues na dala da primeira publicagio. A Emissora prontamente avisard
o Agente Fiducidrio da realizagio de qualquer publicagio.

10  DISPOSICOES GERAIS

10.1  Anexos. Os Anexos & presente Escritura de Emissdo, depois de rubricados
pelas Pares, passam a fazer parie integranto da presenie Escritura de
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10.2

10.3

10.4

105

10.6

107

Emissdo, devendo a Escritura de Emiscag pravaleser.no gase de conflito ou
omissio, R T S

Cessac e Transferéncia. As Pares néo poderdo ceder ou fransierr, lotal
ou parcialments, a presante Escritura de Emissiio ou quaisquer obrigagdes

nela eontidas sem a prévia e expressa concordéncia, por escrito, da outra
Parte,

Validade. Caso uma ou mais disposipbes contides nesta Escritera de
Emissdo sejam consideradas ouw se tomarem invilidas, ilegais, fora de
vigéncia ou inexeqliveis em gualguer aspecto, a validade, a legalidads, a
vigéncia ou a exeqlibilidade das outras disposipbes contidas nesta Escritura
de Emissfiio ndo serd aletada, nem prejudicada de forma alguma como
resultado desse falo. A disposicio invdlida, llegal, ineficaz ou inexeqdivel
strd substtulda por uma disposicio cujo efeito econbmico se aproximar o
médximo possivel do efello ocondmico da dispasicio invdlida, ilegal, naficaz
ou inexeguived, O mesmo aplicar-se-a se axistr lacuna nesta Escrtura de
Emissao.

Tolerincia. A lolerdncia, por qualquer das partes, com relacdo ao
descumpriments de qualguer termo ou condicao ajustado nesta Escrilura de
Emissdo, ndo serd considerada como desisténcia em exigir o cumprimento
de disposicho nale contida, nem representard perddo, rendncia ou novagio
com relagdo & obhigagdo passada, presenta ou fulura, no ocanta &0 1ermo
ou condigie cujo descumprimanto fol tolerado.

Acordo Integral. A presente Escritura do Emisso obriga as partes @ seus
sucessones @ constitui o acorde integral entre as Partes, prevalecendo sobre
qualquer outro documeanto antariormeante firmado pelas Partes e ndo podara
sar alterado ou modificado em nenhuma de swas clausulas ou condighes,
salvo madianie acordo por escrito, assinado por ambas as Partas.

Sobrovivencla. As obrigaghes das Partes decormonies da presente Escrifura
de Emissio, relativas a0 pagamento de mullas, indenizactes, reambolsos,
confidencialidade e exclusividade sobreviverio ao tdrming da presante
Escritura de Emissio, permanecende as Pares obrigadas entre s atéd o
integral @ efetnvo cumprimento dessas obrigagdes,

Lel de Regéncia e Foro. A presente Escritura de Emissao é regida pelas
Leis da Repablica Federativa do Brasil. Fica eleito o foro da Comarca da
Capital do Estado de S&o Paulo para dinmir gualsguer guesides onundas da
presente Escrifura do Emissdo, com renUncia expressa a qualquer oulro,
por mais privilegiade gue seja ou que poOssa vir a ser.

E, por estarem justas e contratadas, as Parles assinam a presente Escritura de Emisséo
am 03 (trés) vias de igual teor & forma, e para um s6 efailo, juntamente com as 2 (duas)
lestamunhas abaixo indicadas. <-'
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Sio Paulo, 13 de setembro de 2007. g R AR S

J. MACEDO S.A.
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RA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Nome:  PRTRICIA RUSE0 FERREITA
CPF 3T 115

e RG 42,300,550
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Nome: p e Peacles  AMediids Noma: Teiy Bes S+t Mreavied
CPF: §e2 &r4-213-34 cpr: LURGLE 043 20

(pdgina de assinalura inlegrante do Instrumento Parficular de Escrifura da 18 Emissdo de
Debémures Simplas, Nio Conversivers em Agdes, com Garantia Adicional, sob o
Regime de Garantia Firme de Colocagio, da J. Macddo S.A. celebrado em 13 do

satembro de 2007)
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