KLABIN SEGALL S.A.

CNPI/MF N° 00,187.032/0001-48

NIRE: 35.300.174.127
Companrthia Aberta

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 13 SERIE DA 12 EMISSAO PUBLICA
DE DEBENTURES REALIZADA EM 23 DE OUTUBRO DE 2008

1. Data, Hora e Local: Aos 23 dias do més de outubro de 2008, &s 11:00 horas, na sede da Emissora, localizada na Av.
das Nagbes Unidas, n® 8.501, 9¢ andar - Pinheiros ~ Sdo Paulo — 5P,

L Presencas: Debenturistas representando 100% (cem por cento) das debéntures em circulacio da 12 Série da 12
Emisso de Debéntures Simples, da Klabin Segall S.A. ("Debéntures”, “Klabin Segall” ou “Emissora”, respectivamente);’
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Agente Fiduciario”), representada pelo Sr. Carlos Alberto

Bacha;e os representantes da Emissora, os Srs. Sergio de Toledo Segall e Carlos Emane Abrahdo, conforme assinaturas
constantes ao final desta Ata. :

IIL. Composicdo da Mesa: Presidente — Sra. Patricia Pimenta; e Secretria - Sra. Gabriela Ferreira Nacarato.

IV. Convecacdo: Edital de Convocagdo publicédo nas edigdes de 08, 09 e 10 de outubro de 2008 do Dirio Oficial do
Estado de S3o Paulo e do jornal Valor Econdmico, edicio nacional.

V. Ordem do Dia: Deliberar sobre as seguintes altera¢Bes da alinea “p” da Cldusula 6.1 da Escritura de Emissdo: (i)
inclusdo do conceito de “Divida SFH”; (ii) definigio de “Divida Liquida” de modo a constar da definicio a “exclusio de
Divida SFH”; (iii) definiclo de “Patrimdnio Liquide”, para constar como se segue: “Patrimdnio Liquido & o patriménio
liquido da Emissora, acrescido da Participagio de Acionistas ndo Controladores, excluidos os valores da conta reservas
de reavaliagdo, se houver”; e (iv) nova redacgo do item ™(i)" para constar como se segue: “a razio entre (A)-a soma da
“Divida Liquida e Iméveis a pagar e (B) Patriménio Liquido, igual ou inferior a 0,80 (citenta centésimos) para o terceiro
trimestre de 2008; 0,70 (setenta centésimos) para o quarto trimestre de 2008 e para o primeiro trimestre de 2009 e
0,60 (sessenta centésimos) para o segundo trimestre de 2009 em diante,

VL. Abertura: Abertos os trabalhos, o representante do Agente Fiducidrio verificou os pressupostos de quorum e
CoNvocacdo, assim como os instrumentos de mandato dos representantes dos debenturistas presentes, declarando
. instalada a presente Assembléia com a presenca de debenturistas representando 100 % (cem por cento) das
Debéntures da 12 Série da 12 Emisséo em drculagBo. Apds a leitura da ordem do dia, passou-se as deliberacSes:

VIL Deliberagdes: Apds as consideracdes e debates a respeito, os debenturistas representando 100% (cem por cento)
das debéntures da 12 Série da 12 Emissdo em circulagdo, deliberaram, mediante (i) pagamento pela Emissora de Prémio
de 0,5% (meio por cento), incidente sobre o prego unitario (valor nominal acrescido da remuneracio devida) das
Debéntures, em 31 de outubro de 2008; e (ji) alteragdo do Spread definido na Cldusula 4.4.3, da Escritura da 12
Emissio de Debéntures, a partir de 01 de novembro de 2008 para 3% (trés por cento) ao ano, por:

0} Incluir o conceito de “"Divida SFH”, constante da alinea “p” da Cldusula 6.1 da Escritura de Emiss3o, para
constar que "Divida SFH" corresponde & somatoria de todos os contratos de empréstimo da Emissora cujo N
recursos sejam oriundos do Sistema Financefro da Habitagdo (incluindo os comtratos de empréstimo de suas \
subsidigrias, considerados proporcionalmente & participacio da Emissora em cada uma delas); \

(i) Alterar a definiciio de “Divida Liguida”, constante da alinea “p” da Clausula 6.1 da Escritura de Emissdo, de

g modo -a constar da definiciio a “exclusdo de Divida SFH”. Em razdo da alterac8o da Definicio de “Divida
Liquida”, ora aprovada, a redagdo de tal conceito, constante da alinea “p” da Cldusula 6.1 da Escritura de
Emissdo, passa a constar como se segue: "Divida Liguida” corresponde ao somatorio das dividas onerosas da
Emissora menos as disponibifidades (somatorio do caixa mais aplicacbes financeiras) e Divida SFH;

(i) Alterar a definigdo de “Patriménio Liquido”, para constar como se seque: “Patrimdnio Liguido € o patrimdnio
figuido da Emissora, acrescido da Participacéo de Acionistas ndo Controfadores, excluidos os valores da conta
reservas de reavaliagdo, se houver” e ‘

A(iv) Aprovar a nova redagio do item “(i)” para constar como se segue: "3 razdo entre (A) @ soma da "Divida
Liguida e Iméveis a pagar e (B) Patriménio Liguido, igual ou inferior a 0,80 (oitenta centésimos) pa 2 O ferceiro
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trimestre de 2008; 0,70 (seterta centésimos) para o qué/to trimestre de 2008 e para o primeiro trimestre de
2009 e 0,60 (sessenta centesimos) para o segundo trimestre de 2009 em diante.

Em atencdo as deliberagBes ora aprovadas por unanimidade, e as solicitagdes dos Debenturistas, a Emissora concordou
com a demanda dos Debentunstas, quais sejam: (i) ao pagamento peia Emissora de Prémio de 0,5% (meio por cento),
incidente sobre o preco unitdrio (valor nominal acrescido da remuneracio devida) das Debéntures, em 31 de outubro de
2008; e (ii) a alterac8o do Spread defi nido na Clausula 4.4.3, da Escritura da 12 Emissiio de Debéntures, a partw de 01
de novembro de 2008 para 3% (trés por cento) ac ang, sendo certo que referidas deliberagbes aprovadas, assim como
as solicitacBes dos Debenturistas ficam condicionadas a ratificag@o pelo Conselho de Administracio da Emissora.

Os debenturistas presentes autorizaram a Companhia e o Agente Fiduciario a formalizar a alteraggo da Escritura
nos termos ora aprovados, por meio da celebracdo de instrumento aditivo & Escritura e seu respectivo regrstro
_ perante a Junta Comercial competente.

VIII. Encerramento: Colocada a palavra 3 disposicio dos presentes, ninguém fez uso. Nada mais havendo a tratar, o

Presidente da assembléia suspendeu os trabalhos pelo tempo necessario a lavratura desta ata gue, apos lida e aprovada

por todos, foi assinada pelo Presidente, pelo Secretério, pelo representante do Agente Fiducidrio, pelos representantes
. da Emissorze e pelos debenturistas presentes.

Ssdo Paulo, 23 de outubro de 2008
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Sra. Patricia Pimenta Sra. Gﬁl&hela Ferreira Nacarato
Presidente Secretiria
[ Klabin Segall $.A7
Representado pglo Sr. Sergio de Toledo Se al e Carlos Ernane Abrahao
—
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PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,
Representado pelo Sr. Carlos Alberto Bacha

Representado pelo Sra Pa
SAFRA INSTITUCIONAL-DI FI REF CREDITO

R 70/25

Represé\% ééros’ Srs Gersgn Aparecido Silva e Edson Res&i#3 da Fonseca
Al

NCONOSSA CAIXA S/A Titular de 1.000 debéntures
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Representado pelo 8r Marcg A
1B ICATU HARTE

fides Rodrigues Pereira k
MODERADO Titular de 800 debéntures ‘a[
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ESTA FOLHA E PARTE INTEGRANTE DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 12 SERIE DA
13 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES DA KLABIN SEGALL S.A., REALIZADA EM 23 DE OUTUBRO DE 2008

Represehtado pelo Sr Rodrigo Seiji Nonaka
CREDIT FIX IB RENDA FIXA LP FI Titular de 300 debéntures
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Representado pefo Sr onio Fernandes Rodrigues Pereira
NCIADO SELIC FI Titular de 220 debéntures

TCATU HARTFORD C A FIXA Titular de 200 debéntures
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: . Representhdo pelo Sra. Elisa Maria Loss Medeiros
BANRISUL PREMIUM FI RF LONGO PRAZO Titular de 100 debéntures
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Representado pelo Sra. Elisa Maria Loss Medeiros
BANRISUL FLEX CREDITO PRIVADO FI RF LONGO PRAZO Titular de 100 debéntures

BU__ L

RF LONGO PRAZO Titular de 50 debéntures

Representadio pelo Sra. Elisa Maria Loss Medeiros
BANRISUL GLOBAL

Representddo pelo Sra. Elisa Maria Loss Medeiros
BANRISUL MASTER FI REFERENCIADO DI LONGC PRAZO Titular de 50 debéntures
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