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KLABIN SEGALL S.A.

CNPJ/MF n° 00.187.032/0001-48
NIRE 35.300.174.127

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 25 DE JUNHO DE 2007.

I. Data. Hora e Local: Realizada no dia 25 de Junho de 2007, as 09:00 horas, na sede
da Companhia, localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sfo Paulo, na Avenida

Presidente Juscelino Kubitschek, 1830, Torre 3, 5° andar, CEP 04543-900.

2, Presenca: Os membros do Conselho de Administragiio, conforme assinaturas no
Livro de Presencas. Presenga como convidado do Sr. José Eurico Costallat Magno de

Carvalho, Diretor da Companhia.

3. Ordem do Dia: (I) deliberar sobre o estabelecimento do Primeiro Programa de
Distribui¢do de Valores Mobilirios da Companhia, nos termos da Instru¢fio da Comissiio
de Valores Mobilidrios (“CVM™) n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instruciio CVM n°
400™), a ser composto por debéntures ndio conversiveis em agdes, no montante de até
R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Programa™); (II) deliberar sobre a emissio
pela Companhia no ambito do Programa de 15.000 (quinze mil) debéntures simples
(“Debéntures”), em 02 (duas) séries de 7.500 (sete mil e quinhentas) Debéntures, cada uma,
com valor unitdrio de R$ 10.000,00 (dez mil reais), perfazendo o montante total de
R$150.000.000,00 (cento ¢ cinquenta milhdes de reais), (L) deliberar sobre a autorizagfo

a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias 1§ecessérias & implementagdo do
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Programa e realizag8io da emisséio das Debéntures, ratificando os atos pratiados até a

presente data pela Diretoria com tal finalidade.

4. Deliberacdes Tomadas: Os conselheiros da Companhia deliberaram, nos termos do

item “t” do artigo 20 do Estatuto Social da Companhia, por unanimidade de votos, e sem

quaisquer restri¢des, o seguinte:

I Aprovar o estabelecimento do Primeiro Programa de Distribuigdio de Valores Mobilidrios
da Companhia, com prazo maximo de 2 (dois) anos, nos termos da Instrugio CVM n° 400, a ser

composto por debéntures ndo conversiveis em agdes, no montante de até R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais);

1L Aprovar a 1* (primeira) emisséo de debéntures simples no 4mbito do Programa, com

as seguintes caracteristicas:

Emissora: Klabin Segall.

Coordenadores: [tai BBA, Santander e HSBC.
Titulo: Debéntures simples, ndo-conversiveis em agdes.

Valor Total da Emissdio: R$ 150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de reais), na Data
de Emissdo. Com base em eventual excesso de demanda apurado em procedimento de
bookbuilding, a Companhia, em comum acordo com os Coordenadores, poderd elevar o
montante da Emiss&o em até 20% (vinte por cento) conforme disposto no § 2° do artigo 14
da Instrugio CVM n°® 400 e sera facultado aos Coordenadores, em comum acordo com a

Companhia, a opgfio de distribuigdo de lote suplementar de Debénturcs nos termos do
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artigo 24 da Instrugio CVM n° 400, de até 15% (quinze por cento) do Valor Total da

Emissdo (“Green Shoe” e “Hot Issue™).

Valor Nominal Unitario ¢ Quantidade de Debéntures: R$ 10.000,00 (dez mil reais), de

modo que serdo emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.

Data de Emissdo: A ser oportunamente definida por meio de deliberagio do Conselho de

Administraggo.

Espécie: Quirografaria, sem garantia real, na forma do disposto no artigo 58 da Lei
6.404/76.

Forma e Tipo: As Debéntures serfio da forma nominativa e escritural, sem emissio de
cautelas ou certificados; a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da

conta de deposito das Debéntures aberta em nome do debenturista, emitido pela instituigdo

depositaria das Debéntures

N° de Séries: Duas séries, sendo a primeira indexada em CDI e a segunda indexada em
IPC-A, conforme indicado no item “Remuneracfio” abaixo. O volume final de cada série
sera oportunamente definido por meio de deliberagio do Conselho de Administragio, de
acordo com a demanda de mercado a ser apurada no processo debookbuilding, sendo que o
somatério das duas séries nfio excederd o montante da Emissdo, isto é, R$ 150.000.000,00,

exceto no caso do exercicio do Green Shoe e/ou do Hot Issue.

Garantia Firme: Os Coordenadores estruturario a Emissio no montante de
R$150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de rea}is), sob o regime de garantia firme, a

ser prestada na proporgdo ¢ nas condigbes a serem estabelecidas no contrato de distribuigo.

.
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Procedimento de Distribuicio: a distribuicio serda publica, em mercado de balco

organizado, ndo havendo lotes méximos ou minimos, nem reservas antecipadas e
assegurard tratamento eqiitativo aos destinatarios e aceitantes da oferta, visando
principalimente a investidores institucionais, tais como entidades abertas e fechadas de
previdéncia privada, seguradoras ¢ fundos de investimento, sendo atendidos

prioritariamente os clientes das institui¢des intermediérias e/ou da Companhia.

Distribui¢fio Parcial: ndo haverd distribui¢io parcial das Debéntures, uma vez que a sua
totalidade serd colocada sob regime de garantia firme de subscrigiio pelas institui¢Bes
intermedidrias.

No caso de exercicio do Green Shoe e/ou do Hot Issue, este montante adicional sera

distribuido pelos Coordenadores em regime de melhores esforgos,

Prazo: As Debéntures das duas séries terfio vencimento final em 60 (sessenta) meses

contados da Data de Emiss3o.

Amortizacdo de Principal: (i) As Debéntures da primeira série serfio amortizadas a partir
do final do 3° ano, semestralmente, 20% em cada semestre; (i) As Debéntures da segunda

série serdo amortizadas a partir do final do 3° ano, anualmente, [/3 em cada ano.

Remuneragio: (i) Primeira Série - A ser definida através do processo de bookbuilding,
com base na variagio da Taxa DI over extra grupo, divulgada pela CETIP (“CDI”)
acrescido de spread a ser calculado de forma exponencial, base 252 dias.

Consideradas as atuais condiges de mercado a taxa inicial do bookbuilding sera
equivalente a CDI + 1,15% ao ano; (ii) Segunda Série - A ser definida através do processo
de bookbuilding, com base na variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor —
Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasilgiro de Geografia e Estatistica, (“IPG
A”), acrescido de spread a ser calculado de forma exponencial, base 252 dias. Consideradas

—
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as atuais condigdes de mercado a taxa inicial do bookbuilding serd equivalente a IPC-A +
9,00% ao ano. A remuneragio final de cada série sera oportunamente definich por meio de

deliberag@io do Conselho de Administragdo,
Pagamento da Remuneragfo: (i) Primeira Série — Semestral; (i) Segunda Série - Anual.

Resgate Antecipado: (i) As condi¢Bes para resgate antecipado das Debéntures da primeira
série, deverdo ser objeto de futura deliberagdo pelo conselho de Administragdo; (ii) as

debéntures da segunda série nfio poderdo ser resgatadas antecipadamente.
Repactuagio: Néo haverd repactuagio para nenhuma das séries,
Destinagfio dos Recursos: Investimentos a serem realizados na aquisigio de terrenos.

Negociago: As Debéntures serfio negociadas no SND - Sistema Nacional de Debéntures,

operacionalizado pela CETIP e administrado pela ANDIMA e/ou no BOVESPAFIX.

Preco de Venda e Condigdes de Integralizagio: As Debéntures serfio subscritas pelo seu
Valor Nominal Unitdrio acrescido da remuneragéio acumulada desde a Data de Emissdo até
a data da efetiva integralizagfo. A integralizagfio seré feita & vista, no ato da subscri¢éo, em

moeda corrente nacional.
\\I{’)

o contrato de colocag@o relativo & distribuicfio e colocagsio das Debéntures, estabeleceriio os

Vencimento Antecipado e Obrigacdes: a escritura de emissdo das Debéntures, bem como
eventos que acarretario em vencimento antecipado das Debéntures, usualmente utilizados t

em operagdes desse tipo, procedimentos relacionados a tais eventos, bem como demais

obrigac@es a serem assumidas pela Companhia, ¢onforme definidos de comum acordo entre

@\x@
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a Emissora ¢ os Coordenadores, de acordo com as priticas de mercado para operagdes

semelhantes.

1L Autorizar a pratica pela Diretoria de todo e qualquer ato necessdrio ao
estabelecimento do Programa e formaliza¢do da Emissfo, tais como celebrar a escritura de
emissdo, contratar agente fiduciario, fixando-lhe os honordrios, agéncia de classificagéio de
risco, banco mandatério, escriturador ¢ depositario das Debéntures ¢ contratar as
instituicdes financeiras que intermediario a colocagdio pablica das Debéntures da 1
emissio da Companhia, podendo, para tanto, celebrar o respectivo contrato de distribuicio,
ajustando cldusulas e condi¢des e a respectiva remuneragio.

S. Encerramento: Nada mais havendo a ser tratado, foi lavrada a presente ata que ¢

assinada pelos conselheiros presentes.

/ Sdo Paulo, 25 de junhg de 2007.
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