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ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS
EM AGOES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA KLAEIN SECALL S.A.

Por este instrumento particulat, de um lado, como emissora,

a. KLABIN SEGALL S.A., sociedade por agdes com seds 1@ Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1830, Totre 3 — 5° andar, Cidade de Sic Paxlo, Estado de Sio Paulo, CEP 04543-
090, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.187.032/0001-48, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

e, de outro lado, como agente fiduciatio,

b.  PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete
de Setembro, n.° 99, 24° andar, insctita no CNPJ/MF sob n.® 15.227.994/0001-50, neste ato
tepresentada na forma de seu contrato social (“Agente Fiducidtio”), representando a comunhio
dos Debenturistas da 1* emissio publica de debéntutes da Emissora (“Debenturistas” e
individualmente “Debenturista”), sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante
denominados “Partes”;

vém por esta e na melhot forma de direito celebrat a presente “Escritura Particular da 1* Emissio
Pablica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Ag¢des da Espécie Quitografaria, da Klabin
Segall S.A.” (respectivamente, “Escritura”, “Emissio” ou “Oferta” e “Debéntures”), que se
regera pelas cliusulas e condi¢des abaixo dispostas.

CLAUSULA T
AUTORIZAGAO

1.1.  Esta Escritura é celebrada de acordo com a delibetacio da Reuniio do Conselho de
Administragio da Emissora, realizada em 25 de junho de 2007 (“RCA”™).

1.1.2. A Emissdo sera realizada no ambito do ptrimeito progtama de distribuigio publica de
debéntures da Emissora (“Programa de Distribuigio”), o qual tem prazo de duracio de 2 (dois)
anos contados da data do seu arquivamento na Comissio de Valores Mobilidtios (“CVM”) e valor
de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). O Programa de Distribuicio serd arquivado
na CVM nos termos da Instrucio CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 4007).

CLAUSULA 1T
REQUISITOS

2.1. A Emissio sera feita com obsetvancia aos seguintes requisitos:
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2.2.  REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARICS, ANBID E OUTROS

2.2.1. A oferta publica das Debéntures set registrada (i) na CVM, na forma prevista na Lei n°
6.385, de 07 de dezembro de 1976, na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, devidamente
consolidada (“Lei das Sociedades por Ag¢des™), ra Instracin-CVIM 400 e depiais disposigoes legais
e regulamentares pertinentes e (i) na Associa¢io. Nacicnal' dos Bancos de Investimento —
ANBID (“ANBID”), no prazo miximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessio do
respectivo tegistro pela CVM, nos termos do Artigo 21 do Cédigo de Auto-Regulagio da
ANBID para as Ofertas Publicas de Distribui¢io e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios, de 09 de
maio de 2006 (“Cédigo ANBID?).

2.3.  REGISTRO PARA COLOCAGAO E NEGOCIACAO

As Debéntures serdo registradas (i) para distribui¢io no mercado primirio e negociagio no
mercado secundario no Sistema de Disttibuicio de Titulos (“SDT”) e no Sistema Nacional de
Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos administrados pela CETIP - Camara de Custédia
e Liquidagdo (“CETIP”), com base nas politicas e direttizes fixadas pela Associagio Nacional das
Institui¢des do Mercado Financeiro (“ANDIMA”), sendo as debéntures liquidadas e custodiadas
na CETIP; e (i) para distribuigio no mercado primétio e negociagio no mercado secundario
através do Sistema Bovespa Fix (“Bovespa Fix”), administrado e operacionalizado pela Bolsa de
Valores de Sio Paulo (“BOVESPA”), sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia (“CBLC”).

24.  ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE SAO PAULO E PUBLICACAO DA
ATA DA RCA

2.4.1. As atas das RCAs que aprovaram a Emissio setio devidamente arquivadas na Junta
Cometcial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) e publicadas no Diario Oficial do Estado de Sio
Paulo e no jornal “Valor Econdémico”, edicio nacional, nos termos da Lei das Sociedades por
Acdes.

242 A ata da RCA que aprovari o valot total da emissio, a quantidade de debéntures de cada
série emitida e a remuneragio de cada série sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada
no Diario Oficial do Estado de Sio Paulo e no jornal “Valor Econémico”, edigio nacional, nos
termos da Lei das Sociedades por A¢des.

2.5.  INSCRICAO DA ESCRITURA

2.5.1. Esta Escritura sera inscrita na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso II,

da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO COMUNS AS DUAS SERIES

31. MONTANTE TOTAL DA EMISSAO

3.1.1. O montante total da Emissdo serda de R$150.000.000,00 (cento e cinqglienta milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo).
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3.1.2. A Emissora concedeu ao Banco Itad BRA S A, 10 Banco Santander Banespa S.A. e 2
HSBC Cottetora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Cootrdenadotes”) uma opgio para
disttibui¢io de um lote suplementar de até 2.250 (duas mil duzentos e cinqiienta) Debéntures,
equivalente a até 15% do volume total da Emissdc (“Debéntures do. Lote Suplementar”), que
podeta ser exetcida pelos Coordenadores, apés concordincia prévia:da Emissora, na data de
encerramento do Procedimento de Bookbuilding (conforme abaixo definido), exclusivamente para
atender 2 um excesso de demanda que vier a ser constado pelos Coordenadores no Procedimento
de Bookbuilding para apuracio de taxa final, a ser conduzido, nas mesmas condi¢bes e preco das
Debéntures inicialmente ofertadas (“Opcio de Lote Suplementar”).

3.1.3. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera, mediante acordo entre a
Emissora e os Coordenadores, ser aumentada em até 3.000 (trés mil) Debéntures, equivalente a
até 20% (vinte por cento) do total das Debéntutes inicialmente ofertadas, conforme dispde o
artigo 14, parigrafo 2°, da Instrugio CVM 400 (respectivamente, “Debéntures Adicionais” e
“Opgio de Debéntures Adicionais™).

3.2, QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES

3.2.1. Obsetvado o disposto nas Clausulas 3.1.2 e 3.1.3 acima, serdo emitidas até 20.250 (vinte
mil duzentos e cinqienta) Debéntures. A Emissao sera realizada em 2 (duas) séries, sendo que o
nimero de Debéntures a set alocado em cada sétie seri definido de acordo com a demanda pelas
Debéntures conforme aputado em procedimento de bookbuilding (“Procedimento de
Bookbuilding”).

3.3. VALOR TOTAL E NUMERO DA EMISSAO

O valor total da Emissao é de R$150.000.000,00 (cento e cinqiienta milhdes de reais), na Data de
Emissio, obsetvado que tal montante pode ser aumentado em virtude do exercicio da Opgio de
Debéntures Adicionais e da Opgio de Lote Suplementar. A Emissio é a primeira emissio de
debéntures da Emissora.

34. VALOR NOMINAL UNITARIO
O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissio
(“Valor Nominal Unitario”).

3.5. ForMa

As Debéntures terdo a forma escritural, nominativa, sem emissdo de certificados representativos
de debéntures. Para todos os fins de diteito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo
extrato da conta de depésito emitido pelo Banco Mandatitio e Esctiturador (conforme definido
abaixo). Adicionalmente, seta teconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o
“Relatério de Posi¢do de Ativos”, expedido pelo SND, acompanhado de extrato em nome do
Debenturista, emitido pela instituicio financeita tresponsivel pela custédia das Debéntures
quando depositadas no SND. Para as Debéntures depositadas na CBLC, serd emitido, pela
CBLC, extrato de custddia, em nome do Debentutista, que sera igualmente reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures.
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3.6. CONVERSIBILIDADE

As Debéntures nio serdo conversiveis em ac¢des.
3.7.  ESPECIE

As Debéntures sio da espécie quirografiria.

3.8. LIMITE DE EMISSAO

A Emissio atende aos limites previstos no caput do artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes,
uma vez que o capital social integralizado da Emissora nesta data é de R$345.573.750,00
(trezentos e quarenta e cinco milhdes, quinhentos e setenta e trés mil, setecentos e cingiienta
reais).

3.9. DATA DE EMISSAO

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures da 1° e 2° Séries serd o dia 15 de
agosto de 2007 (“Data de Emissio”).

3.10. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures setdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP e da CBLC, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP ou na CBLC, ou por meio do Banco Mandatitio e Escriturador das
Debéntures para os titulares das Debéntures que nio estejam depositadas em custddia vinculada
a Bovespa Fix e a0 SND.

3.11. IMUNIDADE DOS DEBENTURISTAS

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isengio tributaria, este
devera encaminhar a0 Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias antes
da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isencgio tributaria. No caso de ndo envio da documentagio
comprobatéria, o Banco Mandatirio e Escriturador fard as retengdes na forma da lei,
desconsiderando qualquer imunidade ou isengio.

3.12. PRORROGACAO DOS PRAZOS

Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro dia util subseqiiente, sem
acréscimo de juros moratérios ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem
pagos, os prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da presente
Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que ndo haja expediente
cometcial ou bancirio na cidade de Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP ou CBLC, hipdtese em que somente havera
prorrogagio quando a data de pagamento coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional ou
qualquer outro dia em que por qualquer motivo nao haja expediente nas referidas instituicdes.
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3.13. ENCARGOS MORATORIOS

Ocotrendo atraso imputivel 2 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares
das Debéntures, os débitos em atraso, independente de qualquer aviso, notificacio ou
interpelacio judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos a multa moraténa de 2% (dois por cento) e
jutos de mota pro rata temporis de 1% (um por cento) ao mss, ancbos inciaentes sobre os valores
em atraso devidamente acrescidos da Remuneracio da 1* Série e da Remuneragio da 2* Série e da
Atualizacio da 2* Série das Debéntures (conforme definidos nos itens 4.4 e 5.4 desta Escritura)
desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

3.14. MORA DO DEBENTURISTA

O nio compatecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, nio lhe dard direito ao recebimento de qualquer rendimento,
acréscimos ou encatgos moratdrios no petiodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados,
todavia, os direitos adquitidos até a data do seu respectivo vencimento.

3.15. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos
Debentutistas setio obtigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Diario Oficial do
Estado de Sio Paulo e no jornal “Valor Econémico”.

3.16. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos potr meio da emissio das Debéntures serdo destinados para investimentos a
setem realizados na aquisi¢io de tetrenos, conforme descrito no suplemento preliminar da
Emissio (“Suplemento Preliminar”) e no suplemento definitivo da Emissdo (“Suplemento
Definitivo”, e em conjunto com o Suplemento Preliminar, os “Suplementos™).

3.17. INDISPONIBILIDADE, IMPOSSIBILIDADE DE APLICAGAO OU EXTINCAO DAS TAXAS DE
RENDIMENTO

3.17.1. No caso de extingio, indisponibilidade temporiria ou auséncia de apuragao das taxas DI
(conforme definido na cldusula 4.4.3 a seguir) e/ou do indice de atualizagio da 2* Série conforme
estabelecido para cada Série abaixo ("Taxa de Rendimento" ou em conjunto, "Taxas de
Rendimento") por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua aputagio
e/ou divulgacio, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de sua aplicagdo pot
imposicio legal ou determinacio judicial, o Agente Fiduciirio devera convocar a Assembléia
Geral de Debenturistas (“AGD”), no prazo méximo de 2 (dois) dias uteis apds o término do
acima tefetido prazo de 10 (dez) dias consecutivos, para definir, de comum acordo com 2
Emissora, obsetvada a tegulamentagio aplicivel, o novo parimetro a ser aplicado (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberagio desse parimetro serd utilizada, para o cilculo do valor de
quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a ultima taxa de remuneracio e/ou indice de
atualizacio divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas apliciveis,
conforme férmulas estabelecidas nas Clausulas 4 e 5, de forma pro rata temporis desde a data do
evento até a data da definigdo ou aplicacio, conforme o caso, do novo parimetro, nio sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os titulares das Debéntures
quando da divulgagio posterior da taxa/indice de remuneragio/atualizagio que seria aplicavel.
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3.17.2. Caso a Taxa de Rendimento venha a set divalgaca anteg da realizagao da AGD, a referida
AGD nio sera mais realizada, e a Taxa de Rendimento divulgada passard novamente a ser
utilizada para o calculo dos rendimentos das Debéntures.

3.17.3. Caso nio haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutva entre a Emissora e
Debentutistas tepresentando, no minimo, 75% (secenia ‘e cinco-pct cento) do total das
Debéntures em Circulagio, a Emissora optari, a seu exclusivo ctitétio, pot umas das alternativas
a seguir estabelecidas, obrigando-se a2 Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciitio, no
prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a pattir da data da realizagio da respectiva AGD,
qual a alternativa escolhida:

® a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulacio, com seu
conseqiente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da data da
realizagdo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que ocotrer primeiro,
pelo Valor Nominal Unititio das Debéntutres, acrescido da Atualizacio da 2* Série (no
caso das Debéntures da 2* Série) e da Remuneracio respectiva das Debéntutes devido
até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
data de pagamento de Remuneragio imediatamente anterior, conforme o caso. A
Taxa de Rendimento a ser utilizada para cilculo do tendimento das Debéntures nesta
situagdo sera a ultima Taxa de Rendimento disponivel, conforme o caso; ou

(1) a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio, com seu
conseqiiente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual
nio excedera a Data de Vencimento. Nesta alternativa, caso a Emissora pretenda
realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate devera ser realizado
mediante sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Agbes. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para resgate das Debéntures
e até o resgate integral das Debéntures serd utilizada outra remuneragio, que serd
definida pelos Debentutistas e apresentada 2 Emissora na AGD a que se refere este
item. Caso a Emissora opte por esta alternativa, aqueles titulares de Debéntures que
nio concordarem com o cronograma proposto pela Emissora terdo a faculdade de
vender as suas Debéntures, e 2 Emissora terd a obtigacdo de adquirir tais Debéntures.

3.17.4. O disposto neste item 3.17 s6 se aplicard as Debéntures da respectiva série cuja Taxa de
Rendimento se tornar indisponivel, com impossibilidade de aplicacido ou extinta, nao afetando as
Debéntures das demais séries.

3.18. AQUISICAO FACULTATIVA

3.18.1. A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures de quaisquer das séries em
Circulagio, por prego nio supetior ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracio e da Atualizacio da 2° Sétie (no caso das Debéntures da 2* Série), calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva aquisigdo, observado o disposto no paragrafo 2°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes.

3.18.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderio ser canceladas, permanecer em
tesouratia da Emissora ou ser colocadas no mercado.
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3.19. REPACTUACAO
As Debéntures nio estardo sujeitas a repactuagio. -

3.20. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR.. -

O Banco Itdu S.A. serd o banco mandatario ¢ escriturador d4 Emissoza perante as entidades
administradoras de mercado secunditio para negociagio das Debéntures e também a instituicio
tesponsavel pela escrituragio das Debéntures (“Banco Mandatario e Escriturador”).

3.21. FORMA DE SUBSCRIGAO E PRAZO DE INTEGRALIZACAO

3.21.1 As Debéntutes serdo subsctitas pelo seu Valor Nominal Unitirio actescido da
Remuneragio, sendo a Remuneragdo calculado pro rata temporis desde a Data de Emissio,
inclusive, até a data da efetiva integtalizagio, exclusive.

3.21.2 As Debéntures serdo integralizadas 4 vista, no ato da subscricio, em moeda corrente
nacional, segundo os critétios de liquidacio financeira da CETIP e/ou CBLC.

3.22. FUNDO DE MANUTENGAO DE LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

Nio setd constituido fundo de manutengio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizacio de preco para as Debéntures.

3.23. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.23.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigio publica, sob regime de garantia firme de
liquidagdo para a totalidade das Debéntures (exceto com relacio as Debéntutes do Lote
Suplementar ¢ Debéntures Adicionais), com a intermediacio dos Coordenadotes. Nio existitio
tesetvas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos, sendo que os Coordenadores,
com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizardo plano de distribuicio, tendo como
publico alvo investidores institucionais ou qualificados, conforme definido no artigo 109 da
Instrugio CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, podendo, entretanto, ser
atendidos outros investidores nio qualificados, fundos de investimentos, pessoas fisicas ou
jutidicas, clientes ou nio dos Coordenadores, conforme definidas no contrato de distribuicio a
ser celebrado pela Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribui¢io™). As Debéntures do
Lote Suplementar e Debéntures Adicionais serdo objeto de disttibuicio publica, sob o regime de
melhores esforgos pelos Coordenadores.

3.23.2. A distribuigio publica das Debéntures somente ters inicio apés a concessio do registro
do Programa de Distribuicio e da Emissio pela CVM, a publicagio do antncio de inicio
(“Anuncio de Inicio”) e a disponibilizacio para os investidotes do Suplemento Definitivo, nos
termos da Instrucio CVM 400.

3.23.3. As Debéntures serdo colocadas em até 6 (seis) meses, contados da data de publicacio do
Anincio de Inicio.

3.23.4. Serd adotado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pelos Coordenadotes, por meio
da coleta de intengdes de investimento, nos termos dos patigrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo
44 da Instrugio CVM 400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos para a
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defini¢io da quantidade de Debéntures da 1* e da:2”"Séues e duc respectivas taxas de
Remuneracio. Cos - L
3.23.5. O resultado do Procedimento de Bookbuilding seti objeto de aditamento desta Escritura,

sendo ratificado pelo Conselho de Administracio-da Ernisscra e dNJLgado nos termos do
paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugao CVM 400 o

CLAusuLa IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
4.1.  Quantidade
O ntimero de Debéntutes 2 set alocado na primeira Série (“Debéntures da 1* Série”) serd definido
de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de remuneragio, conforme
apurados no Procedimento de Bookbuilding.

4.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 1* Sétie sera de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2012.

4.3, Petiodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 1* Sétie sera amorttizado conforme a tabela a seguir
(“Amortizacio da 1* Série”):

Data da Amortizacao Petcentual do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a set
Amortizado
15 de agosto de 2010 20%
15 de fevereiro de 2011 20%
15 de agosto de 2011 20%
15 de fevereiro de 2012 20%
15 de agosto de 2012 20%

4.4.  Atualizagio e Remuneragio das Debéntures da 1* Série (“Rendimento da 1* Série”)

4.4.1. Atualizacio da 1" Série: O Valor Nominal Unitatio das Debéntures da 1* Série ndo serd
atualizado.

4.4.2. Remuneragio da 1* Série: A pattit da Data de Emissio, as Debéntures da 1* Sétie fario
jus 4 seguinte remuneragio, definida em Procedimento de Bookbuilding

4.4.3. As Debéntures da 1* Série renderdo juros cotrespondentes 4 variagio acumulada das taxas
médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceitos de um dia, extra grupo (“Taxas DI”),
calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread ou sobretaxa mixima de 1,15%
(um inteiro e quinze centésimos por cento) 20 ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias
liteis, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitirio das Debéntures da 1* Série, a pattir da Data de Emissdo ou da data de pagamento de
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Remuneragdo da 1* Série imediatamente antetior, conforme o caso, € pagos ao final de cada
Petiodo de Capitalizagio, conforme definido no iten: 4.4.4 abaixo.

4.4.3.1. A sobretaxa mencionada no item 4.4.3 acima ser4 efetivamente apurada em Procedimento
de Bookbuilding e constara de um aditamento a =sta Hsctitira de Emissio.

4.44. Define-se Perfodo de Capitalizagio como sendo o incervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacio, ou na data prevista do
pagamento da Remuneragio da 1° Série imediatamente antetior no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento de Remuneracio da 1*° Série
cotrespondente a0 perfodo em questdo. Cada Periodo de Capitalizagio sucede o antetior sem
solucio de continuidade até a Data de Vencimento.

4.4.5. As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro
rata temporis, até a data do efetivo pagamento da Remuneracio 1* Série, de forma a cobtir todo o
Periodo de Capitalizacio.

4.4.6. O calculo da Remuneragio da 1* Série obedeceri 4 seguinte férmula:

J=VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:

] valor unitdrio da Remuneracio da 1* Série devida no final de cada Periodo de
Capitalizagio (conforme definido acima), calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

VNe Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal Unitirio da Debénture da 1* Série, no
inicio de cada Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo),
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da data de inicio de

capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo exclusive, calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H (1+TDI, )
k=1

onde:

n namero total de Taxas DI consideradas em cada Perfodo de Capitalizacgio, sendo
"n" um ndmero inteiro;

TDI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma;

69



ESCRITURA PARTICULAR DA'1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM AGOES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA KLABIN SEGALL S.A.

1

DI, \®
TDI, =( k +1)252 1

100
onde:
k 1,2,..,n
DI, Taxa DI Over divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) dia util (overnight),

utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimats, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

DP
252
FatorSpread = spread +1
100
Onde
spread spread ou sobretaxa, apurado em Procedimento de Bookbuilding, informado com 4
(quatro) casas decimais;
DP ndmero de dias uteis entre a data de pagamento de remuneragdo anterior e a data

atual, sendo “DP” um nimero inteiro.

O fator resultante da expressio (1 + TDIL) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

Efetua-se o produtdtio dos fatores didtios (1 + TDL), sendo que a cada fator didrio acumulado,
trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e
assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatotes estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatotDI x FatorSpread) é considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deveri ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pela
entidade responsavel pelo seu calculo.

4.4.7. O pagamento da Remuneragio da 1* Série sera feito semestralmente, a partir da Data de
Emissio, no dia 15, nos meses de agosto e fevereiro de cada ano, sendo o primeito pagamento
em 15 de fevereito de 2008 e o dltimo pagamento em 15 de agosto de 2012, na data de
vencimento das Debéntures da 1* Série.

4.4.8. O preco de subscricio das Debéntures da 1* Série serd o seu Valor Nominal Unitirio

acrescido da Remuneracio da 1* Sétie, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a
data de subscricio.
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44.9. A integralizagio das Debéntures da 1* Série serd 2 vista, na data ae subscri¢do, em moeda
corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacidu aplicaveis a CETIP ou a CBLC,
conforme o caso.

4.4.10. RESGATE ANTECIPADO

4.4.10.1. As Debéntures da 1° sétie estardo sujeitas a tesgate antecipado. A Emissora terd a
faculdade de, a partir de 15 de fevereiro de 2009, promover o resgate antecipado total ou parcial
das Debéntures da 1* série mediante (i) deliberacio de seu Conselho de Administracio; (ii)
publicagio de aviso aos Debenturistas, com antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias da data
do resgate, informando: (a) data do resgate antecipado; (b) quantidade de Debéntures a serem
resgatadas; (c) que o valor do resgate antecipado sera equivalente ao saldo do Valor Unitario
acrescido da Remuneragdo da 1* Série (conforme definido), calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissio ou da data de pagamento da Remuneracio da 1* Série imediatamente anterior ,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e do prémio de reembolso; e (d) o valor
do prémio de reembolso, equivalente a 1,0% (um pot cento), calculado pro rata temporis e de forma
dectescente, de acordo com a seguinte férmula:

PR = (P x (OD/TDC)) x (VNe + J)
onde:

PR = valor unitirio do prémio de reembolso incidente sobte a soma do saldo do Valor
Nominal Unitario com a Remuneracio da 1* Série devida, expresso em R§, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

P =0,01
DD = numero de dias corridos a partit da data do resgate até a Data de Vencimento; e

TDC = nidmero total de dias corridos desde 15 de fevereiro de 2009 até a Data de
Vencimento, ou seja, 1.277 (mil duzentos e setenta e sete).

Fica definido que, caso ocorra o resgate parcial citado, o mesmo devera ser realizado (1) mediante
sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario e divulgado pela imprensa, inclusive no que concerne
as regras do sorteio; (i) para as Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos
adotados pela CETIP, através de "operagio de compra e de venda definitiva", sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas, qualificagio, sorteio, apuragio,
definicio do rateio e de validacio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por
Debenturista, serdo trealizadas fora do ambito da CETIP, ficando definido que, caso a CETIP
venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, ndo havera a
necessidade de ajuste a Esctritura ou qualquer outra formalidade, ou (iii) conforme os
procedimentos adotados pela CBLC, ou ainda, (iv) por meio do Banco Mandatitio e
Escrituradot, no caso do Debentutista ndo estar vinculado 3 CETIP ou a CBLC.

4.4.10.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdio ser obrigatoriamente
canceladas.
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CLAUSULA'V . ‘
CARACTERISTICAS DAS DEBEMTURSES DA SEGUNDA SERIE

5.1 Quantidade

O nimero de Debéntures a ser alocado na segunda Série (“D=bantires da 2* Série”) sera definido
de acordo com a demanda pelas Debéntures uas difeierites taxas de remuneragio, conforme
apurado pelo Procedimento de Bookbuilding.

5.2 Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures da 2* Série serd de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de agosto de 2012, data em que seri pago o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2* Série ainda nio amottizado, juntamente com
o valor da Remuneragio da 2* Série (conforme definido abaixo) em moeda corrente nacional, nos
termos desta Escritura.

53 Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntures da 2* Série setd amortizado conforme a
tabela a seguir (“Amottizagio da 2* Série”):

Data da Amottizacio

Petcentual do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a ser

Patcela do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da

Amortizado 2% Série a ser amortizado —
AMT
15 de agosto de 2010 33,34% R$ 3.334,00
15 de agosto de 2011 33,33% R$ 3.333,00
15 de agosto de 2012 33,33% R$ 3.333,00

5.4. Rendimento da 2* Série

A partir da Data de Emissdo, as Debéntutes da 2* Série fario jus ao seguinte rendimento,
composto pela Atualizagdo da 2° Série (conforme definida no item 5.4.1. abaixo) e pela
Remuneragao da 27 Série (conforme definido no item 5.4.3. abaixo):

5.4.1. Atualizacio da 2° Série

As Debéntures da 2* Série terdo o seu Valor Nominal Unititio atualizado (“Atualizagio da 2°
Série”) a partir da Data de Emissio, pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
IPCA (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geogtafia e Estatistica - IBGE
("Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntutes da 2* Série"), sendo o produto da
Atualizagdo da 2* Série incorporado ao Valor Nominal Unitirio das Debéntutes da 2* Série
automaticamente, segundo a seguinte formula:
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VNa=VI{ex C -
onde:

VNa  Valor Nominal Unitirio Atualizado das Dzbéntures da 2* Série, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe  Valor Nominal Unitirio das Debéntures da 2* Série ou saldo do Valot Nominal Unitario
das Debéntutes da 2* Sétie, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

C Fator acumulado das variacGes mensais dos indices utilizados, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup
dut

c-I] NIkl

k=1

[{we}]

n Nuamero total de indices considerados na atualizacio do ativo, sendo “n” um nimero
inteiro.

NIy  Valor do nimero-indice do més antetior a0 meés de atualizagdo, caso a atualizagio seja em
data anterior ou na préptia data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversatio, valor
do namero-indice do més de atualizacio.

NI, ,Valot do nmimero-indice do més anterior 20 més “k”.

dup Numero de dias tteis entre a data de aniversario anterior e a data de calculo, limitado ao
namero total de dias tteis de vigéncia do indice de preco, sendo “dup” um ndmero
inteiro.

dut Nidmeto de dias tteis contidos entre a data de aniversario antetior e a proxima data de
aniversirio, sendo “dut” um ndmero inteiro.

No caso de indisponibilidade temporiria do IPCA, serd utilizada, em sua substituicdio na
apuragio do fator “C”, o ultimo nimero-indice divulgado, calculado pro rata temporis por dias
uteis, nio cabendo, porém, quando da divulgacio do numero-indice devido, quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas. Se a ndo
divulgagio do IPCA for supetior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-4 o disposto
no item 3.17 acima.

Para efeitos das definicoes indicadas acima, consideram-se “datas de aniversario” os dias 15 de
cada més, e caso referida data nio seja dia utll, o primeiro dia util subseqiiente. Considera-se
como més de atualizagio, o perfodo mensal compreendido entre duas datas de aniversirios
consecutivas.

O nimero indice do IPCA deveri ser utilizado considerando-se idéntico nidmero de casas
decimais daquele divulgado pelo 6rgio responsavel por seu calculo.
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A aplicagio do IPCA incidira, no menor petiodo ﬁerj‘m‘ttdo pgla iegrs’acao em vigor.

OBS (1): Os fatores resultantes das expressdes [NI(k) / NI(k 13 $40 con31derados com 8 casas
decimais, sem arredondamento.

- v “ @
30 e ey e om

OBS (2) O produtério é executado a partir do fatox rnaJs recé’ntc attcSCentando - se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermediarios sio calculados com 16 casas decimais, sem

arredondamento.

5.4.2. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizacio da 2* Série

A Atualizagio das Debéntures da 2* Sétie serd paga juntamente com o Valor Nominal Unitatio, e
na propor¢io do Valor Nominal Unititio, conforme definido na tabela do item 5.3 acima,
exclusivamente (i) nas datas de Amortizagio das Debéntutes da 2* Sére, (i) na data de
vencimento das Debéntures da 2* Sétie e/ou (iii) por ocasido do Resgate Antecipado que trata a
clausula 5.6 abaixo.

O valor do pagamento da Atualizagio devida em 15 de agosto de 2010, 15 de agosto de 2011 e 15
de agosto de 2012 sera apurado segundo a férmula a seguit:

AT = AMT x (C-1)

onde:

AT = Atualizagdo da 2° Série, calculada com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
AMT = Valor da parcela de amortizagio do Valor Nominal Unititio conforme definido no
item 5.3.

C = Fator acumulado das variagdes mensais dos indices utilizados, calculado com 8 (oito)

casas decimais, sem atredondamento, apurado conforme item 4.4.1, desde a Data de
Emissdo até a data de pagamento de cada parcela de amortizagio.

5.4.3. Remuneracio da 2* Série

As Debéntures da 2* Série renderio juros cotrespondentes 2 taxa percentual maxima de 9,00%
(nove por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias tteis, incidente sobte o
Valor Nominal Unitirio Atualizado das Debéntutes da 2* Série, a pattit da Data de Emissio, e
pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagio das Debéntures da 2* Série, calculados em regime
de capitalizagio composta de forma pro rata temporis por dias tteis de acotdo com a férmula
prevista abaixo (“Remuneragio da 2* Série”). A taxa percentual referida acima seri definida em
Procedimento de Bookbuilding.

5.4.3.1. Define-se “Periodo de Capitalizagio das Debéntutes da 2* Série” como sendo o intervalo
de tempo que se inicia na Data da Emissio, no caso do primeito Petiodo de Capitalizagio das
Debéntures da 2* Série, ou na data de pagamento de Remunetracio da 2* Série imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagio das Debéntures da 2* Série, e termina na
data de pagamento de Remuneragdo da 2* Série correspondente ao petiodo . Cada Petiodo de
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5.5.3. Caso, até a data de subscri¢io das Debéntutes da 2* Sctiz nio haja divulgacio do IPCA,
serd utilizado para calculo do Valor Nominal Unititio Atvalizado da 2* Série-a “i!tima projegio de
IPCA, conforme acordado pelo Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANDIMA,
ou na sua falta o dltimo IPCA oficialmente divulgado, nio sendo devidas quaisquet
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Dekerturstas cuardn da divalgacio posterior
do IPCA que seria aplicavel. '

5.6. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

5.6.1. A Emissora poders, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate
antecipado das Debéntures da 2* sétie, com o conseqiiente cancelamento de tais Debéntures da
2* série, enderegada a todos os Debenturistas sem distingdo, assegurado a todos os Debenturistas
da 2% série igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, da
seguinte forma ("Oferta de Resgate Antecipado"):

L a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de publicagio de anuncio,
nos termos da clausula 4.4.10.1, o qual devera descrever os termos e condicdes da Oferta de
Resgate Antecipado, incluindo (a) se o resgate ser total ou patcial; (b) o valor do ptrémio de
resgate, caso exista; e (c) a data efetiva pata o resgate e pagamento das Debéntures a setem
resgatadas; e (d) demais informagdes necessatias para tomada de decisio pelos Debenturistas;

II. ap6s a publicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debentutistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado terio o prazo de 10 (dez) dias Uteis para se
manifestarem, findo o qual, a Emissora terd o prazo de 3 (ttés) dias uteis para proceder 2
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado;

III.  a Emissora podera condicionar o Resgate Antecipado 4 aceitagio deste pot um petcentual
minimo de Debenturistas que definir quando da realizacio da Oferta de Resgate Antecipado;

Iv. o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado serd
equivalente 20 saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures da 2* sétie objeto do resgate,
acrescido (a) da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do
tltimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (b)
de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debentutistas, a exclusivo ctitério da Emissora,
prémio de resgate esse que nio podera set negativo; e

V. na hipétese do Resgate Antecipado patcial, as Debéntutes serdo resgatadas de forma
prevista na publicagdo da Oferta de Resgate Antecipado. O Resgate Antecipado parcial, para as
Debentures registradas: (i) no SND, dar-se-4 exclusivamente por meio de operagio de compta e
venda definitiva, no mercado secundario, conforme regulamento de operagdes do SND; (i) na
CBLC, dar-se-a conforme procedimento padrio da custodiante.

CLAUSULA VI S
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciatio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obtigacdes
relativas as Debéntures e exigitd o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do

y . Or
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Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da Atuelizagio. ga 2 Série (no caso das
Debéntures da 2* Série) e da respectiva Remuneragio, devida desde a data da Emissio, ou da data
de pagamento da Remuneragio anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou
notificacio judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguinics eventos (cada
um, um “Evento de Inadimplemento”): ' ’

(2) descumptimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria relacionada as
Debéntures, nio sanada no prazo de um dia util contado de seu vencimento;

b descumprimento, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, de qualquer
obtigagio nio pecunidtia relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura, nio sanada no
prazo de 20 (vinte) dias da comunicagio do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao
Agente Fiduciario, ou (i) pelo Agente Fiduciario ou por qualquer terceiro 2 Emissora, dos dois o
que ocotter primeiro, sendo que esse prazo nio se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

(© nio renovagdo, cancelamento, revogacio ou suspensao das autorizacdes e licengas,
inclusive as ambientais, televantes pata o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e/ou pot qualquer de suas controladas, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a
contar da data de tal nio renovacdo, cancelamento, tevogagio ou suspensio a Emissora
comprove a existéncia de provimento jurisdicional autotizando a regular continuidade das
atividades da Emissora até a renovac¢io ou obtenc¢io da referida licen¢a ou autorizacao;

(d  ptovatem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
televante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura ou no
Contrato de Distribuicao;

(e pedido de recuperagio judicial ou submissio a qualquer credor ou classe de credotes de
pedido de negociagio de plano de recuperagio extrajudicial, formulado pela Emissora, pot
qualquer de suas controladas, e/ou por qualquer de seus acionistas controladores;

® extingio, liquidagio, dissolugio, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia
nio elidido no prazo legal ou decretagio de faléncia da Emissora, por qualquer de suas
conttoladas, e/ou de qualquer de seus acionistas controladores;

(® distribui¢io de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a realizagdo de
quaisquet outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mota com qualquer de
suas obrigagdes estabelecidas nesta Esctitura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo
minimo obtigatétio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des;

() transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da
Lei das Sociedade por Agdes;

@ nio cumprimento de qualquer decisio final e itrecorrivel contra a Emissora e/ou
qualquer de suas controladas, em valor unitdrio ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cinco
milhdes de reais) corrigidos anualmente a partir da Data de Emissdo pelo IPCA, ou seu contra-
valor em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data estipulada pata
pagamento;
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0] realizagio de redugio de capital social da Emissora ‘com outra finalidade que ndo a
absorcio de prejuizos, apds a data de registro da Emissao junto 2 CVM, sem que haja anuéncia
prévia dos Debenturistas;

k) inadimplemento ou vencimento antecipado, de quaisquer obrigacGes financeiras a que
estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas conwoladas, no inercado local ou internacional
em valor, individual ou agregado, supetior a R$5.000.000,00 (cinco milhSes de reais), reajustado
desde a Data da Emissdo pelo IPCA;

O ptotesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas em valor
individual ou agregado supetior a R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), por cujo pagamento a
Emissora ou qualquer de suas controladas seja responsavel, reajustado desde a Data da Emissao
pelo IPCA, salvo se, no prazo de 10 (dez) dias tteis contados do referido protesto, seja
validamente comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; (ii) o protesto for cancelado, ou ainda, (iif) forem prestadas garantias em juizo;

(m)  se as obrigacbes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de concorrer,
no minimo, em condicdes pari passu com as demais dividas quirografarias da Emissora,
ressalvadas as obtigacbes que gozem de preferéncia por for¢a de disposicao legal;

(n) transferéncia ou qualquer forma de cessio ou promessa de cessio a terceiros, pela
Emissora das obrigacdes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas
reunidos em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada para este fim;

©)] ocotténcia de incotporagio da Emissora por quaisquer terceiros, e/ou realizagio pela
Emissora, de fusio, cisdo ou qualquer forma de reorganizagio societiria envolvendo a Emissora
que nio tenha sido previamente aprovada por Debenturistas que representem no minimo 85%
(oitenta e cinco por cento) das Debéntures da 1% Série e 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures da 2* Série em Citculagdo, em AGD especialmente convocada para esse fim, exceto
se a incotporagio, fusio ou cisio atender aos requisitos do artigo 231 da Lei das Sociedades potr
Agdes;

) deixar de manter qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir, a serem
vetificados trimestralmente pelo Agente Fiducidtio com base nas informagdes trimestrais
consolidadas divulgadas regularmente pela Emissora: (“Indices Financeiros”):

@® a razdo entre (A) a soma da Divida Liquida e Imdveis a Pagar e (B) Patrimonio
Liquido igual ou inferior a 1,0 (um inteiro); e

()  arazio entte (A) a soma do Total de Recebiveis e Iméveis a Comercializar e (B) 2
soma de Divida Liquida, Iméveis a Pagar e Custos e Despesas a Apropriar igual
ou maior que 1,5 (um inteito e cinco décimos) ou menor que 0 (zero);

onde:
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<

‘Divida Liquida" corresponde 2o somatorio das dividas onerosas da
Emissora menos as disponibilidades {(scmatétio do caiva mais aplicagdes
financeiras); ’ ‘

"Iméveis a Pagar" cotresponde 20 somaiério das cortas a pagar por
aquisicao de imé6veis menos a patcela referente 2 perrmuta:

"Custos e Despesas a Apropriar" conforme indicado nas notas explicativas

das demonstra¢des financeiras da Emissora;

“Patriménio Liquido™ é o patrimdnio liquido da Emissora, excluidos os
valores da conta resetvas de reavaliacio, se houver;

“Total de Recebiveis” corresponde a soma dos valores a receber de
clientes de curto e longo prazo da Emissora, refletidos ou nio nas
demonstragGes financeiras, conforme indicado nas notas explicativas as
demonstragbes financeiras consolidadas da Emissora, em funcio da
pratica contdbil aprovada pela Resolugio do Conselho Federal de
Contabilidade n.° 963/03; e

“Imoveis a Comercializar” é o valor apresentado na conta iméveis a
comercializar do balanco pattimonial da Emissora.

(@ nio realizar a recompra das Debéntures nos termos e nos prazos estabelecidos na
Clausula 7.1 alinea “o0” abaixo;

@® Ocorréncia de qualquer alteragio na composicio do capital social da Emissora ou da
Klabin Segall Participages S.A. (“KSP”), ou qualquet alienagio, cessdo ou transferéncia, direta
ou indireta, de agdes do capital social da Emissora, em qualquet operagio isolada ou série de
operagdes, que resultem na Troca de Controle Acionatio da Emissora, conforme abaixo definido,
sem o prévio consentimento dos Debenturistas reunidos em assembléia especifica. Setd
considerada Troca de Controle Acionatio da Emissora; (i) se a KSP (a) passar a deter patticipacio
igual ou inferior a 20% do capital social e votante da Emissora ou (b) deixar de participar do
bloco de controle da Emissora; ou (ii) se o St. Setgio Segall e/ou o St. Oscar Segall, atuais
membros do Conselho de Administragio e Diretotes da Emissora,: (a) passat(em) a deter
patticipagio igual ou inferior, conjuntamente, a 40% do capital social e votante da KSP, direta ou
indiretamente (exceto em caso de reotganizagio societitia envolvendo a KSP que nio resulte na
diminui¢do da participagdo total direta e indireta dos Srs. Setgio Segall e Oscar Segall na
Emissora), ou (b) deixar(em) de set os responsiveis pela implementagio e direcio das atividades
e dos negdcios da Emissora.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens “d”, “e”, “f”, “g”, “h”, «5”
“17, “n”, “0” e “q” e “r” da Clausula 6.1 acima, acatretard o vencimento antecipado automatico
das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou
notificagio, judicial ou extrajudicial.

b

(2) Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na Clusula 6.1 acima, exceto os
citados em 6.2. acima, o Agente Fiducirio deverd convocar, dentro de 2 (dois) dias tteis da data
em que tomatr conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD pata
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deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado | das, iebérturss, observado o
procedimento de convocagio previsto na Clausula 9.3 abaixo = o guerum especifico estabelecido
na Cliusula abaixo. A AGD aqui tratada devers se realizar no prazo masimo de 15 (quinze) dias a
contat da data de publicagdo do edital relativo 2 primeira convocagio, ou no prazo maximo de 8
(oito) dias a contar da data de publicagdo do edital relativo 4 segunda convoczcio, se aplicavel,
sendo que, na hipétese de segunda convocagio, o respecttivo editdl deveri ser publicado no
primeiro dia util imediatamente postetior 3 data indicada para a realizacio da ACD nos termos da
primeira convocagio.

)] Caso (1) nao haja acordo entre os Debenturistas e a2 Emissora na AGD mencionada no
item (a) acima ou (i) caso nio haja deliberagio em tal AGD, inclusive por nio instalagio desta, o
Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures e exigir o pagamento do que for devido, 2 menos que, na AGD mencionada no item
(a) acima, Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, optem por nio declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decottentes das Debéntures, hipétese na qual nio havers vencimento antecipado das Debéntures.

6.3.  Para fins dos itens (e) e (f) da Clausula 6.1 acima, seri considerado como pedido ou
decretagao de faléncia, recuperacio judicial ou submissio aos credores de pedido de negociagio
de plano de recuperagio extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial analogo
ptevisto na legislagio que venha a substituir ou complementar a atual legislagio aplicavel a
faléncias, recuperagio judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n.
11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

6.4.  Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Clausula VI
acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitirio remanescente
acrescido da respectiva Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
data de pagamento da respectiva Remuneragio antetior, conforme o caso, e da atualizacio da 2°
série, caso aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures nos termos desta Escritura,
em até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicagio nesse sentido a ser enviada pelo Agente
Fiduciirio 2 Emissora através de carta protocolada no endereco constante da CLAUSULA XII
desta Escritura, sob pena de, em nio o fazendo, ficar obrigada ao pagamento dos encatrgos
moratbrios previstos na Clausula 4.19.1.

CLAUusULA VII
OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1. A Emissora adicionalmente obriga-se a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:
@ dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social,

copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao respectivo
exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem
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como copia de qualquer comunicagio fzita pelos auditotes independentes a
Emissora ou a sua administragio, e tespectivay ;espvostas,g cer referéncia ao
sistema de contabilidade, gestio ou as contas’ da Emissora, bem como ,
demonstrativo detalhado do cédlculo dos indices financeiros estabelecidos no
subitem “6.1.p”da Clausula VI desta Esctitura; :

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do termino de cada trimestre de seu
exercicio social, copia das demonstragdes financeiras consolidadas, com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestte,
preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no
Brasil,incluindo a Instrucio CVM n.° 247/96 e demais normas de consolidacio
emitidas pela CVM, bem como, demonstrativo detalhado do célculo dos indices
financeiros estabelecidos no subitem “6.1.p”da Clausula VI desta Escritura;

informacio a respeito de qualquer dos eventos mencionados na Cliusula 6.1
acima, imediatamente aps o seu conhecimento pela Emissora, sem prejuizo do
Agente Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas as obtigaches telativas as
Debéntures, nos limites desta Escritura;

copia de suas informagSes periddicas e eventuais exigidas pela Instrucio CVM n°
202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instrucio CVM n°® 202/93”) e suas alteracdes
posteriores;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembléias gerais e reunides do conselho de administragio que deliberem a
respeito de matérias relacionadas a2 Emissdo e que de alguma forma envolvam o
interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 10 (dez) dias uteis contados da
data em que forem publicados ou, se nio forem publicados, da data em que fotem
realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clausulas, termos ou
condi¢des desta Escritura, sem prejuizo do disposto na letra (“d”) abaixo; e

informagdo sobre qualquer descumprimento de obrigagio pecunidria cujo valor
devido e nido pago, individualmente ou em série de operagdes, exceda
R$2.000.000,00 (dois milhGes de reais) (o qual devera ser atualizado pela vatiagio
do IPCA entre a Data da Emisséo e a data de sua apuracio).

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM;

cumprir todas as determinacOes emanadas da CVM, relacionadas com as Debéntutes,
inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as informacdes que lhe
forem solicitadas pela CVM, observada a legislagio aplicivel, devendo manter em
adequado funcionamento um O6rgio de atendimento ao Agente Fiduciitio e aos
Debenturistas na forma exigida pela CVM;

notificar imediatamente o Agente Fiduciatio, observadas as disposigcdes apliciveis a
politica de divulgacio de informagdes da Emissora aprovada pelo Conselho de
Administracio, sobte qualquer alteracio substancial e adversa na sua condi¢io financeira,
econdmica, comercial, operacional ou societaria ou nos seus negdcios que na opiniio da
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Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de fornia - re:ilevantc;, 6 gamprimento de suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura; (if) faca&c@m gue as suds, defnonstracdes ou
informac&es financeiras nio mais reflitam a sua real condlc,ao*'ﬁﬁaneelra ou (iii) implique
o descumprimento pela Emissora de quaisquer termos e condi¢des desta Escritura;

5 @ ” @ - R
GoR A e we g o
cumptir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, r&gul'énienfo& e Grdens aplicaveis
em qualquer jurisdigio na qual realize negécios’du pdssua ativos; ¢ -

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta Escritura,
sem prejuizo das demais disposi¢Ges legais e regulamentares em vigot;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, s suas expensas, Banco
Mandatirio e Escriturador e Agente Fiduciirio, além do SND, do BovespaFix e da
agencia de rating

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registtos de acordo com as
priticas e os principios contibeis previstos da Lei das Sociedades por Agdes e os
principios prescritos pela CVM (“Praticas Contibeis Adotadas no Brasil”);

submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame por empresa de
auditoria independente, registrada na CVM;

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valotes de mercados eqiiitativos;

convocar, nos termos da CLASULA IX, AGD para deliberar sobte qualquer das matétias
que direta ou indiretamente se relacione com as Debéntures, caso o Agente Fiduciitio
nio o faga;

contratar e manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizacio do telatério
apresentado por ocasido da colocagio das Debéntures, até a Data de Vencimento,
amortizagio ou resgate total das Debéntures, devendo (i) mantet anualmente atualizada a
classificagio de risco, (i) dar ampla divulga¢io ou permitit que a agéncia divulgue
relatério com a sumula da classificagdo de risco; (iif) entregar ao Agente Fiduciario e a
CVM, os relatérios de classificagio de tisco no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados
da data de sua divulgagio e/ou atualizagio; e (iv) comunicar imediatamente ao Agente
Fiduciario qualquer alteracio da classificacdo de tisco das Debéntures;

aplicar os recursos obtidos na Emissio conforme determinado nesta Escritura, bem como
comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer ocorténcia que possa impotrtat em modificagio
da utiliza¢io desses recursos; e

adquirir, caso haja mudanca de controle acionirio da Emissora, as Debéntures que
estiverem em circulagio, a opgdo dos Debenturistas que nio aceitarem permanecer como
Debenturistas da Emissora ap6s a alteragio de seu controle acionatio. A oferta de compra
serd comunicada aos Debentutistas através de aviso especifico publicado no prazo de até
5 (cinco) dias contados da data da efetiva mudanca do conttole acionirio, definido como
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Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar 9s.interesses dcs Debenturistas, despesas
estas que deverdo ser previamente aprovadas e adiaatadas pelos Debentuavistas, na proporgio de
seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela: Emissota, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢io de seus créditos, (a) incluem os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas = taxas judiciarias nas agoes propostas pelo
Agente Fiduciatio ou decorrentes de a¢des contra ele propostss no exercicio de sua fungio, ou
ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquatto zepresentante da comunhio dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
agOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debentutistas; e (b) excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debentutistas rateat as despesas na proporcio de
seus créditos, ficando desde ja estipulado que haverd postetior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporg¢io supetior a proporcio de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas
relativas a sua participacio.

CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora nomeia e constitui 2 PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no predmbulo desta Escritura, como agente
fiduciatio da Emissao, que, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos
termos da legislagdo e regulamentagio aplicivel e da presente Escritura, representar perante a
Emissora os intetesses da comunhio dos Debentutistas.

8.2. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

(@) conhecer e aceitar a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribui¢Ses previstos na legislagio e regulamentagio aplicavel e nesta Escritura;

®) aceitar integralmente a presente Escritura, todas suas cliusulas e condigdes;
(© sob as penas da lei, ndo estar impedido, nos termos do artigo 66, paragrafo terceiro, da

Lei das Sociedades pot A¢des e do artigo 10 da Instrucio CVM n° 28, de 23 de novembro
de 1983 (“Instrugio CVM n° 28”), e eventuais alteraces para exercer a funcio que lhe é

conferida;

(d)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas
funcoes;

(® que é uma institui¢io financeira devidamente organizada, constituida e existente de

acordo com as leis brasileiras;
® que esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios

necessarios para tanto;

) que os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatuarios e/ou
delegados para assumit, em seu nome, as obrigacGes ora estabelecidas e, sendo
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mandatitios, tiveram os poderes legitimamente outoigades, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor; L L ‘

que a celebracio desta Escritura e o cumptimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigacio antetriormente assumida pelo Agente Fiduciatio;

que esta Escritura constitui obrigagio legal, vilida ¢ vinculante do Agente Fiduciario,
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condicdes;

ter vetificado os limites de emissdo previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Agles e que esses limites foram atendidos pela Emissora;

ndo se encontra em nenhuma das situagSes de conflito de intetesse previstas no artigo 10
da Instrucio CVM n° 28/83;

vetificou a veracidade das informagdes contidas nesta Esctitura, diligenciando no sentido
de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que tiverem conhecimento;
vetificou a regularidade das garantias constituidas e o valor dos bens dados em garantia e
observara sua suficiente manutengio e exequibilidade; e

est ciente da regulamentagio aplicavel, inclusive a emanada pelo Banco Central do Brasil

e pela CVM.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura,

devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntutes ou
até sua efetiva substituicio.

8.4.

Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciitio, a seguinte remuneragio, a titulo de

honorarios pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio e
regulamentagdo apliciveis e desta Escritura:

@)

®

©

@

©

patcelas anuais de R$ 16.500,00 (dezesseis mil e quinhentos teais), sendo que a primeira
patcela serd paga no quinto dia 1til apés a obtengdo do tegistro da Emissio pela CVM, e
as demais a cada 12 meses.

as parcelas dispostas nas alineas acima setrio atualizadas anualmente com base na variacio
percentual acumulada do IGP-M/FGV, a pattir da data da assinatura desta Escritura, ou,
na falta deste, pelo indice que vier a substitui-lo, a pattit da data de assinatura desta
Escritura;

a remuneragdo prevista na alinea (a) acima seria devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiduciatio ainda esteja atuando na cobranga de inadimpléncias

referentes as Debéntures ndo sanadas pela Emissora;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% a0 més; e

as parcelas serdo acrescidas do Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS), do
Programa de Integragio Social (PIS), COFINS e quaisquet outros impostos que venham
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a incidir sobre a remuneracio do Agente F1dup1ano excctaanao- 2 0 Imposto de Renda,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada paga*nﬂnro

Sdo deveres do Agente Fiducidrio, sem pre]ulzo de outros prev1stos na legislacio e

regulamentacio apliciveis:

@

(b)

©

d

©

®

(h)

®

)

(k)

O

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, erapregando no exercicio da funcio o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracio
de seus proprios bens;

evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar i funcio, na hipétese de
supetveniéncia, ou de que qualquer outra modalidade de inaptidio;

conservar, em boa guarda, toda a escrituragio, cotrespondéncia e demais papéis
relacionados com o exetcicio de suas fungdes;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informacdes contidas na
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas e defeitos de
que tenha conhecimento;

promovet nos 6rgios competentes, caso a Emissora nio o faga, o registro desta Escritura
e tespectivos aditamentos, sanando as lacunas e itregularidades porventura neles
existentes. Neste caso, a Emissota deveri fornecer ao Agente Fiduciario as informacdes e
documentos necessarios ao refetido registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacdes e no
fotnecimento de documentos obrigatdrios, inclusive aqueles previstos na CLAUSULA VII
desta Escritura, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

emitit parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fun¢des, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da

Fazenda Publica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessitio e desde que permitido pela legislacio aplicavel,
auditoria extraordiniria na Emissora;

convocar, quando necessirio, AGD, mediante antncio publicado, pelo menos trés vezes,
nos jornais indicados na Clausula 3.15 desta Escritura;

enviar 3 CVM, ao Bovespa Fix e a0 SND, na data da primeira publicagio, cépia do edital
de convocagio e da proposta a set submetida 2 AGD;

comparecer 2 AGD a fim de prestar as informac¢des que lhe forem solicitadas;
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enviat 2 CVM, ao Bovespa Fix e ao SND; no ‘mesino dia“da AGD, sumitio das
deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, c6pia da ata da Assembléia;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo
primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd contet, 20 menos, as
seguintes informagdes: ; :

®

(vid)

(vi)

(ix)
)

eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigat6ria prestagio de informagdes pela Emissora;

alterages estatutarias ocortidas no petiodo;

comentirios sobre as demonstracdes financeitas da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

posicio da distribuicio ou colocagio das Debéntures no metcado;

resgate, amortizacio e pagamento da Remuneracio das Debéntures e outros
pagamentos como aquisi¢Ses e vendas de Debéntures realizados no petiodo;

acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da 1* Emissio,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

relagio dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracio;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
declaragio sobre a suficiéncia e exequibilidade das garantias ora constituidas; e

declaragdo sobre sua aptidio para continuar no exercicio da fungido de Agente
Fiduciario e relagao dos bens e valores entregues a sua administragao.

colocar o relatério de que trata a Clausula anterior a disposi¢do dos Debenturistas, no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

@
(1)

(i)
(tv)

)

na sede da Emissora;

no seu escritério e no seu site de Internet ou, quando instituigio financeira, no
local por esta indicado;

na CVM, SND, CETIP e BOVESPA;

nas Bolsas de Valores e metcados de balcio organizado em que forem negociados
os valores mobilidrios da Emissora;

nas dependéncias da instituicdo financeira que lidetar a colocagio das Debéntures
da 1* Emissio, conforme por esta indicado;
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pubhcar as expensas da Emissora, nos jornais indicados aa Clédusula 3.15. desta Escritura,
anuncios comunicando aos Debentutistas cué o r°lator10 se encontra a disposigio nos
locais indicados na alinea (m) acima; > ‘

mantet atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegus,” mediante, inclusive,
solicitagdo de informacdes 2 Emissora e a0 Banéo Mandatario.e Escriturador;

cootdenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, se for o caso;

fiscalizar o camprimento das clausulas constantes desta Esctitura, especialmente daquelas
impositivas de obrigagdes de fazer e nio fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo miximo de 10 (dez) dias
da ocorréncia do evento, de qualquer inadimpléncia, pela Emissora, de obrigacdes
assumidas nesta Escritura, indicando o local em que forneceri aos interessados maiores
informag¢des. Comunicagio de igual teor deveri ser enviada 2 CVM e as Bolsas de Valores
ou mercado de balcio organizado em que forem negociados os valotes mobilidrios da
Emissora. Caso ndo seja possivel notificar individualmente os Debenturistas, o Agente
Fiducidrio fard publicar a comunicagio de que trata esta alinea (£) nos jornais e na forma
indicada na Clausula 3.15 desta Escritura; e

fazer cumprir que a Emissora mantenha atualizado, pelo menos anualmente e até o
vencimento, o relatério de avaliagio (rating) das Debéntutes, bem como dé ampla
divulgacdo de tal avaliagio ao mercado e, ainda, encaminhar o relatério de avaliacio
(rating) a ANBID no prazo maximo de 15 (quinze) dias de sua veiculagio.

Observado o disposto na Clausula 4.15. acima, no caso de inadimpléncia da Emissora, o

Agente Fiducidrio adotari todas as medidas (judiciais ou extrajudiciais) para proteger direitos ou
defender interesses da comunhio dos Debenturistas, devendo, para tanto:

@)

(®)

©

@

8.6.1.

declarar antecipadamente vencidas as Debéntures na forma e nas hipteses petmitidas
nesta Escritura e cobrar seu principal e acessérios, observadas as condigdes da presente
Escritura;

requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando
aplicavel;

tomar todas as providéncias necessatias para a realizacio dos créditos dos Debenturistas;
e

tepresentar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial, recuperagio
extrajudicial ou similar, liquidagio, dissolugio e/ou extingio da Emissora.

Observado o disposto nas Clausulas 4.15.2. e 4.15.3., o Agente Fiducidrio somente se

eximira de responsabilidade pela nio-adogdo das medidas contempladas nas alineas (a), (b), e ()
da Clausula 8.6 acima se, convocada a AGD, esta assim o autotizat, pot deliberacio da
unanimidade das Debéntures em Circulagio. Na hipdtese de que trata a alinea (d) da Cliusula 8.6
acima, serd suficiente a deliberagio por Debentutistas representando a maioria das Debéntures
em Circulagio.
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8.7.. Nas hipéteses de auséncia, impedimento teraporisio,” venincia, liquidagao, dissolugao,
extingdo ou qualquer outro caso de vacancia na fungro-de Agente. Fiduciario, serd realizada,
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evenio quc a determinat, AGD pata a
escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM..INa hipérese de # convocagdo nao ocorrer
até 8 (oito) dias antes do término do prazo acima citzaco, czbera & Emissoza efetus-la, sendo cetto
que a CVM podera nomear substituto provisério, enquanto niao se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario. A substituigdo ndo implicara remunera¢ao a0 novo agente
fiduciario supetior a ora avengada para o Agente Fiduciirio.

8.7.1. Na hipétese de o Agente Fiduciatio, por circunstincias postetiores a Emissio, ficar
impedido de continuar a exercer a fungio, deveri este comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas e pedir sua substituigao.

8.7.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizacio da totalidade das Debéntures, proceder a substitui¢io do Agente Fiduciatio e a
indicagdo de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim e mediante o voto
afirmativo dos detentotres de metade mais uma das Debéntures em Circulagio.

8.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, o substituto recebera a mesma
remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigGes, sendo que a
primeira patrcela de remuneracio devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneragio podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que
previamente aprovada pela AGD.

8.7.4. Em qualquer hipétese, a substitui¢io do Agente Fiducidrio ficara sujeita a comunicagdo
prévia a CVM e as normas aplicaveis.

8.7.5. A substitui¢io do Agente Fiduciirio, em cariter permanente, sera objeto de aditamento a
Esctitura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a presente Escritura.

8.7.6. Em caso de renincia do Agente Fiduciirio, este devera permanecer no exercicio de suas
funcdes até sua efetiva substituigio.

8.7.7. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocotrer a substituigio do Agente Fiducidrio,
este deverd repassat a patcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do setvico prestado, calculada pro rata temporis, desde a data do Gltimo pagamento da
temuneragio prevista na Cliusula 8.4. desta Escritura até a data da efetiva substituicdo do Agente
Fiduciatio, ao agente fiducidrio substituto, como forma de remuneragio aos servigos a serem pot
ele prestados.

29

87



ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA KLABIN SEGALL S.A.

ClAusuLaIX - -~
ASSEMBLEIA DOS DEBANTURISTAS

Convocacio

9.1.  Os Debenturistas de cada uma das sérizs poderio, = qualquer tempo, reunir-se em
Assembléia Geral (“AGD”), nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢des, a fim de
deliberarem sobre matéria de intetesse da comunhio dos Debentutistas.

9.2. A AGD de cada uma das séties pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez pot cento), no minimo, das Debéntures
da respectiva série em Circulagao, ou pela CVM.

9.3. A convocacio dar-se-4 mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
6tgios de imptensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas outtas regras
relacionadas 4 publicacio de anincio de convocagio de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades pot A¢des, da regulamentagdo aplicivel e desta Escritura.

9.4.  Aplica-se 2s AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Agdes para a
assembléia geral de acionistas.

9.5. As AGDs serio convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em
segunda convocagio somente poderi set realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data
matcada pata a instalagio da Assembléia em primeira convocagio.

9.6.  Independentemente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura, sera considerada
regular 2 AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Citculagio.

9.7. Nas deliberacdes da AGD, cada Debénture dari direito a um voto, admitida a
constituicio de mandatarios, Debentutistas ou nio. As deliberagdes serdo tomadas pela maioria
dos presentes, com excecio das matérias para as quais estiver previsto guorum qualificado em leis
ou na presente Escritura.

9.8.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, setdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigario a todos os titulares das Debéntures em Circulagio, independentemente de
terem comparecido 2 Assembléia ou do voto profetido na respectiva AGD.

Quorum de Instalagao

9.9. A AGD de cada uma das séries se instalard, em primeira convocagio, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures da 1° Série em Circulagio e
a metade, no minimo, das Debéntures da 2* Série em circulagio, conforme o caso, e em segunda
convocacio, com qualquer nimero de Debenturistas. :

9.10. Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quotuns de instalagio e/ou
deliberagio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em Circulagio” todas

as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de
titularidade de empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou
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grupo de controle) ou administradores da Emissorz, de empzresas: controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), ou de controladoras da Emissota (ou gnipo de conurole).

9.11.  Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

Mesa Diretora

9.12. A presidéncia da AGD caberi ao Debentutista eleito no minimo pela maioria dos
titulares das Debéntures da respectiva série presentes 2 Assembléia ou aquele que for designado
pela CVM.

9.13. O Agente Fiduciirio deveri comparecer 2 AGD e prestar aos Debenturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas.

Quorum de Deliberacio

9.14.  Nas deliberagées da AGD de cada uma das séries, a cada Debénture caberi um voto,
admitida a constituicio de mandatirio, Debenturista ou nio. Obsetvado o disposto nesta
Clausula e os guoruns especificos previstos nas Clausulas 6.1 “0”, 6.2 e 6.3, as alteracdes nas
caractetisticas e condiges das Debéntures e da Emissio deverio ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco pot cento) das Debéntures da
1* Série em Circulagio e 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 2* Série em
Citculagdo, observado que alteragdes na Remuneragio, nos condi¢des de prazo, amortizagio,
espécie e resgate das Debéntures, nas cliusulas de vencimento antecipado, bem como altera¢des a
qualquer guorum de deliberagdo previsto nesta Escritura, deverdo contar com a aprovagio de
Debentutistas representando 90% (noventa pot cento) das Debéntures da 1° Série em Circulagio
e 90% (noventa por cento) das Debéntures da 2" Sétie em Circulagio .

CLAUSULA X
DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante aos Debentutistas e ao Agente Fiduciatio que na data da
assinatura desta Escritura:

(a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

®) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumptir suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios
necessarios;

© os tepresentantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes estatutitios

e/ou delegados para assumit, em nome da Emissora, as obrigacdes ora estabelecidas e,
sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os tespectivos
mandatos em pleno vigor;

d a celebracio desta Escritura, a trealizacio da Emissio e a colocacio das Debéntures nio
infringem de nenhuma disposi¢io legal, contrato ou instrumento relevante pata os
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negobcios da Emissora dos quais a Emissora seja patte nem resaltard em (i) vencimento
antecipado de obrigacio estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii)
na rescisio de quaisquer desses contratos vu instruineritcs, cu (4i) na ctiacio de nenhum
6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;

a Emissora, nesta data, detém todas as autorizagdes: e licen¢as” (inclusive ambientais)
relevantes necessarias para o exercicio d= cuze atividadec, as quéis- encontram-se validas e
em pleno efeito, exceto nas hipSteses em que a falta de obtencdo ou de manutengio das
referidas autorizagdes e licengas nio comprometa a capacidade operacional da Emissora;

a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgios governamentais, autarquias ou tribunais, exceto aquelas que estio sendo
contestadas pelos meios legais ou administrativos aproptiados, ou aquelas cujo
descumprimento nio possa afetar de maneira adversa relevante a Emissora;

as demonstracGes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2004, 2005 e 2006 e nos petiodos compreendidos entte 1° de janeito e 30 de
junho de 2006 e 2007 representam cotretamente a condicio financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com as priticas de
contabilidade adotadas no Brasil;

o Suplemento Preliminar contém, em sua respectiva data, as informagdes relevantes,
necessarias a0 conhecimento, pelos investidores, relativamente a distribuicio publica, as
Debéntures, 2 Emissora, suas atividades, situacio econdmico-financeira, os tiscos
inerentes a sua atividade e quaisquer outras informacdes televantes, tendo sido elaborados
de acordo com as normas pertinentes, nio contendo declaragdes falsas ou incotretas ou
omissdes de fatos relevantes;

as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Suplemento Preliminar que
digam respeito exclusivamente 2 Emissora, as suas controladoras diretas e indiretas e as
suas coligadas setrio dadas de boa-fé, consideradas todas as citcunstincias materiais e
relevantes que possam afeta-las e com base em suposi¢des razoaveis;

nio ha fatos relativos 4 Emissora ou as Debéntures, que sejam do conhecimento da
Emissora, ndo divulgados no Suplemento Preliminar cuja omissio, no contexto da
Emissdo, faca com que alguma declaragio constante do Suplemento seja enganosa,
incotteta ou inveridica, e afete de maneira adversa a Emissora e/ou a Emissio;

exceto pelas contingéncias informadas no Suplemento Preliminar, na data de assinatura
desta Escritura ndo ha descumprimento de qualquer disposicio contratual, nenhuma agio
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquétito ou outro tipo de investigagio
governamental, de conhecimento da Emissora, que possa afetar de maneira adversa a
Emissora; e '

esta Escritura constitui obrigagio legal, valida e vinculativa da Emissora, exeqiiivel de
acordo com os seus termos e condi¢des, no que se refere exclusivamente a Emissora.
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CLAUSULAXI  ©
NOTIFICACOES

11.1.  Todos os documentos e as comunicagdes a sexem enviacos pot qualquer das Partes, nos
termos desta Escritura, deverdo ser encaminhados pzra os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Klabin Segall S.A.

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1830, Totte 3 — 5° andar
04543-090 Sao Paulo, SP.

Tel.: (11) 6823-1977

Fax: (11) 6823-1907

At.: St. José Eutico Costallat Magno de Catvalho

Email: ri@klabinsegall.com.bs

Para o Agente Fiduciatio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valotes Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, 99, 24° andar

20050-005 Rio de Janeiro, R]

At.: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (21) 2507-1949

Fax (21) 2507-1773

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario e Escrituradot:
Banco Itai S.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 5° andar
Sao Paulo, SP

At.: St. Eduardo Prado Santos

Tel.: (11) 3708-8717

Fax: (11) 3708-8107

E-mail: epsantos(@itaubba.com.br

Para a Bovespa:

Bolsa de Valores de Sio Paulo —- BOVESPA
Rua XV de Novembro, 275,

01013-001 Centto - Sio Paulo, SP.

www.bovespa.com.br

Para a CETIP:

Camara de Custédia e de Liquidagio Financeira de Titulos - CETIP
Rua Libero Badard, 425/24° andar,

01009-000 Sio Paulo, SP.

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,

20031-170 Rio de Janeiro, RJ.

www.cetip.com.br
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11.2.  Os documentos e as comunicagdes serdo comsiderados erttcgues quando recebidos,
conforme o caso, sob protocolo ou com "Avisn de Feceblmemo expedldo pela Empresa
Brasileira de Cozreios e Telegrafos ou por telegramz nog erderecos acima. As comunicacdes
efetuadas por fac-simile ou cotteio elettdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado atiavés' de indicativo expedido pelo equipamento
utilizado na transmissio e que do mesmo constem mforrnacoes suﬁc1entes 2 identificacio do
emissor e do destinatitio da comunicagio.

11.3.  Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletrbnico deverio
set encaminhados para os enderegos mencionados na Clausula 9.1 acima em até 24 (vinte e
quatro) horas apés o envio da mensagem.

CLAusULA XII
DiSPOSICOES GERAIS

12.1. Naio se presume a renincia a qualquer dos diteitos decotrentes da presente Esctitura.
Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exetcicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba ao Agente Fiduciitio e/ou aos Debentutistas em razio de qualquer
inadimplemento das obriga¢Ses da Emissora, prejudicari tais diteitos ou faculdades ou constituira
uma renuncia 20s mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem constituiri novagio ou
modificagio de quaisquer obriga¢Ges assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2.  Esta Escritura é firmada em carater itrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes e seus
sucessores a qualquer titulo.

12.3.  Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura venha a ser julgada invilida ou ineficaz,
prevalecerio todas as demais disposi¢oes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Pattes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por outta que, na medida do possivel, produza
o mesmo efeito.

12.4.  Esta Escritura constitui o Gnico e integral negdcio entte as Partes, com telagio a0 negécio
nela previsto.

12.5.  As palavras e os termos constantes desta Esctitura, aqui nio expressamente definidos,
grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquet outros de
linguagem técnica e/ou financeira ou nio, que, eventualmente, durante 2 vigéncia da presente
proposta, no cumprimento de direitos e obrigagdes assumidos por ambas as pattes, sejam
utilizados para identificar a pritica de quaisquer atos ou fatos, devetio set comptreendidos e
interpretados em consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

12.6. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestagio

de vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

12.7.  Fica eleito o foro central da Comatca da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, com
exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questSes porventura
oriundas desta Escritura.
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ESCRITURA PARTICULAR DA 1* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA KLABIN SEGALL S.A.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam 4. p seserite E;\.nma em 4 (quatro) vias de igual
teor e forma e para o mesmo fim, juntamente cotr: as 02 (duas)’ testemunhas abaixo.

Sio Paulo, 17 de outubro de 2607

KLABIN SEGALL S.A.

’ ~ h\

Nome: VW Nome: -
Cargo: DIRETOA, Cargo: PRES) Dt

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBIL/

Nome: Rosiléa Mayer Florentino Nome: Catlos Alberto Bacha
Cazgo: Procuradora Catgo: Procurador

TESTEM?W %&%}W’

FBLGF{ENUNG
Cod: O1FAERIZEBER

Rio de daneire, 17 de Duiubro g
Ea testemunho

Nome: (HOCVE FE RPECRAD DELHOM
RG: (¢55¢L L~Z RG: Mauricio Ramos de Freitas
TN AP R a0

18 Aficio de Hota do Duvidor, 21 B
4 de Jafeiro - Rl. ev Ribeirn, Recopheco
thanga as firsas de: © T0 BACHA e ROSILEA RAYER

007. Conf. por:
A verdade. Serventia

367 Td+FuNDBsS 1.96
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