KLABIN SEGALL S.A.,

CNPJ/MF N° 00.187.032/0001-48

NIRE: 35.300.174.127
Companhia Aberta -

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 22 SERIE DA 12 EMISSAO PUBLICA
. DE DEBENTURES REALIZADA EM 23 DE OUTUBRO DE 2008

1. Data, Hora e Local: Aos 23 dias do més de outubro de 2008, as 12:00 horas, na sede da Emissora, localizada na Av.
das NagGes Unidas, n® 8,501, 9° andar - Pinheiros — Sdo Paulo — SP.

I1. Presencas: Debenturistas representando 100% (cem por cento) das debéntures em dirculagio da 22 Série da 12
Emissdo de Debéntures Simples, da Klabin Segall S.A. ("Debéntures”, “Klabin Segall” ou “Emissora”, respectivamente);
Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 1tda. (“Agente Fiducidrio™, representada pelo Sr. Carlos Alberto
Bacha;e os representantes da Emissora, os Srs. Sergio de Toledo Segall & Carlos Ernane Abraho, conforme assinaturas
constantes ao final desta Ata.

III. Composicio da Mesa: Presidente ~ Sr. Gianmarco Gomes; e Secretdrio - Sr. Edson Pereira da Fonseca.

IV. Convocagao: Edital de Convocagio publicado nas edigdes de 08, 09 e 10 de outubro de 2008 do Didrio Oficial do
Estado de S30 Paulo e do jornal Valor Econdmico, edicio nacional,

V. Ordem do Dia: Deliberar sobre as seguintes alteragdes da alinea “p” da Cldusula 6.1 da Escritura de Emissdo: (i)
inclusdio do conceito de “Divida SFH™; (i) definicio de “Divida Liquida” de modo a constar da definiciio a “exclusdo de
Divida SFH"; (iii} definicdo de “Patrimdnio Liquido”, para constar como se segue: “Patriménio Liquido é o patrimdnio
liquido da Emissora, acrescido da Participagdo de Acionistas ndo Controladores, excluidos os valores da conta reservas
de reavaliag8o, se houver”; e (iv} nova redagdo do item “(j)” para constar como se segue: “a razdo entre (A} a soma da
“Divida Liquida e Imdveis a pagar e (B) Patrimdnio Liquido, igual ou inferior a 0,80 (oitenta centesmos) para o terceiro
trimestre de 2008; 0,70 (setenta centésimos) para o guarto trimestre de 2008 e para o primeiro trimestre de 2009 e
0,60 (sessenta centésimos) para o segundo trimestre de 2009 em diante.

VI. Abertura: Abertos os trabalhos, o representante do Agente Fiducidric verificou os pressupostos de quorum e
convocagdo, assim como os instrumentos de mandato dos representantes dos debenturistas presentes, declarando
instalada a presente Assembléia com a presenca de debenturistas representando 100 % (cem por cento) das
Debéntures da 22 Série da 12 Emissdo em circulagdo. Apos a leitura da ordem do dia, passou-se as deliberagBes:

~ VIL Deliberagbes: Apés as consideragdes e debates a respeito, os debenturistas representando 100% (cem por cento)
das debéntures da 12 Série da 13 Emissdo em drculagdo, deliberaram, mediante a alteracio do Spread definido na
Clausula 5.4.3, da Escritura da 12 Emissdo de Debéntures, a partir de 17 de novembro de 2008 para 13,40% (treze
inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, por:

(i) Incluir o conceito de “Divida SFH”, constante da alinea “p” da Qéusula 6.1 da Escritura de Emissio, para
constar que "Diida SFH" corresponde 3 somatodria de todos os contratos de empréstimo da Fmissora cujos
recursos sejam oriundos do Sistema Financeiro da Habitacdo (incluindo os contratos de empréstimo de suas
subsididrias, considerados proporcionaimente 3 participacdo da Emissora em cada uma delas),

(i) Alterar a definicio de “Divida Liquida”, constante da alinea “p” da Clausula 6.1 da Escritura de Emissdo, de
modo a constar da definigio a “exclusdo de Divida SFH”. Em razio da alteracio da Definicio de “Divida
Liquida®, ora aprovada, a redacdo de tal conceito, constante.da alinea “p” da Clausula 6.1 da Escritura de
Emissdo, passa a constar como se segue: "Divida Liguida”™ corresponde ao somatdrio das dividas onerosas da
Emissora menos as disponibilidades (somatdrio do caixa mais aplicacdes financeiras) e Divida SFH;:

(i)  Alterar a definigdo de “Patrimdnio Liquido”, para constar como se segue: “Patrimdnio LK]UIdO £ o patriménio
lguido da Emissora, acrescido da Participacio de Acionistas ndo Controladores, excluidos os valores da conta
reservas de reavaliacio, se houver® e

{iv) Aprovar a nova redagdo do item “(i)” para constar como se segue: "g razdo entre (A) @ soma da “Divida
Liguida e Imdveis a pagar e (B) Patriménio Liguido, igual ou inferior 2 0,80 (oiterta c@ntesxmos) para o tercefro
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trimestre de 2008; 0,70 {setenta centésimos) para ¢ quarto trimestre de 2008 e para o primeiro trimestre de
2009 e 0,60 (sessenta centésimos) para o segundo trimestre de 2009 em diznte.

Os Debenturistas da 22 Série, também aprovaram, por unanimidade, proposta da Emissora de incluir na Escritura de
Emissio, possibilidade de resgate antecipado total, ou parcial mediante sorteio, sem prémio de resgate sobre ¢ saldo
devedor, a qualquer tempo, cujo valor serd determinado de acordo com formula que sera definida posteriormente, a
qual devera respeitar os parémetros de negociagdo de mercado vigentes a época do resgate antecipado.

Em atencio as deliberacbes ora aprovadas por unanimidade, a Emissora, atendendo a solicitacio dos Debenturistas,
concordou com a alteragdo do Spread, definido na Claustila 5.4.3, da Escritura da 12 Emissdo de Debéntures, a partir de
17 de novembro de 2008, para 13,40% (treze inteiros e quarenta centésimos por cento) ao ano, sendo certo que
referidas deliberagBes aprovadas, assim como as solicitagbes dos Debenturistas ficam condncnonadas a ratificagdio pelo
Conselho de Administracdo da Emissora.

Os debenturistas presentes autorizaram a Companhia e o Agente Fiducidrio a formalizar a alteraco da Escritura
nos termos ora aprovados, por meio da celebragio de instrumento aditivo. a Escritura e seu respectivo reglstro
perante a Junta Comercial competente

“\IIL. Encerramento: Colocada a palavra é disposicdo dos presentes, ninguém fez uso. Nada mais havendo a tratar, o
Presidente da assembléia suspendeu os trabalhos pelo tempo necessario a lavratura desta ata que, apds lida e aprovada
por todos, foi assipada pelo Presidente, pelo Secretario, pelo representante do Agente Fiduciario, pelos representantes
da Emissora e pelg8\debenturistas presentes.

Sra. Gianfnarco Gomes

Sr. Edsp@/erélra da Fonseca ;f
Presidente

Secretario :

Klabin Segall S.A.
Represeptadol pelo Sr. Sergio de Toledo Segall e Carlos Ernane Abrah3o

-

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Representado pelo Sr. Carlos Alberto Bacha




ESTA FOLHA E PARTE INTEGRANTE DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS DA 223 SERIE DA
13 EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES DA KLABIN SEGALL S.A., REALIZADA EM 23 DE OUTUBRO DE 2008

Representado pﬁggﬁianmarco Gomes
BES INVESTIMENTOS DO B SA Titular de 1.100 debéntures
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Represepitado pelos Sr Alexander Nunes Marinho da Costa

FUNDAGAO DOS E!cf) OMIARIOS FEDERAIS FUNCEF Titular de 4.100 dehgntures
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Represg'ﬂlo elds Srs ereirs da Fohseca e Gergon Aparetidh Silva
7 S.A. Titular de 1.000 debéntyres
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Representado pelo Sr Fabio Federici de Carvalho
' BANCO UBS PACTUAL S.A. Titular de 765 debéntures

i

“Representado pela Sra Maria Cafolina Ciampolini Capobianco
BANCO VOTORANTIM S.A. Titular de 1,060 debéntures

E.c\nj - S"' T\‘g\\’el\.m
Rep}‘ésenﬁ]dp pelo 5r Rodrigo Seiji Nonaka
TOP RENDA FIXA MIX CREDITO PRIVADO Titular de 2.500 debéntures

Representado pelo Sra. Elisa Maria Loss Medeiros
BANRISUL FLEX CREDITC!PRIVADQ FI RF LONGO PRAZO Titular de 100 debéntures
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Representado pelo Sr. Robertd Kfopp
DAYCOVAL ASTOR FI MULTIMERCADO Titular de 50 debéntures

e

' P@E_//ﬁepr’éig?é{pe!o Sr.Fébio Landi Strutzel
A FIXA SANTANDER OVIEDO Titular de 1.500 debéntures -




Representadg pelo Sra. Elisa Maria Loss Medeiros
BANRISUL MASTER FI REFERENCIADO DI LONGO PRAZQ Titular de 200 debéntures
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- Representado pelo Sr Fabio Federici de Carvalho
I REFERENCIADO PACTUAL YIELD DI Titular de 2.000 debéntures

Representado pelo Sr Fabio Federici de Carvatho
FI RENDA FIXA PACTUAL CAPITAL MARKETS Titular de 2.000 debéntures
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