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ESCRITURA PARTICULAR DA 2* EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA ESPECIE COM GARANTIA
FLUTUANTE, DA LOCALIZA RENT A CAR S A.

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

a. Localiza Rent a Car S.A., companhia com sede na Avenida Bernardo Monteiro,
n® 1563, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30150-902, inscrita
no CNPJ/MF sob n° 6116.670.085/0001, neste ato representada na forma de seu
Estatuto Social (“Emissora”);

e, de outro lado, como agente fiduciéario,

b.  Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., com sede na Rua
Sete de Setembro, n® 99, 24° andar, Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
CEP 20050-005, inscrita no CNPJ/MF 15.227.994/0001-50, neste ato representada na
forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”), representando a comunhdo dos
debenturistas da 2% emissdo publica de debéntures da Emissora (“Debenturistas”), sendo
a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados “Partes”;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da 2*
Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢des da Espécie com
Garantia Flutuante, da Localiza Rent a Car S.A.” (respectivamente, “Escritura”,
“Emissdo” ou “Oferta” e “Debéntures”), que se regera pelas clausulas e condigdes
abaixo dispostas.

CLAUSULA T
AUTORIZACAO

1.1. Esta Escritura € celebrada de acordo com as deliberagdes da Reunido do
Conselho de Administragdo da Emissora, realizadas em 10 de abril de 2007 (“RCA”), 9
de maio de 2007 (“RCA”) e 4 de junho de 2007 (“RCA”).

1.1.2. A Emissdo sera realizada no ambito do primeiro Programa de Distribuigio
Publica de Debéntures da Emissora (“Programa de Distribui¢80”), o qual tem prazo de
duragio de 2 (dois) anos contados da data do seu arquivamento na Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM?”) e valor de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais).
O Programa de Distribuigio sera arquivado na CVM nos termos da Instrugdo CVM n°
400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM 400/03).

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, ANBID E OUTROS

2.1.1. A oferta publica das Debéntures sera registrada (i) na CVM, na forma prevista
na Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, devidamente consolidada (“Lei das Sociedades por Ag¢des”), na Instrugdo CVM
400/03e demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes e (ii) na Associagdo
Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID (“ANBID”), no prazo maximo de 15
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(quinze) dias, a contar da data da concessdo do respectivo registro pela CVM, nos
termos do Artigo 21 do Cddigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas
de Titulos e Valores Mobiliarios, de 22 de setembro de 2005 (“Codigo ANBID”).

2.1.2. REGISTRO NO SDT E BOVESPAFIX

As debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primario (i) através do
SDT - Sistema de Distribuigdo de Titulos, administrado pela CETIP - Camara de
Custodia e Liquidagdo, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA -
Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro, sendo as debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) através do Sistema BovespaFix, administrado
pela Bovespa - Bolsa de Valores de Sdo Paulo, sendo as debéntures liquidadas e
custodiadas na CBLC - Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia.

2.1.2.1. REGISTRO NO SND E BOVESPAFIX

As debéntures serdo registradas para negocia¢do no mercado secundario (i) através do
SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela CETIP - Cémara de
Custodia e Liquidagdo, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA -
Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro, sendo as debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) através do Sistema BovespaFix, administrado
pela Bovespa - Bolsa de Valores de Sdo Paulo, sendo as debéntures liquidadas e
custodiadas na CBLC - Companhia Brasileira de Liquidag8o e Custodia.

2.2, ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DA ATA DA RCA

2.2.1. As atas das RCA que aprovaram a Emissdo serdo devidamente arquivadas na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) e publicada no Diario Oficial
do Estado de Minas Gerais, no jornal “Hoje em Dia” e no jornal “Gazeta Mercantil”,
edigdo nacional, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

222 A ata da RCA que aprovara a taxa final sera devidamente arquivada na
JUCEMG e publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais, no jornal “Hoje em
Dia” e no jornal “Gazeta Mercantil”, edi¢do nacional, nos termos da Lei das Sociedades
por Agdes.

2.3. INSCRICAO DA ESCRITURA

2.3.1. Esta Escritura sera inscrita na JUCEMG, de acordo com o disposto no artigo 62,
inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA IIT
CARACTERISTICAS DA 2: EMISSAO

3.1. MONTANTE TOTAL DA EMISSAO

3.1.1. O montante total da Emissdo sera de até R$ 200.000.000,00, na Data de Emissio,
conforme definida na Clausula 4.1 abaixo.

3.1.2. A Emissora concedeu ao BB Banco de Investimentos S.A. e ao Banco Citibank
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S.A. (“Coordenadores”) uma opg¢do para distribuicdo de um lote suplementar de até
3.000 (trés mil) Debéntures, equivalente a até 15% do volume total da Emisso
(“Debéntures do Lote Suplementar”), a ser exercida pelos Coordenadores, apos
concordancia prévia da Emissora, na data de encerramento do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido), exclusivamente para atender a um excesso de
demanda que vier a ser constado pelos Coordenadores no Procedimento de
Bookbuilding para apuragdo de taxa final, a ser conduzido, nas mesmas condigles e
preco das Debéntures inicialmente ofertadas (“Opg¢ao de Lote Suplementar™).

3.1.3. A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera, mediante acordo entre
a Emissora e os Coordenadores, ser aumentada em até 4.000 (quatro mil) Debéntures,
equivalente a até 20% (vinte por cento) do total das Debéntures inicialmente ofertadas,
conforme dispde o artigo 14, paragrafo 2° da Instru¢do CVM 400/03 (“Debéntures
Adicionais”).

3.2.  QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.2.1. Observado o disposto nas Clausulas 3.1.2 e 3.1.3 acima, serio emitidas até
20.000 (vinte mil) Debéntures.

33. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.3.1. Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serdo para liquidagio
do Contrato de Abertura de Crédito e outras Avengas celebrado entre a Emissora e o
Banco Citibank S.A em 19 de abril de 2007 e das Cédulas de Crédito Comercias Nos.
40/00232-2 e 40/00231-4 datadas de 20 de abril de 2007 emitidas contra o Banco do
Brasil S.A., conforme descrito no suplemento preliminar da Emissdo (“Suplemento
Preliminar” e no suplemento definitivo da Emissdo (“Suplemento Definitivo”, e em
conjunto com o Suplemento Preliminar, os “Suplementos”). Os recursos obtidos por
meio da emissdo das Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais, se
houver, serdo aplicados na expansdo de frota, conforme descrito nos Suplementos.

3.4.  LIMITE DA EMISSAO

3.4.1. A 2% Emissao atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Ag¢des, uma vez que (a) o capital social integralizado da Emissora nesta data é de
R$199.584.834,38 (cento e noventa e nove milhdes, quinhentos e oitenta e quatro mil,
oitocentos e trinta e quatro reais e trinta e oito centavos) e (b) ndo ultrapassa o limite
legal estabelecido no artigo 60, paragrafo 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades por
Agdes para as Debéntures com garantia flutuante, conforme tabela abaixo:

Posi¢io em 31 de margo de 2007 RS (milhdes)
1* Emissdo de Debéntures com Garantia Flutuante (A) 350,0
2* Emissao de Debéntures com Garantia Flutuante (B) 200,0
Total de Emissoes com Garantia Flutuante (C) 550,0
Ativo Total (D) 1.319.8
Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais (E) 130.0
Ativo Liquido (F=D-E) 1.189,8
Total de Emissdes com Garantia Flutuante / Ativo Liquido (C/F) 46,2%
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3.5. COLOCACAOE PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme
de liquidagdo para a totalidade das Debéntures (exceto com relagdo as Debéntures do
Lote Suplementar e Debéntures Adicionais), com a intermediacdo dos Coordenadores.
Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos, sendo
que os Coordenadores, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizardo plano
de distribuigdo, tendo como publico alvo investidores institucionais ou qualificados,
conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, podendo, entretanto, ser atendidos outros investidores ndo
qualificados, fundos de investimentos, pessoas fisicas ou juridicas, clientes ou ndo dos
Coordenadores, conforme definidas no contrato de distribuicdo a ser celebrado pela
Emissora e os Coordenadores (“Contrato de Distribui¢do”). As Debéntures do Lote
Suplementar e Debéntures Adicionais serdo objeto de distribuigcdo publica, sob o regime
de melhores esforgos pelos Coordenadores.

3.5.2. A distribui¢do publica das Debéntures somente tera inicio apos a concessdo do
registro do Programa e da Emissdo pela CVM, a publicagdo do anuncio de inicio
(“Anancio de Inicio”) e a disponibilizagdo para os investidores do Suplemento
Definitivo, nos termos da Instrugdo CVM n°® 400/03.

3.53. As Debéntures serdo colocadas em até 6 (seis) meses, contados da data de
publicagdo do Anuncio de Inicio.

3.54. Sera adotado o procedimento de coletas de intengdes de investimento
(bookbuilding), organizado pelos Coordenadores, por meio da coleta de intengdes de
investimento, nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo
CVM n.° 400/03, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos
("Procedimento de Bookbuilding") para a defini¢do da quantidade de Debéntures e da
Remuneracdo (conforme definida na Clausula 4.3).

3.5.5. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera objeto de aditamento desta
Escritura, sendo ratificado pelo Conselho de Administracdo da Emissora e divulgado
nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instru¢do CVM n.° 400/03).

3.6. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

3.6.1 O Banco Citibank S.A. sera o banco mandatario e escriturador da Emissora
perante as entidades administradoras de mercado secundario para negociagdo das
Debéntures e também a institui¢do escrituradora das Debéntures (“Banco Mandatario e
Escriturador™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA EMISSAO

4.1.  DATA DE EMISSAO

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 2 de
julho de 2007 (“Data de Emissao”).
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4.2. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

42.1. Forma de subscrigdo. As Debéntures serdo subscritas por meio dos
procedimentos do SDT e da CETIP.

4.2.2. Prazo de subscri¢do. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oferta pela
CVM,; (ii) a publicagdo do anuncio de inicio da Oferta ("Anuncio de Inicio"); e (iii) a
disponibilizagdo do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto Definitivo") aos
investidores, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses
contados da data da publicagdo do Anuncio de Inicio.

4.2.3. Forma de integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da
subscri¢do ("Data de Integralizac@o") e em moeda corrente nacional sendo que o prego
de subscricio das Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneragio (conforme definidos na Clausula 4.3. abaixo), sendo a Remuneracgdo
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data da efetiva
integralizacdo.

4.3,  VALOR NOMINAL DAS DEBENTURES

43.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serda de R$
10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.4 NEGOCIACAO

4.4.1. As debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundario (i)
através do SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela CETIP - Camara
de Custodia e Liquidag@o, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA -
Associagdo Nacional das Instituigdes do Mercado Financeiro, sendo as debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) através do Sistema BovespaFix, administrado
pela Bovespa - Bolsa de Valores de Sdo Paulo, sendo as debéntures liquidadas e
custodiadas na CBLC - Companhia Brasileira de Liquidag@o e Custodia.

4.5.  CONVERSIBILIDADE

4.5.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em ag¢des.

4.6.  ESPECIE/GARANTIA

4.6.1. As Debéntures sdo da espécie com garantia flutuante.
4.7. FORMA

47.1. As Debéntures sdo da forma nominativa e escritural. N&o serdo emitidos
certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario e
Escriturador. Adicionalmente, sera expedido pela CETIP relatorio de posi¢do de ativos
expedido pelo SND, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela
institui¢do financeira responsavel pela custddia desses titulos quando depositados na
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CETIP. Para as Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido pela CBLC extrato de
custoddia em nome do Debenturista, que sera igualmente reconhecido como
comprovante de titularidade das Debéntures.

4.8.  PRAZOE VENCIMENTO

4.8.1. O prazo das Debéntures ¢ de sete anos, contados a partir da Data de Emissao,
vencendo, portanto, em 2 de julho de 2014 (a “Data de Vencimento”).

4.9. ATUALIZACAO E REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. O Valor Nominal das Debéntures ndo sera atualizado.

4.9.2. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus ao pagamento de juros
remuneratorios, a partir da Data de Emissfo, incidentes sobre seu Valor Nominal
Unitario e estabelecidos com base na variagdo da taxa média diaria dos depositos
interfinanceiros de um dia, CDI “over” extra-grupo, base 252 (duzentos e cinqiienta e
dois) dias uteis, calculada e divulgada diariamente pela Camara de Custodia e
Liquidagdo — CETIP (“CETIP”) no informativo diario, disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada de uma sobretaxa maxima
de 0,44% (quarenta e quatro centésimos por cento) ao ano, base 252 dias, de acordo
com a seguinte formula (“Remuneragio”):

J =VNex (F atorJuros — l)

onde:

J = Valor unitério dos juros devidos conforme definido adiante, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor nominal de emissdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

Fator DI = produtdrio das taxas DI Over, na data de inicio de capitalizagdo, inclusive,
até a data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

pr

FatorDI = [[1+(1D1,)]
k=1
onde:

[T3EE)

nDI = Numero total de Taxas DI consideradas na atualiza¢do do ativo, sendo “n” um
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numero inteiro.

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1

DIk +ljz>z B
100 ,onde : k=12 ..n

TDI, :(

onde:

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

FatorSpread = Spread ou Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

Spread N 1}25”2

FatorSpread =
100

onde:

Spread = Spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro)
casas decimais, conforme definido no Procedimento de Bookbuilding,

n = E o nimero de Dias Uteis entre a data de pagamento de Remunerag@o anterior e a

[l

data atual, sendo “n” um nimero inteiro;

O fator resultante da expressdo (+TPL) deve ser considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio.
2

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1+TPL) sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo fator diario considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (FatorJuros x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

49.2.1. A Remuneragio das Debéntures mencionada na Clausula 4.9.2 acima sera
efetivamente apurada em Procedimento de Bookbuilding e constara de um aditamento a
esta Escritura.

4.9.3. A Remuneracio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, desde a Data de Emissdo, ou da data do vencimento de juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.
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Define-se "Periodo de Capitalizagdo" o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emissao, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista
do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamento da Remuneragdo
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solucdo de continuidade. O valor da Remuneracdo sera agregado ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures para efeito de apuragdo do saldo devedor das Debéntures. O
pagamento da Remunera¢do sera exigivel somente no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura.

4.10. AMORTIZACAO PROGRAMADA

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures e sera amortizado conforme a tabela a

seguir:
Data da Amortizacio Percentual do Valor Nominal
Unitario das Debéntures a ser
Amortizado
2 de julho de 2012 33,3%
2 de julho de 2013 33,3%
2 de julho de 2014 33,4%

4.11. DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

4.11.1. A Remuneragdo das Debéntures sera paga semestralmente a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 2 de janeiro de 2008 e o ultimo na Data de
Vencimento. Fardo jus a Remuneragdo os titulares das Debéntures que assim constem
no Banco Mandatario e Escriturador ao final do dia util anterior a data de seu
pagamento.

4.11.2 No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Clausula, serd utilizada, em sua
substitui¢do, para apurag¢do das TDIi o valor da ultima Taxa DI divulgada, até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI
respectiva.

4.11.3. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) dias uteis contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo (o
“Periodo de Auséncia da Taxa DI”), ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por
imposi¢do legal ou determinagdo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar
Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD”) (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro de remuneragio a
ser aplicado. A AGD sera realizada no prazo méaximo de 20 (vinte) dias corridos
contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI.

4.11.4.Caso ndo haja acordo sobre a nova remuneragdo entre a Emissora e os

Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma das
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alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da
realizacfo da respectiva AGD, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulag@o,
com seu conseqiiente cancelamento, no prazo de 20 (vinte) dias uteis contados
da data da realizagdo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da ultima data de pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso. Sera utilizada para o célculo da remuneragio
das Debéntures n apuragdo das TDIi o valor da ultima Taxa DI divulgada até a
data do calculo; ou

(b) a Emissora devera amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo,
com seu conseqiente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela
Emissora, o qual ndo excedera a Data de Vencimento. Nessa alternativa, caso a
Emissora pretenda realizar a amortizagdo das Debéntures em mais de uma data,
a amortizagdo devera ser realizada de forma pro rata entre os titulares de
Debéntures em Circulagdo. Durante o cronograma estipulado pela Emissora
para resgate das Debéntures e até o resgate integral das Debéntures sera
utilizado o parametro de remuneragdo a ser definido em AGD, por
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo, apresentada a Emissora na AGD a que se refere
este item.

4.11.7. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CBLC e/ou
CETIP ou por meio do Banco Escriturador e Mandatario das Debéntures para os
Debenturistas que ndo estejam com suas debéntures depositadas em custddia vinculada
ao BOVESPAFIX e/ou ao SND.

4.12. REPACTUACAO

4.12.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuagao.

4.13. RESGATE ANTECIPADO

4.13.1. As Debéntures estarao sujeitas a resgate antecipado. A Emissora tera a faculdade
de, a partir do 36° (trigésimo sexto) més apos a Data de Emissdo, promover o resgate
antecipado total ou parcial das Debéntures nas datas de pagamento de juros mediante (i)
deliberagdo de seu Conselho de Administragdo; (ii) publicagdo de aviso aos
debenturistas, com antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias da data do resgate,
informando: (a) data do resgate antecipado; (b) quantidade de debéntures a serem
resgatadas; (c) que o valor do resgate antecipado sera equivalente ao saldo do Valor
Unitario acrescido da Remunerac@o, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou ultima data de pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento, e do prémio de reembolso incidente sobre o saldo do Valor
Nominal Unitario; e (d) o valor do prémio, calculado de acordo com a seguinte férmula
(“Prémio de Reembolso™):

75



Localiza

Prémio de Reembolso = (0,01 x (DD/TDC)) x VNe
onde,

Prémio de Reembolso = valor unitario do prémio incidente sobre o saldo do
valor nominal unitario, expresso em RS, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

DD = namero de dias corridos a partir da data do resgate até a Data de
Vencimento

TDC = nimero total de dias corridos desde o 36° (trigésimo sexto) més contado
da Data de Emissdo até a Data de Vencimento ou seja, 1.461.

Fica definido que, caso ocorra o resgate parcial citado, o mesmo devera ser realizado (i)
mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario e divulgado pela imprensa, de
acordo com o disposto no item 6.5, “r”, inclusive no que concerne as regras do sorteio;
(i) para as debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela
CETIP, através de "operagdo de compra e de venda definitiva", sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitacdo dos debenturistas, qualifica¢do, sorteio,
apuragdo, defini¢do do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por debenturista, serdo realizadas fora do ambito da CETIP, ficando definido
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
resgate parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdao ou qualquer
outra formalidade, ou (iii) conforme os procedimentos adotados pela CBLC, ou ainda,
(iv) por meio da Instituicdo Depositaria, no caso do debenturista ndo estar vinculado a
CETIP ou a CBLC.

4.13.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente deverdo ser obrigatoriamente
canceladas.

4.14. AQUISICAO FACULTATIVA

4.14.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no mercado, por
prego ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remunerac?o, calculada
pro rata temporis desde a Data da Emissdo ou da data de pagamento da Remuneragéo
anterior até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo
segundo, do artigo 55, da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures objeto de tal
aquisi¢cdo poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas
novamente no mercado.

4.15. VENCIMENTO ANTECIPADO

4.15.1.0 Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacdes relativas as Debéntures e exigira o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo devedor do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragao,
devida desde a data da Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneragdo anterior,
conforme o caso, até¢ a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais
encargos, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(a) (i) pedido de recuperagdo judicial formulado pela Emissora; (ii) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora; (iii) decretagdo de faléncia da Emissora; (iv) se a
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Emissora propuser plano de recuperagio extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio judicial do
referido plano; (v) se a Emissora ingressar em juizo com requerimento de recuperacio
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de sua
concessdo pelo juiz competente; (vi) liquidago, dissolugdo ou extingdo da Emissora; ou
ainda (vii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
devidamente elidido no prazo legal;

(b)  protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de
garantidora, cujo valor individual ou agregado devido e ndo pago ultrapasse
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual devera ser atualizado pela
variacdo do Indice Geral de Pregos de Mercado, calculado e publicado pela Fundagio
Getulio Vargas (“IGP-M/FGV”) entre a Data da Emissdo e a data de sua apuragio)
salvo se, no prazo de até 7 (sete) dias uteis, a Emissora tenha comprovado que tal
protesto (i) foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) foi cancelado; ou (iii) tiver
sua exigibilidade suspensa por sentenga judicial;

(¢) declaragdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigagdo
pecuniaria da Emissora cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual devera ser atualizado pela
variagdo do IGP-M/FGV entre a Data da Emissdao e a data de sua apura¢do) ou
equivalente em outras moedas;

(d)  descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria perante os
Debenturistas da Emissdo, prevista nesta Escritura, ndo sanada em 2 (dois) dias uteis
contados da data da inadimpléncia;

(e) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo-pecuniaria relevante
relacionada a Emissio assumida nesta Escritura, salvo se, no prazo maximo de 10 (dez)
dias uteis da data do recebimento pela Emissora de notificagdo a ser obrigatoriamente
enviada pelo Agente Fiduciario, tal descumprimento for sanado;

63} ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentencga judicial transitada em julgado
ou arbitral definitiva, de natureza condenatoria, contra a Emissora, cujo valor total
ultrapasse R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual devera ser
atualizado pela variacdo do IGP-M/FGV entre a Data da Emissdo e a data de sua
apuragdo) ou o seu contravalor em outras moedas;

(g)  aincorporagdo, fusdo ou cisdo da Emissora, salvo se, nos termos do artigo 231
da Lei das Sociedades por Agdes: (i) tal alteragdo societaria for aprovada por
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulagdo ou (ii) se for
garantido o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da
publicacdo das atas das assembléias relativas a operacdo, aos Debenturistas que ndo
concordarem com referida cisdo, fusdo ou incorporacao;

(h)  reduglo de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas proprias
acOes para cancelamento, exceto se tal redugfo de capital da Emissora e/ou a recompra
pela Emissora de suas proprias agdes para cancelamento forem previamente autorizadas
pelos Debenturistas, nos termos do paragrafo terceiro do artigo 174 da Lei das
Sociedades por Ag¢des;
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(1) caso a Emissora esteja em mora com as obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura, a deliberagdo ou distribui¢do de dividendos, juros sobre o capital proprio ou
qualquer outra participagdo no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora acima do
minimo legal, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo previsto no art.
202 da Lei das Sociedades por Ag¢des;

)] transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigos 220 a
222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(k)  a atividade principal da Emissora deixe de ser o aluguel de carros e atividades
diretamente relacionadas a aluguel de carros;

1)) se a Standard & Poors rebaixar o rating da Emissdo em duas ou mais notas na
classificagdo de risco, em escala nacional, em relagdo a concedida na Data de Emiss@o,
em virtude de qualquer alteracdo na composi¢do societaria, que venha a resultar na
perda, transferéncia ou alienagdo do “Poder de Controle da Emissora” pelos atuais
controladores, ou na auséncia da Standard & Poor’s, caso a classificagdo equivalente
emitida pela Moody’s ou Fitch Rating esteja em nivel equivalente ao de duas notas
abaixo daquela concedida na Data de Emissdo pela Standard & Poor’s.

“Poder de Controle da Emissora” € o poder efetivamente utilizado de dirigir as
atividades sociais e orientar o funcionamento dos 6rgdos da Emissora, de forma direta
ou indireta, de fato ou de direito. Ha presun¢do relativa de titularidade do controle em
relagdo a pessoa ou ao grupo de pessoas vinculado por acordo de acionistas ou sob
controle comum (grupo de controle) que seja titular de agdes que lhe tenham assegurado
a maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas trés ultimas Assembléias
Gerais da Emissora, ainda que nfo seja titular das agcdes que lhe assegurem a maioria
absoluta do capital votante, conforme defini¢do constante do Regulamento de Listagem
do Novo Mercado.

(m) ndo-manutengdo dos seguintes indices financeiros apurados trimestralmente. As
apuragles serdo feitas com base nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Emissora relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro, feita a
anualizagdo, quando aplicavel, mediante a soma do trimestre em questdo com os trés
trimestres imediatamente anteriores:

(i) Indice obtido da Divisio da Divida Liquida pelo EBITDA ajustado nio
superior a 3,25,

onde :

“Divida Liquida” significa o valor calculado em bases consolidadas igual (a) a
soma dos passivos junto a instituigdes financeiras, dos titulos e wvalores
mobiliarios representativos de divida emitidos, bem como dos mutuos com
partes relacionadas e do saldo liquido de operagdes de derivativos (passivos
menos ativos de operagdes com derivativos); diminuido (b) das disponibilidades
(caixa, bancos, aplica¢des de liquidez imediata ou aplicagdes de curto prazo,
titulos e valores mobiliarios, e titulos publicos e privados de qualquer natureza e
(c) dos efeitos da marcagdo a mercado das operagdes de derivativos; e
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“EBITDA ajustado” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases
consolidadas, relativo aos 12 (doze) altimos meses, antes das despesas (receitas)
financeiras liquidas, do imposto de renda e da contribui¢do social, das despesas
de depreciacdo e amortizagdo, ajustado: (a) ajustado pelas despesas (receitas)
ndo operacionais liquidas e (b) ajustado pela participagdo minoritaria. Para fins
desse calculo, o resultado da venda de veiculos é operacional.

(i) O indice obtido da divisdo entre EBITDA ajustado (conforme definido
acima) pelas Despesas Financeiras Liquidas (conforme definido abaixo) ndo
devera ser inferior a 2,00,

onde:

“Despesas Financeiras Liquidas” significam as despesas financeiras relativas aos
12 (doze) tltimos meses efetivamente desembolsadas pela Emissora, ou seja, (a)
Juros relativos a dividas bancarias (liquida de receitas de aplicagdes financeiras),
(b) parcela com impacto no caixa da variagdo monetaria e cambial de juros e
principal das modalidades de divida, (c) juros pagos as Debéntures e demais
titulos e valores mobiliarios emitidos nos mercados financeiro e de capitais,
internacional e nacional (liquidas de receitas de aplicagdes em titulos e valores
mobiliarios ou em titulos publicos e privados de qualquer natureza), (d) despesas
financeiras com impacto de caixa relativas a mutuos com partes relacionadas
listados no passivo (liquidas de receitas financeiras com impacto caixa recebidas
relativamente a mutuos com partes relacionadas listadas no ativo), bem como (e)
o valor efetivamente desembolsado referente a passivos de operagdes de
derivativos (liquido dos valores efetivamente recebidos referentes a ativos de
operagdes com derivativos);

4.15.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens “a”, “b”, “c” e “d”
da Clausula 4.15.1 acima, acarretara o vencimento antecipado automatico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial.

(a) Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na Clausula 4.15.1
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) dias uteis da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para
deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagdo previsto abaixo e o guorum especifico estabelecido na
Clausula abaixo. A AGD aqui tratada devera se realizar no prazo maximo de 15
(quinze) dias a contar da data de publicagdo do edital relativo a primeira convocagio, ou
no prazo maximo de 8 (oito) dias a contar da data de publicagdo do edital relativo a
segunda convocagdo, se aplicavel, sendo que, na hipdtese de segunda convocagado, o
respectivo edital devera ser publicado no primeiro dia util imediatamente posterior a
data indicada para a realizacdo da AGD nos termos da primeira convocagao.

(b) A AGD a que se refere a Clausula (a) anterior podera, por deliberagdo de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, determinar que

o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

4.15.3. No que se refere aos nos subitens “e”, “f”, “g”, “h”, “1”, <57, “k’”, “I’e “m” da
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Clausula 4.15.1 acima, caso (i) ndo haja acordo entre os Debenturistas e a Emissora na
AGD mencionada no item (a) da Clausula 4.15.2 acima ou (ii) caso néo haja deliberag¢do
em tal AGD, inclusive por ndo instalagdo desta, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido, a menos que, apos a realizagdo de tal AGD, Debenturistas
que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagéo, optem por ndo declarar o vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, hipotese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures.

4.15.4. Para fins do item (a) da Clausula 4.15.1 acima, sera considerado como
decretacdo de faléncia, recuperagdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de
negociacdo de plano de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial
ou judicial analogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou complementar a
atual legislacdo aplicavel a faléncias, recuperacdo judicial e extrajudicial, conforme
definido, em ambos os casos, na Lein. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

4.16. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.16.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.15 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal
Unitario remanescente acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou da data de pagamento da Remuneracgdo anterior, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures nos termos desta Escritura, em até
5 (cinco) dias uteis contados de comunicacdo nesse sentido a ser enviada pelo Agente
Fiduciario a Emissora através de carta protocolada no enderego constante da
CLAUSULA IX desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada ao
pagamento dos encargos moratérios previstos na Clausula 4.19.1. Em caso de
vencimento antecipado ndo serd devido o Prémio de Reembolso estabelecido na
Clausula 4.13.1.

4.17. LOCAL DE PAGAMENTO

4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (a) (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND, e/ou (ii) os procedimentos adotados pela CBLC, para as
Debéntures registradas no Bovespa Fix, ou (b) no caso de titulares de Debéntures que
ndo estejam vinculados a tais sistemas pelo Banco Mandatario e Escriturador, mediante
deposito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas.

4.18. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.18.1. Considerar-se-30 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, até o primeiro dia Util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos
valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,
sabado ou domingo ou feriado bancario na Cidade de Sao Paulo.

4.19. ENCARGOS MORATORIOS

4.19.1. Ocorrendo impontualidade da Emissora no pagamento de qualquer quantia
devida aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratoria de 2%
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(dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre
os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial e sem
prejuizo da Remuneragéo.

4.20. DECADIENCIA DO DIREITO AOS ACRESCIMOS

4.20.1. O nd3o-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao
recebimento de Remunerag¢do e/ou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.21. PUBLICIDADE

4.21.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que vierem, de qualquer
forma, a envolver interesses dos Debenturistas serdo veiculados, na forma de avisos, em
um dos seguintes jornais de circulagdo nacional: jornal “Valor Econdémico”, jornal
“Gazeta Mercantil”, jornal “O Estado de S&o Paulo” ou jornal “A Folha de S&o Paulo”,
edigdes nacionais.

4.22.  FUNDO DE MANUTENCAO DE LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

4.22.1. Nao sera constituido fundo de manutengdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.

4.23. IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.23.1.Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo
minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentagdo comprobatoria dessa imunidade ou isengdo
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos
termos da legislagcdo tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de
isenco tributaria. Até a data do pagamento, o Debenturista que goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributaria deve permanecer Debenturista, ndo podendo negociar
suas Debéntures até a data posterior ao pagamento.

CLAUSULA V
OBRIGACOES DA EMISSORA

5.1. A Emissora obriga-se a:
(a) fornecer ao Agente Fiduciario:
1) dentro de, no maximo, 120 (cento e vinte) dias apés o término de cada
exercicio social, copia de suas demonstragdes financeiras completas,

relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes, bem como copia de qualquer comunicagéo feita
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(b)
(©

pelos auditores independentes a Emissora ou a sua administracdo, e
respectivas respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestao
ou as contas da Emissora, bem como contendo ainda, demonstrativo de
calculo dos limites estabelecidos no subitem “m”da Clausula 4.15.1 desta
Escritura;

(i1) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre
de seu exercicio social, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas, com revisdo limitada nos termos das normas da CVM,
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil,incluindo a Instrugdo CVM n.°
247/96 e demais normas de consolidagdo emitidas pela CVM, contendo
ainda, demonstrativo de calculo dos limites estabelecidos no subitem
“m”da Clausula 4.15.1 desta Escritura;

(iii)  informacdo a respeito de qualquer dos eventos mencionados na Clausula
4.15 acima, imediatamente apos o seu conhecimento pela Emissora, sem
prejuizo do Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas as
obrigagdes relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura;

(iv)  copia de suas informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugéo
CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instrugio CVM n° 202/93”) e
suas alteragdes posteriores;

W) avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembléias gerais e reunides do conselho de administragdo que
deliberem a respeito de matérias relacionadas a Emissdo e que de alguma
forma envolvam o interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 10
(dez) dias uteis contados da data em que forem publicados ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados;

(vi)  informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clausulas,
termos ou condi¢des desta Escritura, sem prejuizo do disposto na letra
(“d”) abaixo; e

(vil) informagdo sobre qualquer descumprimento de obrigagdo pecuniaria cujo
valor devido e ndo pago, individualmente ou em série de operacdes,
exceda R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual devera
ser atualizado pela variagdo do IGP-M/FGV entre a Data da Emissédo e a
data de sua apuragio).

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM;

cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, relacionadas com as
Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM, observada a legislagdo
aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento um O6rgdo de
atendimento ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas na forma exigida pela
CVM;
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(d)  notificar imediatamente o Agente Fiduciario, observadas as disposi¢cdes
aplicaveis a politica de divulga¢do de informagdes da Emissora aprovada pelo
Conselho de Administracdo, sobre qualquer altera¢do substancial e adversa na
sua condi¢do financeira, econdmica, comercial, operacional ou societaria ou nos
seus negocios que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura; (ii) faga
com que as suas demonstra¢des ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a
sua real condigéo financeira; ou (iii) implique o descumprimento pela Emissora
de quaisquer termos e condi¢des desta Escritura;

(e) cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdi¢cdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

) cumprir todas as determina¢des emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

(g)  ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta
Escritura, sem prejuizo das demais disposi¢cdes legais e regulamentares em
vigor;

(h)  manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, Banco Mandatario e Escriturador e Agente Fiduciario, além do SND,
do Bovespa Fix e da agéncia de rating,

(1) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario
que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos titulares
de Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos razoaveis incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos titulares de Debéntures nos termos desta Escritura;

)] manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas e os principios contabeis previstos da Lei das Sociedades por
Agdes e os principios prescritos pela CVM (“Préticas Contabeis Adotadas no
Brasil”);

(k)  submeter, na forma da lei, suas demonstra¢des financeiras a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

1)) conduzir todas as operacdes com partes relacionadas, em valores de mercados
equitativos;

(m) contratar e manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagdo do
relatério apresentado por ocasido da colocacdo das Debéntures, até a Data de
Vencimento, amortiza¢do ou resgate total das Debéntures, devendo (i) manter
anualmente atualizada a classifica¢do de risco, (ii) divulgar ou permitir que a
agéncia divulgue relatério com a sumula da classificag@o de risco; (iii) entregar
ao Agente Fiduciario e a CVM, os relatorios de classificagdo de risco no prazo
de até 15 (quinze) dias uteis contados da data de seu recebimento; e
(iv) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo da
classificagdo de risco das Debéntures; e
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(o) aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado na Clausula 3.3.
desta Escritura, bem como comunicar ao Agente Fiduciario qualquer ocorréncia
que possa importar em modificagdo da utilizagdo desses recursos.

5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as despesas
razoaveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios, e
outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da
cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura.

5.2.1. As despesas a que se refere a Clausula 5.2 acima compreenderdo, entre outras, as
seguintes:

(a) publicacdo de relatorios, avisos, editais e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentag@o aplicavel,

(b) extragdo de certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartoérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora;

(©) despesas de viagem, quando necessarias ao desempenho de suas fungdes; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.2. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que
ndo tenha sido saldado na forma das Clausulas 5.2. € 5.2.1. acima, sera acrescido a
divida da Emissora e preferird as Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas sera efetuado em até 10 (dez) dias uteis da entrega
a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas,
necessarias a protecdo dos direitos dos Debenturistas.

5.2.4. O Agente Fiduciario poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere a Clausula 5.2 acima, solicitar aos debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas, na propor¢ao de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos
debenturistas, na propor¢do de seus créditos, (a) incluem os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua
funcdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante
da comunhdo dos debenturistas; as eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ac¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
debenturistas; e (b) excluem os debenturistas impedidos por lei a faz€ lo, devendo os
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demais debenturistas ratear as despesas na propor¢do de seus créditos, ficando desde ja
estipulado que havera posterior reembolso aos debenturistas que efetuaram o rateio em
propor¢do superior & propor¢do de seus créditos, quando de eventual recebimento de
recursos por aqueles debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a
sua participagio.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura, como agente fiduciério da
Emissdo, que, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeag@o para, nos
termos da legislagdo e regulamentag@o aplicavel e da presente Escritura, representar
perante a Emissora os interesses da comunh@o dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura, declara:

(a) aceitar a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislagdo e regulamentagio aplicavel e nesta Escritura;

(b) aceitar integralmente a presente Escritura, todas suas clausulas e condi¢des;

(c)  sob as penas da lei, ndo estar impedido, nos termos do artigo 66, paragrafo
terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 10 da Instrugdo CVM n°
28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM n° 28”), e eventuais alteragdes
para exercer a fungdo que lhe € conferida;

(d)  ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente
suas fungdes;

(e) que € uma institui¢do financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

) que esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(g)  que os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatuarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(h) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obriga¢des aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(i) que esta Escritura constitui obriga¢do legal, valida e vinculante do Agente
Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des;

)] ter verificado os limites de emissdo previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes;

85



Localiza

)
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(m)

6.3.

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instru¢do CVM n° 28/83;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura; e
esta ciente da regulamentacdo aplicavel.

O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta

Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fun¢des até a Data de Vencimento
das Debéntures ou até sua efetiva substitui¢io.

6.4.

Serda devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragdo, a

titulo de honorarios pelos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos da
legislago e regulamentag@o aplicaveis e desta Escritura:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

6.5.

parcelas trimestrais de R$ 4.500,00 (quatro mil e quinhentos reais), sendo que a
primeira parcela sera paga no quinto dia Util apos a obtengdo do registro da
Emissdo pela CVM, e as demais a cada 3 (trés) meses;

as parcelas dispostas nas alineas acima serdo atualizadas anualmente com base
na varia¢@o percentual acumulada do IGP-M/FGV, a partir da data da assinatura
desta Escritura, ou, na falta deste, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data de assinatura desta Escritura;

a remuneragdo prevista na alinea (a) acima sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias referentes as Debéntures ndo sanadas pela Emissora;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% ao
més; e

as parcelas serdo acrescidas do Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza
(ISS), do Programa de Integracdo Social (PIS), COFINS e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragioc do AGENTE
FIDUCIARIO, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

Sdo deveres do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros previstos na legislagdo

e regulamentac¢do aplicaveis:

(@

(b)

(©

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fun¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracéo de seus proprios bens;

evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar a fungfo, na hipotese de
superveniéncia, ou de que qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar, em boa guarda, toda a escriturac¢do, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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(d) verificar, no momento de aceitar a func¢do, a veracidade das informacdes
contidas na Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas e defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover nos 6rgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, a Emissora devera fornecer ao Agente
Fiduciario as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

® acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes e no
fornecimento de documentos obrigatorios, inclusive aqueles previstos na
CLAUSULA V desta Escritura, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢des nas condigdes das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da Justiga
Federal e da Procuradoria da Fazenda Puablica do foro da sede da Emissora;

1) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora;

) convocar, quando necessario, AGD, mediante anuncio publicado, pelo menos
trés vezes, nos jornais indicados na Clausula 4.21.1. desta Escritura;

(k) enviar a CVM, ao Bovespa Fix e ao SND, na data da primeira publicacdo, copia
do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a AGD,;

1)) comparecer a AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(m) enviar a CVM, ao Bovespa Fix e ao SND, no mesmo dia da AGD, sumario das
deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia;

(n)  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por Ag¢des, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informacdes:

(i) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informag¢des divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatoria prestacdo de informagdes pela Emissora;

(i)  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(i)  comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

(iv)  posigdo da distribui¢@o ou colocag@o das Debéntures no mercado;

87



Localiza

(0)

(p)

(@

(s)

®

W) resgate, amortizagdo e pagamento da Remuneracdo das Debéntures e
outros pagamentos como aquisi¢des e vendas de Debéntures realizados
no periodo;

(vi) acompanhamento da destina¢do dos recursos captados por meio da 2%
Emisséo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(vii) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragio;

(viii)) cumprimento de outras obriga¢cdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

(ix)  declaracdo sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da func¢do de
Agente Fiduciario;

colocar o relatério de que trata a Clausula anterior a disposi¢do dos
Debenturistas, no prazo méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(i) na sede da Emissora;

(i)  no seu escritorio ou, quando instituigdo financeira, no local por esta
indicado;

(i) naCVM;

(iv)  nas Bolsas de Valores e mercados de balcdo organizado em que forem
negociados os valores mobilidrios da Emissora;

W) nas dependéncias da instituicdo financeira que liderar a colocagdo das
Debéntures da 2* Emissao, conforme por esta indicado;

publicar, as expensas da Emissora, nos jornais indicados na Clausula 4.21.1.
desta Escritura, anincios comunicando aos Debenturistas que o relatorio se
encontra a disposi¢ao nos locais indicados na alinea (m) acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus endere¢os, mediante,
inclusive, solicitagdo de informac¢des a Emissora e ao Banco Mandatario e
Escriturador;

coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, se for o
caso;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de 10

(dez) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimpléncia, pela Emissora, de
obrigacdes assumidas nesta Escritura, indicando o local em que fornecera aos
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interessados maiores informa¢des. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada
a CVM e as Bolsas de Valores ou mercado de balcdo organizado em que forem
negociados os valores mobiliarios da Emissora. Caso ndo seja possivel notificar
individualmente os Debenturistas, o Agente Fiduciario fara publicar a
comunicagdo de que trata esta alinea (r) nos jornais e na forma indicada na
Clausula 4.21. desta Escritura; e

(u)  fazer cumprir que a Emissora mantenha atualizado, pelo menos anualmente e até
o vencimento, o relatério de avaliagdo (rating) das Debéntures, bem como dé
ampla divulgac@o de tal avaliagdo ao mercado e, ainda, encaminhar o relatorio
de avaliacdo (rating) a ANBID.

6.6.  Observado o disposto na Clausula 4.15. acima, no caso de inadimpléncia da
Emissora, o Agente Fiduciario adotard todas as medidas (judiciais ou extrajudiciais)
para proteger direitos ou defender interesses da comunhio dos Debenturistas, devendo,
para tanto:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures na forma e nas hipoteses
permitidas nesta Escritura e cobrar seu principal e acessorios, observadas as
condi¢des da presente Escritura;

(b)  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
quando aplicavel;

(¢) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial,
recuperacdo extrajudicial ou similar, liquidag@o, dissolugdo e/ou extingdo da
Emissora.

6.6.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.15.2. e 4.15.3., o Agente Fiduciario
somente se eximira de responsabilidade pela ndo-adogdo das medidas contempladas nas
alineas (a), (b), e (c¢) da Clausula 6.6 acima se, convocada a AGD, esta assim o
autorizar, por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipotese
de que trata a alinea (d) da Clausula 6.6 acima, sera suficiente a deliberagdo por
Debenturistas representando a maioria das Debéntures em Circulag@o.

6.7. Na hipétese de auséncia, impedimento temporario, renuncia, liquidacao,
dissolucdo, extingdo ou qualquer outro caso de vacdncia na fungdo de Agente
Fiduciario, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulag@o, ou pela CVM. Na hip6tese de a convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a
CVM podera nomear substituto provisorio, enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario. A substitui¢do ndo implicard remuneragdo ao novo
agente fiduciario superior a ora avengada para o Agente Fiduciario.
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6.7.1. Na hipétese de o Agente Fiduciario, por circunstancias posteriores & Emissao,
ficar impedido de continuar a exercer a fungao, devera este comunicar imediatamente o
fato & Emissora e aos Debenturistas e pedir sua substituig¢do.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apos o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizacdo da totalidade das Debéntures, proceder a substitui¢do do Agente
Fiduciario e a indicac@o de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse
fim e mediante o voto afirmativo dos detentores de metade mais uma das Debéntures
em Circulagéo.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto recebera a
mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela de remuneragdo devida ao substituto sera
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como
agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagdo prévia a CVM e as normas aplicaveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiduciario, em carater permanente, serd objeto de
aditamento a Escritura, que devera ser averbado na JUCEMG, onde sera inscrita a
presente Escritura.

6.7.6. Em caso de renincia do Agente Fiduciario, este deverd permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituigao.

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente
Fiduciario, este devera repassar a parcela proporcional da remuneragio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a
data do ultimo pagamento da remuneragdo prevista na Clausula 6.4. desta Escritura até a
data da efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, ao agente fiduciario substituto, como
forma de remuneracdo aos servigos a serem por ele prestados.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Convocacio

7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhio dos Debenturistas.

72. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagio, ou pela CVM.

7.3. A convocagdo dar-se-a mediante aniincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,

nos orgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publica¢do de anuncio de convocacdo de assembléias gerais
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constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura.

7.4  Aplica-se a AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des
para a assembléia geral de acionistas.

7.5. As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A
AGD em segunda convocagdo somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito)
dias apés a data marcada para a instalagdo da Assembléia em primeira convocagao.

7.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, sera
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagdo.

7.7. Nas deliberagdes da AGD, cada Debénture dara direito a um voto, admitida a
constituigdo de mandatarios, Debenturistas ou ndo. As deliberacdes serdo tomadas pela
maioria dos presentes, com exce¢do das matérias para as quais estiver previsto quorum
qualificado em leis ou na presente Escritura.

7.8.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembléia ou do voto
proferido na respectiva AGD.

Quorum de Instalacdo

7.9. A AGD se instalara, em primeira convocagdo, com a presenca de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagdo, com qualquer niumero de Debenturistas.

7.10. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberacdo da AGD previstos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em
Circulacio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora (diretas ou
indiretas), controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora, de
empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras da
Emissora (ou grupo de controle).

7.11. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

Mesa Diretora

7.12. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito no minimo pela maioria
dos titulares das Debéntures presentes a Assembléia ou aquele que for designado pela

CVM.

7.13. O Agente Fiduciario devera comparecer a AGD e prestar aos Debenturistas as
informagdes que lhe forem solicitadas.
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Quorum de Deliberacido

7.14. Nas delibera¢des da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a
constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta Clausula e
os quoruns especificos previstos nas Clausulas 4.15.1 “g”, 4.152, 4153 e 6.6.1, as
alteragdes nas caracteristicas e condi¢Oes das Debéntures e da Emissdo deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulagio, observado que alteragdes na Remuneragao, nos condigdes de prazo e resgate
das Debéntures, nas clausulas de vencimento antecipado, bem como alteragdes a
qualquer quorum de deliberagdo previsto nesta Escritura, deverdo contar com a
aprovacdo de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em
Circulagdo.

CLAUSULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario que na
data da assinatura desta Escritura:

(a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

(b)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios;

(¢) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragdo desta Escritura, a realizagdo da Emissdo e a colocagdo das
Debéntures ndo infringem de nenhuma disposigdo legal, contrato ou instrumento
relevante para os negocios da Emissora dos quais a Emissora seja parte nem
resultara em (i) vencimento antecipado de obrigagdo estabelecida em quaisquer
desses contratos ou instrumentos, (ii) na rescisdo de quaisquer desses contratos
ou instrumentos, ou (iii) na criag@o de nenhum dnus sobre qualquer ativo ou bem
da Emissora;

) a Emissora, nesta data, detém todas as autoriza¢bes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes necessarias para o exercicio de suas atividades, as quais
encontram-se validas e em pleno efeito, exceto nas hipoteses em que a falta de
obtencdo ou de manutengdo das referidas autorizagdes e licencas ndo
comprometa a capacidade operacional da Emissora;

(g) a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orglos governamentais, autarquias ou tribunais, exceto
aquelas que estdo sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos
apropriados, ou aquelas cujo descumprimento ndo possa afetar de maneira
adversa relevante a Emissora;
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(h)  as demonstragdes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2004, 2005 e 2006 e 31 de margco de 2006 e 2007
representam corretamente a condigdo financeira da Emissora naquelas datas e
foram devidamente elaboradas em conformidade com as praticas de
contabilidade adotadas no Brasil,

(i) o Suplemento Preliminar contém, em sua respectiva data, as informagdes
relevantes, necessarias ao conhecimento, pelos investidores, relativamente a
distribuigdo publica, as Debéntures, a Emissora, suas atividades, situagdo
economico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informagdes relevantes, tendo sido elaborados de acordo com as normas
pertinentes, ndo contendo declaragdes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos
relevantes;

) as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no Suplemento Preliminar
que digam respeito exclusivamente & Emissora, as suas controladoras diretas e
indiretas e as suas coligadas serio dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstancias materiais e relevantes que possam afetd-las e com base em
suposicdes razoaveis;

(k)  ndo ha fatos relativos a Emissora ou as Debéntures, que sejam do conhecimento
da Emissora, ndo divulgados no Suplemento Preliminar cuja omissdo, no
contexto da Emissdo, faga com que alguma declaragdo constante do Suplemento
seja enganosa, incorreta ou inveridica, e afete de maneira adversa a Emissora
e/ou a Emissio;

1)) exceto pelas contingéncias informadas no Suplemento Preliminar, na data de
assinatura desta Escritura ndo ha descumprimento de qualquer disposi¢do
contratual, nenhuma acfo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental, de conhecimento da
Emissora, que possa afetar de maneira adversa a Emissora;

(m) esta Escritura constitui obrigacdo legal, valida e vinculativa da Emissora,
exequivel de acordo com os seus termos e condi¢des, no que se refere
exclusivamente a Emissora.

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

9.1.  Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviados por qualquer das
Partes, nos termos desta Escritura, deverdo ser encaminhados para os seguintes
enderegos:

Para a Emissora:

Localiza Rent a Car S.A.

Av. Bernardo Monteiro, n® 1563,
30150-902 Belo Horizonte, MG.
Tel.: (31) 3247-7039

Fax: (31) 3247-7755

At.: Roberto Antdnio Mendes
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Para o Agente Fiduciario:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar,

20050-005 Rio de Janeiro, RJ.

At.: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira
Tel./fax:(21) 2507 1949

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario e Escriturador:
Banco Citibank S.A.

Av. Paulista, 1.111, 10° andar,
01311-920 Sdo Paulo, SP.

At.: Sr. Rafael Cardenas

Tel.:(11) 4009-3888

Fax: (11) 4009-7558

E-mail: rafael cardenas(@citi.com

Para a Bovespa:

Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA
Rua XV de Novembro, 275,

01013-001 Centro - Sdo Paulo, SP.
www.bovespa.com.br

Para a CETIP:

Céamara de Custddia e de Liquidagio Financeira de Titulos - CETIP
Rua Libero Badaro, 425/24° andar,
01009-000 Sao Paulo, SP.

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,
20031-170 Rio de Janeiro, RJ.
www.cetip.com.br

9.2.  Os documentos e as comunica¢Oes serdo considerados entregues quando
recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento" expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagdes efetuadas por fac-simile ou correio eletronico seréo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo expedido pelo equipamento utilizado na transmissdo e
que do mesmo constem informagles suficientes a identificagdo do emissor e do
destinatario da comunicagio.

9.3.  Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletrénico
deverdo ser encaminhados para os enderegos mencionados na Clausula 9.1 acima em até
24 (vinte e quatro) horas apo6s o envio da mensagem.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
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razdo de qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos
ou faculdades ou constituira uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Caso qualquer das disposi¢Bes desta Escritura venha a ser julgada invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. Esta Escritura constitui o unico e integral negdcio entre as Partes, com relagio ao
negocio nela previsto.

10.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui nfo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como
quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira ou ndo, que, eventualmente,
durante a vigéncia da presente proposta, no cumprimento de direitos e obriga¢les
assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer
atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e interpretados em consonancia com 0S usos,
costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

10.6. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

10.7. Fica eleito o foro central da Comarca da Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura em 4 (quatro) vias
de igual teor e forma e para o mesmo fim, juntamente com as 02 (duas) testemunhas

abaixo.

Belo Horizonte, 12 de junho de 2007
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Figing de Assinatura da Lscritura Particuiar da 2° Emisséo Piblica de Debentures
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Pigine de Assingtura da Esoritura Particular o 2% Emissdo Publica de Dehéntures

Simples, Nao Conversiveis em Agbes da Espéciz com Garantla Flurnante, da Lovaliza
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2¢ Emissdo Piblica de Dehéntures

Siving de Assinatura da Exeritira Part icirian
com Garantia Flituante, da Localiza
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