ESCRITURA DA PRIMEMTA EMIESA0 FUBLICA DE DERBENTURES SIMPLES, MAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPRCIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DA
COMPANHIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO

Pelo presente instrumento particular:

(i) Companhia Providéncia Indastria ¢ Coméreio, sociedude por
aphes com sede na Cidade de 8o José dos Pinhais, Estado do Parand, na
BR 376, Km 16,5, sem n®, inscrita no CNFI/MF sob 0 n® 76,5000 180, /o061 -
42, neste ato representada na forma de sen estatuto social (" Emissors”): e

(i}  Miveira Trost  Distribuidora de Titowlos e Valores
Muobilidrios §5.A., instituigho finaneeira com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco
13, Grupo =205, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
2613876/ 0001-01, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Agente Fiduciirio™), representando a comunhio dos debenturistas da 1@
emissio de debéntures da Emissora ("Debenturistas™,

vizm por esta ¢ na melhor forma do direito firmar a presente Eseritura da Primeira
Emissio Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, ¢m séric Onica, da Companhia Providéncia Inddastria e Comércio
("Escritura” ¢ "Debéntures”, respectivamente), contendo as sepuintes cliusulas e
condiches;

Crivsural
DA AUTORIZACAD

1.1. A Eseritura é firmada com base na Reunido do Conselho de Administracio
da Emissora realizada em 12 de novembro de zoo7 ("RCA”), na qual foram
deliberadas as condighes da emissio, conforme o disposto no artigo 50 da Lei n®
6.q4n4, de 15 de dexembro de 1976, conforme alterada (*Lei das 8.A.7), salvo com
relagiio i taxa de juros aplicivel is Debéntures, conforme definido abaixo, que serd
deliberada pelo Conselho de Administragio apis a realizaciio do procedimento de
coleta de intenches de investimento (“Procedimento de Bookbuilding™), nos
termos do artigo 44 da Instrugho da Comissdo de Valores Maobilidrios n® 400, de
20 de dezembro de 2003 (PCVM" ¢ “Instrucio CVM n® 400°, respectivamente),
bem como foi a Diretoria da Em'tnmr—q autorizda a contratar instituigdes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais (*Coordepadores”) para
proceder # colocacio poblica das Debéntures,
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Crivsurall
Dos REQUISITOS

A primeira emizsfio piblica de debéntures simples, nio conversiveis em acbes, sab
o regime de garantia firme, da espécie quirografiria, em série dnica, da Emrissora
(“Emiszio”) serd feita com a observiincin dos seguintes requisitos;

1.  Arguivamentio ¢ Pullicacaoe das Deliberagoes Societiarias

LI.I A ata da RCA que deliberou sobre a presente Emiss@o deverd ter sido
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado do Parand (“JUCEPAR") ¢
publicada no Difirio Oficial do Estado do Parand,

2.1.2. Os atos socketirios que, eventmalmente, venham a ser praticados com
relacao i présente Emissho apds o registro da présente Escritura também seTio
arquiviados na JUCEPAR. Dentre estes evenluais atos, encontri-s¢ a ata da
Reunido do Conselho de Administragio que ish deliberar sobre a taxa de juros
aplicivel ds Debéntures, nos termos do item 1.1 acima.

1.2, Registro da Escritura

A Escritura ¢ seus aditamentos deverio ser registrados na JUCEPAR, de acordo
com o disposto no incizo 11 do artigo 62 da Lei das S.A.

LY.  Registro na Comissio de Valores Mobilidrios

A Emissiio deverd ser registrada na CVM, na forma da Lei nv 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, da Lei das 8.A., e da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro
de 2o, bem como das demais disposicoes legas o regulamentares pertinentes,

24, Registro para Distribuicio das Debéntures no Mercado Primirio

As Debéntures serdo registradas para distribuigio no mercado primério no
Sistema de Distribuicio de Titulos ("SDTT), administrado pela CETIP - Cimara de
Custddia e Liguidacio ("CETIP"), com hise nas politicas e diretrizes fixadas peln
Associacio  Nackonal das  Instituighes do Mercado  Financeiro - ANDIMA
("ANDIMA"), sendo a liquidagio das Debéntures feita pela CETIP.

1.5, Registro para Negociacio das Debéntures no  Mercado
Secundirio

Ay Debéntures serio registrodas parn negociagiio no mereado secundirio no (o)
Sisterna Nacional de Debinmtures ("SND"), administrado pels CETIP, eom base nas
politicas & diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo os negocios liquidados e as
Debéntures custodiadas na CETIP, e (b) no Sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix"),
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sdministrado pela Bolza de Valores de S50 Paulo ("Bovespa”), sendo o5 negicios
liquidados e as Debéntures enstodiadas na Companhin Brasileira de Liquidagio e
Custbdin ("CBLL™).

2.6. Registro na ANBID

A Emiszsiio deverda ser registrada no Associagio Nocional dos Bancos de
Investimento (“ANBID") no prazo de até 15 (quinze) diaz, n contnr da dnie da
concessio do respectivo registro na CVM, nos termos do artigo 22 do Codigo de
Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuigio e Aquisi¢ao de
Valores Mobilidrios ("Codige AMBID™).

CLAUSULA T
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

As Debéntures desta Emissiio terio as seguintes carncteristicas e condigtes:
2.1, Valor Total ¢ Namero da Emissio

D valor toial dn emissfio =erd de RE: 150.000.000,00, na Dot de Emissan,

observadas as Debéntures Adicionais o as Debéntures Suplementares (conforme
definidos abaixo).

.11, Debéniures Adicionais, A quantidade de Debéntures o serem distribuidas
poderd, a eritério da Emissora e do Coordenador Lider, exclusivamente na data de
encerramento do Procedimento de Bookbuilding, ¢ sem a necessidade dé novo
pedido ou modificagio dos termos da Emissio, aumentada em alé 20% (vinle por
cento) em relaglio 4 quantidade inicialmente ofertada, conforme o disposto no §27
do Artigo 14 du Instrugio CVM n® goofog ("Debéntures Adicionais”™). Serd
mantido preco nico para subscricio das Debéntures Adicionais.

3.0.2, Debéintures Suplementares. O Coordenador Lider poderd exercer a opgio
de distribuicio de Debéntures suplementares, aumentando a quantidade de
Debintures, 7as mesmas condicdes ¢ proco dos Debintures inicialmente ofertadas,
até o montante de 15% (quinze por cento), de scordo com o disposto no artigo 24
da Instrugio CVM n® 4o0/o3 (" Debéntures Suplementares™).

3.0.3. No caso de Debéntures Adicionais ou Debéntures Suplementares, a
definighe das quantidade de debéntures emitidas constard de aditamento a
eseritira de emissio,

4.2, Valor Nominal Unitdrio

) valor nominal unithrio das Debéntures serd de RS 10,000,00 (dez mil reais) na
Data de Emissdo ("Yalor Nominal Unithnoe™).

B5



1.3, Quantidade de Debéntures & Nimero de Séries

A Emissio serd realizads em | (uma) série dnica. Poderio ser emitidas no minimo
15.000 Debéntures, podendo alcangar até 20,250 Debéntures em uma finica séne,
no case de Debéntures Adicionais e Debéntures Suplementares, conforme previsto
nos itens 3.0.0 ¢ 3.1.2 acims,

3.4. Forma

As Debéntures terfio a forma escritural, nominativa, sem a emissio de certificados
representativos de debéntures. Para todos os fins de direito, a thularkdade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pela
instituicio responsivel pela eserituracio das Debéntures. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o "Relatdrio de
Posigio de Abivos”, expedido pelo SND, acompanhade de extrato ¢m nome do
Debenturista, emitido pela instituicio financeira responsivel pela custodia das
Debdntures quando depositadas no SND. Para as Debéntures depositadas na
CBLC, serd emitido, peln CBLC, extrato de custddia, em nome do Debenturista,
que serd igualmente reconhecido como comprovante de tolavidade das
Db tures,

3.5. Conversibilidade

Az Debéntures nio serfio conversiveis em agies,

3.6. Espécic

As Debeéntures serao do espéoe quirografiria.

3.7. Limite de Emissiio

A presente Emissio atende ao limite estabelecido no artigo 60 da Lei das S.A., uma
vez que o valor da Emissiio & inferior ao capital social da Emissora, no valor de RS
420.268.606.50 (quatrocentos ¢ vinte ¢ dois milhtes, duzenlos e sessenta e oito

mil, seiscentos e sels reais e cingiienta centavos), com base em suas demonstraghes
financeiras consolidadas referentes ao exercicio social findo em 30 de setembro de

2007,
3.8. Data de Emissio

Para todos os efeilos legais, a data de emissio das Debéntures serd o dia 30 de
novembro de 2007 (Y Date de Emiseao™).

3.9. Local de Pagamento
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Observado o previsto na Clinsula 3.0 desta Escritura, os pagamentos a que
firerem jus as Debéntures serio efetuados pela Emissora no dia de sen respectivo
vencimento por intermédio da CETIP ¢ da CBLC, conforme as Debéntures estejom
custodiadas na CETIP ou na CBLC, ou por meio da instituigio responsdvel pela
eserituragho das Debéntures para os titulares das Debéntures que niio estejum
depositadas em custodia vinculada & Bovespa Fix ¢ ao SND.

3.9.1 Imunidade dos Debenturistas

Caso qualguer titular de Debénture goze de algum tpo de imunidade ou isengao

tributiria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatirio, conforme definido na

climsula 3.14 abaixo, & & Emissora, no prazo minimo de 15 (quinze) diaz anies da

data prevista para recebimento de valores relativos s Debéntures, documentagio

comprobatdria dessa imunidade ou isencho tributacia, sob pena de ter descontados

ﬁdm seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagiio tnbutiria em
ZOr.

g.10. Prorrogaciio dos Prazos

Considerar-se-§0  automaticamente prorrogados até o primeiro dia Gl
subseqiiente, sem aeréscimo de juros ou de gqualguer outro encargo moratario aos
valores a serem pagod, os prazos par pagamento de qualquer ohrigagio prevista
ou decorrente da presente Eseritura, quando a data de tais pagamentos eoincidir
com dia em que nio haja expedicnte comercial ou bancério na cidade de Sao
Paule, Estado de Sio Paulo, ressalvados o3 casos cujos pagamentos devam ser
realizados atraviés da CETTP on pela BovespaFix, conforme o caso, hipdlese em que
somente haverd prormogacio quando a data de pagamento coincidir com sébado,
domingo ou feriado nacionul.

3.11. Encargos MoratGrios

Creorrendoe atraso imputdyvel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida
ans Debenturistas, os déhitos em atraso, independente de qualquer aviso,
notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos & mulis
morathria de 2% (dois por eento) ¢ juros de mora pra rata tempaorts de 1% (um por
cento) a0 més, ambos incidentes sobre os valores em atraso devidamente
acrescidos da Remuneragio das Debéntures (conforme definido na Clinsulas 4.4.
desta Eseritura) desde a data de inadimplementn até a data do =sen efetivo
pagamenio.

.12, Mora do Debenturista

Sem prejuizo do disposto na Clivsula acima, o nlo comparecimento do
Debenturistn parn receber o valor correspondente o quoisquer das obrigagtes
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pecunidrias do Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo The dard direito ao recebimento de qualgquer
remuneracio, acréscimos ou encargos moratdriog no periodo relative a0 arraso no
recebimento, asgsegurados, todavia, o2 direitos adquiridos até a dats do seu

respeectivo vencimenlo,
2.13. Publicidade

Todos os atos ¢ decisdes que vierem, de gqualguer forma, a envolver o8 inleresses
dos Debenturistas serfio obrigatoriamente comunicados, na forma de avi=os, no
jornal *Valor Econfimica”, adicho nacional.

3-14. Comunicaghes

As comunicacles a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura, se feitas por foc-simile on correln eletrénico, serfio consideradas
recebidas na date de seu enwvio, desde que sed recebimento seja confirmado atrovés
de indicativo (recibo emitido pela médquina utilizada pelo remetente), devendo os
respectivos originais ser encaminhiados até § (cinco) dias Gteis apds o envio da
mensagem; se feitas por correspondéncia. as comunicagtes serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “avise de recebimento”
expedido pelos correins oo por telegroma, nos enderegos  eonstantes da

gualificaciio a seguir:
{a}  Paraa Emissora:

Companhia Providénein Indistrin ¢ Coméreio

Endereco: BR 376, Km 16,5, s¢m n®, 8o José dos Pinhais, Parand.
AlL: 8r. Rubens Sardenberg

Telefone: (41) 3381-7600

Fax: (41) 5381-7656

E-mail; ri@providencia.com.br

ih}  Parn o Agente Fiducifrio:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios 5.A.

Enderego: Av. das Américas, n® 500 — Bloco 13 - Grupo 208, Sio Paulo, SP.
At.: St José Alesamdre Freitas

Telefone: (21) 2493-7004

Fax: (21) 2483-4746/490
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br ¢ freitas@olivelratrust.com.br

(¢}  Poarno Baneo Mandatario:
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Banco Bradesen 5.A.

Departamento de Acbes 8 Custidia - DAC
At SroJosé Donizetti de Oliveira

Tel.; (11) 3684-0444

Fax: (1) a6B4-38011

e-miaril: 4010 genesE hradeseo, com.br

(d) Paraa CETIP:

CETIP - Cimara de Custédia e Liguidaciio

Enderego: Rua Libero Badard, 425, 24" andar, CEP01004-000, 8io Paulo, SP.
AL: Area de Valores Mobilidrios

Telefone: (11) 3111-1506

Fax: {11) 3111-1564

E-mail: gr.debentures@cetip.comubr

{e)  Paroa CBLC:

Companhia Brasileira de Liquidagio e Costbdin

Enderego: Rua XV de Novembro, n® 275, 4° andar, Sio Paulo, 5P
Fax: (11) 3233-2332

AL: Sr, Joiio Batista Fragi

3.15. Destinaciio dos Recursos

O montante lHoguido obtido pela Emissorn com a distriboicio das Debéntures serd
utilizado para resgatar e quitar o maior nimero possivel de NPs (conforme
definido abaixo) emitidas peln Emissora, conforme regisiro na CVM sob o n®
CVM/SRE/RNP/2007/014 em 24 de julho de 2007 ("NEP5™) no valor principal
unitirio de R$3.000.000,00 (trés milhdes de reais), das quaiz restam nesta data
em circulagio 83 (oitenta e trés), Caso o montanie liguido obtido pela Emissora
com a distribuigio das Debéntures seja maior que o montante a ser pago para

e da totalidade das NPs em circulagio & época, o valor que exeeder a tal
finalidade poders ser utilizado como capital de giro.

3.16. Indisponibilidade ou Extingiio das Taxas de Remuneraciio

F.16.1. No caso de extingdo, indisponibilidade tempordria ou auséncia de
apuragio de qualsquer das taxas de Remuneracho conforme definidas para a Série
abaixo ("Taxa de Remuneragio” ou em conjunto, "Inxas de Remuncragio®) por
mais de 0 {(dez) dias dleis apds a data esperada para sun apuragio efou
divalgagio, ou, ainda, no caso de sua extingdio ou impossibilidade de sua aplicagio
por imposicio legal ou determinagio judicial, a Taxa de Remuneragho deverd ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto, No caso de nio
haver substituto legal da Toxs de Remuneracio, o Agente Fiducidrio deverid
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convoear Assembléian Geral de Debenturistas (CAGD™), ne prazo midxine de 5
(cinoa) dias depois do final do praco de 10 (dez) dias a contar da extingiio ou da
impossibilidade legal de aplicagio da Taxa de Remuneraciio, para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacio aplicivel, o aovo
parimetro a ser aplicado (“Twon Substitutiva™), que deverd preservar o vinor real ¢
0% mesmbs niveis da Remuneragio da Série. Até a deliberagio da Taxn
Substitutiva, serd utilizada, para o cileulo do valor de quaisquer obripsches
previstas neste item, a mesma taxa didria produzida pela dltdma Taxa de
Bemuneracio abé a dala da deliberacao da AGD,

3.16.2. Cazo a Taxa de Remuneraciio venha s ser divolgads antes da
renlizacio da AGD convocada para definir o Taxa Substitutiva, a referida AGD ndio
serd mais realizada, ¢ a Taxa de Remuneragdo, o partir de sua divalgacio, passari
novamente a ser utilizada para o cilculo da Remuneragio das Debentures.

3.16.3. Cuso nfio haja acordo na respectiva AGD sobre a Taxa Substitutiva
entre & Emissors ¢ Debenturistas representondo, no minimo, 75% do fotal das
Debéntures em Circulagio, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures
em Circulagio, com o seu consegiiente cancelamento, no prazo de 9o (noventa)
dias contados da data da realizagio da respectiva AGD, pelo valor equivalente (a)
a0 saldo de seu Valor Nominal Unitdrio e (b) a Remuneragio aplicivel, devido até
a data do efetivo resgate, ealculados pro rata femporis, o partir da Data de
Emizsio ou da dltima Data de Pagamento de Remuneragio, conforme o caso, até o
data do efetivo pagamento. Nesta alternativa, para cileuls da Remuneraciio
aplicivel s Debéntures a serem resgatadas, serd utilizada a daltima Taxa de
Remuneragio divulgada oficialmente. O resgate a que se refere este item niio serd
acrescido de prémio on penalidade de qualquer natureza.

3.17. Repoctuncio
Asg Debénbures nio estarmo sujpeitos i repactuacio.
3.18, Amortizacio Antecipada Facultativa

A gualquer momento apds decorrido o prazo de 12 (doxe) meses da Data de
Emissio, a Emissora poderd, apos nolificar o Agente Fiducidrio neste sentido com
90 (trinta) dins de antecedineia, promover a amortizagio antecipada pareml ou o
pagamento antecipado integral do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures em
Circulagio, Em caso de amortizagio antecipada total ou parcial on do pagamento
antecipado integral, a Emissora deverd pagar aos Debenturistas prémio caleulado
de acordo com a Hrmula abaixo:

P=d/DxT%

Chrale:
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P = Primio a ser pago (%) sobre o valor da amortizagio antecipada facultativa
(excluindo-se o valor de qualguer amortizagio ordindria, e a amortizacio
antecipada facultativa ocorrer no 48% ou 609 més da Data de Emissdo);

d = namero de dias entre a data da amortizaghio antecipada facultativa e a Data de
Vencimento dos Debéntures;

D = niimero de dias decorridos entre o 127 més apds o Data de Emissio & a Data de
Vencimento das Debéntures; ¢

Y% = prémio aplicavel de 1,55%.
CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DIEBENTURES
4.1. Quanlidade
O niimers de Debdntures minimo serd de 15,000 Debéntures, podendo aleangar
até 20.250 Debéntures em uma fniea série, no caso de Debéntures Adicionais e
Debiéntures Suplementares, conforme previsto nos itens 3.1.1 & 3.1.2 acima.

4.2, Prazo e Data de Veneilmento

O prazo de vencimento das Debéntures serd de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emissio, vencendo-se, portanto, em 30 de novembro de 2012,

43, Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

4.1.1. O Valor Nominal Unitirio das Debéntures serd amortizado conforme a
tabela a seguir (" Amorlizcio”):

“Data da Amortizacio | Percentual do Valor
Nominal Unitirio das
Debéntures da Série
Unica a ser
Amortizado
40 de novembro de 2010 33.0%
o de novembro de 2011 53.0%
O de novembro de 2012 34,0%

44,  Atoalizacio ¢ Remuneraciio das Debéntures da Sériec Unica

4.4.1, Atpalizacio: O Valor Nominal Unitdrio ndo serd atualizado,
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442 A partir da Data de Emissio, as Debéntures fario jus & seguinte
remuneragio a ser definida no Procedimento de Bookbuilding:

443 Sobre o Valor Nominal Unitirio nido omortizsdo, incidicdo  joros
remuneratorios & variagio acomulada da taxa média de juros dos Depésitos
Interfinanceires DI de um dia, “Extra Grupo® (“Taxas D1"), calculadas ¢ divaigadas
pela CETIP, no Informative Didrdo, disponivel em sua pigina na internet
(http:/ fveww cetip.com.br), capitalizada de uma sobretaxa de no miximo 1,35%
expressa na forma percentual ano, hase 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) dias
ileis, a particr da Date de Emissio ou da dltima Data de Pagamento da
Remuneragiio, conforme o caso, € pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio,
conforme definido na Cliusula 4.4.4 abaixo (“Remunemacia”).

4401, A taxa hnal mencionada ona Clausula acima serd efetivamente
apurada no Procedimento de Bookbuilding ¢, sendo ratificada pelo Conselho de
Administragio da Emissora, constard de um aditamento a esta Eseritura.

4.4.4. Define-se Periodo de Capitalizaciio coma senda o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na
data prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, no ¢aso
dos demais Per[ngnﬂ de Capitalizagio, e termina na data prevista do pagamento de
juras correspondente a0 periodo em  questio, exclusive (“Perisdo de

itali "\. Cada Perfodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solucio de
continuidade, até a Data de Vencimenkbo.

4.4.5, Az taxas médias difrins sio scumuladas de forma exponencial utilizando-se
o critério pro rata temporiz, até a data do efetivo pagamento dos juros, exelusive,
de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagio.

4.4.6. O cileulo da Remuneracio obedecerd & seguinte firmula:

J = (VN = [{ FatorDi = FatorSpread )= 1]

onde:

J = valor da Remuneracio da Série Unica, devida nas datas dos seus respectivos
vencimentos, calenlade com 6 {seis) cazas decimais sem arredondamento;

VN = Valor Nominal Unitaro ainda ndo amortizado, ealeulndo com 6 (seis) casns
devimais, sem arredondamento;

Fator D1 = produtdno das Taxas DI, na data de inicio de capitalizogao, inclusive,

até a data de cileuln, exclusive, calenlado com 8 (omo) casas decimais, oom
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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FatorD) = h[l +(ror,))

il [
npy = niimern total de Toas DI, sendo "nm” um nimero inteiro;

TDI = Taxa DI, expressa ac dia, caleulada com 8 (oilo) casas decimais com
arredondamento;

ot =( 2 )
10 onde: k=1,2, .. .n

DIy = Taxa D1 divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duns) cazas decimaois;

FatorSpread = spread ou sobretaxa de juros fixes, caleulada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, calenlado conforme firmuln abaixo:

by

LN [

d FTF |

E d=d 1220
atorSprea 100 * ‘ ]

, onmde:
spread = a ser definido no Procedimento de Bookbuilding;
N =252

n = nimere de dias Gteis entre a dota do prdximo evento e a data do evento
anterior, ou & Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacho,
sendo "n” win nimero inteiro;

DT = & o nimero de dias fteis entre o Gltime ¢ o priximo evento, sendo “DT" om
numero inteiro,

DP = & o nimero de dias Gteis entre o Qltimo evento & a data atual, sendo “DP* um
niimern inleiro,

Observagic

1 futor res.umlmm da expressan (1 + TD) & considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetun-se o produtirio dos fatores didrios (1 + TDL), sendo que a eada fator didrio
arumulado, trunca=se o resultado com 16 (deresseis) casas decimais, aplicando-se
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o prisime fator didrio, ¢ assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez of {atareg estando acumulados, congidera-ge o fator resultante "Fator D17
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressiio (FatorD] x FatorSpread) ¢ considerado com
g [nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimaiz
divulgado pela CETIP,

4.4.7. O pagamento da Remuneraciio das Debéntures serd feito semestralmente, a
partir da Data de Emissao, no dia 30, nos meses de maio ¢ novembro de cada ano,
sendo o altimo pagamento em 30 de novemnbro de 202, na Data de Vencimento,

44,8, O prego de subscrigio das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitino
acrescido da Remuneragio, caloulado pro rato temporis desde a Data de Emissio
até a data de subserigio,

4.4.9. A integralizacio das Debéntures serd & vista, na data de subscericio, em
moeda corrente nacional, de acordo com as normos de hguidecio aplicives G
CETIP.

CLAUSULA Y
Da NEGOCIACAD DE DEBENTURES PELA EMISSORA

5:1.  Aquisicio Faculiativa

5.1.1. A Emizsora poderi, a gualquer tempo, adquirir ag Debéntures em
circulagio, por prego ndo superior ao saldo do sew Valor Nominal Unitdrio
acrescido da Remuneragio, caleulado pro rata temporis, desde o Data de Emissio
o da data de altimo pagamento da Bemuneracio, até a data do sen efetivo
pagamento, observanda o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55 da Lei das S.A.

5.1.2. As Debéntures objeto de tal aquisicio poderfio ser canceladas o qualquer
momento, permanecer em lesourana da Emissorn, ou ser colocadas noviimente no
mercado, devendo, no primeiro caso, ser aditada esta Escritura,

5.1.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria,

quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remunerscio das demsis
Diehntures em circulacho.

CrAusuravl
Thoy VERCIMENTD ANTECIPATHD

B14



B.1. Vencimenlo Antecipado

O Agente Fiducidrio poder§, ohservado o disposto nas cliusulas 6.2, 6.9, © 6.9
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigaghes relativamente as
Debéntures na ocorréncia de quaisquer dos seguinles eventos (“Bventos_de
Inadimplemento”):

{a) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagio pecunidria desta
Escritura, nio sanado no prazo de 1 (um]) dia Gtil, contado da notificacio do Agente
Fiduciiriog

(b} em caso de declaragio de vencimento antecipado (apis o decurso do prazo
para sanar o inadimplemento porventura aplicivel), pelo eredor correspondente,
de qualquer obrigacio pecunidria da Emissora, no mercado nacional oo
imternacional, que envolva pagamento de quantia superior a R$ 13.000.000,00
(trese milhies de reais), corrigido de acorde com o 1GP-M/FGV, individuslmente

ou no agregado;

(¢} transferémcia do controle aciondrio da Emi=sora que resulte em um
rebaixamento ou mudanga de perspectiva de rating da Emissio, anunciado por
agineia de classificacio de riseo de reputagio internacional, para abaixo do (i)
rating da Emissio na Data de Emissio oo (ii) rating da Emissio imediatamente
anterior i transferéneia do controle aciondrio da Emissora;

(d) liguidagio ou dissolugio da Emissora;

{e)  em caso de (i) propositura, pela Emissora, de plano de recuperagio judicial
ou extrajudicial, (i) decretacho de faléncia da Emissora, (iii) pedido de faléncia
formulado por terceiros em fmee da Emissora niio solucionado por meio de
pagamento ou depdsito, rejeicio do pedido, suspensiio dos efeitos da declarngio
faléncia, ou por outro meio, nos prazos apliciveis;

(N [ala de cumprimento pela Emisgora deé quaisquer outras obrigagdes desta
Eseriturn para com o8 Debenturistas, nio sanada no prazo de 30 (trinta) dias
eontados da entrega de notifieacio do Agente Fidueifirio & Emissora neste sentido;

(g) reducio de capital social da Emissora, sem a expressa ¢ prévia anuéncia dos
Debenturnistas, conforme legislacio =ocietinia vigent;

{h) alteraghes no objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora que
sejam relevantes ¢ atraviés das quais a Emissora passe a desempenhar atividades
nio  relacionadas e significativamente  diferentes dos  negheios  atualmente
condugidos pela Emissora;
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(i}  vends ou alienaciio de quaisquer ativos fixos relevantes da Emissora em
seus negocios de nio-tecidos, com excegio de ativos obsoletos, sem uso o
desnecessdrios, vendidos ou alienados no curso normal dos negbcios;

(il  contrataciio de operaches de sale-leaseback;

(k) decisio judicial fnal contra a Emissora, ewjo valor, individual ou em
eomjunto, seja superior 8 RE41.500.000,00 (quarenta ¢ om milhbes & quashentos
renis), conforme cormigide pelo IGP-M/FGY, contanto que o pagamento dc tal
obrigacho ndo esteja sujeito a scguro ou clinsola de indenizar ou aindas
provisionado pela Emissora;

(1}  nfio utilizar o totalidade dos recursos liquidos oriundos da Emizsfio, nos
termos da Cliusuls 3.15., para resgatar & quitar o malor ndmeéro possivel de NPs
em circulagio & época do resgate, podendo utilizar gualguer valor remanescente
como capital de giro;

{m) nio manter cobertura de seguros para todos os ativos relevantes;

(n)  naopagar os trbutos pontualmente;

(o}  nio manter vilidas todas as concesstes, autorizaghes e licencas relevantes,
mecessirias 4 condugao de seus negicios;

(p}  onerar athvos, exceto: (1) por Onus ja existentes, (1) por dnus decorrentes de
b ou ordem judicial, (iii) por onus outorgados relativamente a processos judiciais
ou administratives no curso normal dos negdcios, (iv) por Gnus em matéria-prima
© estogques, adquiridos para pagamento a prazo, no curso normal dos negaeios, (v)
por fnus em novos ativos fixos adquirides para pagamento a prazo, (vi) oneracio
de outros bens em garantia de investimento em ativos fixos financiados pelo Banoo
MNacional de Desenvolvimente BEconbmice ¢ Seaal - BNDES, Eximbank, EDC,
Kreditanstalt fiir Wiederauthau - KFW ou qualquer outra entidade financiadora
multilateral, (vii) por dnus em novos atives fivos adquiridos com utilizacio de
endividamenta garantido pelo ative fixo adquirido, (viii) por dnus em recebiveis
gue assegurem o cumprimento de tais recebiveis, oo (ix) em ookros csos com
expressa @ prévia anudéncia dos Debenturistas desta Emissfio;

{q) contrator operaghes com Afilindns em condigies distintas das praticadas no
mercado, sendo que o termo “Afiliadas®, para fins desta Escritura, significa, em
relaghio & Emissora, qualgquer entidade que, direta ou indiretamente, controle a
Emissora, seja controlada pela Emissora ou esteja sob controle comum com a
Emissoriy;

(r) nio manter, por doiz trimestres consecutivos, a contar do primeiro
trimestre de 2008, uma rasio "Divida Liguida/EBITDA" apurada no altimo dia de
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cada trimestre menor ou igual is constantes da tabela abaixo para o respectivo
ano, entendendo-ze por “Divida Liquida®™ todn e qualquer “Divida® menos
disponibilidades de caixa e aplicagbes financeiras apurada no Oltimo dia ge cada
trimestre. Por “Divida” entende-se todo e qualguer endividamento decmrenie de
empréstimo em dinheirg; obrigagies de pagamento a prazo pela agquisicio de
ativos fixos (ficando esclarecido que nfio se consideram ativos fixos matéria-prima,
cstoques ¢ servigos) adquiridos no curso normal dos neghcios, obrigeehes
representadas por nolas promissdrias, binus, debéntures ou oubros -vaberes
mahilidrios semelhantes; obrigagies decorrentes de operagies de sale-leasebock;
obrigagbes, condicionais on nio, relativas a aceites, cartas de eréditos, cessbes de
erédito com coobrigecio, fiangas ¢ avais, bem como gquaisguer outras concessies
de cridito similares, exceto quando oulorgadas /emitidas pela Emissora ou por
suns subsididriaz, a fornecedores, no curso normal dos negicios. Por "EBITDA"
entemde-se 0 lucro antes do resultado Ananceiro liguido, imposio de renda e
contribuigiio social, deprecingiio e amortizagiio, descontadas as com a
aferta pliblica inicial de agies de emissiio da Emissora realizada em julho de zoo7,
acumulado dos dltimos 12 (doze) meses anteriores ao fim de cada trimestre:

2008 2009 2010 2011 2012

1,50 1,20 3,00 2,75 2,50

(s} nio manter, por dois Irimestres consecutivos, a contar do primeiro
trimestre de 2008, um “Indice de Cobertura de Juros™ apurade no dltime dia de
eada trimestre maior on igual aos constantes da tabela abaixo para o respectivo
ano, entendendo-se por “indice de Cobertura de Juros® o resultante da seguinte
formula: “EBITDA/Despesas Financeiras Liquidas™. Por "EBITDA" entende-se o
lucro antes do resultado Gnanceiro liguido, imposto de renda e contribuicio socal,
depreciagio ® amortizagio acumulado dos altimos 12 meses, descontadas as
despesss com a oferta phablica inicial de acbes de emissiio da Emissora realizada
em julbo de 2007; ¢ por “Despesas Finaneeiras Liquidas®™ entende-se a soma de
todos ex juros das dividas contraidas e todas as despesas e comisshes, exigiveis
com respeito a quaisquer contratos de empréstimo ou financiamento, ressalvadas
as despesas e comissdes devidas ou pagas ao Banco Santander S.A. no exercicio
social de 2007 e descontada o receita oriunda de aplicagbes financeiras, por
gualquer motivo acumulado nos ditimos 12 meses:

2008 2009 2010 2011 2012

2,25 2,50 2,75 3,00 3.00

(1) distribuir dividendos e pagar juros sobre o capital proprio se e enguanto a
Emisscra estiver inadimplenie com as obrigactes previstas nesta Escritura; e
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{u) nfc manter, por dois trimestres consecutivos, a contar do primeiro
trimestre de 2008, uma ragio “Divida/Capitalizacio” menor ou igual a 0,65
(sessenta e cinco centésimos) apursda no Altimo dia de cada tmmestre,
entendendo-se por “Capitalizacio”™ a soma do montante tolal da Diviée com o
patrimdnio liguido da Emissora, desde que, na apuragio do patrimonio liguido, as
perdas resultantes da amortizagio do ativo diferido - dgio, contahilizadas pela
Emissorn apds a incorporacio da Alnilan 5.A., sejam adicionadas ao resultado da
Companhia como se tal amortizagio nio tivesse ocorrido. A "Capilalizigan” =cri
apurada no dltimo dia de cada trimestre,

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplements indicados nas
alineas (a), (b), (d), (e} ou (g) da Cliusula 6.1 acima acarretari o vencimento
antecipado automitico das Debéntures.

6.3 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
alimeas (1), (i) & (q) e (t) da Cldusula 6.3 acima acarretard o vencimento antecipado
das Debéntures desde que nio sejam sanados no prazo de 20 (vinte) dias contados
da entrega de notificagio, por escrito, do Agente Fiducidrio a Emissora.

6.4. O Agente Fiduciirio devera convoear, dentro de 2 (dols) dias dteis da data
em gue tomar conhecimento da ocorréncia de quaisquer Eventos de
Inadimplemento indicados nas alineas (¢}, (h), (t), (8} e {w) dn Cliusula 6.1 scima,
uma AGD para deliberar sobre a declaracio do vencimento antecipado das
Debéntures,

6.4.1. Cazo s Debenturistas aprovem a declaragio do vencimento antecipado das
Debéntures na forma prevista nesta Cliusula 6.4, 0 Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das
Debéntures ¢ exigir o imediato pagamente pela Emissora do saldo do Valor
Mominal Unitdrdo das Debéntures, acrescido da Remuneragho € encargos
eventualmente devidos até a data de sew efetivo pagamento. O vencimenlo
antecipado somente deixard de ser declarado caso assim seja deliberado na
referida AGD, por deliberagio de Debenturistas representantes de 75% das
Debintures em cireulagio,

6.5. Em conformidade com a Lei das 5.A., a incorporagio, a fusio ou a cisdo da
Emissora dependerd da prévia aprovacio de 75% dos titulares das Debéntures em
clrculacio, reunidos em assembléia espeécialmente convocada para esse fim,
dispensada tal aprovagio se a Emissora assegurar aos Debenturistas que o
desejarem, o resgate pela Emissora das Debéntures de que forem titulares, durante
o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagio das assembléins
relativaz & operacio,

6.6, No caso da ocorréncla do evento indicado na Cliusula 6.1(c) ocima, a
agineia de classificagio de risco deverd ser convocada pela Emissora em até 10

B18



(dez) dins corridos, contados da data em gue se wrnar efetiva o alteragiio no
controle aciondrio da Emissora, para realizar a alualizagio do rating da Emissiio.
A agéncia de classificacio a ser convocada serd a Standard & Poor's. Caso a
Standard & Poor's cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer moti. esteja
ou seja impedida de emitir o rating, o Emissora podend (i) solicitar atribuicio de
rating & Moody's on Fitch, ou (ii) convacar Aszembléia Geral de Debentiristas
para definir a nova agéncia de rating para emitir o rating para a finalidade do
vencimento antecipado,

CrAvsULA VI
DNAS OnRIGACOES ADICIONALS DA EMISSORA

7.1. A Emissora esti adicionalmente obrigada a:

(a}) encaminhar ao Agente Fiduciario: (1) no prazo de até 15 (guingoe) diag oleis a
partir da data do recebimento da respectiva solicitagio, qualquer informagio que
seja solicitada para a defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a
legislacio aplichdvel ¢ ressalviadas as informaches de naturesa estratégics efou
confidencial para a Emissora; (ii) dentro de 120 (cento ¢ vinte) dias apds o termino
de cada exercicio social, on dentro no maximo de 45 (quarenta e cineo) dias apos o
término de cada trimestre social, ou nas datas de suas divulgagies, o que ocorrer
primeiro, obpia de suas demonsiragies (inanceiras completas relativas ao
respective  exercicio ou chpla de suas informagies trimestmis relabivas ao
respectivo trimestre, ambas acompanhadas do relatédrio da administragio e do
parecer dos auditores independentes, explicitando ag rubricas necessiriaz & sun
apuragio e de declaragio do Diretor de Relagies com Investidores atestando o
cumprimento das disposiches constanies na Escritura de Emissio; (1ii) copia das
informagies periddicas ¢ eventuais exigidas pelas normas da CVM; e (iv) copia de
qualquer correspondéncia ou notificagiio judicial ou extrajudicial recebida pela
En'disum relacionada a um Evento de Inadimplemento, imediatamente apds o seu
recebimento;

{b) convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matéring que se
relacionem com a presente Emissio, caso o Agente Fiducidrio nio o faca;

(c) cumprir as determinagies emanadas da CVM, entregando os documentos
solicitadoz e prestando, ainda, as informacies que The forem =olicitadas;

{d) submeter, na forma da lei, suas demonstraches financeiras o exame de
empresa de anditoria independente devidamente registrada na CVM;

i)  manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta junto & CVM,
nos termas das normas, regulamentos e instrugdes da CVM aplicivels;
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(i manier atendimento aos Debenturistas, através do seu Diretor de Relaghes
com Investidores, para assegurar-lhes tratamento eficiente;

(g) niio realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as disposicies
estututirias, legnis e regulamentares em vigor;

(b}  notificar o Agente Fiduciirio sohre qualquer alo ou fato POSSa caliSAr
interrupeiio ou suspensio das atividades operacionais de nio-tecido da Emiscota;

(i) contratar agéncin classificadora de risco que seja a Standard & Poors,
Moodys ou Fitch oun gualquer agéncia internacional de rating que as substituna
easo cstns venham a deixar de existir, para obtengio de “rating”, para (i) manter
atualizado o relatorio de classificaglo de risco das Debéntures, com periodicidade
mintma de 1 (um) ana, até o vencimento dos Debéntures, além de fazer com que tal
agéncia classificadora de rizeo dé ampla divelgagio de tal dassificagio de riseo ao
mercado; (1) assegurar que seja entregue a0 Agente Fiducidrio os relatbrios de
classificacio de risco, no prazo de 10 (dez) dias dteis conlados da data de
disponibilizacio dos referidos relatdrios; e (i) comunicar em até 10 (dez) dias
ileis a0 Agente Fiduciirio goalquer alterngiio da classificagio de risco das
Debdénlunes;

()  encaminhar imediatamente & CVM e a0 Agente Fiduciirio ¢ divulgar na
pagina da rede mundial de computadores perlinente, o relatorio referido na alinca
anterior;

(k)  manter em vigor as aulorizagies socictirias para celebrar esta Escritura;

() cumprir as leis e regulamentos apliciveis @ condugio de seus negdeios,
exceto aquelas leis ¢ regulamentos, que estefam sendo contestados judicialmente
ot administrativamente, de hoa-fé, pela Emissora devendo gualguer
irregularidade ser sanada no prazo de 2o (vinte) dias contados da notificagiio, por
escrito, do Agente Fiduciirio;

(m) manter sua existéneia societdria vilido;

in) fazer com gque a divida oriunda da Emissio concorra, no minimo, pari
passuy com gualquer nove empréstimo ou financiamento  contratado  pela
Emissora, ressalvados os casos de oneragio permitidos na alinea “p” da Clausula
S HEL

(o) informar o Agente Fiducidrio sobre qualquer caso de inadimplemento e

sobre qualquer acio relevante propostn em face da Emissora, tio logo quanto
possivel apos ser constatada a ocorréncia,
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CrAusuna VIIL
M3 AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Nomeagio

A Emissora constitul e nomeda a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mohilidrios S.A., acima qualificada, come o Agente Fiducidrio dos Debertueristas
desta Emissio, a gqual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a néwnesglio
para, nos termos da lei e da Escritura, representar perante a Emissora a comunhio
dos tiulares das Debéntures.

8.1.1. O exercicio permanente da fungio de Agente Fiduclario & privativo das
pessoas indicadas no artigo 72 da Instrugao CVM n® 28/83.

B.2. Declaraches
8.2.1. 0 Agente Fidueidrio declara:

(n)  niio ter gualguer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo
66, § 9%, da Lei das 5.A., ¢ demals normas aplicaveis, inclusive regulamentares,
para exercer a funcio que The ¢ conferida;

(b}  aceitar a fungio que The & conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuighes previstos na legislacdo especifica @ nesta Eseritura;

(¢)  aceitar integralmente todas as suas cliusulas e condigies da Escritura; e

{d)  estar cientc da regulamentacio aplicivel ds Debéntures ¢ & Emissdo,
emanada da CVM, do Banco Central do Brasil & demais sutoridades e drgios
competentes.

8.2.2. A Emissora, por sua vez, declars niio ter conhecamento de fato que impega o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungies, nos termos da Lei dos
5.A., e demais normas apliciveis, inclusive regulamentares.

8.3. Substitnicio

B.3.1.Mas hipiteses de ausénela, impedimentos temporinios, renina,
intervenciio, liquidagio judicial ou extrajudicial, falfncia, on qualgquer outro caso
de vachncia, serd realizada, dentro do prazo maximo de 3o (trinta) dias, contados
do evento quen determinar, AGD para s eseollia do novo Agente Fiduecidrio, o qual
poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
dag Dehiéntures em cireulacio, ou pela CVAL
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8.2.2.5¢ o convocagho da AGD a que se refere a Cliusula acima ndo ocorrer e até
15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetui-
la, sendo certo gue a CVM poderd nomear substituto provisdrio engquana e se
consamar o processo de escolha do nove agenle fiduciirio.

8.3.3.A remuneracio do novo agente fiduciirio serd definida na prépria AGD que
o escalher, ohservado o disposto na Cliusula 10.2.7 abaixn,

8.3.4.Ma hipdtese de nfo poder o Agente Fiduciinio conlinuar a exercér as suas
funches por circunstinelas supervenientes a esta Eseritura, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua substituichio.

8.3.5.E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da distribuicio das
Debéntures no mercado, proceder @ substituigio do Agente Fiducidrio ¢ a
indicacio de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse fim,

8.3.6.A substituigho, em eariter permanente, do Agente Fidoclirio fica sujeitn a
comunicagio prévia & CVM e i sua manifestacio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 8% da Instrugio CVM 28/83, « evenluais NOrmas
posteriores.

8.9.7.0 Agente Fiducidrio substituto fard jus & mesma remuneragiio percebida
pelo anterior, ¢aso a AGD nio delibere sobre n matéria, observado que o eventual
substituto nio pederd, em hiptese alguma, receber remuneragiio superior no seu
antecessor,

8.3.8. A substituicio do Agente Fiducidrio deverd ser operada por meio de
aditamento @ presente Escritura, aditamento este que deverd ser inserito ni
JUCEPAK.

8.3.9.0 Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungbes a partir da data da
lwvratura da Eseritura @ o novo agente fidueiirio a parlir de eventual aditamento
em que for nomeado como substituto para exercer a fungio, devendo permanceer
no exercicio de suas funches até a efetiva substituicio ou até a data de vencimento
das Debéntures.

8.3.10. Aplicam-se s hipbteses de substituigio do Agente Fiduciirio as
normas @ preceitos emanados da CVMNL

8.4. Deveres

Além de outros previstos em lel, ou em ato normalive da CVM, & na presente
Ezeriturn, constituem deveres e atribuighes do Agente Fiduciano:
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(a)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio
da funciio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma empregar
na administracio de seus proprios neghcios;

(b)  renunciar i fungiio, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse
ou de qualquer owutra circunstiineia que Ihe lmpega o exercicio da fungio;

{¢) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéncia d=rmais
papéis relacionados com o exercicio de suns lungbes;

{d)  wverificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagies
contidias nesta Eseritura, diligenciando no sentido de que segjam sanadas as
omissies, falhas on defeitos de gque tenha conhecimento;

(¢)  promover, nos competentes Orglos, caso a Emissora nilo o fag, a inserigio
desta Ezcritura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irmegularidades
porventura néles existentes;

(b acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informaghes
obrigatdrins, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inconsisténeias constantes de tals informacbes;

{g)  emitir parccer sobre a suficifncia das informagies conglantes dax propostas
de modificaches nas condigdes das Debiéntures;

ih}  solicitar, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de suas funghes,
certidoes atalizadas perante drgdos ¢ entidades poblicas e oficios de registros
pikhlicos;

(iy  solicitar, quando considerar necessdrio, ¢ desde que permitido pela
legislacio aplicave], auditorin extraordindria na Emissora;

(j)  convocar, quando necessdrio, o AGD;

(k)  quando convocar AGD, enviar & CVM, ao Bovespa Fix e ao SNI, na data da
primeira publicagio, copia do edital de convocagio;

(Il comparecer & AGD a fim de prestar as informagBes cque The forem
solicitadas;

im} enviar & CVM, ao Bovespa Fix e ao SND, no primeiro dia 0til apis a AGD,

sumdrio das deliberaghes tomadas e, no prazo de 10 (dex) dins, edpin da ota da
Assembléing
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in)  elaborar relatorio destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
817, alinea “b", da Lei das S.A., o qual deveri conter, ao meénos, as seguintes
informacies: (i) eventual omissio ou inconsisténcia de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divalgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimjplenento
ou alrase na prestaciao obrigatdria de informagtes pela Emissora; (ii) siteraghes
estatutérias ocorridas no periodo; (iii) comentirios sobre as demonstragies
finnneeiras da Emissora enfocando os indicadores econtmicos, inanceocs ¢ a
estrutura de capital da Emissora; (Iv) posicho da distribuigio ou colocagio das
Debéntures no mercado; (v) agquisicio facultativa e pagamento de rendimento das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicies ¢ vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora; (vi) acompanhamento da destinagho dos recursos
eaptados atravis da Emissio de Debéntures, de acorde com os dados obtidos junto
aas adminiztradores da Emissora; (vil) eomprimenio de outras  obrigagies
assumidas pela Emissora nesta Eseritura; e (vill) declaragio sobre sua aptidio para
continuar exercendo a funcio de Agente Fiduciirio;

{0} disponibilizar exemplar do relatbrio de que trata a alinea anterior aos
Debenturistas no prazoe miximo de 4 (quatra) meses, a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, so menos nos seguintes locais: (i) na sede da
Emissora; (ii) no local indicado pelo Agente Fiduciirio; (i) na CVM; (iv] no
Bovespa Fix ¢ no SND; (v) na instituigiio lider da colocagio das Debéntures, na
hipotese de o prazo para a apresentacho do relatério vencer antes do encerramento
do prazo maximo da distribuigio primana das Debéntures;

(p)  publicar, 4s expensas da Emissora, no Orgio da imprensa estabelecido na
Cliusula 3.14 desta Escritura, antncio comunicando ans Debenturistas que o
relatério se encontra a sua disposigio nos locais indicados na alinea “o™ acima;

(g) manter atualizada a relagho dos Debenturistas ¢ seus enderecns, medinnte,
inclusive, gestbes junto & Emissora, i instituigio depositiria, & CETIP ¢ i CBLC;

ir) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta  Escritura,
especinlmente daguelas impositivas de obrigagbes de fazer e de niio fazer;

(s)  natificar os Debenturistas, por edital ¢ individualmente, no prazo miximo
de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplenento, pela Emissora, de obrigagbes
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd acs
imeressados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual leor deve ser
enviada: (1) 3 CVM; (ii) ao Bovespa Fix e (jii) ao SND; &

{1y  encaminhar & ANBID o relatdrio de avalisgdo (rating) objelo de atualizagio
ali previsto, no prazo miximo de 15 (quinze) dias da sua velculagldo, aphs seu
recebimento, conforme previsto no item 7.1(j) acima.

8.5. Atribuigdes Especificas
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0 Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicias
contra o Emissora para a protegio ¢ defesa dos interesses da comuniio dos
Debenturistas ¢ da realizagio de seus créditos, devendo, em  ease dix
inadimplemento da Emissora:

{(a)  declarar, pbservadas as condighes da Escritura, antecipadamente -oacidas
as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessorios;

(b} tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagho dos créditos
dos Debenturistas;

{c)  reguerera faléncia da Emissora; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacio judicial
ou extrajudicial, intervengio on liquidacho extrajudicial da Emissora.

8.5.1.0 Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adoviio das medidas contempladas nas alineas “a”, “b", *¢" ¢ *d" da Cliusula
anterior se, convocada a AGD, esta assim o autorizar-conforme os gquonins
previstas ne Escritura,

B.b. Remuncracho

Serd devida ao Agente Fiducifirio ou @ instituicio que vier a substitui-lo mestn
qualidade, a titulo de honerirics pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que
The competem, nos termos da lei e desta Eserilura, uma remuneracio a ser paga da
seguinte forma:

8.6.3., Parcelas trimestrais de RS 5.250,00 (cinco mil duzentos e einquenta
reais), devida a primeira 5 (cinco) dins apds a assinatura da eseritura de emissio e
ag demals nos mesmas datas dos trimestres subsequenies.

8.6.2. Mo caso de reunides formais com a Emissora e ou com Debenturistas ¢ ou
no caso de Assembléia Geral de Debenturistas, serd devida uma remuneragio
adicional equivalente a B$ 400,00 (quatrocentos reais) por homem x hora de
trabalho dedicado & tais atividades, bem como para implementagio das decisbes
tomadas em reunifio formal oo Assembléia Geral de Debenturisias, inclusive
execucho de garantias, se houver, pagas 5 (cinco) dias apds comprovagio da
entrega, pelo Agente Fiduetirio, de “relatbrio de horas™ & Emigsora;

B.6.3 O Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da remuneragio i
Emissora com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da daa de eada pagamenta,
sendo que se a3 Emissora niao receber referido aviso dentro do prazo acima, os
oL AmL ntos eventualmente efetuados com atraso, em ragio do ndo recebimenta,

B25



pela Emissora, de referido aviso, nfio estariio sujeitos a multas ou penalidades;

B.6.4. As parcelas dispostas acima serio atvalizadas, anualmente, de acordo com
IPCA, ou na sua falta, pelo indice oficial gue vier a substitui-lo, a partir d= 01 de
novembro de 2007 até as datas de pagamento de cada pareelns, caleulada pro rata
die s& necesshrio;

B.6.5. A remuneragio nio inclui a8 despesas razodves com  publicagoes,
transporte, alimentagio, extragio de certidoes, viagens ¢ estadias, necessirias ao
exereicio da fungio de Agente Fiducifirio, durante ou apds a implantagio do
servigo, @ serem cobertas pela Emissorn, mediante pagamento das respectivas
foturas emitidas diretamente em seu nome ¢ acompanhadas dos respectivos
comprovantes, ou reembolso, apds prévia aprovacio. Nio estdo  ncluidas
igualmente despesas razoiveis com especialistas, caso sejam necessirios, tais
como auditoria ¢fou fscalizacio, entre outros, ou assessoria legal & Emissora,

B.6.6. As remuneragiies serio acrescidas dos seguintes Impostos: Impostos sobre
servipos de qualquer natureza (155 (Imposto Sobre Servicos) ou outros), 1RRF
(Imposto d¢ Renda Retido na Fonte), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integricao Social), COFINS {Contrbuigao para © Financiumento da Seguridade
Social, CSLL (Contribuigio Social sobre Luero Liguido), ¢ gquaisguer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiduciirio, nas
aliquotas vigentes nas datas de eada pagamento.

B.&.7. A remuneragio serd devida mesmo apds o vencimento das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja atvando na cobranga de inadimpléncias nio
sanadas pela Emissora.

B.6.8. No caso de inndimplemento da Emissorn, todas as despesas com
procedimentos legais e administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar o2 interesses dos Debenturistas deverfio ger préeviamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, & posteriormente, conforme previsto
em e, ressarcidos pels Emissorn. Tois despesas a serem adiantades  pelos
Debenturistas  incluem  também o= tos com honoririos  advoenticios e
terceirns, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agles propostas peln Agente
Fiduciirio ou decorrentes de oobes intentadas contra cle no exercicio de sua
fun¢io, ou ainda que The causem prejuizos ou riscos financeiros, engquanto
representante da comunhao dos Debentunistas, As eventuais despesas, depdsitos e
mustas judiciais decorrentes da sucumbéncin em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistaz, bem como a remuneracho e as despesas
recmibolsiveis do Agente Fiducidris, na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacho an pagamento destas por um penndu SUPEGr & 30
(trinta) dias, podendo o .ﬁg,ﬁllu. Fiduciario solicitar garantia prévia  dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia,
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Cravsuia IX
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DERENTURISTAS

9.  Convocacio

9.1 A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emisscia on
por Debenturisias que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

.12 A comvoeacao se dard medionte anineio publicads, pelo menos 3 (res)
vezes, no Omgdo de imprensa estabelecido nn Clivsula 314 desta Esceritura,
respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagio de antncio de convocagio de
assembléias gerais constantes da Lel das 5.A., da regulamentagio aplicivel e desta
Escritura.

CLAUSULA X
DAS ASSEMBLEIAS

10,1, Qruorum de Instalacio

11,1 A AGD  instalar-se-fi, em primeira convocacho, com a presénga de
Debenturistas que nlem a melade, no minimo, dias Debénlures em
circulagho e, em segunda convocacio, com qualgquer quorum, conforme previsto na
Lei n® 6,404/ 76.

10.1.2 Para os efeitos da presente Escritura, considern-se Debénlures em
circulagio todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora on detidas por seus controladores, diretos ou indiretos,
controladas ou  coligadas, bem como por seus respectivos  executivos e
administradores e respectivos ednjuges.

1.2 Mesa Diretora

A presidéncia da AGD eaberd ao Debenturista eleito pelos titulares das Debéntures
ou dquele que for designado pela CVM.

1.3 Duorum de Deliberacio

10.3.1. Nas deliberaghes da AGD, a cada Debéntore em cirenlagio caberd um voto,
admitidn o constituicio de mandataro, Debenturistn on ndbo.

10.3.2. Ressalvadas ax matérins especialmente previstas nesta  Escritura, as
matérias sujeitas & AGD serio aprovadas por 75% das Debéntures em circulagio.
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10.3.3. As alieraghes referentes ao prazo de vigéneia das Debéntures, as datas de
amaortizagiio de principal, a Remunersgio, qualquer modifieagio na Cliusula de
Vencimento Antecipado, mudanga de quoruns, a incluséio de eventual repaciuagio
das Debéntures, dependerdo de aprovacio de Debenturistas que répresentem, no
minima, 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulacio.

Crivsura XT
DECLARACOES E GARANTIAS

11.1  Declaracies ¢ Garantias do Agente Fiducidrio

0 Agente Fiduciirio declara e garante & Emissora, na data do assinaturm diesta
Escritura, que:

(a)  estd devidamente avtorizado a celebrar esta Escritura ¢ a cumprir com snas
obrigaghes agui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessdrios para tanto;

(b} a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes agui
previstas nio infringem qualguer obrigagio anterformente assumida pelo Agente
Fiducidirio;

() esta Escritura contém obngacoes vilidas e vinculantes do Agente Fiduaiano,
exigiveis de acordo com os seus termos e condighes;

{(d} ¢ uma instituicio financeirn  devidamente omganizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(2] estd devidamente autorizado a celebrar esta Escntura de Emissdo c a
cumprir com suas obrgagdes aguai previsias, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutinos necessirios para tanto;

{f)  osrepresentantes legais que assinam esta Escritura de Emissdio tém poderes
estatuhrios e/on delegados para assumir, em seu nome, as obrigagies ora
estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(g niio exerce a fungio de agente Gducifrio de debéntures de emissiio da
Emissora, ou em socksdade coligada, conbrolada, controladora da Emissora ou
integrante do mesmo grupo, exceto com relagio 4s Debéntures da presente
Emissio;
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(h) néo tem gualguer ligagio com a Emissora que o impega de exercer,
plenamente, suas funcies; e

{1} wverificon ox limites de emissio previstos no artige 6o § 1% “a" da Lei cas 3.4,
1.2 Declarnehes ¢ Garantins da Emissorn

A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura 2a
Escritura, que;

(a) @& Illmll sociedade devidomente constituida e existente de acordo com as leis
do Brasil;

(B  tem poderes ¢ capacidade legal para emitir a presende Escrilura € cumprir
comn suas obrigacoes dal decorrentes;

(¢}  nfo hi qualquer agdo judicial, processo administrativo on arbitral que seja
muaterial, exceto pelas aghes ¢ processas informados no Prospecto de Emissdo de
Debiéntures:

(dY  possui todas as autorizacdes, licencas ¢ permissdes relevanbes para a
condugio dos seus negicios;

(2)  matém eobertura de seguros adequada para os ativos relevantes;

() as informagdes sobre a Emissora contidas nos Prospectos sao verdadeiras,
consistentes, correlas ¢ precisas, incluinde, sem se limitar, as informaches
financeiras ¢ operacionais;

{h) as demonstragho financeirns da Emissora slo verdadeiras e corretas, e
foram devidamente elaboradas em eonformidade eom as priticas contibeis
adotadas no Brasil;

{j)  esta adimplente com todas as leis e atos regulatdrios relevantes apliciveis,
incluinde sem limitagio, leis fiscais e ambientals, exceto quando o nio
cumprimente nido resulte em um efeito relevanie adverse em sua capacidade
financeira ofow operactonal:

[k} o colocagio das Debéntures n@o viola (i) o estatuto social da Emissora, (i)
quaisquer contratos relevantes, obrigaghes, eserituras dos quais a Emissora s
parte ou (iii) a legislagao aplicivel; e

1 acelebragio desta Escritura, bem como a colocagio das Debéntures, nio ird

resultar em criaciko de qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo oo bem da
Emizsora,
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CrAuvsuLa X11
MsPosICOES GERAIS

121 Nao se présume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes da prescnte
Eseritura. Nenhum alraso, omissio ou liberalidade no exercieio de qualquer diasto
ou faeuldade que eaiha ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas em razao da
qualquer inadimplementa da Emissora prejudicars o exercicio de tal direito on
faculdade, ou serd interpretado como constituindo uma renidncia a0 mesmo ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou modificagio de
quaisquer outras obrigagies assumidas peln Emissora nesta Escritura ou
precedente no tocante a qualquer autro inadimplemento ou atraso.

122 Os valores indicados na Cliusuala 7.1, desta Escritura serio atualizados pelo
1GP-M, ou na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de
celebracio desta Escritura, caleulados pro rara die.

12.3  Esta Fseritura  regida pelas Leis da Repihlica Federativa do Brasil,

12.4 Fica eleito o Foro da Comarca de 830 Paolo, Estado de Sio Paulo para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas destan Eseriturn ¢ parn o
execugiio das obrigaghes de pagamento previstas nesta Escritura, com renincin a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, cerlas ¢ ajustadas, lirmam o presente instrumento, ém 4
(quatra) vias de igual teor & forma, juntamente com 2 (duns) testemunhas, qoe
também o assinam.

Sivo Paulo, 23 de novembro de 2007
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