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ESCRITURA DA 14* EMissZo PUBLICA DE DEBENFURES SIMPLES NXO CONVERSIVELS Eny
ACOLS, ENBERIE UNICW, DA ESPECIE SUBORDINADA DA
:SATRA LEASING S.4. TARRENDAMENTO MERCANTYY,

YU we -

Pelo presente instrurnento particular, de um lada,

SAFRA LEASING §.A, - ARRENDAMENTO MERCANTIL,, sociedade Por agdes com sede na Ay,
Brasil, a° 78, loja térrea ¢ salas 8 g 10, na Cidade de Pod, Bstado de Sio Paulo, irscrita no
CNPJI/MF sob o g° 62.063.177/0001-94, neste ato representada por seus represeutantes legaig
identificados na pagina de assinatura do presente (a “Brigsora™);

¢, de outro lado,

OLIVEIRA TRysT DISTRIBUIDORA DE TiTULoS E VALORES MOBILIARIOS S.A., iostituiglio
sutorizada a funcionar Pelo Banco Central, com sede e foro na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, bloco 13, Grupo 205, inscrita no CWPI/ME sob on°
36,1 13.876/0001-91, Iepresentando a comunhio dog ttularcs dag Debéntures, conforme abaixo
defividas (os “Debenturistas™) subscritores ou adquirentes das debénpures objeto da presents
emissdo, negte ato representada na forma do seu Estatuto Soeial (o “Agetie Fiducidrio™);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar a presente Escritura da 145 Bmissio Publica de
Debéntures Simples, Nio Conversivejs em AgBes, em Série Unica, da Espécie Subordinada, da

Safra Leasing S,A., - Armendamento Mercanti] (a “Escritura™), mediante as scguintes cliusulas e
condigBes:
CLAUSULAY
AUTORIZACKO

L1. A presente Escritura & celebrada com base em deliberaglio tomada pelo Consclho de
Administraco da Emissora, em teunifio realizada em 17 ds julho de 2007 (a “BQ&,@M"),
no Ambito do Programa de Distribuigtio de Debéntures, aprovado pelo Consetho de Administraciio
da Emissora, am reunido realizada em 138 ds dezembro de 2006 {(a do Pro, g N
arquivado na Comisso de Valores Mobilidrios (a “CYM™} sob o 1 CVM/SER/PRO/2OOWOOZ, em
24 de maio de 2007 (o “Pro istribuiedo™).

CLAUSULATI
REQUISITOS

2.1. A emissio piblica (a “Emiss#o™ de debéntures simples, ndo conversiveis ein acdes, em
séris \inica, da espécie subordinada (as “Debégtures™), seré realizada com observincia dos seguintes

requisitos: i
ﬁ



2.1.1. - Arquivemento’s Publicacio da Ata de RCA

A ata de RCA do, Pragrama Toi “ifuivida “Ra Junta Comercial do Estado de Sfn Paulo (s
“JUCESP") em 4 de Yanéi=g de-2G07 e publicada vos Jjornais Difrio Oficial do Estado de Siic Paulo
€ Gazeta Mercantil ¢1-9 de janeiro 6e 2007> -

A ata da RCA da Emisslio serd arquivada ne JUCESP o publicads nos jornais Gazeta Mercantil e
Diério Oficial do Estado de S#io Paulo.

2.1.2. Arquivamento da Escritura

A presente Escritura & seus eventuais aditamentos sero arquivados na FUCESP, de acordo com o
disposto no Artigo 62 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lej das
Sociedades par AcBes

"J 3

2.1.3. Registro ng Comisséio de Valores Mobilitios

A Emiss#io serd registrada na CVM na forma da Lei n° 6.383, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada, da Lei das Sociedades por AgBes, da Instrugiio CVM n° 400, de 29 de dezembto de 2003,
conforme alterada (a “Instruciio CVM 400™), da Instrugio CVM 429, de 22 de margo de 2006 (a
“Instruclio CVM 429®), ¢ demais disposi¢Bes legais, repulamentares o auto-regulatSrias apliciveis,

2.1.4, Repistro na A

A Emisslo serd registrada na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento (a “ANBID"™) no
prazo maximo de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessdo do respective registro pela CVM,
nos termos dos Artipos 21 ¢ 22 do Cédigo de Auto-Reguiactio da ANBID para as Ofertas Pblicas
de Distribui¢Eo e Aquisigho de Valores Mobilidrios, de 9 de maijo de 2006 (o “Cédigo ANBID™).

2.1.5. iR istribuicip e Negociscio

2.1.5.1. As Debéntures terdo registro para distribuicdo no mercado primdrio no Sistema de
Distribuicio de Titulos (o “SDT”), administrado pela CETIP — Cémara de Custddia ¢ Liquidagio (a
“CETIP™), com base nas politicas € diretrizes fixadas pela Associagio Nacional das Instituigdes do
Mercado Financeiro - ANDIMA (a2 "ANDIMA™), sendo as Debantures Liquidadas e custodiadas na
CETIP.

2.1.5.2, As Debéntures terfio registro para negaciacdo ne mercado secundério no Sisteraz Nacianal

de Debeéntures — SND (o “SND"), admisistrado pela CETIP, com base nas politioas ¢ diretrizes
fixadas pela ANDIMA, setdo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP.,

CLAOSULA ITX
CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1.  Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto  pritica de operagBes de arrendamento mercantil definidas na Lei
6,099, de 12 de setewbro de 1974, observando-se as demnais disposicSes da lgfislacio em vigor,
bem como as determinag8es do Banco Central do Brasil. /
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3.2, NtmerodaEmisslo = = -~

A presente Escritura, constita a 14° &fmissiio priblica de debéntures da Emissora.

33.  Valor Total sla E;ﬁ.'issio
O valor da Emiss#io & de R$2.000.000.000,00 (dois bilhdes do reais), na Data de Bmisséo,
34.  Quantidade de Debéntures

Serdo emitidag 2.000.000 (dois milhdes) de Debéntures.

3.5. Ntmero de Séries

A Emissdo é realizads em série Vinica_

3.6.  Destina¢fio dos Recursos

Os recursos obtidos por mejo da Emissdo serio destinados ao finenciamento das operagdes de
arrendamento mercant! da Emissara, bem como 4 sua composiglio de caixa, por meio de aplicagbes
em titulos de emissio de instituicBes financeiras e em outras modalidades admitidas pela
regnlamentaclic em vigor, de forma a preservar a liguidez da Emissora,

3.7, Colocaciio e Procedimento de Distribuicio

3.7.1,  As Deb8utures serfio objeto de distribuigfio ptblica, sob regime de melhores esforgos de
distribuigfo, com intermediagfio de instituicBes financeiras integrantes do sistema de distribuigiio de
vatores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pela ANDIMA. & operacionalizado pela CETIP,
utilizando-se ¢ plano de distribuiglio previsto no Suplemento da 14* Emisstio Piiblica de Debéntures
da Emissora (o “S to da 14" Emizeio™ e no Contrato de Coordenagio, Colocaglio ¢
Distribuic#o da 14* Emiss§o Piblica de Debé&ntures Siraples da Espécio Subordinada, em regime de
Melhores Esforgos de Colocagdo, celebrade entre a Fissora e o Banco Safra de Investimenio S.A.

(na qualidade de “Coordenador Lider™), exa 18 de julho de 2007,
3.7.2. A eolocagio publica das Debéntures somente terd infcio apd3 a concessdo do registro da

Emissdo pela CVM, a publicago do Antincic de Inicio da Emissio e & disponibilizacio do
Suplemento aos investidores.

CLAUSULA TV
CARACTER{STICAS DAS DEBENTURES

4,1, Caracteristicas Baslcas

4.1.1.  Valor Nominal Unitério: O valor nomingl unitirio das Deb8utures & de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Bmissio (o “Yalog Nominal Unitério™).

4.1.2 Nimero de Séries; A Emissio & realizada em sétie Gnica.
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4.1,3. Quantidade de>Debiniuress Serfio-emitidas 2.000.000 (dois milhdies) de Debéntures, em
séris (nica. T

4.14. Fouma: As Niobértures. 20 ‘da forms naminativa e escritural, sem emissio de cautelas ou
certificados. S Tew e PR
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4.1.5. Comprovacfo &e¢ Titularidade das Debénturess A Emissora nfo emitirh certificados de

debéntures. Para todos og fins de direito, a titularidade das Deb&ntures serd comprovada pelo extrato
tmitido pelo Banco [tal 8.A., instituiglo financeira responsdvel pela escrituraghio das Debéntures ¢
pela prestagfo dos servigos de banco mandatanio desta Ernissio (o “Bapco Mandatirio” ¢ “Banco
Bscrinwrador™).  Adicionalmente, seré reconhecido como comprovente de titularidade das
Debéntres (i) o relatério de posigio de arivos, expedido pelo SND, acompanhado de extrato, em
nome do Dsbenturista, emitido pela instituicHo financeira responsivel pela custédia desses titulos,
quando depositados no SND & (i) o extrato de custédia emitido pela CBLC, quando as Debéntures
estiverem depositadas na CBLC, que igualments serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures,

4,1.6. Espécie: As Debéntures sfio da espécie subordinada.

4.17. Conversibilidade: As Debéntures sio simples, nfo conversiveis em agdes de emissfio da
Emissora,

4.1.8. Daia de Emissfo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Ewissio é 17 de julho de
2007 (2 “Dats de Bmisszo").

4.1.9. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures € de 10 (dez) anos, a
contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 17 de julho de 2017 (a “Data de
Vencimento™). Por ocasi%o da Data de Vencimento, 2 Emissora se obriga a proceder ao pagamento
das Debéntures que ainda estgjam era circulagfie, pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneraglio (conforme definido no item 4.2 abaixo).

4.2. Remuneracfio
A partfir da Data de EmisaZo, as Debéntures farfo jus A seguinte remumeracio (a *“Remuneractio”):

4.2.1 Atualizacdo
O Valor Nominal Unitério nfo serd atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratérios

Sobre o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, a partir da Data de Emiss#io, incidirfo juros
remuneratérios (os “Juros Reguneratérios™) correspondentes a 102% (cento e dois por cento) das
taxas médias didrias dos DI - Depésitos Intarfinanceiros de um dis, over extra-grupn, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta ¢ dois) dias vitels, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo diério, disponivel em sur pigina na Internet
(hup:/www.cetip.comby) ¢ no jomal Gazeta Mereantil, edigiio nacional, doravante denominada
“Taxa DI Over”. A Taxa DI Over compresnderd o nimero de casas decimais divulgado pela
CETIP, Os Juros Remuneratérios serfo pagos na Data de Vetcimento,

Y
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As taxas médias dlénaa serao'a.cmmdaaas o& forma exponencial utilizando-se o critério pro rata
temporis, até a data do cfetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de
Capitaliza¢fio (conforme definido no par&gmfo aba:xo)

Define-se “&M@_@mlmﬂf co:io do o intervale de tempo que se inicia na Data de
Emiss#io, e terminmz=-nd” Date® d€ Vencimento das Debéntures. Os Juros Remuneratérics
correspondentes ao Perfodo de Capitalizaggo serfio devidos na Data de Vencimento das Debéntures,
ou seja, sm 17 de julho de 2017,

O cilculo dos juros obedecera & seguinte formula:
J=VNe x (Fator DI~ 1)

onde:

J = valor dos juros acumulados no Perfodo de Capitalizagio, calculade com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento, devidos no final do Periodo de Capitalizagiio;

VNe - = Valor Nominal Unitério da Debénture no Periodo de Capitalizagdio, caleulado com 6

(seis) casas decimais, sem arredondamento;
Fator DI = produtdric das Taxas DI Over comn uso de percentual aplicado enire a data de infcic
do Periodo de Capitalizagdo, inclusive, até a data de cdleulo (exclusive) das

Debéntures, calculado com & (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorDI = ﬁ (1 +TDI > 100]

k=1

onde;

oy = niimero total de Taxas DI Over ¢onsideradas na atualizagio das Debéntures, sendo
« 7ot » ym piwmero inteiro;

p = 102,00 {cento & dois);

DI,

= Taxa DI Over, relativa ao pedodo d %, calculada com § (oito) cases decimais, com
arredondamento, da seguinte forma;

d

-k
DI 252
TDI, =| =% 4+ 1|7 _1
k= (oo““]

onde;
k =12 ..n

DI,

= Taxa DI Over divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

A El
6 / %
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d: = nfimero"de dia(s) Btil{sis) correspondentes 20 prazo de validade de DI, sendo " dev
wn nimero inteiro.
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1) O fator resultants da expresséo [H-TD I;"“‘P_) & considerado com 16 (dezesseis) casas

(L AN
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100
deciais, sem artedondamento;

2) Efelua-se o produtbrio dos fatores didrios (“‘TD 7 ,‘_L], sendo que a cada fator didrio
100

acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decitnais, aplicando-se o proxime
fator diério, ¢ assim por dimre, até o dltimo considerado;

3) Uma vez o8 fatores di4rios estando acumulados, considera-s¢ o fator tesultante “Fator DI” com
8 (oito) casas decimais com arredondamento.

A Taxa DI Over deverd ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu céloulo. '

4.22.1. No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI Over, quando do pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Cléusula IV, serd utilizada, em sua substituigdo, para
apuragdo de TDI, a ultima Texa DI Over conhecida, até a data do célculo, nfio sendo devidas
quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissors, quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgagio posterior da Taxa DT Qver respectiva.

4,2,2.2. Na auséncia de apuragio ¢/ou divulgagio da Taxa DI Over por prazo superior a 5 {cinco)
dias Gteis; contados da data esperada para sua apuragio e/ou divulgaglio (o “Periode de Auséndia da
Taxa DI Over™), ou, ainda, no caso de sua extingSo ou por imposi¢fio legal ou determinaglio
judicial, 0 Agents Fiductdrio deveré convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma € nos
prazos estipulados no Artigo 124 da Lei das Sociedades por AgBes), para definir, de comum acordo
com a Emissora, observada a regulamentagio aplicivel, o novo parfimctro de remuneracio a ser
aplicado, pardmetro este que dever preservar o valor real e os mesmos niveis da Remuneragio. Até
a deliberagdo desse novo parimetro, sera utilizada, pare o célculo do valor de quaisquer obrigagoeas
previstas nesta cliusula, a formula definida no item 4.2.2 seudo utilizada para apurago de TDla
dltima Taxa DI Over conhecida, A Asscmbléia Geral de Debenturistas serh realizada no prazo
méximo de 30 (triota) dias corridos, contados do filtimo dia do Periodo de Auséncia da Taxe DI
Over.

42,23, Caso nfio haja acordo sobre o novo parimetro d¢ rtemuneragio entre a Emissora ¢
Debenturisias representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) do total das Debéntures
em Circulagio (conforme definido na item 8.2.2 abaixo), a Emissors optard, a seu exclusivo
erltério, por umas das alternativas a seguir estabelecides, obrigando-se o Emissora a comunicar por
esctito ao Agente Fiduciirio, o prazo de 15 (quinze) dias contados a pertir da data da realizagéo da
respectiva Assembléia Geral de Nehenturistas, qual a aliernativa escolhida:

(¢)] a Binissora devers resgaier a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinte) dias ﬂ)
contados da data da reslizagio da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, | |
pelo seu Valor Nominal Unitério acrescide da Remuneragio devida até a data do
alternativa, para odloulo da Remuneragio aplicdvel ds Debéntures a serem

efetivo resgate, caleulads pro ram temporis, a partr da Data de Bmissfio. Nesta
7 ¢



—

- = - -
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. i ssola deverd Tesgater 3 tatglidade das Debéntures em Cn:ull;lq: Ex(nissora, ¢
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Flueiion m::t::: g:uzar o resgate das Deblntures em mais dofonn;?migm 2

Emgamsmeré ser realizado mediante sarteio, nOs termOs do paragra fdo Ageate

Anig: 55 da Lei das Sociedades por Agles, 4 set realizado na preseng ridon 00
Fiduciério & mediante antncio publicado, nos velculos do cornunicaglo 1e

item 4.10 desta Becrinura. A operacionalizagao do resgate antecipado parcial dar-4e-
& conforme Regulemento do SND, atravée de operagio de compra e de venda
definitiva, no mercado secvndério, das Debéntures registrades no SND; desta
forma, todas as etapas desse processo de sorteio, tais como habilitagio dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragiio, definigiio do rateio e de validagdo
das quamtidades, por Debentutista, a serem resgatadas, serfio realizadas fora do
ambito da CETIP, on ainda, na InstitnigZo Depositdtia no caso de o Debenturists
n3o estar vinoulado 4 CETIP. Até o resgate integral das Debéntures serd utilizada,
se possivel, uma taxa de Remuneraciio similar a ser definida pelos Debenturistas €
apresentada & Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas, Caso a
refetida taxa d¢ Remuneragio seja referenciada em prazo diferents de 252
(duzentos e cingilenta e dois) dias, essa taxa devers ser gjustada de modo a refletir a
base de 252 (duzentos e cinqgiienta ¢ dois) dias;

4.2.2.3.1 Bm ambas g3 hipdteses previstas acima, as Debéntures resgatadas deverio ser
canceladas,

43.  Condigsies de Subscrigiio e Integralizacio ¢ Condi¢Bes de Pagamento

43.1. Prego de Subscricio e Forma de Intearalizacio: O preco de subscricio das Debéntures ser4
© seu Valor Nominal Unitério acrescido de Retiuneraglo, calculado pro rata temporls, desdc a Data
de EmissZo, até a data de integralizagfio, de acordo com o item 4.2 acima. As Debdntures seifio
integralizadas & vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidac#o
aplicaveis & CETIP.

4.3.2. Yorma de Papaments: Os pagamentos a que fizeremn fus os titalares das Debéntures serio
efetuados no mesmo dia de seu vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) o8 procedimentos
adotados pela CETIP para as Debéntures registradas no SND; ou (i) para os titulares de Debéntures

desta Emissfio qua ndo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatario da
prescnte Emissio.

4.3.3. Protrogacio _dos Prazos: Considerar-ge-io automaticameste provrogados 08 prazos para
pagamento de qualquer obrigagio prevista ou decorrenite da presente Escritura, inclusive pelos
Debenturistas, no que se refére 20 pagamento do prego de subsericdo, até o pritneiro dia 6til
subseqliente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encarge moratério dos valores & serem
pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sfbado ou domingo ou dia em
que ndo hounver expediente comercial ou bancirio na Cidade de Sdo Paulo, ressalvados os casos
cujos pagementos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtesec em que somente
haveré prorrogagiio quando a data de pagamento coincidir com o dia de sédbado, domingo ou feriado

nacional,
VA
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3.5. Decadéncia dos Direitos 208 Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item precedente, O
:.5305 comparecimento do Debenturista para receber © valor corrcsgondenta a guaisguer dgg
obrigagdcs pecunidrias da Pmissora nas datas prévistas nesta Escritura, ou em cumuniés F::Los
publicado pela Emissora, niio Lhe dard direito ao recebimento de qualquer rendimento, m;r c;o s
ou cncargos moratérios no periodo correspondente A data em que Os TCCUISOS forem oolocados
disposigao para pagamento ¢ 4 data efetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento

denses recursos, sendo-The, todavia, assogurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vepcimento.

43.6. Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidede
ou isencdio tributéria, este devers encaminhar a0 Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 (dez)
dias fiteis antes da data prevista para recehimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa inunidade ou isengo uibutéria.

4.3.7, Amortizacio Progmamada: As Debéntures nfo serio objeto de amortizagdo programada.
4.3.8. Pagamento da Remmmeracfip: A Remuneracdo a que faz jus os titulares as Debéutures serd

devida na Data de Vencimento, ou seja, em 17 de jutho de 2017,

44.  Limite Legal

Nos termos do §4° do Artigo 60 da Lel das Sociedades por Agles, os limites estabelecidos em
referido Artigo néo se aplicam as Debéntutes.

4.5, Direito de Preferéncia

Nio haverd prefersncia para subscri¢io das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4.6. Repactuacao

As Debéntures desta Emissdo nio estardo syjeitas & repactuaciio progranmada.

4.7.  Resgate Antecipado

As Debéntures desta Emissiio niio estarfio sujeitas a resgate antecipado pela Emissora, exceto nas
condigdes previstas na item 4.2.2.3. ().

48.  Aquisi¢io Facultativa

A Emissora poderd, & qualquer tempo, adquirir as Debéntures em ciroulaghio no mercado, por prego

nfo superior @0 sen Valor Nominal Unitirio acrescido da Remwmeraglio, caiculado pro rata x/\

temporis, observado o disposto no § 2* do Artigo 55 da Lei das Sociedades por Agles. As
Debéntures objeto de tal aquisicio poderfio ser canceladas, permanecer em bc%ia Emissora,

ou ¢olocadas novamenie no mercado, 6/
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49. Liguideze Estabil'fzac;ﬁn T

Nio ba nem gerd cqiistitaldo fundo'dbmwencio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagio de:pr@o'omn rel2» 48 Debéntures.

PR

4,10 Publicidade

Todos os atos & decis#es que, de qualquer forrua, vierem a envolver fnreresses dos Debenturistas
deverio ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, no jornal Gazeta Mercantil, bem
como na pigina da Fmissora na rede intemacional de computadores - [NTERNET
Oiltp:/wwy.safraleasing com br), incluindo, sem limitag8o, o amincio de infcio de distribuicio das
Debéntures ¢ o antneio do encerramento de distribuicdo das Deb8ntures. Caso scja publicado na
forma de resumo, o inteiro teor do anincio de infcio de distribuigio das Debéntures, este também
constard da pégina da Fmissora na reds internacional de computadores — INTERNET, no enderego
acima referido.

CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.  Observados os itens 5.1.1, 5.1.2, 5.1.3. e 5.2 abaixo, 0 Agenie Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obripagdes relativas 3s Debéntures e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitirio das Debéntures, acrescido da Remuneragiio,
devida desde a Data da Emissdo, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, €
demais encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou notificagio judicial ou extrajudicial,
na acorréncia de gualquer um dos seguintes eventos (os “Evento de Inadimplemento"):

(8) extingdo, liquidacio judicial ou extmjudicial, dissoluglio, insolvéncia, pedido de
recuperaciio judicial ¢ extrajudicial, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia nfo
elidido no prazo legal on decretacio de faléncia da Emissora;

(b) falta de pagamento, pela Emissora, do principal e/ou da Remuneraglio das Debéntures na
respectiva data de vencimento;

(c) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer dfvida da Emissora, em montante
individual ou total igual ou superior a R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais);

(d) protestos de titulos contra a Emissora cujo valor total inadisaplido individual ou toial

ultrapasse R$200.000.000,00 (duzentos milh3es de reais), que n3o s¢ja sanado no prazo de

30 dias contados do aviso escrito que The for enviado pelo Agente Fiducidrio, salvo s¢ 0

tiver sido eferuado por erro ou mé-fé de terceiros, desde que validamente

comprovado pela Fmissora, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos ttulos

protestados for objeto de sustagéio judicial ou depésito em julzo, em qualquer hipétese, no
prazo maximo de 5 (einco) dias corridos de sua ocorréneia;

{e) fala de cumprimento pela Emissora, de qualquer obrigagéio nfo pecunifria prevista nesta
Escritura € tal descumprimento ndo s¢ja sanado dentro de 30 (trinta) dias contedos do
recebimento pela Emissora de notificagio do Agents Fiducidrio nesse sentidp;

{f) pedido ou decretagiio de intervenglio administrativa da Emissors; & C//

10



(&) mudanga do controle aciondric da Emissora, exceto se o a&&uu'eﬁm “for sociedade
controlada ou controladora do Banco Safra S.A., stual controlador da Emissora.
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3.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados no:"s; subiEns Yay, ®) ¢ (8 zpima acarretard
0 vencimento antecipade automatico das Debéntures, indepéndentemertte de qualduer-consulta aos
Debenturistas, aviso ou notificagio, judicial on extrajudicial.

5.1.2, Na ocoméncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens {c). (), (&) e (g) supra, o
Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 48 (quarenta ¢ oita) horas da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia de Debennmistas para
deliberar sobre a declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento

de convocacto previsto na Cléusula VIN abaixo e o quorum especifico estabelecido no item 5.2
abaixo,

5.1.3.  As Debéntures resgatadas em razio de vencimeno antecipado serfio canceladas.

5.2, A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.2 anterior poders, por
deliberagies de, no minima, 75% (sctenta e cinco) das Debéntures en Circulaghio, determinar que o
Agente Fiducldrio ngo declare o vencimento antectpado das Debéntures, exee¢dio feita ao subitem
“g" do item 5.1 acima, cuja deliberagio devera ser realizada por Debenturistas reptesentando a
maioria das Debéntures em Circulagdo.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

6.1.  Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Rscritura, 2 Emissora obriga-se, ainda, a:

6.1.1. Fornecer a0 Agente Fiducidrio:

(a) dentro de, no méximo, 60 (sessenta) dies apés o término de seu primeiro semestre
social, copia de suas demonstragSes financeiras completes, relativas ao respectivo
semestre social;

(b) dentro de, fio maximo, 90 (novents) dias apés o término de cada exercicio social, ou
nz data de sua divulgagho, o que ocorrer primeiro, cépia de suas demonstragdes
financeiras completas relativas zo respectivo exercicio social acompanhadas do
relaidrio da administragdo ¢ do parecer dos auditores independentes;

{(¢)  cbpia das informagBes periddicas ¢ eventuais exigidas pela Instrugiio CVM o® 202, de
6 de dezembro de 1993, conforme alterada, nos prazoa ali previstos ¢, dentro de no
méximo 45 (quarenta s cineo) dias apés o término dos trimestres encerrados em 31 de
marco, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano, cipia de suas Informagdes
Trimestrais - ITRs, acompanhadas de revisfo dos auditeres independesptes, bem como
declaragiin do Diretor de RelacBos com Investidores da Emissern atestando o
curaprimento das obrigaces constantss nesta Escri tura;

{d) s avisos aog Debenturistas, fatos relovantes e atas de assembléias que de alguma

forma envolvam os interesses dos Debenturistas, na N/Zm que forem
y &

p .
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(¢) imediatamente, qualquer informagio televants para a Emisso que The veoha a ser
solicitada, de maneira razodvel, por escrito, pdo AgenteFiducifrioy ;.7

“« w = =

(D copia de quaiquer cotrespondéncia ou noﬁfré@t;iu‘j'udiei'ai ¢u extrajudicial recebida
pela Emissora relativa @ um Evento de Inadimplemento ou a esta Escritura,
imediatamente apés o seu recebimento,

() os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes pecuniériag perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias contados da respectiva data de
vencimento; -

() informegdes a respeito da ocorréncia de qualquer dog Eventos de ‘Inadimplcmento.
imediatamente apds a sua ocorrénoia. Essas ipformacSes deverdo vit acompanhadas
de um relatério da Emissora contendo a descrigiio da ocotréneia ¢ das medidas que a
Emissora pretende tomar com rclagio a tal ocorréncia, Caso essas informagdes
decotram de evento, ato ou fato que enseje a publicagfio de fato relevante pela
Bmissora, nos tarmos da Instrugio CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme
alterada (a “Instruciio CVM 358"), a divulgagiio de tal evento, ato ou fato ao Agente
Fiducidrio deverf ocorrer concomitantemnents 3 sua divulgacio ao mercado, nos
termos da referida Instrugic CVM 358, observada 6 prazo méximo aqui previsto;

(i) até um dia {il apds digponivel, retransmitir pelo sistema de informagtes peoriddicas ¢
eventuais da CVM, o relatério aos Debenturistas elaborado pelo Agente Fiducidrio,
nos termos do Artigo 68, §1° alinea “b", da Lei das Sociedades por Acdes;

(i) no mesmo diz de sua publicagiio, o respectivo edital de convocagdo de qualquer
Assembléia Geral da Emissora, ¢, prontamente, fornacer ¢fpias de todas as atas de
todas as Assemhléias Gerais da Emissorz; e

(k) dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou
em até S (cinco) dias apds sua divulgagdo, edpia do relatdrio de reavaliagho avual da
agéncia classificadora de risco, ¢es0 a Emissora venha a costratar agéncia
classificadora de risco para a presente Emisso, na forma do item 6.1.15 abaixo.

6.1.2. Proceder 3 adequada publicidede dos dados econdmico-financeiras, nos termos exigidos

pela Lei das Sociedades por A¢des, promovendo a publicagfio das suas demonstragSes financeiras
arruais,

6.1.3. Manter a sua contabilidade atzalizada e efetuar os respectivos regisiros do acordo com o0s
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que representantes do Agente
Fiduciério (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da Emissorn) tenha acesso
(i) a todo e gualquer relatério do auditor indepsndente entregus & Emissora referente s suas

demonsatragdes financeiras; ¢ (ii) nos livios ¢ aos detnais registros contdbeis da Emissora, quando
deliberado pela Assembléia Gerel de Debenturistas.

6,14, Convocar, nos termos do item 8.1. desta Escritura, Assembléia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relaci com a presente
Emiasfio caso o Agaente Fiduciario nio o faga.

£
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6.1.5. Cumprir com todas as determinagles emanadas de GVM

- -

prestando, sinda, as informagBes que thes forem solicitadas.
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6.1.6. Submeter, na forma da lei, suas demonstragdes. :‘ﬁna_ﬁ'cgirag'g 'e?_c'mq p_or;,»,ampresa de
auditoria independente registrada na CVM., RS- i Pk

Aqw Fu v

6.1.7. Obter ¢ wanter sempre atualizado o registro de conmpanhia aberta na CVM, nos tetmos das
Instrugdes CVM aplicdveis, e fornecer aos seus acionistas ¢ Debenturistas as demonsiragSes
financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no Artigo 176 da Lei das Sociedades por Acdes,
quando solicitado.

6.1.8, Estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma
eficiente, acs Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura ¢ os 6rgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituicSes financeiras autorizadas para a prestagio
degse servigo.

6.1.9. Néo realizar operacSes fora de sen objeto social, observadas as disposi¢fes cstatutdrias,
legais e regulamentares em vigor.

6.1.10. Notificar 0 Agente Fiducidrio & a bolsa de valores ou emtidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debanmires, sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupefio ou suspensdo das atividades da Emissora, no prazo méximo de 30 (trintz) dias apés a
ocorréncia do evento.

6.1.11. Manter os bens necessdrios para condu¢do de sua afividade principel adequadamente
segurados por seguradoras de primeira linha, conforme préticas correntes de sua indfistriz,

6.1.12. Tomar todas as medidas necegsirias para:

(i)  preservar todos seus direitos, titulos de propriedads, autorizagdes, licencas, alvarés e
alivos neceasdrios para comtinuar conduzindo seus negdcios dentro do respectivo
objeto social ¢ das préticas comerciais usuais;

(ii) manter em boas condiges de conservagdo os bens utilizados na conducio de seus
negécios excetuando-se palo desgaste normal; e

(iii} pagar pontualmente ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os
periodos de caréncia apliciveis, todas as suas obrigagbes inclusive sem se limitar a,
fiscais, trabalhistas @ comerciais.

6.1.13. Informar imediatamente a bolsa de valores cu entidade do mercado de balcfo organizado
€m que forem negociadas as Debéntures sobre gualquer mudanga on imprecisio que afete direta oun

indiretamente as informagGes prestadas nos Nocumentos da Braiss@o (conforme indicado no item
8.2, (£), abaixo).

6.1.14, Informar a bolsa de valores ou entidade do mercado de halcfo organizado em que forem

negociadas as Debéntures, o valor e a data de pagamento de toda e qualquer remuneragdo referente
as Debéntures,

£.1.15. Conh'atar,. cas0 entenda gpropriado, aglnoia classificadora de risco para realzar a
claboracice ¢ astualizac¥o de relatério de classificacio de risco relativo 4 Emissfo. Caso a Emissora

&
/

13

/

#+



v = - - -" ww
------ - v =

venha a contratar agéncia classificadora de risco, deverd Jﬁr&g;vém uakiza@p do relatério
apresentado pela referida agéncia, até g integral lignidagSio das Debéntures, fornecendo ao Agente
Fiducidrio e & Anbid cdpia das atualizagBes anuais de rating em até 3 (cinco) dias {iteis apds sua
divulgacio, LT TS T T
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6.1,16. Encaminhar, imediatamente, & CVM, & bolsa de valores bu entfdade do mércado de balclio
orgatizado em que forem negociadas as Debéntures, ao Agente Fiduciario e divalgar na sua pAgina
na rede mundial de computadores — INTERNET, o relatério referido nio itet 6.1.15. acima,

6.1.17. Cumptir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis, em
qualquer jurisdigio na qual conduza atividades, realize negdcios ou possua hens.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

7.1.. Nomeagfio

7.1.1. A Emissora constitii ¢ nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Fmiss3o,
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios §.A., acima identificado, o qual,
neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a nomeagBo para, nos termos da lei o da presente
Escritura, representar perante a Ermissora a comunhéio dos Debentwristas.

7.2.  Remuneraciio do Agente Fiduciirio

Serd devida ao Agente Fiduciério a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres ¢ atribuiges
que The competem, nos termos da lei & desta Fscritura, uma remunerag¥o a ser paga da seguinte
forma:

2)  Remuneracio anual de R$23.000,00 (vinte e tr8s mil reais), a ser paga em parcelas
trimestrais de R$5.750,00 (cinco mil setecentos e cinglienta reais), sendo que 2 primeira
parcela sera devida 5 (cinco) dias apés a assinatura da presente Escritura de Emissiio, e
as gemais na mesma data dos trimestres subseqlientes, até a Data de Vencimento das
Debéntures;

b) O Agente Fiducifrio deverd eaviar aviro de cobranga da remuneragsio 4 Bmissora com
antecedéncia minima de 3 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que se a
Emissora nfo receber referido aviso demtro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razio do ndo recebimento, pela Emissora, de
teferido aviso, néo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

¢) A remuneragdo prevista no itern anterior serd devida mesmo apds o vencimento des
Pebéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atvando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pels Emissors;

d)  As parcelas referentes ao item “a” serfic atualizadas, anualmente pela vatisgdo
acumulada do IGP-M, ou, nz sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, desde
a data d¢ assinatura desta Bsoritura, até as datas de pagamento de cada parcela,
calouiada pro rata die se necossdria;

14

€) A remuneragiio nao inclui as despesas razodveis com p% transporie,
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slimentacio, extragho de certiddes, viagens ¢ ostadius, ycc§§s§ria_§ap exercicio da
funciio de Agente Fiducifrio, duranté ou apés a implantagdo do servigo, a serem
cobertas pela Bmissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas
diretamente em seu nome o acompanhadsd do%. resPectives pdmprovantes, ou
rectbolso, apds prévia aprovagio. Niio estio ifiohildas igugimente dedpesas razodveis
com especialistas, caso sejam necessérios, tais como auditbrid a/ou ffscalizagio, entre
outros, o asgessotia legal & Emissora;
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f) Em caso de inadimpléncia da Bmissora, todas a3 despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venba a incorrer para
resguarder os interesses dos Debenturistas, deverfio ser previamente aprovadas ¢
adiantadas pelos Dobenruristas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depdsitas, custas e taxas judicidrias
nas acBes propostas pelo Agente Fiduoifrio ou decorrentes de agles contra ele
propostas no exarcicio de sua funggo, ou ainda que The causem prejuizos ou riscos
financeitos, enquanto representante da comunhZo dos Debenturistas. As eventuais
dospesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais
serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragio € as
despesas reembolsiveis do Agente Fiducifrio na hipétese de a Emigsora permanecer em
inadimpléncia com relacfio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez)
dias, podendo o Agente Fiduoidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sacombéncia;

g) Em caso de mora no pagatento de qualquer quantia devida decorréncia desta
: yemunerag3o, os débitos em atraso ficardo sujeitos & multa de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% {um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagsio monetitia;

h)  As remuneragdes scrdo acrescidas dos seguintes Impostos: ISS (Inrposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza), PIS (Contribuiglio ac Programa de Intogragfio Social), COFINS
(Contribuigio para o Fisanciamento da Seguridade Social) e quaisquer outros tributos
gue venham a incidir sobre a remuneragfio do Agente Fiduciirio, excetnando-se o IR
(Imposto de Renda), nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; &

i) A remunera¢do cobre os scrvigos a serem prestados pela equipe técmica do Agente
Fiducidrio, bem como & participagio do Agente Fiducldrio em assembléias e/ou
reunides de Debenturistas, ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem
realizados na ssde do Agente Fiduciério.

7.3.  Substituigio

7.3.1. Nas hipéteses de auséncia e impedimentos temporérios, rentmcia, intervenglio, liquidagho

judicial ou extrajudicial, ou faléncia, morte ou qualquer outro caso de vachneia, serd realizada,

dentre do prazo méximo de 30 (frinta) dias contados do evento que a determinar, Assembléia Geral

de Debenturistas para a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo

prépric Agente Fiducigrio a ser substitufdo, pela Bmissora, por Debanturistas que representem 10% @
{dez por cento), no minimo, das Debénmres em Circulagio, cu pela CVM. Na hipbiese da

convocagio nio ocorter em até 15 (quinze) dies antes do término do praxd acima citada, caberd &

Bmigeora efetui-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisérig éenquanio niio se

cansumar o prooesso de escolha do novo agente fiducidrio,
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732. A remuneragdo do movo agente fiducidrio serd a mesii j& provist e progente Bscrinurs,

calvo sc outra for negociada com » Emissora, sendo por efta aceita por escrito, prévia e
expressamente.

. - - . 3 -

7.3.3. Na hipdtese de o Agente Fiducidrio nio poder ;::inti:}ua?_r 8 EXOIEEr asvsuag fungdes por
circunstéincias supervenientes a esta Bscritura, deverd -somumicar imediataménte o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituiciio.

734 1B facultado aos Debenturistes, apds o encerramento do prazo pera a distribuigio das
Debéntures no mercado, proceder & substituigho do Agente Fiducidrio e & indicaciio de seu
substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituiglio, em carfter permenente, do Agente Fiducidrio fica sujeita & comunicagdo
prévia 8 CVM e 4 sua manifestaglio acerca do atendimento aos requisitos previstos no Artigo 8° da
Tnstruglio CVM N° 28, de 23 de noverbro de 1983, canforme alterada (a “Instrucio CVM 28").

73.6. A substituigio do Agents Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento & presente Escritura, o
qual deverd ser arquivada na JUCESP.

7.34. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da presente
Fscritura ou de cventua! aditamento relativo 2 sus substituigio, RO CASO de agente fiducidrio
substituto, devendo permanecer no exercicio de guas fimglies at€ a efetiva substitui¢lo ou até 2 data
de liquidagdo das Debénrures,

7.3.8, Aplicam-se 3s hipiteses de substitnigdo do Agente Fiducidrio as normas € preceitos da
CVM.,

7.4. Devercs

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou na presente Escritura,
constituem deveres c atribui¢es do Agente Fiducidrio:

(2) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercfoio da
fungdo o cuidado ¢ a diligéncia que roda pessoa ative e proba costuna empregar na
administragiio de seus préprios bens;

(b) renunciar & fim¢Sic na hipdtese de superveniéneia de conilitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidéio;

(¢) conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia ¢ demals papéis
relacionados com o exercicio do suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes contidas
nesia Bscritura, diligenciando no sentido de que sgjam sanadas as omissdes, falbas ou
defeitos de que tenha ou venha a ter conhecimento;

(¢) promover, nos competentes Orghos, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregnlaridades porventur
neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a adminiswacéo &

‘Hmissora para que esta lhe fornega as indicagdes ¢ dommmtc:zinos:/
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acompanhar a observipoia da periodicidade < na ‘prestagic day informagdes
obrigatérias, alertando 0s Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacies; L aee e wes

emitir parecer sobre a suficiéncia das informépdes constantes xdes propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures, se-fore casd;, :

solicitar, quando julgar necessario pata o fiel desempenha ds suas fungdes, certiddes
atualizadas perante Orgdos e entidades piblicas e oficios de registros pﬂblx?os
certidBes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntus de Conciliagdo ¢ Julgamento, Proouradoria da Fazenda
Piblica, onde se lacaliza 2 sede do estabelecimento principal da Emissors;

solicitar, ouvida previamente a Brnigsora, quando considgrar neoegséxio, e c?csde que
permitido pela legislaglio aplichvel, auditoria extraordingria na Bmissora, cujos custos
devertio ser arcadas peia Emissorsg;

convocar, quando pecessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante anfincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos veiculos de comunicagio referidos no item
4,10 desta Bscritwra, respeitadas outras regras relacionadas & publicagio constantes da
et das Sociedades por AgSes ¢ desta Escritura;

enviar 3 CVM e 2 bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado em
que forem negociadas as Debéntores, até a data da primeira publicagio, cépia do
edital de convocagic e da proposta a ser submetida & Assembiéia Geral de
Debenturistas;

comparecer 4 Assembléia Geral de Debenuristas a fim de prestar as informag¢Ses que
Ihe forem solicitadas, e enviar & CVM e 2 bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado em qué forem negociadas as Debéntures, no primeiro dia ntil ap6s
a a Assembléia Geral de Debenturistas, sumério das deliberagSes tomadas e, no prazo
de 10 (dez) dias, copia da a1a da referida assembléia;

elaborar relatdrio amual destinado aos Debenturistes, nos termos do Astigo 68, §1°
alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:

(m.1}  cventual omissfio ou inverdade de que tepha conhecimento, contida nas
, inforroa¢des divulgadas pela Esmissora, on, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagéio de informagdes pela Emissora;

(m.2}  alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

(m.3)  comeutirios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissors enfocando os
indicadares econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da BEmissora;

(m.4)  posicEo da distribuichio ou colocaglo das Debéntures no mercado;

(m.5) aquisicio facultativa e pagamento de remunerag¥o das Debéntures

realizados no perfodo, bem como aquisighes @ vendas de Debéntures
cfetuadas pela Emissor;; ©
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cumprimento de outras obrigagf;'és * ssumidas” pela "Bmissora nesta
Escritura;

declaragio sobre sua aptid3o para continuar exercende a funglio de Agente
Fiducidrio;

_ resgate, amortizagio o pagamento de juras das Debéntures realizado no

perfodo, conforme aplichvel, bem como aquisigdes & vendas de Debéntures
efemadas pela Emissora; e

(m.10)  relagdo dos bens ¢ valores entregues a sua administragdo.

Colocar 3 disposigho o relatério de que trata o inciso “m” acima aos Debenturistas no
prazo méximo de 4 (quatro) meses, a coptar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(n.1)
(n.2)
(n.3)
(n4)
(n.5)

na sede da Emissora;

na sua sede social;

na CVM;

no SND; ¢ |

na sede da instituigio financeira que liderou a colecagiio das Debéntures,
na hipétess de o prazo para a apresentagiio do relatério encerarsc

anteriormente 20 término do prazo maximo da distribuiclo priméria das
Debéntures.

publicar, s expensas da Emissors, nos 6rpfos da imprensa em que a Emissora deva
sfotuar snas publicagdes, andincio comunicando aos Debenturistas de que o relatdtio se
encontra A sua disposi¢do nos locals indicados no inciso “n™ acima;

manter atualizada a relagiio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,

gestBes perante a Emissora, a CBLC, a CETIP e 0 Banco Escriturador das Debéntutes;

fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que imp¥em obrigagGes de fazer e de nilo fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debentutistas, pér edital e
individualmente, no prazo méximo de 30 (trinta) dias, de qualquer inadimplemento,

ser enviada & CVM ¢ a0 Banco Cenral do Brasil; e

convoear, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturisias. C/

pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Bscritura, indicando o local em que
fornecerd 20s interessados maiores esclarecimentos. Comuticagio de igual teor d
M

F
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7.5.  AtribuigBes Especificas

7.5,1. O Agente Fiducidrio vsard de queisquer pmcedimeéltosj\gdic;mx‘g c;xLExua}l:di:::;a?is contra 2
Emissora para a protecio ¢ defesa dos interesses da comuniigo dostDebeninttistas & gard a realizagio
de seus créditos, devendo, em caso de inadimplementorda Etnissofs, Sbservados 08 termos e
condi¢des desta Bscritura!

(a) declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal € acessérios;
(b) requercer a faléncia da Emissora se nfio existirerm gatantias reais:

() tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

(d) tepresentar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial ow
extrajudicial, intervengéo ou liquidag#io extrejudicial da Emissors;

(¢) se aplicivel, executar garantias, aplicando o produlo no pagamento, integral ou
proporcional, dos Debenturistas.

7.5.2. O Agente Fiduclrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogdo das medidas
contempladas nas slineas “a”, *b™ e “c* acima se, convocada a Assembléia Geral dos Debenturistas,
esta assim o Autorizar por deliberaglio de 75% (setenta 6 cinco por cento) das Debéntures cm
Cireulagiic, bastando, porém, a deliberagio da majorie dos titulares das Debéntures em Circulagdo
presentss A referida assembléia quando tal hipdtese se referir ao disposto na alinea “d” acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Etnissora researoitd o Agente Fiducidrio de todas as despeses razoéveis ¢ usuais que
tenha comprovadamente incorrido para proteger 08 direitos ¢ interesses dos Debentristas ou para
reslizar seus crédios, desde que previamente aprovadas pela Emissora.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado, imediatamente, apés a realizagio da
respectiva prestagio de contas & Emissora,

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fidociério venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adientadas pelos Debenturistas, ¢
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantudas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorérios advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiducirio ou decorrentes de
agbes intentades contra ele no exercicio de sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos
financeiros, enquanto teprescntante da comunhfio dos Debenturistas, As eventuais despesas,
depsitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéneia em agbes judiciais serdo igualments
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas reembolséveis do Agente
Fiduciério, na hipdlese de a Emissora permanecer inadimpléncia com rela¢lio ao pagamento
destas por um perfodo superiar a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia
prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéacia, I

7.6.4. As despesas a que se refere este itern compreenderdo, inclusive, ;qzi;sjcorridas com:

19

/

7l

\

3

7]



- b ] L
~ W - -
- - -
]

[FLE]
[ E XN

-
L]
-
-

(L LR W]
[Z TR N]

v -
~ d v *
L L] -

(a) publicagio de relatdrios, avisos e notificacBes, conforme previsto nesta BEscritura, ¢
oufras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicdveis;, |
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(B) exiragio de certiddes; , "E :‘:
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(c) locomogBes entre Estados da Federagfo e respectivas hospedagens, quando
necessétias ao desempenho das fungBes; e

(d) eventuais levantamentos adicionazis ¢ especigis ou periciais que vierem a ser
imprescindfveis, se ocomerem omissdes o/on obscuridades nas informacdes
pertinentes a0s estritos intoresses dos Debenturistas.

7.6.5. O crédito do Agente Fiduciério por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas que nde tenha sido saldados na forma ora estabelecida serd
acrescido & divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debéntures, preferindo a clas na
ordem d¢ pagamento.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1. Convocagio

8.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela
Emissots, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagfio, ou pela CVM.

8.1.2. A convocaglo dar-se-4 mediante améncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgdos
d¢ imprensa nos quais a Bmissora devc efetuar suas publicagles, respeitadas outras regras
relacionadas 3 publicagio de anfincio de convooagic de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agbes, da regulamentagio aplicdvel ¢ desta Bscrirara.

8.1.3. As Assembléias Gerzis de Debenturistas serfio convocadas com aniccedéncia minima de
15 (quinze) dias. A Assombléia Geral de Debenturistas em segunda convocagBio somente poderd
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalaclio da assembléia em
primeira convooagdo,

8.1.4. I[ndependentements das formalidades previstas na lei & nesta Escritura, serd considerada
regular 2 Assembléia Geral de Debenturistas 4 que comparecerem os titulares de lodas as
Debéprures em Circulaggo.

8.1.5. As deliberagGes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
obs¢rvados os guora estabelecidos vesta Escritura, serfio existentes, vilidas e eficazes perante a

Emissora & obrigarfo a todos os titulares das Debéntures em Circulagfo, independentemente d
terem comparecide i assembléla ou do voto proferido na regpectiva Assembléia Gcr(:sl .
Debenturistas. . X}\ %
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8.2.  Quorum de Instalagio

8.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas se instalard, oo p.:fmeirg'opivﬁagﬁlé;c&r}?a presenga
de Debenturistas que represeptem & metade, 0o minimo, das iéeb@ques emn: Circtilagho e, ¢m
sogunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas” - > *

§.2.2. Para efeito da constituigio de todos & qualsquer dos guoruns de instalag@io ¢/ou deliberagio
da Assembléia Geral de Dobenturistas previstos nesta Escritura, copsideran-se “Dehéntures em
Circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas de propriedade dos diretores,
conselheiros de adminisiragfo e acionistas controladores da Emissora e, ainda, as maptidas em
tesouraria.

8.3, Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberh a0 Debenturista eleito pelos titulares
das Debéntures ou aquele que for desigaado pela CVM.

84, Quorum de Deliberacio

8.4.1. Nas deliberagdes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture caberd um voto,
admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou néo. Obsarvado o disposto neste item, as
alteragBes nas caractetisticas e condiges das Debéntures e da Emissio deverdo ser aprovadas por
Debenturistas qué representem, no minimo, 75% (setenta & cinco por cento) das Debéntures em
circulacio, observado que alteragBes na Remuneragdo ¢/ou na Data de Vencimento das Debéntures
deverfio contar com aprovagho de Debenturistas representando 100% (cem por cento) das
Debéntures em circulaglio. AlteragBes & qualguer dos guoruns de deliberacho previsto nesia
Escritura, sobre uma determinada matéria, dependerfio da aprovagZo de Debéntures que
representem o guorum de deliberaglio previsto nesta Bscritura para referida matcria.

84.2. Sem prejuizo do guorum de 100% (cem por cento) previsto 1o item 8.4.1 acima, na hipdtese
de extingdo, auséncia de apuragio e/ou divulgaghio por mais de 05 (cinco) dias {iteis 2pds a data
esperada para sua apuraglio e/ou divulgagho, ou impossibilidade legal de aplicacho da Taxa DI
Over, o quorum necessario para definicio do movo pardmetro de remuneragio aplicavel as
Debsntures deverd ser composto por Debepturistas que representem, no mipimo, 75% (sctenta ¢
cinco por cento) do total das Debéntures em Circulago.

CLAUSULATX

DECLARAGOES

9.1. O Agente Fiduciério declara 4 Bmissora:

(2) sob as penas da Iei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme §3° do Artigo 66 da

Lei des Sociedades pot Agies, & o Artigo 10 da Instrugio CVM
fun¢io que lhe é conferida; & ¢l 28, para exercer a

(b) aceitar a fungdo que the & conferida, assumindo i veres
itar : o integralm
atribuigSes previstos na legislagio especifica e negta Escﬂnn%:; onie o8 de ?
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estar ciente da regulamentagfio aplicdvel, emanada do Banco ‘Central do Brasil;

(N RN
CI“!I
!naal

estar devidamente autotizado & celebrar «sta -Bicriudry €% oun;pn;'com suas
obrigag8es aqui previstas, tendo sido satisfeltws tngl "os reqtnsnos legais e
estatutarios necessarios para tanto, T-v

estar devidaments qualificado a exercer as atividades de agente fiduciirio, nos termos
da regulamentagiio aplicivel vigente;

que esta Rscritura constitui uma obrigacic legal, vélida e eficaz do Agente Fiduciario,
exeqifvel de acorde com os seus termos e condi¢des;

que a celebraglio desta Bscritara e o cumprimento de suas obriga¢Bes aqui previstas
ndo infringem nephums obrigaglo anteriormente agsumida pelo Agente Fiducidrio; ¢

ter verificado os limites desta PmissZo, nos tetmos do Artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes, € que esses limites foram atendidos pela Emissora

A Emissora neste ato declara que:

(a)

(b)

(©

@

(&)

D

nfio tem conhecimento de fato que impega o Agente Fiducidrio de exercer,
plenamente, suas fungSes, nos termos da Lei das Sooiedades por Agles, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

€ uma sociedade por acles devidamento organizada, constituida ¢ existente sob a
forma de sociedade anfnima;

esté devidamente autorizada a celebrar este Escritura e & CUmprir ¢om suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatutérios e obtidas todas as autorizagdes necessdrias para tanto;

esta Escritura constiti obrigagio legal, vdlida e vinculante da Emissora, exeqiivel de
acorda com o5 seus termos e condigles;

as informagdes prestadas por ocasifo do reg;iétro da Oferta na CVM ¢ fornecidas ao
mercado durante 2 distribuigio das Dehéntures sfo e serfio verdadeiras, consiatentes,
corretas o suficientes;

0 Prospecto do Programa de Distribuig#o , bem como o Suplemento da 14* Emisséo
{em conjuato, 0s “Docymentos da Fmiss#o™) contdm ¢ conterdo, nas suas respectivas
datas: (a) todas ag informmagdes relevantes em relaglo 4 Emissora no contexto da
Emissio, necessérias para que o8 investidores & seus consultores tenham condigdes de
fazer uma anélise cometa dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de
sua condigio financeira, lucros, perdas, perspectivas e¢ direitos em relagio 2s
Debénrures, nffo contendo declaragbes falsas ou omisshes de fatos relevantes, nas
olrcunstincias ¢m que essas deslaraghes foram dadas, sendo que tais informac&es

sdo enganosas, insuficientes, inconsistentes, incorretas ou inverldicas; e (b)
informagSes, fatos ¢ declara¢fes em relagfio 3 Emissora necessérias para que O
investidores possam formar criteriosamente a sua decisfio ,de investimento %V

Al
=
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(h)

(i)

®

(k)

®

(m)

Deb&nmes, sendo esses informagdes, fhtos-e declqu‘es ycrdq‘demas cotupletas,
precisas, claras, atuais, objetivas e em lmguagem auessivel

as opinides, andlises e previsdes, se houwdr, relatives @ 'E,mlssora. eXpressas 10
Documento de Emisslio, foram dadas de forma coryetale ;!e‘boa—fa, Bedo exprossas
apés congideradas todas as circunsténcias: refevantes & com base em suposi¢bes
razodveis;

.ndo hi outros fatos com relac8o 4 Emissora ou as Debdntures cuja omissdo, no

contexto da Emissfio, faga com que alpuma declaragio ou informagio dos
Documentos da Emiss¥o seja incomplets, enganosa, inconsistents, insuficiente,
incorreta ou inveridica;

a celebragio da Escritura ¢ 0 cumprimento de suas obrigagdes, bem como a emissio ¢
a colocagfic das Debéatures nio infringem neshuma disposiclo legal, ou ordem, ou
sentenga, ou decisio administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou
qualquer de seus bens ou propriedades, contrato ou obrigagdo anteriorments assumida
pela Emissora, nem ird resultar em:

(i.1)  vencimento antecipado de qualquer ohngagio estabelecida em qualquer
desses contratos on instrumenios;

(1.2)  criagfio de qualquer Snus sobre qualquer ativo ou berm: da Bmissora; ou
(i.3)  rescisfio de qualquer desses contratos ou instrumentos.

2 Bmissora possui as concessbes, licencas, permissdes, alvards e autorizagles
relevantes expedidas por todas as autoridades compestentes, necessirias para conduzir
seu negdcio conforme descrito nos Documentos da Emissio; e a Emissora, suas
controladas ¢ ¢coligadas no receberam nenhuma notificacfo relacionada A revogagio
ot & modificagdo de qualquer concesséio, licenga, permissdo, alvaré ou autorizagiio
que, conjunta ocu individualmente, se for 0 objeto de utva decisdo, determinagfo ou
sentenga contrdria, terla o efeito de cansar um prejuizo relevante o objetivamente
apuravel sobre & Emissora, a no ser conforme descrito nos Documentos da Emissfio;

as demonstragdes financeiras da Emissora, constantes nos Documentos da Emissdo,
representam comretamente a posiclo financeira da Emissora nas datas de sua
elaboragio o foram devidamente preparadas em cemformidade com os principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil;

a Emissora, em sen melhor conhecimento, estd cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas ¢ determinagfies dos érglos governamenmtais, autarquias,
jufzos ou tribunais, apliciveis & condugfio ¢ realizagio de seus negdcios, exceto
conforme informado nos Documentos de Emissio;

nfo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes pendente:
nos quais a Emissora seja parte ou 208 quais o¢ seus bens estejam sujeitos, que ni
estejam des<ritos nos Documentos da EmissZo ¢ a Emissora ndo tem conheciment
de nenhum processo iminente a ser contira ela ajuizado ou com re]agio a qualquer
de seus bens;

/
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(n) nio existe nenhum inadimplemento ¢ nenhu_tﬁ &Itb.quﬁ..)mﬁmﬁe notificagso,
deourso de prazo ou ambos, possa constituir 0 n3o-cumprimente o a nfo-observincia
devidos com relaglio a qualquer termo, avenca ou disposigao de qpalauer contrato,
instrumento ou documento do qual a Emissovt seja parte 0g peho qualiclason qualquer
de seus bens estejam obrigados, exceto conformte desBrifo nof Ddbumentos da
Emissdo; e wew w.v o ¥
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(o) ao deliberar pela realizagfo desta Oferta, a Emissora observou as exigéncias do bem
piblico & de sua fingéo social, conforme o Artigo 154 da Lei das Sociedades por
Aglies, nfio podendo utilizar os recursos obtidos por meio desta Emisstio de modo a
contrariar tais exigéncias; ¢

9.2.1. A Ermissora obriga-se de forms irrevogdvel e imretrativel a indenizar os Debenturistas, o
Agente Fiducidrio ¢ o Coordenador Lider ¢ as demais instituigBes por este contratada para
realizar a distribuicio desta Emissiio, bem como seus respectivos diretores, empregados e
consultores pat todos e quaisquer prejufzos, danoa, perdas, custos ¢/ou despesas (incluindo
custas judiciais @ honorétios advocaticios) que venham a ser incorridos por estes, seus
respectivos diretores, empregados e consultores, em razio da inveracidade, insuficiéncia,
incopsisténeia, impreciafio ou incorrecBo de quaisquer das suas declaragBes prestadas nos
termos desta Cléusula IX.

922 Sem prejuizo do disposto no item 9.2.1 acima, a Emissora compromete-se a notificar
imediatamente aos Debenturistas ¢ a0 Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragbes
agui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Rentincla

Néo se presume a rentincia a qualquer dos direjtos decorrentes da presente Escritura, Desta forma,
nenhum atraso, omisséio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito; faculdade ou remédio que
caiba aos Debenturistas em razfio de quelquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exeroicio
de tals diteitos, faculdades on remédios, cu seré interpretado como constituindo uma renfincia aos
mesmos ou concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novacio ou modificagio de
quaisquer outras obrigacBes assumidas pela Emissora nesta Bscritura ou precedents no tocante a
qualquer outro madimplemento ¢u atraso,

10.2. Correcéio de Valores

Para fins de verificagio do cumprimento das obrigaces constantes desta: Escritura, todos os valores
de referéncia nela constantes deveriio ser corrigidos pelo TGP-M, divulgado pela Fundaclo Getilio
Vargas, a partir da data de assinatura desta Escritura. Essa disposicdio nfo se aplica a Clausula IV, a
dual serd regida por seus termos especificos.

10.3. Custos de Registro
Todos e quaisquer custos incorridos em razliio do registro desta Escritura ¢ seus cventuajs

aditamentos, ¢ dos atos societirios relacionados 4 Emissiio, nos registros competentes, serio de
r¢sponsahilidade exclusiva da Emissora.
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104, Comunicaces . e

10.4.1. As comupicagdes a erem eaviadas por qualquer das parfes o3 tetmos des tn:t Escritura
deverho ser encaminhadas para 08 seguintes enderegos: =7~ < 3
Para a Emissora Safra Leasing S.A. Arrendamentd Mercantil
Diretoria de Relagbes com Investidores
Avenida Brasil, 78, loja Wrea © salas 8 2 10
Pod - SP - CEP 08561-000
At.; Sr. Bzra Safra
Tel: (11) 3175- 7575
Fax: (11) 3175- 7062
Ermail: sits@safie.combr '
Para o Agente Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Fiducidrio Avenida das Américas, 500, bloco 13, Grupo 205
Rio de Janeiro - RJ - CEP 22640-904
At Sr. Jose Alexandre Freitas
Tel.: (21) 2493-7003
Fax; (21) 24934746
E-mail: renteGholiveiratrust.com,br; freitas@oliveiratrust.com.br
Para o Banco Banco Itad S.A.
Mandatirio Pga, Alfredo Egydio de Souza Aranha n° 100 -- Torre Ttausa
¢ Banco Escriturador  S&o Paulo-- 5P - 04344-902
At.: Sr.: José Nilson Cordeiro
Tel: (11) 5029-1317
Fax: (11) 5029-1917
E-mail: ig;gnﬂson.cnggieim(n;itau.com.pr

10.4.2. As comunicegdes serfio consideradas entreguos quando recebidas sob protocolo oy com
usviso de Tecehbimento” cxpedido pelo correio, sob protacolo, on por telegrama nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por fac-simile ou comreio eletrdmico serio consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebifnento seja confirmado por meio de indicativo (recibo
emitido pela méquina utilizada pelo remetente). Os tespectivos originais deverdo ser encaminhados
para os enderegos acima em até 5 (cinco) dias iteis apés 0 epvio da mensagemm.

10.4.3. A mudanga de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato, a todas
as partes pela Emissora,

10.5. Lel Aplicavel

Esta Eacritura é regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.
10.6. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de S30 Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dm1mr quaisquer dividas ou

contravérsias oriundas dest i 1 - . .
oy as desta Fscritnra, com vemineia a qualquer outro, por mais privilegiado que

E, por estarem assim justas e contratadasg, as
. 8, a8 partes firmam a presente Escritura, ;
igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a tudompmsmm {;etrfs) vias de
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Sao Paulo, 18 de julho de 2007.
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Nome; V4 Nome: 4 ':/
Cargo: mg%' Cargo: ‘/'ID/ELFD

Diretdr Executive
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0 IRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILYARIOS S.A.
Sy M

Nome:

Corgor °  pwrmdeumR de0.¢ Sim

A S B J

26



