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DA ESPECTE SUBORDINADA DA

SAFRA LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL, sociedade por npdes com seds na Av. Bragil,
i* 74, koja térrea ¢ salas § a 10, na Cidade de Pod, Estado de S8 Paulo, fscrits oo CNPIME sob o
n® 62.063.177/0001-04, neste ato representada por seus representantes legais identificados na pigina
de assinatura do presente (o "Emdssora™);

€, de ouiro lado,

PavariNg DISTRIBUIDGRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instifnigio sotonzada

a funcionsr pelo Banco Central, oom sede ns Cldade do Rio de Jansiro, Estado do Rio de Janeira,
ni-Rua Sete de Setembro, 0.* 99, 24* andar, inscrits no CNPUMF sob o 0.7 15.227.9940001-30,
representando & comunhiic dos tifulares das Debfntures; conforme abaixo definidas {os
“Debenturistas™) subscritores ou adquirentes das debdntures objeto da presents omissfio, peste sio
representsds na forma de seu Estatuio Secial (o " Agenie Fidugiina™y

wim, por eela, ¢ na malhor formn de direito, celchrer a presento Bacritura da 13* Emissio Piblics de
Dichéntures Simples, Mo Conversivels em AgSes, em Série Unica, da Espécic Subordinada, da
Safrn Leasing 5.A. Armendamento Mercanti] (s “Escritrs™), mediante as seguintes clinsalas ¢
condiphes:

CrLAUsuLA 1
AUTORIZACAD

L1, A presente Escritura & celebrads com base em deliberaglo tomada na Reunilo do Conselho
de Administracio da Emdssorn reslizada em 18 de dezembro de 2006 (8 “RCA™L

CrAvsvLall
HEQUISITOS

21, A1 emisslo piblica (a "Emigsiio™) de debiotures simples, nfo conversiveis em aplics, em
séric (mica, ds espécic subordinada (as “Debénares™), seré realizada cam observincia dos seguintes
by

A ot da RCA fod argquivadn an Juntn

Estade de S8 Paulo (o “JUCESE™) em 04 de
janeiro de 2007, sob o 0° 14.41607-4 & pulf

dranis Grazets Mercantil e Didrio Oficial do

quivados na JUCESP, de acondo com o

|¢, E&
lezeathts de 1976, canforme aliorada (a “le..ﬁl/'/?

_ 7&3 o
J/ | /f

212 Arisanenio s Esiniarn e

L
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213
ﬁEmlulnﬂlﬂgﬂﬂllnﬁﬂ!ﬁiﬂhﬂ'dﬂmHuhhhmﬁm&hﬂﬂann
6.385, de 7 do da de= 1676 confonmi alterada, da L das Sociedodes por Agles ¢ da
Instrugiio CVM o* Hﬁm#m{nw*}JMﬁW
hﬂdl,rmhumll:ﬂcmﬂ'mlﬂhﬂlﬁﬁm

214,

A presente Emissio 4 realizads no Ambito do Primeiro Progroma de Distribuiglo de Debntures
Simples da Emissora, aprovado na reunilo do Conselho de Administracho da Emissora, realizads
em 18 de dezembro de 2006 (o “Programa™), o qual tem prazo de dursgdo de 2 (dois) anos & limite
de RS10.000.000.000,00 (dez bilhdes de reais), nos tenmos da Instrughio TV 400,

13
A Emissio serd registrada na Associaglio Nacional dos Bancos de Investimento (s “ANBID") no
prazo mixime de 15 (quinze) dins, o contar da dats da concessdio do respoctivo registro peln CVM,
nos termos do Artige 22 do Cédigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertss Piiblicas de
Tieulos e Vilores Mobilidrics, de 16 de janeiro de 2002 (o “Cldige ANBID").

11.6.

21.6.1. As Debéntares terio registre para distribuigio no mercado primdrio no Sistema de
Distribuicfio de Tinlos (o “SDT™), administrade pefs CETIP - Climsta d¢ Cusédia ¢ Liquidagho (s
“CETIF"), com hase nes politicas ¢ diretrizes fixadas pela Associngdo Nactonal das Instituighes do
Mereado Financeiro - ANDIMA (s “ANDIMA™), sendo as Debéntures liquidadas ¢ custodiadas na
CETIP.

2.1,6.2. As Debéntures terdo registro para pegociagho no mercado secundiirio no Sistema Nacjenal
de Debéntures — SND (o “SND™), administrads peln CHTIF, com base nas politicas ¢ diretrizes
Fixndas pela ANDIMA, sendo as deblobures Hgnidadas ¢ custodisdas ne CETIF.

CrAvsuLa I
CARACTERISTICAS DA EMISSAO)
31 Objets Social da Embssora
A Emissors tem por objeto o pritics de
6.099, de 12.09.1974, observando-se as demnais disposfods piglacis em vigor, bem como as
determinacies do Banco Central do Brasil
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0 mmﬂmiwahéginiqmémw.oﬁ'{mm de roais), na Data do Fmissdo,
4. Quantidads de W.  EaE

L - & 5 @ -
- A " &

Seril exmilidas 10003040 Jumimd 5}
3.5 Namere de Séries

A EmissSo & realizads em sére dnica.
3.6,  Destinscio dos Recursos

O3 recursos obtidos por meio da Fmisso serfio destinados a0 financtamento das operagdes de
nrrendemento mercanti] da Emissora, hein come & sus composigho de eaixa, por meio de splicagbes
em titulos de cmisslio de instituighes finonceiras e em ontras modnlidades admitidas pela
regulzmestacio em vigor, de forma o presenvar a Liguides da Emissora.

3.7. Colocacho ¢ Procedimento de Divtribuiciio

3.7.1. As Debéntures seriio objeto de distribuicho piblica, sob regime de melbores esforgos de
distribuiglo, com intormediagio de institulgdes fnanceiras integrantes do sistema de distribuigo de
wvalores mobilidrios, por meio do SDT, administrado pala ANDIDMA ¢ operscionalimdo pela CETIP,
utilizando-se o plano de distribuiglo previsto no Suplemento (conforme shaixo defimido) e no
Contrato  de Coordenagio, Colocacls e Distribuicho de Debéntures Simples, da Espécie
Bubordinada, em regime de Melhores Esforcos do Colocaglo, celebrado entre a Emissora ¢ o Banco
Safra de Investimento 5.A. (na qualidade do “Coordenador Lider™.

372 A colocagio piblica das Debdntures somente terd infcio apds a concesslio do registro do
Progrma pela VM, & concessdo do registro do Emdsslio pela CVM, a poblicaglo do anineio de
infeio de dimribuicho ¢ a disponibilizacio do Prospecto ¢ do Suplemento (conforme shaixo

CLAUSULATY
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

410  Carscieristicas Biccas f

411, W i
resis), na Datn de Emissio (o

412 Nimere do Sérics: A FimissSo & realizada

4.1.3. Founa: As Debéntures sdo da forma nomily esgritural, sem emissdo de cantelas ou
certificados,

414 Emitsors ndo emitind centificados de
dobéntures. Para todos os fins de Pebintures serd comprovada pelo cxtmio
emitido pelo Banco Rat S.A., gvel pela cacrituracio das Debéntures &
pela prestclio dos servigos Emissio (o “Bance Mandatirio s
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(L]
i = 8o
L I I L

vs, expedido pelo SND, scompaihade de exrato, em

mmaﬂnnuhmﬂmm financeim responsdvel peln custidia destes iulos,
qmuhdmnwdmmsrmtmgmwm depositades na CBLC, serd emitido, pela CBLC,
nmﬂ:mubﬁiﬂmtw

4.15. ﬂm&:nﬂumnmﬁnp!m'm
416 Copversibilidade: As Debdntires sllo simples, nio conversiveis em aglies.

4.1.7. Duta de EmissSo: Para todos os fins ¢ efvitos legaks, & data da Emissio é 18 de dezembro de
2006 (a “Diata. de Emissio”).

413 Pmzo e Data de Vencimenio: O prazo de vencimento das Dichntures & de 10 (dez) nnos, #
comtar dx Date de Emisslo, com vencimento final em 18 de dezembro de 2016 {a “Diafa do
Vencimeptn™). Por ocasibo da Dita de Vencimenso, a Errissora sc obriga a proceder no pagamento
das Debéniures que sinda estefam em circulsgldo, pelo Valor Nominal Unitirlo, acrescido da
Bemumeracio dovida,

42  Remuneraglo

A partir da Dota de Emisslio, a8 Debéatures farfo jus b seguinte remuncracio (o “Remumenscio™):
4.2.1 Amalizagho

O Valor Nomiral nio serd atualizedo,

422 Juros Remuperyifrios

Sobre o Valor Nominal Unitério das DebSamures, & partir da Data de Emisslo, incidisio juros
remunenitdrios (od “luros Remuncratdeios™ correspondentes a 100% (cem por ceoto) das taxas
mbdias dikrias dos DI - Dﬂp&mn-hwﬁnmhmdﬂumh{hw&lm-ﬂmpn.wm
formsa percentual oo ano, bese 252 (duzestos ¢ cingiients ¢ dois) diss dtcis, caleuladas e divalgadas
dinfinmente pels CETIP, no Informative Difirio, disponivel em sua pdgina na Internet
(e fwearw cgtin.comby) e no jornal Gazeta Mercantil, edigio nacionnl, dorsvante denominads
“Taza DI". A Taxa DI compreenderd 6 ndmero de casas decimais divulgado pela CETIP, O Juros
Remunemaiérios serio pagos an Duta de Vencimento.

m'mmmmmmummmﬂwmimmm

lenporis, até & data do efetivo pagamento dos joros, de fore a cobeir todo o Perdodo de

Capitalizaciio,

Define-se “Perioda de Capitalizacle™ como seado o 1oy qwnhammlhnda

Emissin o fermina na Data de Vencimento dag
80 Perfodo de Capitalimagio enidogfoh Duty de Vencimento das Debéntures,

ou seja, em 1§ de dezembvo de 2016.
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J = valar gk aqmn].dﬂ de Capitalizagiio, calculado com & (sois) cusas
dectmais, :iﬂm anmﬁnﬂﬂnPnhﬂnhﬂmmﬂﬂlﬂ'

Vi -v.mhmrﬂm&hmtmnlmmmﬁitﬁ}u
d-:uum:,::m

FatorD] Fnduu!rthmnDLnﬂmdﬁuﬂulDﬂldﬂEmhﬂnﬁm&m}nlDludﬂ
Clevlo (exclusive) das Debéntores, calculsdn com 8 (oito) casss decimais, com
mredondsmento, apurads da seguinte forma:

FaiorD! ={10+7D1,)
ovde;

Flee = nimero total de Taxas DL seado *“ Mo ym nimero inteino;
TDI, « faxa DI relativa a0 periodo *di7, calculads com # (oito) casss deciauals, com

arredondamentn, da seguinte forma;
L
i, B
= ~1
D, [Iﬂﬂ'* ]
onade:
k =3

DI, cya m.ﬂm;npﬂ;ﬂﬂmﬂuﬁﬂm:miiﬂm}mm

d, = nimero de dis(s) MﬂWmmﬁMhﬂLm“d‘"
nimero inteiro;

Observaches:

1) ﬂmmhﬂndlﬂ:pmnh{HTﬂf,}émH:ﬂomlﬁiﬁﬂﬂm}mm
' sem arredondamento;

%) Efetus-se o produticio dos fatores difios (1+ 7] ). swde
agcustilada, trunca-sa o resuliado com 16 (dezesseis) caiyrd

gque n cada fator difrio
splicando-sc o préximo

o faior resaltaste “Fater DI com

3) Uma vez os fatores didrios esiando scumulados, consig
B (0ilo) casas decimais com grredondamentn,

A Taxs DI deverd ser utilizada consi
entidade responmivel pelo seu elleulo.

42.2.1. No caso de indisponibilidade terimig i gendo do paga
obrigacho pecunidiria previsia nests Chidhdl . umhmtupln,plnqmﬂn

"I
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" oaw
oW .

compensagdes Snunpainiy e pig pagts 1 " Emissors, quanto pelos Debenturistas, quando da
divalgacho posterior da Taxa DI respectiva

" L] & Ew 0
4222 Na ausénda o diudgagdb da Tixa DI por prazo superior a 5 (cinco) dis
titeis, contados dasdsiate: paa sub dpilracio elon divalgacdo (o “Periodo do Austncia da
Taxa DI, ou, ainda, no caso de Sl extinglo ou por imposicho legal cu determinscio judicial, o
MHHmumemﬂhﬁmld#nmmmm=mm
ﬂ&pd-dmmM[sandimduhﬁdﬂupmhpﬁu}.pmd:ﬁnﬁ.hmmmﬂ&li
Emissora, observada a regulamentsgiio aplicavel, o novo parimetro e remuneraglo a ser splicado,
uhmﬂth!wﬂuﬂ%dmﬂmunnhmlummmhdl
Remumeracho previstos nn item 4.2 A Assemhidia Geral de Debenturistss serll resliznda no prazo
mﬁmmmimm}mmhmmﬂmmmmmd:mammm
ldﬂhﬁﬂﬂhﬂ:mﬂpﬁﬂﬂhﬁwﬂﬂamncﬂmﬁdﬂn1mﬁwhqmqbﬁmﬁu
previstas neste item 4.2, o formuls definids no item 4.2.2, sendo wtilizada para spuraclio de TDa
dltima Taxa [ ¢onhecidn.

#.llﬂ-mmﬂummmumwmlm&mmﬂnmlﬂmﬂamu
Dehenturisas representando, Bo minime, 75% (setenta ¢ cinco por cento) do total das Debéatures
em Circulagio, 8 Emissors optard, & seu exclusivo critério, por umas das shemativas & soguir
estnbelecidas, obrigando-se & Emissom a comunicar por éscrite s Agente Fidueifirio, no prazo de
13 cm}hm;wamummummmmﬁnﬂh
Debonituzistas, qual & alternativa escolhida:

(i} uwﬂnﬁmlmhmmm*HIM}ﬁﬂ
contsdos da data da realizagio da respective Asscobléia Geral de Debenturistas,
pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido ds Rermmeragilo devida até o daia do
mﬂwmmmmmrﬁ:.:w&maﬂmhhmh
mmﬁuwhw.mﬁm'nmwmﬂmmﬁm
mﬂﬂnﬁim:ﬂnmﬂdmum“ulmm serh
utitizada para o gperaglo da(s) TDI & dltima Taxa DI divalgada oficialmenty; o

{E .mmm;wmmmﬂnwm
mnnmipuhﬂnpdnEmMnmmmuud:iupmdu
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, caso a Enissors pretenda realizar o
mhmmmdﬂmmumﬂummmﬂhﬂn
mmmmﬂit'mkﬁpﬂummsﬁdﬂduwﬁpﬁn
nﬂmﬁmdnupmduwﬁtﬂiu.ummmmh]hﬁnm
veicubos de comunicacio referides no flem 410 desta Escrium A
whmmwwmwu

SMD, através de opersgio de compea Jefinitiva, no mercado secunddrio,
das debéntures registradas po SNID tadas 4% elapas deste procosso,
tais como habilitaclic dos Debenmarista ifcacho, sartelo, apuragio, definiclo
do mateio ¢ de validaglo das quanti e Debenturista, o screm resgatadas,
serilo realizadas fors do Ambito da 2 affids, nn Instituigho Depositiria no
caso do o [ m.m#mm&
Dreblmtures serd utilsidgdings taxa de Remuneraglo similar o ser
definida pelos Debagglenian fsdds i Emissors na referida Assembiéin
prazo difereate i) Y ol Aeicplicr ajustada e mado & roflistir  base
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§2.23:0 'mmuwmm as Debéntures resgamdas deverlio ser
nmﬂndu.

o
i w I
1!
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4.3 Euulﬂp!u- wlw e Condiglies de Pagamento

1 izaco: O prego de subscricdo das Debdntuzes secd
nm?ﬂwﬂwmmhmm;mmm desde a Data
de Emiesio 016 a data de integralizaco, de scordo com o item 4.2, acima. As Debéntures serllo
integralizadag & vista, em moeds corrente nacional, de acordo com ax mormas de liquidacho
oplicivein & CETIP.

432 Forma de Pagamenio: Os pagamentos & que fizerem fur o titulares das Debéntures serio
efeteados no mesmo din de seu vencimento, utifizando-se, conforms o czeo: (i) o8 procedimenios
adotados pels CETIP, pamm a8 Debintures registradas no SND; ou (ii) para os titlares de
Debéntores desta Emisslio que nfo estejam vinculados a esses sistemns, por meio do Banco
Mandatlio ¢ Escriturador da presente Emiss3o,

Promogciio dos Praxes: Considerar-se-fio sutomuticamente grormogados os prazos para
pwnmlud:qulqu:ﬂhipﬂnpmiﬂmdmﬂrwhdnﬂ#ﬂﬂ&mhnhﬁhﬂhﬂpﬂ{m
Debenturistas, no que se refere a0 pagamenio do preco de subscriclo, atd o primeiro dia deil
subsegiicnie, sem acréecimo de juros ou de gualquer oulro encarge mossiteio sos valores o seren
pagos, quando a data de pagaments coincidic com ferindo nacional, sibado cu dominge ou dia em
que ndo houver expedients comercial ou bancdrio na Cidade do S50 Paslo, ressalvados os casos
cujos pagnmentos devam ser realimdos pela CHTIP ou pela CBLC, hipitese em qoe somenle
haverd promrogagho quando s data de pagamento coincidir com o dia de sibado, domingo ou feriado
nscional. !

434, Mulia ¢ Encargos Montdcios: Sem peejuizo do disposto na Clinsmls V' abaixo, ocorrendo
atraso imputivel & Emissors no pagamento de qualquer quantia devida acs titulares das Debéntures,
o8 débitos em atraso ficario sojeitos & multa moratdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) a0 més, ambos calculados sobre o4 valores e atrnzo desde o data de
inadimplemento atéd a data do efetive pagamentio, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelscdo judicial ou extrajudicial.

435, Decadfocis dos Direitos nos Acréscitog: Sem prejulzo do disposto no item précedente, o
nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor corespondenie s quuisquer das
obrigaples pecunifiring ds Emissors nas datas previstss mesta Escritura, oo em comunscado
publicads pels Emissora, nio the dark dircito so recchimesto de qualquer rendimento, scréscimos

mmmlﬂnmmpﬂhhmmmﬁmimmmummmmﬂmi

436
ou isenelo iibotinis, cste deverd
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434 th;whjﬂmﬁmﬂwa
devida na Dats de Vencimento, 0u sejs, em 18 de dezembro de 2016,

44, I.lnh-al.*l z ;

Nos termos do §4°"do Artign 50 38 "Lei. das Sociedades por Agdes, os limites estibelecidos em
mfﬁbuﬁpmumﬂmhmmmmmﬁuhﬂ#ﬁnmmm

L
"
. L]

aTes
LA L

"
#
L

L2 X
' lld

4.5  Direito de Preferincis
Niic haverd preferincia para subscrico das Debéntures pelos atusis scionistzs da Emissocs,

46.  Repactuagio
As Debéntures desta Emisslo nllo estarfio sujeitas & repactuacio programada.

47, Resgate Antecipado

As Debéntures dests Emisslio nlio estarSo sujeitas 2 resgnte antecipado pela Emissors, oxceto nas
condicles provisiss no fem 4,123,

48, Aguisigho Facultativa

A Emissors poderd, a qualquer lempo, adquirir as Debéntisres em clreulagto no mercado, por prego
nlio superior o sea Valor Nominal Unitbrio screscido da Remuoeraglo, caleulado pro nats
W&Mommwﬁmssmmmwmmm
Debéntures objeto de tal aquisiclio poderiio ser canceladas, permmnecer em lesouraria da Ermissora,
oii colocailss BovamEns no mercado.

49,  Liguidex ¢ Estabilizacio

Wiio hil pem serd constittldo fondo de manutenglio de lkuides ou fAirmado contrato de garantis do
liquidex ou estabilizacio de prego com relagho s Debdntures.

410 Publicidade

Todos os slos & declsbes que, de qualguer forma, vierem a envolver interesses dos Debentumstas
deverfio s&7, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avises, no jornal Gazeta Mercantil, bem
como na phginn ds Emissors na reds intermacional de computsdores - INTERNET
(g, safraleasing, oom, br), incluindo, sem limitagho, o animcio de infcio de distribuicio das
Debéntuses e o anlncio de encerramento de distribuigio dag Pebéntures. Caso seja publicado na
forma de resuma, o inteimo toor do anincio de ndeio o das Debéatures constach,
também, da pdgina da Prnissors na rede infernacional &

A%, o Agente Fiduciirio deverd
ks Debiotures ¢ exigir o i
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L] i-

mm@%ﬁﬂgpﬁh?ﬁﬂmmwmmm
da Rernmerncio, devida desde a Data da Fmissho, atd & data do efetive pagamento, calculada pro
Fata fevnporis, o eIpnis SUCATEgS, de aviso, imerpelagBo ou notificacis jadicial
ot extrajudicial, ind BeomiBcd *de ghelqee® um dos seguinies cvenbos {os “Evenio de
Inadimplementy :

{a) extingla, Houidscho judicial ou extrajudicial, dissluglo, insolvincia, pedido de
recupernglio judicial ¢ extrajudicis], pedido de suic-falincin, pedido de faléncia nio
elidido no praxo legal oo decretagio de fléncia da Emissors;

(b} falta de pagamento, pela Emissom, do principal o/ou ds Remuneracio das Debéntures na
respectiva data de vencimento;

(c) declarngdo de vencimentn amtecipado de qualquer divida da Emissora, em montante
individual ou total igaal ou superior a RE200.000,000,00 (durentos milhdes de renis);

{d) protesiocs de titulos contra a Emissora cujo valor total insdimplido individual ou total
ultrapasse RS200.000.000,00 (duzenios milhdes de reais), que niio seja sanado no prazo de
30 dins contados do aviso escrito que the for enviado pelo Agente Fiducifrio, slve se o
protesio tiver sido efetuado por ero ou mi-fé do terceinos, desde que validamente
comprovado pela Emissorn, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titubos

for oot de sustacllo judicial o depdsiio em juizo, em qualouer hipdiese, no
prizo misime de 05 (cinco) diss corridos de sus ocorrbnoin;

(e} fulta de cumprimento pels Emissora, de qualquer obrigagio nfio pecomidria prevista posts
Escritura ¢ tal descumprimento nlio seja sanado dentro de 30 (irinta) dias contados do
recebimento pela Emissora de notificario do Agente Fiducidrio nosse sentido;

i pntdumduuhgln de intervenglio administrative da Emissors; &

&]nﬂmﬂhmhﬂmimﬁmnm:nmﬁxm
cootrolada ou contraladora do Banco Safra 5.4, atusl controlador da Emissam.

5.11. A ooomincia de quaisquer dos eventos indicados nos sabitens (a), {b}t{ﬂ acima acametard
o vencimento antecipado sutomdtico das Debéntores, independentements de qualquer consulia sos
Debenturistas, aviso ou notificaco, judicial ou extrajudicial.

51.2. Ma ocorréncia de qualquer dos eventos indicados noa subitens (c), (d), (¢) e (g) supm, o
Agente Fiductirio deverd convocar, dentro de 48 (guarents ¢ oito) boras da dats em goe lomar
conhecimento da ocoméncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia de Debenturistas para
mmm-wmmmm b observado o procedimento

Gl :q?t[ﬁmcnh:kddnmltmﬂ.l

E
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6.1,

fl.1.

' (LAUSOLA VI
E Wmhm

+8

Mndmdnﬂgﬁnpimrhunmﬂtnm 2 Emissora obriga-se, ainda, &
Forneces a0 Apente Fiduciinio;

{a)

(b}

(<)

(d)

{e)

{h}

dentro de, no miximo, 60 (scssenta) diss apde o término de scu primeir semestre
gocial, copia de suss demonstraches financeirns compleias, relafivas po respechve
scmestre social;

dentro de, no mbxima, 120 (cento o vinte) diss apée o témino de cada exercicio
social, ou na data de wus divilgacio, o que ocorrer primeiro, copia de suas
demonstragBes  financeins completas relativas a0 respoctivo  exercicio  social
scompanhadas do relatirio da administracle e do parccer dos  enditores
independentes,

cipia das informagles periddicas & eventuals exigides pela Inatroglie CVM o 202, do
6 de dezembro de 1993 (conforme alterada), nos prazos ali previstes e, dentro de no
mixime 45 {quarenta ¢ cinoo) dias 8pés o término dod trimestres encerradod em 31 de
margo, 30 de junbo e 30 de selembro de cada eno, copia de suas Informagdes
Trimestrais (TTRs), acompanhadas de revisio dos auditores independeates, bom coma
declarscio do Diretor de ReolagBes com Investidores da Emissora atestando o

o8 avisos aos Debenturistas, fatos reloventes ¢ atss do sssembléias que de algums
fmmmvﬂmﬁwtﬂ'ﬂ!ﬂdﬂlﬂﬁﬂhﬂﬂﬂmmﬂﬂmqwm

publicados; 1

imedintamente, qualquer informagio relevante para o Emisslo que [he venhs a ser
solicitads, dé mancira ranodvel, por escrito, pelo Agente Fiduculrio;

clipia de gualquer correspondéneia ou potificagdo judicial ou extrajudicial recebida
pels Emissora relativa & um Bvento de Inadimplemento cu & esta Escriturs,
m%nmmﬂmﬂ i

o4 comprovanies de cumprimento de suss obrigngles pecumifriss peranie o8
Ihb:_umhummdeﬂtﬁ{dmﬁﬂummﬂlmpﬁum#

pvento, ;e que ‘e pm[mﬂﬂdaﬁmrﬂmpuh
n"JSE de 03 de janciro de 2002 (a
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(i) = mﬁnﬁtﬂ mhﬁmnﬂwﬂmmmﬂrpﬂumdnmrmmmﬁmn
eventyais da CVRA, n;dlﬂﬂmbﬂuﬂﬂihﬂﬂﬂhﬂmm
nos &!u;i.ﬁ: :'eti?n'ﬁ-!. H"‘.}H_ud “b", da Ll das Sociedades por Apdes;

{il mmmﬂlﬂmhﬂ:ﬂu.ummw:kﬂmw#w
Asgembléia Geral, ¢, proataments, fomocer cbpiat de todss 2 ntas de todm ns
Assembléias Gerals: &

(k) dentro da, 8o mbximo, 120 (conlo & vinte) dias apés o thrmine de cada exerclcio
social, oo em mié 5 (cinco) diss apde sun divalgeclo, cfpia do relatbrio de reavalisgio
anual ds agfocia chassificadora de risco da presente Emisslio, contratada na forma do
item 6.1.15 abaixo,

6.1.2. Proceder & sdequads publicidade dos dados ccomdmico-financeiros, nos termos exigidos
pein Led das Sociodades por Aclics, promovendo & publicacio das szns demonstragbes finunceiras

613, Manter & sua contabilidade atualizada ¢ eforuar o8 respectivos regisiros de acondo com os
principios  contibeis peralmente sccitos po Bresidl, o pormutic que represeptanies do Agenie
Fiduclirio {ou de suditor independente por este contratada, 3s expensas da Emissora) tenha acesso
(i) & todo e qualguer relatério do auditor independente entregue & Emissora referente i surs
demonstriches finsnceiras; e (i) abs Hvrod @ sos demals registros conthbels da Emissorn, quando
deliberada pela Assemblén Geral de Debentusslas.

6.1.4. Convocar, nos tenmos dio Hiem 8.1, desta Esoritam, Assembléan Geral de Dicbeninrisias para
defiberar sobre qualquer das maténins que dinda ou indircamenis s relacione com o prosenis
Emissfio caso o Agente Fiduckirio oo o fga.

6.1.5. Cumprir com todas d8 determinagies emanadas da CVM, como o envio de dooumentos,
prestando, ainda, an informacSes que hes forem sabiciindns.

6.1.6, Submeler, na forma da lel, muas demonstracles fnapcciras & exame por emprota de
puditoria independente registrnda nn TV,

6.1.7. Obler ¢ manier sempre stonlizado o repistno de companhia aberta na CVM, nos termes das
WMMHMHMMWMMAMNMW

financeiras elsborades ¢ aprovadas, previstns no Artigo 175 da Lei das Sociedades por Agles,
quindo solicitadn,

6.1.8.  Estrutumr & manier em adequads Foncionmmend
ﬂﬁtmh:.lmﬂ:hmﬂmﬂl.pud:nﬁ:miw pars chse eatuturn & 08 drgios destinados ao

6.1.10. Notificar o Ageate Fiudiines, % Siili@mlors o catidade do mercado de balelo
s adng da L1 5 qualquer ato oy fato que possa caosar
'mmﬂmda!ﬂ{uﬂmn}ﬁulph:l¥
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ocorréncks. do evenft* *,* *,"
6.1.11. Manter os bens copdugio de ma atividade principal adequidanzeate

wpﬁmihﬂﬁurﬁllhh;ﬂplmmﬂm&mmdﬂm
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(i)  preservar indos sens direitos, tuloa de propricdads, amtorizaghes, licences, alvaris ¢
ativos necesslrion para contimuar condurindo seus pegheios dentro do respectivo
objoto social o das prifices comerciais weaiKg

(i} manier em boas condicies de conservagin os bens vhlimdos na conducdo de seus
neptchos excetuando-se pelo deagasts normal; ¢

{iif) pagar ponfusiments ou de outm forma gquitsr, quando devidas, observados os
puinhtd:mhm aplichveis, todas as suan obrigsplies inclusive sem se Fmitar o,
fincais, trabalhising o comercinis,

6.1L13, Informer imediatamenie & bolsa de valores ou enfidads do mercado de balclo organizado
em que forem negociadas as Debintures sobre qualquer mudanca ou imprecisio que afiete direta ou
indiretamiente 8 mformagies prestades no Prospecio,

6.1.14. Informar a bolsa de valores ou eotidade do mercado de balcio orgacizade em que forem
referenite

negocindas as Debéntures, o valor o o daia de pagamento de boda o qualquer remuneragdo
s DebEntures.

6.1.15. Manler contratads agiacia classificadors de risco pars stualizngdo do relatério apresentado
por ocasilio da colocagio das Deblntares, ai€ & imegml Lguidecio destas, fornocendo a0 Agenie
Fiducifrio & & ANBID copia des avalingBes o roavalingdes snunis de roting em até 5 (cinco) dins
titcks mpebs sus divilgacio.

6.1.16. Encamminhar, imedistements, & CWVM, & bolsa de valones oa entidade do mercado de balclio

orgmmizado em que forem negociadas sz Debdniures, so Agests Fiducifrio e divolgar na pigina da
rede muondial de computadonss pertinente, o reiatdrio referido po item 6.1,15, acima.

6.1.17, Cumprir, em todos os sspecios, todes as leis, regrs, regulsmentos e ondens aplicéveis, em
qualquer jurisdicio ns qual conduza stividsdes, realize negdcios ou possua bens,

CLAUSULA VTI
AGENTE FIDUCTARIO
7.1, Nomcagdo
7.1.1. A Emissora constind ¢ nomein o Agente Fiffociigt dos enturistas desta FBrvissio,
anmﬂﬂmdwlds:ﬂmhe*mnmmn' o Licla. 4 ldmhﬁmdn.uqu].na:mn
pele melbor foma do direito, 50 pho, pof termos da led e da presende Escritorn,
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Fn:lhﬂﬂ::qdun: : ﬂ}gumwmmw:ﬁmhmﬂn
orma:

z) Rﬂgﬁﬂ"ﬂ‘ﬂlﬂlkﬁﬂ-ﬂﬂﬂﬂ[ﬁﬂ!mﬂml}lummpﬂﬁum
de ﬂmhwdﬂqunpnmpuulnmms{um]mn
qﬂummu presenie Escriturs de Emisslio, ¢ o5 demais na mesma data dos
trimesires subseqibentes, aé o veacimento das Debéntures;

b} O Agente Fiducilrio deverd enviar sviso de cobranga da remuneraglo i Endssorn com
mntecedéncis minima de 5 (cinco) dina da das de cads pagauments, sendo que se 8
Emigsors niio receber referido aviso dentro do prazo acima, 04 pagumentos
eventuslments efefuados com atraso, em raziio do ndo recebimento, pels Emissora, de
referido wviso, nio csturfio mojeitos a multss ou penalidades;

€) A remuneragio prevista no ilem amterior serh devids mesmo spds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio sinda estejs shundo ns cobmaga de
inadimplénciss ndo sanndas pela Emissors;

d) As parcelss referentss mo item “n" serdo stslimadas, smuslments pels variago
acumulada do MGP-M, ou na sus falts, pelo indice oficial que vier o substitul-lo, desde &
dnta de assinaturs da presente Escritura sté as datas de pagamento de cads parceln,
caloulnds pro rafa die s necessirio;

(3
"
Ll

i‘l.l

€) A remuners¢lio ndo iochd 83 despesas razodvers com publicagdes, tramsporte,
alimentaclo, extraclo de cortidbes, visgens ¢ estadias, necessirias so exercicio da
fungiio de Agente Fiduciirio, durinte cu apde » implantaglo do servigo, & serem
Mﬂﬂdmﬂmwhm-:::hmmnh
dirctasnento em seu nome © acompanhadas dos respectives comprovanies, ou
recmbolss, apds prévia aprovecio. Nio estlo includdss ignalmente despesas razodveis
com especialisiak, caso stjam pecessirion, tais como muditoria ¢/'ou fiscalizaclo, entre
outrog, ou assessoria legal i Emissora;

) Em caso de inadimpléncia da Emissora, todas 25 despesas com procedimentos legais,
inclusive a8 sdministrativas, em que o Agente Fidoclirio venhs & incormer pam
resguardar of intoresses doa Debenfuristas, devero ser previamente sprovadss o
adismiadys pelos Disbenturistas, & posteriorments, conforme previsto em bei, ressarcidas
pels Emissors, Tais despesas a serem adiantndas pelos Debenturistas incluem também
na gastos com bonordrios advocaticios dnhmﬂ.dqﬁnm.uuuuqumﬂhnhm

i mjuilm.mlmlri%[ﬂ-:&;mm}e
CAri ; sem prejudzo da stualizacio monetiria;

ey <
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N ::mﬂq mrmc-:w:u o o iogrecte Socity, COFINS
wer Maturegal, jbiicio ae Programa Sacinl},
(Coatriilicle pary o Findaciinints 'da Seguridade Social) ¢ quaisquer cutros tribotos
que vogHiam ¢ inkidir dobre’y Fqjuancragio do Agente Fiduciirio, excetusado-ss o
mmﬂmﬂmﬂm“mudﬁmunﬁmu

i) A remuneracio cobre o8 servigos & serem prestados peln equipe tdenica do Agente
Fiducidrio, bem oomo # participagie do Agente Fiduciirio em ssseenbléias elou
reumifes de Debemturigtas, ressallando a possibilidade dos referidos evemos serem
renfizados na sede do Agente Fiducifnio,

73.  Substituigho

7.31. Nas hipiteses de susincin ¢ impedimenios temparfirios, rendncia, intervengio, liquidacio
judicial ou extrajudicial, oo faléncia, morts ou qualquer outro caso de vacincia, serl reolizads,
dentro do prazo miximo de 30 (irinta) dlss contados do evento que a determinar, Assembléia Geral
de Debenturistas para & escolba do nove Agente Fiducilrio, o qual poderd ser convocada pelo
pripeio Agente Fiducifeio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dex por cento), no minimo, das Debéntures em Circulaglio, ou pela CVM. Na hipdtess da
convocacio nlio ocorrer em até 08 (oito) dias antes do trmioo do praxo scima citado, caberd b
Emissora efetui-ln, senda certo que & CVM poderd nomesr substituto provistrio enguanto ndo se
congumar o processo de escolha do nove agente fiduelino

L ELY
ll-il

-.-.---
LR

7.3.2. A remunerscdo do pove ngeote fiduciirio sert & mesma ji prevista na presents Escritirs,
salvo s¢ outrs for negociada com a Emissora, sendo por esta accita por escrito, prévia ¢
eXprossamuents.

73.3. Na hipitese de nlio poder, o Agente Fiducidrio, contiouar & cxorcer as funs fungdies por
circunstincias superveniontes a esta Escritum, deverd commnicar imedistamente o falo soa
Debenturiutas, pedindo sus substituicho,

7.34. F facultndo mos Debentusistas, apds o encerrmento do prazo para a distribaicio das
Debintures no mercado, proceder & substitaicio do Ageate Fidutidrio e & indicaclio de seo
substituto, em assembléia especialmente convocada pars esse fim.

735, ﬁmhﬂ:tw;h.murﬂupmmnm do Agente Fiducidrio fiea sujeita & comumcesdo

prévie & CVM ¢ i sus manifestaciio scerea do stendimenio sos requisios previsios ne Artigo 8% da
InstrucBo CVM N™ 28, de 23 de novembro de 1983, ¢ eventuais pormas posteriores.

E;;-{;:nﬂudnmm;ﬂmmlui

CVML

N
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(2}

{b)

(e

{d)

()

0

(h)

(i

(i

mm“m;@mmmwmmua
fanglio o caidado & & dilighncls que toda pedsoa ativa & proba costums empregar n
scdministracio de seus prdprios beas;

renuncier & funclo ma hipdtese de supervenifngis de conflitos de interesse ou de
qualguer outrs modalidade de inaptidio;

conservar em boa guards tods & escritwraclo, correspondineia & demais papéis
relscionados com o exercicio de suns fungles;

verificar, no momento de aceitar o fung@o, & veracidade das informagdes contidas
nesty Escriturs, dilipencizndo no sentido de quo sejam sanadas as omissSes, falhas oo
defeitos de que t=nha ou venha & tor conhecimento;

promover, 0os competenies rglos, casd & Emiwsora nilo o faga, o registro desta
Escritur ¢ respectives aditamentos, sanando as lacunas ¢ frregularidades perventom
noles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard & administragSo-da
Emissom para que esta The fomeca az indicapBes & documentos necssadrios;

scompanbar & observiincia da periodicidsde na prestsgho das informacdes
obrigntirias, alertando os Debenluristes acerca de eventusis omissies ou inverdades
consinntes de tais informapes;

emitir parccef sobre o suficifncia dan informagbes constantes dss propostas de
modificaghes nas condighes das Debbniures, se for o casn;

soliciiar, quands julgar necessiirio para o fiel desesupenho de suns fimebes, certidbes
stuslizades perante drghos o cntidedes piblicss ¢ oficios de registros péblicos
certidbes stunlizadas dos distribuidoces civeis, das Varas de Fazends Pablica,
Cartorios de Protesto, Juntes de Concilisglo o Julgsmento, Procuradoria da Fazenda
Piblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissors;
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Ihe forem salicitadas, e m‘hﬁ.ﬂm[ﬂde\u‘lgé'mmnudndu mercado de
balcio organimdo em que;firedd ass Dpbgitares, no mesmo diz da
Amnﬂanﬂn'lldnnuhmahh b das deliberdpiies tomadas €, no prazo de
10 (dez) dins, cipin da ata da Assemhiéing

alaborar relatério snual destinado sos Debenturistas, nos termoe do Artigo 68, §1°
alinea “b™ da Lei das Sociedades por Agdes, o qual deverd conler, 50 menos, as
ieprintes informeples:

()

{m.1)

(m.2)
(m.3)
(m.4)
(m.5)

(m.6)

{m.7)

(m.5)

eventunl omisslo cu nverdade de que tenhe conhecimento, contida nas
informaetes divulgadss pela Emizsors, ou, sinda, o insdimplements ou
ntraso oo obrigatdria presiagio de informagSes peln Emissora;

lterngdes estatutfirias ocorridas no periodo;

pomentirios sobre &8 demonstraghes contibeis da Brissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeitos & g estnstum de capital ds Emissors;

posigho da distribulcio ou colecagio das Deblntures no mercado;

squisicko fuculitativa ¢ pagamento de remuneracio das Debdntures
realizados oo perfodo, bem como sguisiches o vendas de Debdniures
efetuadss pela Emissom;

acompanhamento da destinnclo dos recuzsos captados por medo desta
Eulﬂﬂ.d:d:ﬂdﬂmmmduhnhdmpﬁﬂhﬂﬂdmmwm&n

w&mmmmmmm
Escritara;

doclars;ia sobre sus aptidlio pars continuar exercendo & fungllo de Agente
Fiduciirio;

nmh;mhﬂﬂiﬂﬂmﬂm
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(5} mﬂhmﬁw *thm]mqhﬁﬂﬂﬂmm
na hipitese de o ‘praz pard F:;I-:dhﬂn do relatirio encerrar-se
anteriorments 8o térming do praze miximo da distribuicio primdria daa

(e} pablicar, ds expensss da Emissora, nos drghos da impresiss em quo 3 Emissors deva
efctuar suss publicagdes, andnoio comunicands aos Debenturistas do que o relatério so
encontra & sua disposicko nos locsis indicados po inciso “n" scima;

(p)  mamter mualizada o relagio dos Debenturistas ¢ seos enderegos, mediante, inclusive,
gestdes peranie a Emizgora, 8 CBLC, a CETIP & o Basco Mandatirio ¢ Escriturader das
Debéntures;

(@ fiscalizar o cumprimento das cliusules consantes dests Escriturs, especialmente
daquelas que impdem obrigacies de furer e de nio furer;

{r) som prejuieo do disposto na Clisula V' ssima, notificer o8 Debenturistas, por edital o
individualmenie, no prazo méximo de 15 (quinze) diss, de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de obrigagpics assumidas nn presente Escritura, indicando o local em que
fornecerd acs interessados maiones. esclarecimentos. Comunicaclio de fgoal teor deve
wer envinds A OV @ a0 Banco Central do Brastl; ¢

(5] convocar, quinds pecesslrio, & Assembléia Geml de Debenmarisas

15 Atribuigbes Especificas |

151, O Agenie Fiducifrib userd de quaisquer procedimentos judicials ou extrajudiciads contrs a

Emissora parn a protesdo e defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas ¢ para a realizacio

de seus créditos, devendo, em caso do inadimplemento da Emissora, observados o8 lermos ¢
(2) declarar, sntecipadaments vencidas ss Debéutures e cobrar sou principal ¢ scesséeios;
(B) requerer a faléncia da Emissors se nfio existirenm garantios reads;

{c) tomar gqualguer providincia nécessiria pars 8 realizagio dos cofditos dos

(d) representar o2 Debenturistas em progefso defaléncia, recuperacho judicial ou
extrajndicial, intervenglo ou liquidac] rajpdicial da Emissorn; e
() se aplicivel, ina, Mplifando o produto no pagnmentn, integral ou
proporcional, dos ;
752 O Ageate Fiduciirio oyt it epyoratildad pels o adosio das medidas
contompladas nas alincas 2", ‘Big " Sty gl 0 Assembléia Geral dos Debenturistas,
esta mssim o mutorizar por dafiBets e cinto por cento) das Debéntures em
circulaglio, bastando, pordm; tituleres des Dobéntares em ﬁ’
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76, Despises *oatT ate et

T.6.L Ammuwmﬁkﬂhlmmcmﬂm
tenhs, comprovadamente, incomido par proteger og direitos o interessea dos Debenturisias ou par
realizar seun créditos, desde que previamente aprovadas pela Emissorn.

T.62 O ressarciments & que so rofere esto fem serd efeads, imedistamente, apds a realizagdo da
respectiva prestaiio de contas & Emissore

763, Mo caso de inadimplemento da Emigsora, fodas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciirio venha a incorrer para resguardar os
imteresses dos Debegturisias deverin ser previaments aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢
postericrmente, conforme provisto em lei, ressarcidas pels Emissora. Tais defpesas a serem
sifiantadas pelos Debenturisias inchuem também o4 gasios com bonoririos advocaticios de terceiros,
depdaitos, custas o taxss judiciirias de agies propostes pelo Agente Fiducidrio oo decorrentes de
agdes intestadss contra cle no exercicio de sea funglio, ou ainda que the cansem prejidzos o4 riscos
finsnceiroa, enquanto ropresentante da commmhfo dos Debonforistas. As oventuais despesss,
dephsitos & custas judicials decorrentes di sucumbdocls em sples fudicialy eerfio igunlmente
suportacas polos Debentaristas, bem como & remunergSo @ as despeans reembolsiveis do Agente
Fiducidrio, na hipitese de & Emissora permanceer em inadimplénacia com relagio se pagamento
destas por um perfodo seperior o 10 (dez) diss, podendo o Agente Fiducifrio solicitar gerantia
prévin dos Debeviburistes para cobertura do riseo da sucombéacia

764, As despesai i gue se refiere cste item compreenderfio, inclusive, aqoelas incomidas com;

(5) publicaslio de relstbrios, mvisos e notificacdes, conforme prevists nestn Escriturs, e
nm-quvistmlwud;lﬁ:pwmmﬂmmlpﬁmﬁu

(b)  extraglo de certiddes;

(¢} locomogles onire Estados da Fedemclo ¢ mspectivas bospedagens, quando
necesabriag a0 desempenbo das fuapdes; ¢

(d) cventusis levantamentos sdicionsis e especiais ou- periciiis que viensm & ser
imprescindives, 8¢ ocomerem omissfes efou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estriog intercsses dos Debentor s,

7.65. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas ipptridas phra profeger direitos o interesses
acrescido & divida da Emissora o gorark das mesmds gerantiss des Debéatures, preferindo 2 elssna
ordem de pagamento,
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relacionadas & publicagio de anlincio de convocagdo de sssembléins perais constantes da Lei das
Sociedades por Agbes, da regulamentagdo splicivel ¢ desta Escritara

8.1.3. As Assembléias Gernis de Dobenturistas serlio convocadzs com sntecedbocin minima de
15 [quinee) dins. A Assembifia Geral de Debenturistas em segunds convocagho somente poderi
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dizs apés o datn marcads parn & instalaglio da Assembléia
el primaira convoeacio,

8.1.4. Independentomente das formalidades previetas na Lei e nesta Escnitur, serl considerads
regular 8 Assembléia Gersl de Debenturistas a que compareserem os ttulares de todas as
Debéntures em Circulagio.

B.135 As delibermclies tommadas pelos Debenluristas, no Smbito de s competfncia legal,
chservados o8 yuora estabelecidos pesia Escritura, serfio existentea, validas ¢ eficaoes perante o
Emiztors e obrigario o todos os trulares das Diebéntures em Circulsgdo, independentements de
terem comparecido & Assembiéia oo do voto proferido ma respectiva Assembiéia Geral de

82 Qworum de [nstalaclio

£2.1. A Assembléia Gernl de Dobenturistas se instalari, em primeira convocssiia, com a presenga
de Debenturistas que represeniom a metade, 00 minimo, das Debéntures em Circulaglo e, em
mmmmmum

822 Pam efeito da constituicho de todos ¢ quaisquer dos quorsew de instalacdo efon deliberngio
da Assembléla Geral de Debenhuristas previsios nesta Escritur, consideranr-$2 “Deblntures em
Circulaghio™ todss 85 Deblntures subsaritas, exclufdas aquelss de propricdade dos diretores,
conselheinos de admanistraglio e acionistas controlndores da Emissoes o, sinda, a5 mantidas em
lessoureria.

.1--
r 1] 1
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83 Mesa Dretora

A presidéocia da Assembléin Geral de Debenturistas caberd 80 Debentorisia eleito pelos titulares
das Deblntures ou dquele que for designado pela CVM

B4 (orum de Deliberagiio

£4.1. Ehndﬂlibﬁlﬁﬁumhmmblh £
sdmitida & constituiclo de mapdm :

faires rdll!m.inhdnwhnwmdu

alteragdos nas caracter{sticas & et

Dehenturistas que representog), SRt anstitn, 75 {m;@mpﬂuﬂh}dﬂﬂ:ﬁ&ﬂu‘ﬂm
dﬁﬁﬂ!ﬂ CoNtar oom A RO L i ' ...“Lu i AR luﬂﬂﬁ ﬁﬂlﬂ Fﬂf ﬁﬂuﬂi dl‘
Debéatures em circalngils Wi iRt dos quorun &e delibersciio I”tthﬂ
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Escrimra, sobre wma delerminsds maiéfia H:pd!:hﬂ: dl. aprovagio de Debéntures que
rqtnﬂlmqqummﬁdﬂhﬂlﬂummmmmfmgnm
I & ' I l #* l * '

842 Sem peejuizo do guorum de 100% Logmep myunauma.uwdm
ﬂnu!lu;h,nﬂnnﬂnmdmﬁnﬂmhpwm#ﬁ[ﬂmm}ﬁumﬂnqﬂllm
erperada pars sua spuracio ef'ou divelpseio, oo impossibilidade legal de splicagho da T DL o
guorum necessdrio para definiglo do novo pardmetro de remunersglio aplichve] ks Debéntures
deverd ser composto par Debenturistas que representem, no minimo, 75% (ssctenta ¢ cinco por
cenin} do tedal das Debéntares em circulagio.

CLAUSULA X
DEcLARACOES

9.1. O Agente Fiducifrio declara & Emissara:
() sob as penas da lei, nlo ter nenhum impedimento legal; conforme §3* do Artigo 66 da
Lei das Sociedades por Apdes, & o Artigo 10 da Instroglio CVM o* 28, de 23 do
novemnbro de 1983, pars exercer & fung®o que the & conferida;

(b) sccitar a fun¢lo que The ¢ conferids, sssumindo integralmente o8 deverss ¢
atribui¢lcs previstos na legislagio especifica o neita Escriturs;

(¢) sceitar integralmeite a presente Pscriturn, todns a1 suas cliuslas ¢ condighes;

(d) estar ciente da regulameniacio uplicivel, emanada do Banco Ceniral do Brasil;

(e} md:ﬁdmmmﬂwhﬁuuh&u-mﬁnﬂpnu;Wmm
ohrigacles qui previstas, tendo sido sstisfeitos todos os requisitos legnis e
ﬂ:iul.inuuuuﬂmtpulumu:

() estar devidamente qualificado lmumndﬂ:dumﬁdmi&h.nﬂm
da regulamentacis aplicivel vigente;

(g} que estn Esoritum constitul uma cbrigagio legal, vilida e eficaz do Agente Fiducidnio,
excqgiiivel do scondo com o4 seus termod e condigBes;

f fh) quo a celebracho desta Hacritura o o compriments de sans obrigscles aqui provistas
nbo infringem nonhums obrigagio anterionmenie samamida pele Agente Fiducifrio; e
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() ﬂmm' u&h&'&hmetmnﬂ;ﬂm
gagples aqui previstas, wodo sido satisfoiiog od requimios -
m:mm-mmﬂm
{d) mwmm'@.ﬁmnmwum
peords com 0f seus termos e condighes;

(c) as informagBes prestadas por ocasilio do registro da Oferta na CVM ¢ fornecidas so
mercado durante a distribaicio das Debdntures slo e seriio verdadeiras, consisgtentes,
corretas & sufichentes;

(f) oa prospectos preliminar ¢ definitive do Programs (em conjmio dersvanie
denomminndos “Prospecto™), bem como of suplementos preliminar o definitive de
distribuiglo das Debéntwnes (em conjunto dormvante desominados “Suplemenic™)
contériio, nas suas respectivas datas: (s) iodss as informagdes relevantes em relscdo &
Emissors no conlexte da Emisslo, necessfrias para que o knvestidores o seus
consultores ténham coudiphes de farer uma anilise correta dos slivos, passivos, das
responsahilidades da Emigsora, de mua condigho financeirs, lucros, pendas,
perspectives @ direttos em reduclo te Debfnfures, nilo contendn declaragfies filsas ou
omissbes de fxtos relevanies, nas circumstingias em que esses declaragles foram
incorrotas o inveridicas; e (b) as informaches, fatod & declarapdes em relagho &
Emizsors necessériss pars que of investidores possam formar eriferinssmente & sus
decisBo do investimento nas Debéntures, sendo essss informagles, fatos e declaraghes
verdadeiras, complotas, precisas, claras, atuais, objetivas 2 cm linguagem acessivel;

(g} =8 opinides, andlises e previsbes {se bouver), relstivas & Emissora, expressis no
Prospecio, foram dodas de forma cometa ¢ de boe-fé, sendo. cxpresess epda
mmmuﬁmﬂhﬁuﬁmambﬂ em wipasivies rezodvels;

(b) nlo b outros fatos com relaglo § Emissors cu s Diebénmres cujs omissdo, no
contexto da Emisslio, faga com que alguma declarsclio ou informagho do Prospecto
seja incompleta, enganosa, inconsistente, insuficients, insorreta ou inveridics:

(i) ncolebragio da Escritirs, & o cumprimento de sass obrigagdes, bem como = emissio
& & colocagio das Debéatures ndo infringem nenbumma disposicio legal, ou ondem, ou
sentenga, ou decislo administrativa, ou judicial, on arbitral que afiets & Bmissorn ou
qualquer do seus bens cu propriedades, contrato ou obrigaglio anteriormente sssumida
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9.2.1.

B2Z

(]

(m)

(o)

ai demonstrigies financeiras da Emissors, constantes do Prospecto, represenlm.
eorretamente o posiglo finsncsira da Emimors nes datas de sua claboracio o foram
devidamente preparadns em conformidade com os principios contibets geralmente
aceitos mo Bragil;

a Emissors, em seu melhor conbecimento, estd cumprindo s leis, regulenenios,
normas administrativas ¢ determinogbes don drglios povernamentais, mstanquias,
juizns oo tribunais, aplicdvels 4 condoclo ¢ realimglio de seus pepdcios, exceio
conforme informade no Prospectn;

nio exister processos fodicinis ou adminisrativos ou arbitrats rolevantes pendestes
nos quais o Emissors sejs parte ou sos quads o8 seus bens estejam sujeitos, que nio
estejam descritos no Prospecto € a Emissors o tem conbeciments de nenham
processo minenie & ser contra ¢l ajuizado ou com relacSo a qualquer um de seus
bans;

nlo existe nenbum inadimplemento e nenhum evento que, mediants notificagio,
decurso de prazo ou mnbos, posss constitulr o ne-cumprimentn ¢ a nio-observincia
devidos com relsgio s qualquer fexmo, avenga ou disposiclo de qualquer contrsto,
mmmdﬂqﬂIIMSﬂmeﬂqﬂﬂﬂlmm
de seus bons estcjam obrigados, exceto conforme deserito no Prospecto,; e

a0 delibersr pals realizagio desta Ofierta, 8 Emissora observou as exigBacias do bem
pliblico e de sua funclo social, conforme o Artigo 154 da Lei das Sociedades por
Agdes, nfo podendo otilizar on recursos obtidos por meio desta Emisslo 8 modo a
contraniar tis exigtocing &

A Emissora obrign-se de forma frrevogivel e imetratdvel & indenizar o8 Debenturisizs, o
Agente Fiducidrio o o8 Coordenadores desta Emissio, bem eoeno seus redpectivos diretores,
empregados o consultores por todos ¢ quaisquer projuizos, danos, perdas, custes elon
despesas (incluindo custns judicinls ¢ hoporirios advecaticios) incorridos pelos
MmﬁMFﬂumtwmwﬁmmmﬂm
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10.1. Fendncis

mﬂmumummmummmﬁmmwum
nenhum atraso, onilssiio ca liberalidade no exercicio de qualquer diresto, faculdede ou remédio que
caiba nos Debenturistas em mzdo de qualquer inadimplemento dn Emissora prejudicard o exercicio
do tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia aos
mesned o0 concoddingis com tal inadimplemento, nem constituird novacko ou modificailo de
quaisquer ouiras obripagBes assumidas pels Emissora nestn Escriturs ou precedente no locanic &
qualquer outro inadimplemento o Eraso,

12 Correglio de Valores

Para fing de verificagio do cumprimento das obrigagBes constantes desta Escritura, todos o vitlores
de reforéncia nela constantes deverSo ser commigidos pelo Indice Geral de Pregoa de Mescado - IGP-
M, divulgado pels Fundaclo Getdlic Varges, s partir da dats de assinatura desta Escriturs. Essa
disposigho nlo se aplica & Clizsula TV, o qual serd regida por seus termes espocificos,

10.3. Custos de Regisiro

Todes ¢ quotsquer custos |ncorridos em razlio do registro desta Fecriturn o seus eventunis
aditmentes, ¢ dos atos societfrics relactonados & Emissdo, nos registros compeitentes, serlo de
responsabilidsde exclosiva da Bmissors.

104, Comunlcaghes

10.4.1. Mmuﬂuammrmhmpﬂqwdummmmm
deverfio ser encaminhadas para o4 sspuintes enderegos:

Pars 3 Emissora Safra Leasing S.A. Arrendamento Mercantil
Diretoria de Relagfer com Byvestidores
Averdds Bragll, T8, lojs térrea ¢ salas 8 & 10
Pod - BP (B561-D00
AL: 8. Frra Safra
Tel: (11) 3175-T575
Fﬂ:{ll] 311‘5—?&52

Para o Agente Fiduclirio
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E-mail: jose-nilaon, mfdurﬂ@:t.ln.m.h‘
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10.4.2, As comunicaches perdo consideradas entregues quando recebidas sob prosocclo. ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo Corredo, sob prodocols, ou por telegmms nos enderegos
acima. As comunicagdes feitas por fec-simile ou correio eletrinizo serilo conaideradss recebidas on
dutn de seu envio, desde que seu recebimentn sejs confirmado por melo de indicative (recibo
emitido pels miquing utilizada pelo remelente). Os respectivos onginais deverdo ser encaminhados
parn 08 enderecos acima em 888 5 (cinoo) diss dtein apds o eovio da mensagenm.

10.4.3. A mudanga de quulquer dos enderegos acima deverd sér comunicada, de tmedinto, & todas
as partes pels Emissom

10.5.  Lel Aplicivel

Esta Facritura & regids pelas Leis da Ropiiblica Federativa do Brasil

10.6. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade do 580 Paulo, Estado de 530 Paulo, pars dirimir quaisquer ddvidas ou
:Tmmm dests Escritura, com reniincia & qualguer outro, por mais privilegiado que

E, por estarem assiin justas e contratadas, as paries finmain o presente Escritura, em 03 (trks) vias de
igual teor & forma, juntamente com &8 duss texiempnhas abaixo sssinadas, o tudo presentes.

Pod/SP, 09 de janeira de 2007

EAFRA
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