INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA QUINTA EMISSAO DE
' DEBENTURES SIMPLES DA REAL LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

“Pelo presente instrumento particular, como emissora, (a) REAL LEASING. S.A..
ARRENDAMENTO MERCANTIL, companhia aberta com sede na Cidade ‘de Barueri,
Estado de Sdo Paulo, na A[ameda Araguaia, n.© 731, Pavimento Supenor, parte A,
Inscrita no CNPI/MF sob. n.° 47.193.149/0001-06, neste ato representada na forma de
. seu Estatuto Social ("Emissora”) e, como agente fiduciario da presente emiss3o e nela

~Interveniente, representando a comunh3o dos titulares das debéntures da quinta
‘emisso de debéntures da Emissora (“Debenturistas”), (b) SLW CORRETORA DE
~ VALORES E CAMBIO LTDA., com sede na Cidade de Séo Paulo, Estado de S50 Paulo,

na Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 717, 6° e 10° andares, CEP 04530-001, inscrita
no CNP3/MF sob n.© 50.657.675/0001-86, neste ato representada na forma de seu.

Contrato Social (“Agente Fiduciario”), vém por esta e em regular forma de direito,

celebrar o presente Instrumento Particular de -Escritura da Quinta Emissdo de

- Debéntures Simples da Real Leasing S.A. Arrendamento Mercantil (“Escrltura de
Emissdo”, “Emissdo” e “Debentures”, respectivamente), de acordo cum as segumtes

clausulas e cond:goes .

CLAUSULA PRIMEIRA DA AUTORIZACAO .

A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autonzagao da Reunido
do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 15 de-outubro de 2007 _
{"RCA™), nos termos do paragrafc 1° do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdies”).

CLAUSULA SEGUNDA -~ DOS REQUISITOS
_A Emissao das Debéntures sér‘a‘ realizada em observéncia aos sequintes requisitos:
2.1. Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios

2.1.1. A distribuigdo puablica das Debéntures (“Oferta") sera registrada na Co;‘nisséo de
Valores Mobiliarios ("CVM"), na forma da Lei n.% 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei n.© 6.385/76"), da Lei das Som@ades por Acdes, bem como das

demais disposic@es legais e regulamenta es ap |cavej§%‘%(40
{"’w eg,%%fd,
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2.1.2. A Oferta seré realizada no &mbito do primeiro programa de distribuigdo publica de
‘debéntures da Emissora, aprovado conforme deliberagio da Reuni@o do Conselho de
‘Administracio da Emissora realizada em 20 de abril de 2007, cuja ata foi arquivada na
Junta Comercial do Estado de S&o Paulo — JUCESP (“JUCESP™), -em 20 de junho de
2007, sob n.© 239.976/07-1, e publicada no jornal DCI - Comércio, IndUstria & Servigos
e no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, em 12 de juiho de 2007, o-qual tem prazo’
de duragio de 2 (dois) anos contados da data do seu arquivamento na CVM e valor de

-R$ 20.000.000.000,00 (vinte bithdes de reais) ("Programa de Distribli¢do”). O Programa '

de Distribuigdo foi aprovado e arquivado na CVM, em 26 de julho de 2007, sob n.°
CVM/SRE/PRQ/2007/007, nos termos da Instrugdo da CVM n.° 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CYM n.° 400/03"). !

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo e Pyblica956
da Ata da RCA '

A ata da RCA serd arquivada na JUCESP e pubtiéada no Diario Oficial do Estado de Sdo
Paulo e no jornal Valor Econdmico, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por
AcBes. : y '

2.3, Registro da Escritura de Emissdo

A presente Escritura de Emiss3o e eventuais aditamentos seréo‘;r'égisf__srados na JUCESP,
de acordo com o artlgo 62, inciso 11, de Lei das Sociedades por'AgEies._ . '

2.4. Registro na Asso:ciagéo Nacional dos Bancos de Inyestimehto

_ A Oferta serd registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento ("ANBID™)
'no prazo de 15 (quinze) dias corridos a contar da data de concessdo do registro da
Oferta pela CVM, em atendimento ao Codigo de Auto-Regulagdo ANBID para as Ofertas
Publicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores Mobilidrios.

2.5. Registro para Negociacao

" As Debéntures seréd registradas para (a) distribuigo no mercada primario, por meia do
SDT - Sistema de Distribuigdo de Titulos ("SDT."), administrado pela CETIP - Camara de
Custddia e Liquidagde (“CETIP”), com base nas;ggggicas e diretrizés fixadas pela
ANDIMA — Associacio Nacional das IngfitUisbes do-Mercss %nanceiro ("ANDIMA™), com
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-negociacdo no mercado secundario, por meio do SND - Sistema Nacional de Debé&ntures
("SND™), administrado pela. CETIP, com bhase nas politicas e diretrizes fixadas pela
ANDIMA, sendo os negdcios liquidados e as Debéntures custodiadas na CETIP. As
Debéntures submeter-se-&o aos controles de compensagdo e liquidacdo da CETIP.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSACQ
'3.1. Séries
A Emissdo sera realizada em uma (nica série.

‘

" 3.2. Valor Total da Em_isséo

- O valor total da Emissdo sera de R$ 5.000.000. 000 00 (cmco bilhdes de reais); na Data
de Emissdo (conforme def‘ nida abaixo).

—_

3.3. Quantidade de Debéntures
~Serdo emitidas 5.000.000 (cincb milhdes) de Debéntures,
3.4. Destinagé'io de Recursos -
Os recursos ob_tido_s por meio da Oferta serdo utilizados para o:financiamento de novas
operagbes de arrendamento mercantii da Emissora e para o alongamento dos plands gle
- financiamento oferecidos aos clientes da Emisscra, sem prejuizo da politica de crédito

praticada pela Emlssora, bem como para a composm_;ao de caixa wsando préservar a
~ liquidez da Em:ssora - :

3.5. Nomero da Emisséo-
A presehte Escritura de Emissdo corresponde a guinta emissdo de debéntures da
Emissora para distribuicdo publica, sendo a segunda emissdo de debéntures para

distribuicdo piblica no ambito do Programa de Distribuiggo.

3.6. Banco Mandatério

: #
O banco mandatario da Emissdo sera. o Bancg,,ﬁg?&qAMRO Real S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sab Pa st s -
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Luiz Antonio, n.° 1.827, Bloco B, 8° andar, inscrita no CNPI/MF sob o n.°
.33.066.408/0001-15 ("Banco Mandatario™).

3.7. Agente Escriturador

O agente escriturador da Emissdo sera o Banco Bradesco S.A., instituicgo financeira com
sede na Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, Cidade de Deus, s/n., Vila Yara —
Prédio Amarelo, 2° andar, inscrita no’ CNPJ/MF sob o n.? 60.746. 948/0001 -12 (“Agente
Escriturador”}. :

3.8. Limite do Programa de Distribuicso

O valor total da Emisséo atende ao limite imposto a rea!rzagao de emissbes e ofertas' '
publfcas de debéntures pela Emissora no &mbito do Programa de Distribuigio.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1, .Colocagéo e Plaho de Distribuicéo

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribuigda publica, sob regime de garantia fi rmé,
cam mtermedlau;ao de instituicBes financeiras integrantes do sistema’ de distribuicgo de
valores mobilidrios, para distribuicio por meio do sistema do/SDT,. admlnlstrado pela
'CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, com a distribuigio e .
negociagdo liquidadas e as Debéntures custodiadas na CETIP, mediante observancm do
Plano de Distribuigdo (conforme definido abalxo) descrito no item 4.1.2. abaixo.

412 As Debéntures serdo alocadas para investidoreg_considerados qualificados nos
- termos da Instrugdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de, 2004, conforme alterada, ndo
existindo reservas antecipadas, nem fixacio de lotes maximos ou minimos, sendo
atendidos, preferencialmente, os investidores que se manifestarem primeirg junto as
instituigBes financeiras responsaveis pela coordenacdo e colocacdo da Oferta (“Planc de
Distribuigdo™).

4.1.2.1. Nos termos do artigo 30 da Instrugdo CVM n.© 400/03 e conforme deilberagao-
da RCA, a Oferta somente podera ser concld" d% mediante distribuicdo total. das
Debentures
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4.1.2.2, Na hipdtese de ndo conclusdo da Oferta, por qualguer motivo, os investidores

que ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo os montantes - ja

utilizados na integralizacdo de Debéntures no prazo de 5-(cinco) dias (teis contados da

comunicago do Coordenador nesse sentido, sem qualguer remuneracdo ou atualizacdo,
deduzidos dos encargos e tributos devidos.

4.1.2.3. Na hipdtese de restituicio de quaisquer valores aos investidores, conforme
previsto acima, os investidores deverdo fornecer recibo de guitagdo relativo acs valores
restituidos, bem como efetuar a devolugaa dos boletins de subscrlgao das Debéntures
cujos valores tenham sido restituidos.

4.1.3. A colocagdo plblica das Debéntures somente tera inicio apds a concessdo do-

- registro da Oferta pela CVM, a publicagdo do anuncic de-inicic da Oferta (“AnUncio de

Inicio”} e a disponibilizagdio do prospecto do Programa de Distribuicdo {("Prospecto”) e
do suplemento referente a Oferta ("Suplemento”) ao publico investidor.

4.2, Data de Emissa"lo das Debéhtures

Para todos os efeftos legais, a data de emissio das Deb&ntures serd 10 de setembro de
2007 (“Data de Emlssao”) ‘

4.3. Vaior Nominal Unltario das Debénturés

O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Em;ssao sera de R$ 1.000,00
{hum mil reais) (“Valor Nominal Umtarlo”) -

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo da forma escritural, ndo converswels em agoes de emissao
da Emlssora

4.4.2. Ndo serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins e efeitos, a titularidade das Debé@ntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Agente Escriturador. Adicionalmente, serd expedido pefo SND o “Relatdrio de Posicio de
Ativos” acompanhado de extrato em e do titular da Debénture, emitido pela

Or% das ntures quando depositadas no

instituicdo financeira responsavel pela gusto
- SND.

57



4.5. Espécie
As Debéntures serdo da espécie subordinada,
4.6. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacéo

4.6.1. ‘As Debéntures ‘serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneracio (conforme definida abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss3o até a data de sua efetiva subscrigdo e integralizagao.
4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas em moeda corrente nacional, 3 vista, no ato
da subscricdo. - ' ' '

4.7. Prazo e Data de Vencimento

As Debéntures terdo pfazo de vigéncia de 10 (dez) anos contados da Data de Emisso,
vencendo-se, portanto, em 1° de satembro de 2017 ("Data de Vencimenta”). '

4.8. Amortizagao Programada

0 Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd amortizado, sendo pago
exclusivamente ao final do prazo de vigéncia das Debéntures, ou seja, na Data de
~ Vencimento. - ) o :

Ty
¥

4.9. Amortizagéio Extraordinaria
4.9.1. A Emissora reserva-se o direito de amortizar extfag_rd_in'ériame'nte as Debéntures
em circulacdo, a qualquer momento, mediante publicagio-de "Aviso 05 Debenturistas" |

com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias Oteis da data pretendida para pagamento da
amortizagao. ' ' :

4.9.2. A amortizacdo extraordinaria, que podera ser total ou parcial e, em ambos o0s
casas, devera abranger a totalidade das Debéntures em circulacdo, serd feita pelo Valor
Nominal Unitdrio ndo amortizado acrescido da Remuneragdo, calculada pro rala
temporis desde a Data de Emissdo até a data de pagamento da amortizagdo das
Debéntures. -

4.10. Remuneragio '
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4.10.1. As Debéntures fardo jus a uma remuneracia equivalente a acumulagdo de

100% (cem por cento) das taxas médias dos Dep(’)sitos Interfinanceiros DI de um dia,
over extra grupp, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta

_ e dois) dias, calculada e ‘divulgada pela CETIP, no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina na Infernet (hitp://www.cetip.com.br) e no jornal “Gazeta Mercantii”, edicdo
nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande drculagdo ("Remuneragdo” e

“Taxa DI”, respectivamente). A Remuneragdo seré calculada pro rata ternporis sobre o
Valor Nominal Unitric desde a Data de Emissdo até a Data de Venmmento ‘e acordo
com a foérmula abaixo:

J = VNe x (FatorDI —~ 1)

onde: -

J Valor unitario da Remuneracao acumulada no periodo, calculada com 6 (seis)
casas- decimais sem arredondamento, dev:da na Data de Venmmento das
Debentures,

VNe Valor ~Nominal Unitdric da Debénture” na "Data de Em‘issao,

informado/calculado com & (SEES) casas decimais, sem arredandamento;
FatorDI Produtdric da Taxa DI da Data de Emissdo, inclusive, até a Data de
' Vencimento das Debéntures exclusive, calculado com 8 (0|to) casas decimais,
com arredondamento apurado da seguinte forma. ’ : .

k=l

Fator DI = ]_l[(l + ThI, ) :

onde: .

n Nimero total de Taxas DI consideradas na atualizacdo do ativo, sendo "nDI"
um numero inteiro; '

TDI Taxa DL ekpressa ao dia, calculada com 8 ‘(olito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

onde:
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k - 1,2,.,n

. DIk Taxa DI divﬁigada pela CETIP, valida por 1 {um) dia Otil {overmight), ufilizada
' com 2 {duas).casas decimais;

Observacgbes:

1) O fator resultante da expressdo (1+ DI, } & con5|derado com 16 (clezessels) casas
decimais, sem arredondamento,

_2) Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 +71DI1, }, sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo cansrderado

3) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito} casas decimais, com arredondamento.

4) A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico ndmero de casas decimals
divulgade pela entsdade responsavel pelo seu calculo.

Indlsgonlbzlldade ou Limitacdo de Aglicagéo da Reimuneracdo

4.10.2. Se na data de vencimento de quaisquer obrigac8es pecunidrias da Emissora nos
termos -desta-Escritura de Emissdo ndo houver divulgacio da Taxa DI, sera aplicada a
Ultima Taxa DI divulgada, calculada pro rata temporis, conforme o caso, ndo sendo .
devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os ‘Debenturistas quando da
divulgacdo posterior da Taxa DI que seria apllcavel Sea nao “divulgacdo da Taxa DI for
~ superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens abalxo
“quanto a definigdo do novo parimetro de remuneracio das Debentures ‘

4.10.3. Na hipotese de extlpgao limitagdo- e/ou ndo divulgagdic por mais de 10 (dez)
dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo ou; no caso
" de impossibilidade de aplicagiio da Taxa DI as Debéntures por proibigdo legal ou
judicial, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo maximo de 5 (cinco} dias corrldos
contados () da primeiro dia em.que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada’ pelo prazo
superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do, prlmelro dia em que a Taxa DI ndo
possa ser utilizada por proibigdo legal ou lﬂq‘gmj convocar Assembiéia Geral de
Debenturistas (no modo e prazos previstes n@%@i%@&}l da Lei das Sociedades por
Agﬁes) para deliberar, em comuny acorde, cons EMSbm e observada a Deusao
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Conjunta BACEN/CVM n.© 13/03 efou regulamentagio aplicavel, sobre o novo
parametro de remuneracio das Debéntures a ser aplicado. Até a deliberagdo desse
novo parametro de remuneragdo, sera utilizada a Ultima Taxa DI divulgada para o
«alculo de quaisquer obrigacBies relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de
Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes entre a Emissora e 0s
‘Debenturistas quando da deliberacio do novo pardmetro de remuneragdo para as
Debéntures.

4.10.4. Caso ndc haja acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimoe, 2/3 {dois tercos) das Debéntures em
circulagao, a Emissora optara, a-seu exclusivo critério, por umas das alternativas a
sequir estabelecidas, obrigando-se a3 Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiducldrio, no prazo de 15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizacdo
da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escothida;

(i)  a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com seu
conseqiiente cancelamento, no prazo de 60 (sessenta) dias contados da data da
realizacdo da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pefo Valor Nominal Unitario das Debéntures
acrescido da Remuneragdo devida até a data do efetivo resgate, calcutada pro

- rata temporis desde a Data de Emissdo. Nesta hipbtese, a Taxa DI a ser utilizada
para calculo da Remuneragdo serd a Uitima Taxa DI disponivel; ou

(i)  a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntune§ em circulagag, com seu
. consegliente cancelamento, em cronograma a ser e"sfipulado pela ‘Emissora, 0
qual ndp excedera a Data de Vencimento. Nesta hipotese, caso & Emissora’
pretenda realizar o resgate das Debéntures em mais de uma data, o resgate
deverd ser realizado mediante sorteio, nos termos do pardgrafo 1© do artigo 55
~ da Lei das Sociedades por Agdes. Durarite o cronograma estipulado pela
'Emissora para resgate das Debéntures e até o resgate integral das Debéntures,
serd utilizade parametro de remuneragdo a ser definido pelos Debenturistas e
apresentado a Emissora na Assemblela Geral de Debenturistas a que se refere
este item 4.10.4. Caso esta outra nova remuneracdo seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias (teis, essa taxa deverd ser
ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinqlenta e dois) dias
(teis. Na hipétese de adogdo dérréﬁgate#éﬂ;['qgado em mais de uma data, o
mesmo deverd ser realizado /confo --'a ‘-a‘ ntos adotados pela CEI'IP

61



sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitagio dos
debenturistas, qualificacio, sorteio, apuragdo, definigdo do rateio e de validagdo
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por Debenturista, serdo
realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a
implementar outra funcionalidade para operacionalizar o resgate antecipado em
miiitipias datas, ndo haverd a necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissfo,
ou qualquer outra formatidade.

4.11. Data de Pagamento da Remuneracio
~ A Remuneragio das Debéntures serd devida na Data de Vencimento.
.4.12. Repactuacdo Programada
As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagao programada.
~ 4.13. Aquisicdo Facultativa
4.13.1. A Emissora poderé, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em"cirtulagéo por
preco ndo superior ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, caiculada pro
rata temporfs desde a Data de Emissdo até a data da efetiva aquisicdo, observaclo o]

disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agoes

LA 13 2. As Debéntures objeto desse procedimento poderao ser canceladas, permanecer
em tesouraria da Emlssora ou ser colocadas no mercado ’

4.14. Vencimento Antecipado

4,14.1, Observadas as disposighes dos itens 4.14.2. a 4.14.5. abaixo, o Agente
Fiducidrio podera. declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes constantes
desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor
Nominal Unitario das Debéntures em circulacio acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rafa temporis desde a Data de’ Emissdo até a data do seu efetivo pagamento na
ocorréncia das sequintes hlpoteses

(a) decretagéo de faléncia ou procedimentio suﬁrl’% da Emissora;

(b)
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(d)

(e

(f)

(@)

®

Gy

inadimplemento de qualguer obrigacio pecunidria prevista na presente Escritura
_de Emissdo ndo sanado em 5 {cinco) dias contados de aviso por escrito que lhe

for enviado pelo Agente Fiduciario;

falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquér obrigagio ndo pecunidria

relevante prevista nesta Escritura de Emissic ndo sanada no praze de 30
(trinta) dias contados do aviso escrito que Ihe for enviado pelo Agente
Fiduciario; ' o ' ' '

protesto legitimo e reiterado de titulos no valor de, no minimo, R$
50.000.000,00 (cinqlienta milhdes de reais) contra a Emissora que ndo seja
sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados do aviso escrito que ihe for
enviado pelo Agente Fiducidrio, salvo se ¢ protesto tiver sido efetuado por erro
ou ma fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora;

pédido ou decretacdn de intervengdo administrativa ou liquidagao extrajudicial ‘

da Emissora pelo Banco Central do Brasil;

vencimento antecipado de qualquer “divida da Emissora decorrente de

- inadimplemento contratual, em montante superior a R$' 50.000.000,00
{cingienta milhdes de regis), € que possa, de quaiqu’er‘.‘__‘f_;girma, vir a prejudicar o

cumprimento das abrigagoes pecuniarias da Emissora previstas nesta Escritura
de Emissac; coa

cisdo, fusdo ou, ainda, incorporagao da Emi-sso'_ra“_:_':p.bﬁ' outra companhia, salvo se,
nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedade por Agdes, (a) tal alteracao

' societdria for aprovada por Debenturistas ™ representando a. maioria das

Dehéntures em circulagio ou (b) se for garantido o direito de resgate aos
Debenturistas que ndo concordarem com referida cisdo, fusdo ou incorporacdo;

alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora de forma Gue a Emissora
deixe de ter como atividade principat 0 arrendamento mercantil;

transformégao da Emissara em sociedade lirnitada, nos termos do artigo 220 da
Lei das Sociedades por Agles; & Ry ’
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(k) caso o Banco ABN AMRO Real S.A. deixe de ser o controlador dlreto e/ou
indireto da Emissora.

I

4.14.2. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, @ data de vencimento

antecipado das Debéntures (*Data de Vencimento Antecipado™ sera: (i) a data em que
ocorrer quaisquer dos eventos previstos nas alineas {(a), (b) e (¢) do item 4.14.1. acima,

hipdtese em que o vencimento antecipado das Debéntures serd declarado -
automaticamente pelo Agente Fiduciario; (ii} ocerrendo os demais eventos previstos nas

alineas do item 4.14.1. acima, a data em que se realizar a Assembléia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.14.3, abaixo se tal Assembléia Geral aprovar o
vencnmento antecipado das Debéntures,

4.14.3. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos no item 4.14.1. acima, com
excecdo-dos eventos previstos nas alineas (a), (b} e (c) do item4.14.1. acirmna, o Agente
Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) dias (teis contados da data em que tomar
-~ conhedmento ‘do referido evento ou do fim do perl’odo‘ de cura, conforme o caso,

Assembiéia Geral de Debenturistas para dellberar sobre @ eventual declarar_;ao do

vencimento antecipado das Debentures

4.14.4. Apds a reaﬁzagac_: da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item
4.14.3. acima, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacBes decorrentes das Debéntures, a menos que Debenturistas que representem

"+ pelo menos 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulag‘a”o optem por nso declarar o

vencimento antecipado das obrigagGes decorrentes das . Debentures hlpotese na qual
ndo haverd vencimento antecipado das Debéntures.

4.14.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente
Fiduciario, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures em circulagdo acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata femporis desde
a Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento, bem como de quaisquer outros

valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo,

em até 10 (dez) dias (teis contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pelo
Agente Fiduciario a Emissora, comunicagdo esta que serd realizada em até 2 (dois) dias
contados da Data de Vencimento Antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
-obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratgaps previstos no item 4.15. abaixo,

4,14.5.1. As Debé&ntures objeto do procedi
obrigatoriamente canceladas pela Erissora.
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4.15. Multa e Juros Moratérios -

Ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer guantia devida aos
Debenturistas, os-débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora, ficardo, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a,
independentemente de aviso, netificacdo ou interpelacfio judicial ou extrajudicial, ‘(i)
multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) e (if) juros
moratorios a razdo de 1% (um por cento) ao mes, ambos incidentes sobre as quantias
em atraso. : :

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.15. acima, o ndo comparecimento do Debenturista
" para receber o valor carrespondente a qualguer das obrigagBes pecuniarias devidas pela
-Emissora nas datas previstas nesta Escritura’ de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emissora ndo Ihe dard direito ao recebimento de qualguer acréscimo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectiva vencimento.

4.17. Local dg’' Pagamento

Os pagamentos a gue fzerem jus as Debéntures serao; fetuados utilizando-se os
‘procedlmentos adotados pela CETIP. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas
' Junto a CETIP terdo os seus pagamentos reallzados junto. ao Banco Mandatario.

4.18. Prorrogacio dos Prazos

Considerar-se-ao  prorrogados os prazos referentes aa pagamento de - qualquer
obrigagdo, até o primeiro dia Gtil subseqiente, se o vencimento coincidir com dia em
- que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de S&o Paulo, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados 0s €asos cujos pagamentos devam
_ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somente havera prorrogacio quando a data-
de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo. -

~4.19. Publicidade
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Todos os atos e decisfes relevantes decorrentes da Emissda que vierem a envolver os
interesses dos Debenturistas deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no jornal “Valor Econdmico”. '

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a:

(a) Fomecer ac Agente Fiducidrio:

0

(i)

(i}

(iv}

(v)

“dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias corridos apds ¢ término de

cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) dias corridos apds sua

. divulgacdo, cdpia de seus demonstrativos financeiros anuais

completos, acompanhados de parecer dos auditores independentes,
demonstrativos estes que serdo preparados de acorde com a
regulamentacdo brasileira e os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil, bem como Declaragdo do Diretor de Relag8o com
Investidores, atestando o cumprimento integral das dssposugoes da

_ presente Escritura de Emisso;

dentro de 10 (dez) dias dteis, qualq'pe‘r informagdo- que,
- razoavelments, Ihe venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a
fim de que este possa cumprir as suas obrigagdes nos termos desta

Escritura de Emissdo e da Instrucho .da CVM n.0 28, de 23 de
novembro de 1983 (“Instrucdo CVM n.> 28/83");

cdpia- das informacBes periédicas e eventuais pertinentes & Instrugo

CVM n.0 202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instrugdo CVM n.C.

202/93"}, com a mesma periodicidade prevista para o envio dessas
informacfes & CVM;

na mesma data da publicagdo, cépia das informagdes veicutadas na

forma prevista no item 4.19. acima;

cbépia dos awsos aos Deigm}unstas fatos relevantes, assim como
atas de as
mteresse d
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(vi)

(vii)

(wviii)

* (cinca) dias Uteis contados da data em que forem (ou devessem ter

sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em gque farem
realizados;

informacBes sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecunidria ou n3o, de quaisquer clausulas, termos ou
condicbes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) dias
Uteis, contados da data do descumprimento, sem prejuizo do
disposto na alinea {f) abaixo; - : -

dentro de, no méximo, 120 {cento e vinte) dias corridos apds o
término de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) dias corridos
" apds sua divulgacBo, cépia do relatdrio de reavaliagio anual da-

agéncia classificadora de risco das Debéntures;

todos os demais documentos e informagbes que a Emissora, nos
termos e condigies previstos nesta Escritira de Emisséo, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario; .
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(b)

(9

(d)

®)

(f)

(@)

(h)

@

i SRR : & :
_ Escritura de’ Emissdo,/em spec%‘ijﬁ'ﬁ%rggs@fetwamente com
N ~ i St O 2 o
. ) > .
el

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de

auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, nos
termos da Instrugdo CVM n.2 202/93, e disponibilizar acs seus acionistas e
aos Debenturistas as demonstracBes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei das Socledades por Aghes;

manter, em adequado funcionamento, um drgdo para atender, de forma

eficiente, os Debenturistas ou contratar instituicbes financeiras aptorizadas

para a prestacdo desse servico;

convocar, nos termos da Cldusula Sétima, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualqguer das matérias que se relacione
com a Emissdo, caso o Agente Fiducidrio ndo o faga; '

informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer
evento previsto no item 4.14. da Cldusula Quarta desta Escritura de
Emissdo; o

cumprir todas as - determinacfies emanadas da ‘_C\_!M,,;inclusive mediante
envio de documentos, prestando, ainda, as informacbes que lhe forem

solicitadas;

-

ndo realizar operagbes fora do seu objeto sacial, observadas as disposictes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

" notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre gualquer alteraco

substancial nas condicdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais,
regulatorias ou societdrias ou nos negécios da Emissora que (i) impaossibilite
ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas.

-obrigacBes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures ou (it)
.faca com gue as demonstracBes ou informag@es financeiras fornecidas pela.

Emissora a CVM ndo mais reflitam a real condicdo econdmica e financeira da
Emissora;

i

ndo praticar qualquer 7&0 em desacﬁifglg com o Estatuto Social e com esta

ometam o

o
4 %,
] o 1e
- 2, %, L) ; .
) 1 d‘% rg".l,;f“- ?:Z@b- ;\:_;04 (=" Q’
. p 7y By, T, 4‘&? s
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(k)

o

{m

pontual e integral cumprimento das obrigacfes assumidas perante o0s
titulares das Debéntures;

cumprir, todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicdveis em
qualguer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, 0 Agente Escriturador, a agéncia classificadora de risco das
Debéntures, o Banco Mandatdrio, o Agente Fiducidrio e sistema de
negociagdo no mercado secundario no SND;

) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e devidamente

comprovadas pelo Agente Fiduciaric gue venham a ser incorridas para

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus
créditos, inclusive honorarios advocaticios razoavels e outras despesas €
custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissio;

(n) manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e

desde que haja Debéntures em circulagio, as declaracdes e garantias
apresentadas nesta Escritura de Emisséo, no que for aplicavel; e -

(0) contratar e manter contratada, durante t¢ dQ‘,:'d prazo de vigéncia das

5.2. As dé:
seguintes

@)

(b

Debéntures, agéncia classificadora de riscd:.que dé ampla divuigacio ao
mercado do relatdrio, com périodicidade: pelo menos anual, com a sumuia
da cfassn'" icacdo de risco das Debentures '

:

spesas a que se refere o item 5.1.(m). acima compreenderdo, entre outras, as

despesas, desde que razoavels e devidamente documentadas:

publicagdo de relatdrios, atas, editais, avisos e notificagfes, conforme previsto

nesta Escritura de Emissdo, e outras que vierem a ser ex:gldas pela

regulamentacao aplicavel;

extracdo de certidOes atuglizadas dos QE:-".tribuidore."s civeis, das Varas da
Fazenda Publica, Cartoriog de rotesto -da Justica do Trabalho, das

varas da Justiga Federal/e da P iocura&;pf;é’“ﬁ%d.ﬁgzenda do foro da sede da

Emissora; / ok %q'ﬂ%“?gg y

fe ’Eh
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¢

{c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das
fungdes do Agente Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despesas
estardo limitados agueles usualmente incorridos pela Emissora em refagdo aos
seus proprios empregados, para suas viagens e hospedagem; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, desde que razodveis, na hip6tese de ocorrerem omissBes efou
obscuridades” fundamentadas nas informacles pertinentes aos esiritos
interesses dos Debenturistas.

5.2.1. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que n&o tenha sido. saldado na forma
do item 5.1.(m) desta Cldusula Quinta, sera acrescido a divida da Emissora, preferindo
as Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.2. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em
que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar as interesses dos
Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
- posteriormente conforme . previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a
serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias:nas acdies propostas pelo
Agente Fiduciario, enguanto representante dos Debenturistas.. ‘As eventuais despesas,

depdsitos ¢ custas Juciluals decorrentes da sucumbéncia ‘em acBes judiciais serdio
iguaimente suportadas pelos Debenturlstas bem como a remuneragao do Agente’
Fiduciario na hipétese de a Emissora. permanecer em inadimpléncia com relagdo ao.
_ pagamento desta por um periado superior a 30 (trmta) dlas corridas, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para :_cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA SEXTA — DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdo, SLW CORRETORA
DE VALORES E CAMBIO LTDA., acima qualificado, que, por meio deste ato, aceita a
nomeagda para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar
perante ela, Emissora, 0s interesses da comunhdo dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado fa p esente@sgntura de Emlssao de ara sob as
penas da lei, que: ;
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{(a) aceita a fungao para a gual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuigdes previstas na legislagdo especiﬁca e nesta Escritura de Emissdo;

(b) conhece e aceita Integralmente esta Escritura de Emlssao, todas suas
clausulas e condi¢tes; '

' (c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo € a cumprir
- com suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
iegais e estatutdrios necessarios para tanto;

(d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o-cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

{e)ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo '
66, da Lei das Sociedades por Acghes, para exercer a funr;ao que lhe &
conferida;

{f) ndo se encontra em nenhuma das 5|tuagoes de conﬂlto de mteresse previstas
no artigo 10 da Instrugdo CVM n.® 28/83; . '

{g)ndo tem qua!quer hgagao com a Em|ssora que 0 |mpega de. exercer suas
fungoes, :

(h) esta ciente das disposices da Circular do Banco Central do Brasil n.° 1. 832,
de 31 de outubro de 1990; e '

{1 verificou a veracidade das informagﬁes contidas nesta Escritura de Emissdo.

6.3. O Agente Fiduciario exercerd suas funges a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungies até a quitagdo
integral das Debéntures pela Emissora ou até sua efetiva substituigdo.

6.4. Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a titulo de honordrios pelos
deveres e atribuictes que lhe competem, nos termos da legislagao e regulamentacdo
aplicaveis e desta Escritura de Emigsdo, parcelas 8?{;&; de R$ 16.000,00 (dezesseis -mil

re_als), sendo devida a primeira parcela no 52 ;@Bﬁa@ﬁga util apds a as natura da

o, %
3, N
O _%;;&f%%.
. ’E‘. "y
25
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presente Escritura de Emissdo, e as demais parcelas na mesma data dos anos
subseqlientes.

6.4.1. A remuneracdio prevista acima serd devida mesmo apos o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de débitos da
Emissora ndo sanados, nos termos desta Escritura de Emiss3o.

6.4.2. A remunerat;ao do Agente Fiducidrio serg, a partfr da data do primeiro. pagamento
de honordrios, atualizada anualmente pela variagdo do Indice Geral de Precos do

- Mercado - IGP-M, calculado e divulgado pela Fundacio Getiilic Vargas, acumulade no’

respectivo periodo - ou na sua falta, pelo mesmo Indice que vier a substitui-lo, calculada
- pro-rata die, se necessario.

6.4.3. A remuneracdo do Agente Fiducidrio nSo inclui as despesas com publicag@es,
transporte, alimentagdo, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da fungdo de
agente fiduciario, durante ou apés a implantagiio do servi¢e, a serem cobertas pela
‘ 'Emlssora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas dirstamente em seu

nome; ou reembolso apds prévia aprovacdo pela Emissora e desde que as referidas-

~ despesas sejam razodveis e devidamente comprovadas. N3o estdo incluidas igualmente

despesas com especialistas, caso sejam necessarios, tais como auditoria efou

fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal acs Deb-enturis’tas. )

- 6.44. A remuneracdo do Agente Fiducidrio serd acrescnda dos segumtes tributos:
Impostos Sobre Servicos de Qualquer Natureza. (ISS ou outros), Contribuigio ao
Pregrama de Integragdo Social {PIS), Contribuicdo para¢ Financiamento da Seguridade
Social {Cofins), e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneragdo

do Agente Fiduciario, excetuando-se o Imposto. de Renda, nas ahquotas \ngentes nas

datas de cada pagamento. -

6.4.5. No caso de 'inadimpféncia da Emissora, todas as despesas em que o Agente’

Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Deberituristas devérdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Debenturistas incdluem também os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custos e taxas judiciarias nas acles propostas pelo Agente Flduciérig,
enquanto representante da comunhdo dos Debeﬁumgtas. As eventuais despesas,
dep05|tos e custas judiciais decorren s da sue@aj&éﬁg«gﬁ%gm agbes judiciais serdo

'ra%
ob’
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\_Fiduciério na hipdtese de a Emissora permanecer _em inadimpléncia com refacdo ao

pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

6.5. Além de outros previstos em lrei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(@)

(b)
()

(d)

() .

(f)

(@)

h)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no

exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probe

costuma empregar na administragda dos seus préprics bens;

renunciar a funciic na hiptese de superveniéncia de conﬂltos de interasse
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

s

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais

papéis relacionados com o exercicio de suas fungbes;

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes

contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas
as omissdes, fathas ou defeitos de que temha conhecime'nto;

a

‘promover, caso a Emissora ndo o faga, o reglstro desta Escritura de Emissdo

e respectivos aditamentos na JUCESP, hipdtese em que a Emissora devera
fornecer as informaces e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da periodic’idade' na prestacdo das informagdes

- obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

solicitar, guando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungbes,

- _certiddes atualizadas. dos distribuidores civeis, das Vards da Fazenda

Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, das Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda PUblica do Foro da sede da Emissora;

" solicitar, quando comprovadamente necessano auditoria extraordlnana na

Emissora;
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(1)

@

(k)

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas,
mediante andncio publicado, pelo menos trés vezes, no érgdo de imprensa
disposto no item 4.19. acima;

comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas a fim de préstar as
informagtes que Ihe forem solicitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Debenturistas, nbs termos da alinea (b)
do pardgrafo 19 do artigo 68 da Lei das Scciedades por.Agdes, relativos aos

a.

. relagdo dos bens e v ore entregu&é’a sua admlnlstragao

| EXercicios §ociais da Emissora, 0s quais deverdo conter, a0 mencs, as
seguintes informagdes:

v

eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
mformagoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou

“atraso na obrigatéria prestacdo de mformagoes pela Emissora;
. alteracBes estatutarias ocorridas no periodo; -

. comentarios sobre as demonstragBes financeiras da Emissora, enfocando

os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

. posicda da distribuico ou colocag’e'lo das D_ébéntures no mercado;

. cumprimento de outras obr:gagoes assumldas pela Emissora nesta

Escritura de Emissao;

" declaragdc scbre sua _aptidéo'p_a'ra continuar exercendo a funcio de -

agente fiduciario da Emissio;

. pagamento de Remuneracio realizados no periodo, bem como aqurs;goes

e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

. acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da

emissdo das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administ‘radores da Emissora; e

i
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M

disponibilizar © relatéric a que se refere o item 6.5.(k) acima aos
Debhenturistas até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar
disponivel ao menos nos seguintes locais:

a. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiduciario;
¢. naCvM;
d. naCETIP; e

£. na sede da instituicdo fi inanceira fider responsavel pela coordenacdo da
Oferta das Debéntures.

{m) publicar, as expensas da Emissora, conforme disposto no ttem 4.19 acima,

anuncio comunicande aocs Debenturistas que o relatdrio se encontra a
disposicde nos locais indicados na alinea anterior;

(r) manter atualizada a relacio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,

~inclusive, solicitaco “de  informagbes junto- &  Emissora, ao Agente

Escriturador e a CETIP; : B

A{a). fiscalizar o cumpnmento das clausuias constantes desta Escrltura de

Emissdo e todas aquelas impositivas de qbrlgagoes de fazer e nio fazer;

(p} notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo méaximo de

5 {cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer
inadimplemento pela Emissora"de obrigacies assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecera aos interessados maiores
informacdes. Comunicacda de igual teor deverd ser anviada & CVM, a CETIP
e ao Bancoe Central do Brasil;

{(4) emitir parecer sobre a suﬁciéncia das informacdes constantes de eventuals

("

propostas de modificagfies nas condigBes das Debéntures; e
R

»
i) 99;1

S ey _ .
certificar-se que a/ Emisspra q@?ﬁ%ﬁg anualmente atualizado e,
. PO N s,
amplamente divulgad 0 d&:ﬁ% g termos do
s, e rS B
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“item 5.1.(0). acima, encaminhando as atualizacdes do citado relatério a
apreciacdo da ANBID, no prazo de 15 (quinze) dias contados da sua
veiculagaa. :

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.14. acima, o Agente Fiducidrio usara de-
guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecio e

defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessorios, chservadas as condicBes da presente Escritura de Emissgo;
(b) requerer a intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora;

{c) tomar todas as providéncias necessarlas para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e A

(d)representar os Debenturistas em processo de (i) faléncia ou procedimento

similar e {if) intervengéo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das

medidas acima se: () em relagio as alineas (a) a (c), convocada a Assembléia Geral de

Debenturistas, esta assim o eximir por deliberagio da unanimidade dos titulares das

Debéntures em circulagio e (ii) em relacdo a alinea (d3, pela deliberagdo. neste sentido

da maioria dos titulares das Debentures em c:rculagao, reunidos em Assemblela Geral
" de Debenturistas.

6.7. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporarios, - rentncia, liquidacso,
dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacincla na fungio de agente
fiducidrio da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corridos contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para
2 escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo, @ qual poderd ser convacada pelo
prdpric Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
~ representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulacio ou pela
‘CVM. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer até 8 (oito) dias (teis antes da término do
prazo acima citado, caberd a Emissora efetua 13, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provisério, enquanto fao se consdrp& ), Processo de escolha do novo agénte
. N . ’, %5 Ty af."go&"' .
%'?1%?4 . I
7 :"?lr
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 fiducidrio da Emlssao A substituicdio n&o Jmpllcara €M remuneracac ao novo agente
fiduciario superior & ora avencada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungfes
por drcunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera este comunicar
imediatamente o fato & Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituigéo:

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscrigdo e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a 'substituicio do Agente
Fiducidrio e a indicaclio de seu substituto, em Assembiéia Geral de Debenturistas
-especialmente convocada para esse fim, nos termos desta Escritura de Emisso.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituiciio do Agente Fiducidrio, esse substituto receberé

2 mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus,termos.e

condigdes, sendo que a prnmelra parcela anual devida ao substituto sera calculada pro

rata: temporis, a partir da data de inido do exercicio de sua fungdo como agente

fiducidrio da Emissdo. Esta remuneragio poderd ser alterada de comum acardo entre a

Emissora € o agente fidudério substituto, desde que prewamente aprovada pela
Assemblewa Geral de Debenturistas. -

6.7.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente' Fiduciério" ficard sujeita a
© comunicagdo prévia a CVM e & sua manifestagdo acerca do’atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrugiio CVM n.° 28/83 e eventuals ‘normas posteriores.

6.7.5. A substituigﬁo do Agente Fiducidrio em carét@'r’ 'permanente devera ser objeto de
-aditameénto a Escritura de Emissdo, que deveré Ser registrado na JUCESP com a
presente. - W :

6.7.5.1 O agente fiduciario substituto devera, Imediatamente apds sua. nomeacdo,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos 4 este respeito promuigados por atos da CVM.
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CLAUSULA SETIMA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Asseml;_)léia Geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lel das Sociedades por Acdbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de_interesse da comunhdo dos Debenturistas.

7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, per Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento)
das Debéntures em dirculagdo ou pela CVM. - :

7.3. Aplicar-se-3 a Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lel
das Sociedades por Acles a respeito das assembiéias gerais de acionistas.

. 7.3.1. A presidéncia da Assembléia Ge'rai de Debenturistas caberd, conforme guem a
tenha convocado, na forma do item 7.2. desta Clausula Sétima, respectivamente, ao
Agente Fiducidrio, @ Emissora, ao Debenturista eleito pelos demais Debenturistas
presentes ou aquele que for_ designado pela CVM. '

7.4. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-8, em primeira convoca(;ﬁo_, coma
-presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debé&ntures em
carculagao €, em segunda convocagdo, Com qualquer numero - '

7.5. Cada Debénture em Circulagdo conferiré a Seur tltular o direito a um voto nas
Assembléias Gerais de Debenturistas, cujas dehberagoes, ressalvadas as excecBes
- previstas nesta Escritura de Emissdo, serdo tomadas pela maioria dos presentes, sendo
admitida a constituigdo de mandatarics, Debenturistas ou ndo. '

7.5.1. As deliberagBes (i) referidas no item 4.10.4. e (i) referentes a declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures serdo tomadas por voto de Debentunstas que
representem 2/3 {dois tergos) das Debéntures em urcufagao :

7.5.2. As deliberacBes (i) referentes a alteracdo no quorum de deliberacdo das
Assembléias Gerais de Debenturistas e (i) referentes a alteraces nas condicbes da
Remuneracdo e da Data de Vencimento serao tomadas por voto -de Debenturistas que
representem todas as Debéntures em cwcula;’éd’o@

%.& q'o%s
. -~ Thse ok Sy . :
7.6. Para efeito da con5t|tUJ o do\quorum ﬁ&.&%ﬁﬁ@g g/ou dellberagao a-que se
. : i * c‘ R e T
; a '+ ‘— 7 .
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refare esta Clausula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em circulagge” todas as
Debéntures desta Emissdo em circulagdo no. mercado, excluidas as Debé&ntures que a
Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou
de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos -diretores ou
conselheiros e respectivos cénjuges. Para efeitos de guorum de deliberagdo néo serfo
computados, ainda, os votos em branco.

7.7. Seré facultada a presenca dos re'presentantesliegais da Emissora nas Assembiéias
Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assemblem Geral de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informag@es que Ihe forem solicitadas.

CLAUSULA OITAVA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
+ 8.1, A Emisscra neste ato declara que:

{2)é uma sociedade de arrendamento mercantil devidamente organizada,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes, com registro de
- companhia aberta de acordo com as leis brasileiras e a regulamentagdo da CVM;:

{b)esta devidamente autorizada e obteve todas as Iicen(;as e autorizactes societér'ias '
ou ndo, necessdrias & celebracBo desta Escritura de Emissdo, a emissdo das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrlgagoes aqLu previstas, tendo sido
satisfeitos todos 0s requisitos, legais e estatutarlos necessarios para tanto;

{c) 05 representantes legais que assinam: esta Escritura de Emissiio tdm poderes
estatutirios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obfigacBes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
-outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor; :

{d)a celebracdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suwas obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo e a emissdo e a colocagdo das Debéntures
ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer
contrato ou documento na_qual a Emissora seja parte ou pelo qual guaisquer de
seus bens e propriedagés estejam vmeglados nem ira resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquér obrigagdo esgéxaélegnda em qualguer destes contratos gl

instrumentos; (ii). crigcdo de =ing % re ualquer ativo ou be da
r &
.'0‘4' . a,“:o‘fc;,
A c"&? /G{ \k ™
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Emissora ou (iif) rescisiio de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
qualguer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (¢) qualquer ardem, decisdo ou

" sentenca administrativa, judicial ou arbitral gue afete a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades; ) ‘

{e)a ‘Emissora tem todas as autorizagbes e licencas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividade_s; 7
sendo todas elas vélidas; '

() a Emissora estd cumprindo em tedos os aspectos materiais, as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagBes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios;

7 ’ :

'(g) as Demonstragdes Financgiras da Emissora datadas de 31 de dezembro de 2004,
2005 e 2006 representam corretamente a posigdo financeira da Emissora
-naquelas .datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem -corretamente os
ativos, passivos e contingéncias da Emissora de forma. consolidada;

(h)o Prospecto e o Suplemente contém, nesta data, e conterdo, na data de

"~ publicacio do Anuncio de Inicio, todas as mformagoes relevantes em relagdo a
Emissora, no-contexto da Emissio e necessarias-para que 08 investidores e seus
consultores tenham condicdes de fazer uma analise fundamentada dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de suas .condigBes financeiras,
lucros, perdas, perspectivas e direitos em relaciio as Debéntures, ndo. contendo
declaraches falsas ou omisstes de fatos relevantes, nas circunstancias em que
essas declaragdes foram dadas; '

(i) as informagdes e declaragbes contidas no Prospecto e no Suplemento em relagio
a Emissora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

{i) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto e no Suplemento, ndo tem
conhecimento da existéncia de dualquer acdo judicial, - procedimento
administrative ou arbitral, Inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental

impacto  advergo, relevante na Emissora, em suas

condlgoes financeiras ou oftras, o ermmgig%é apwdades, que possam afetar _
Tty ),

/
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capacidade - da Emissora de cumprir com suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissao;

(k) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas fungbes; e

() esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, valida e vinculante da
Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes.

CLAUSULA NONA ~ DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por
“escrito, assim ¢omo os melos fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverdo
ser encaminhados para 0s seguintes enderegos:

Paraa Emissora:

Real Leasing S.A. Arrendamento Mercantil

Alameda Araguaia, n.® 731, Pavimento Superior, Parte A

06455-020, Barueri - SP -

At.: Sr. Pedro Paulo Longuini
< (11) 3174-9824

Fax (11) 3174-9978 :

E-mail: pedro paulo.longuini@br. abnamro com- .

Para o Agente Fiduciario:

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n.° 717, 6% & 10° andares .

CEP 04530-001, S3o Paulo — 5P .
At.: Felipe Coimbra Aloi André ' '
Tel.: (11) 3048-9763

Fax: (11) 3078-6346

E-mail: felipe@slw.com.br

Para o Banco Mandatario:
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Banco ABN AMRO Real S.A. _
Avenida Brigadeiro Luiz Antonio, n.° 1.827, Bloco B, 8% andar
01317-062, Sdo Paulo - SP

At.: 5r. Carlos Eduardo Pinto Lugarinho

Tel.: (11) 2192-1655

Fax: (11) 2192-1637

E-mail: carlos.eduardo.lugarinho@br.abnamro.com

Para o Agente Escriturador:

Banceo Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.2, Vila Yara - Prédio Amare}o, 29 andar
06029-900, Osasco - SP :

Setor de Escrituragao de Ativos

Tel.: (11) 3684 9441 / 3684 9495

Fax: (11) 3684 2811

E-mail: bradescocustodla@bradesco com.br

Para a CETIP:

Rua Libero Badard, n.? 425, 24° andar
S&o Paulo — SP

At.: Sra. Fabia Benites

Tel.: (11) 3111-1596

Fax.: (11) 3111-1564 .
E-mail:gr.debentures@cetip.com.br

9.2. As comunicacbes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues guando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou par telegrama nos enderegos acima. As comunicagles
feitas por fac-sirnile ou correio eletrinico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde gue seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido
pela maquina utilizada pele remetente} seguido de confi irmacéo verbal por telefone. O3
respectivos originais deverdo ser encaminhados para 0s enderegos acima em até 5
(cinco). dias (teis apds o envio da-mensagem. A mudanca de qualquer dos enderecos
acima devera ser comunicada a opitra parte EEL ,gggrte gue tiver sey enderego alteradge
”4;%:: ,‘1’?‘,0?(% t?,, . )
3 ;_:.»o o 4 .;'4:;54@0 /, ‘ \
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CLAUSULA DECIMA — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a reniincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao o liberalidade no exercicic
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio efou acs
Debenturistas em razdo de gualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora,
prejudicard tais direitos, faculdades ou remeédios, ou serd interpretado como uma

rendncia aos mesmos ou concordancla com tal inadimplemento, nem constituird .

novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer putro inadimplemento ou

atraso.

© 10.2. A presente Escritura de Emisséo € firmada em carater irrevogdvel e irretrativel,
salvo' na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda, aobrigando as partes por i e Seus sucessores.

10.3. Gaso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emissao venha a ser julgadé
ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por

tal julgamento, comprometendo-se”as partes, em boa-fé, a substituir a disposigdo.

afetada por outra que, na medida do passivel, produza o mesmo efeito.

10.4.- A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executiva i

extrajudicial; nos termos do artigo 585, incisos 1 e II do Cddigo de Processo Civil, e as
obrigagOes nela contidas estdo sujeitas & execugﬁo aspecifica, de acordo com os artigos
632 e seguintes do CAdigo de Processo Civil. '

J

CLAUSULA ONZE — DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusdo de
qualquer oufro, por mais privilegiado que sefa, para dirimir as questdes porventura
oriundas desta Escritura de Emissdo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e o Agente Fiduciario, em 4 {quatro) vias de igual forma e teor e para o

mesmo fim, ‘em conjuntc com as 2 (duag) testgmunhas abaixo assinadas. /
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Pdgina de assinaturas do Instrumento Particular de Escriturs da Quinta Emissso de Debéntures Simples da Rea/
Leasing Arrendarento Mercanti, cefebrado em 15 de outubro de 2007, )

REAL LEASING S.A. ARRENDAMENTO MERCANTIL

e e —

Nome: ~-Regingldo Gomes Nomel” i i oge

Diretor

Cargo: - Cargo:

Corretora de Valores e Cambio Ltda. S
'\5\\@. WM ‘U\J\' N ‘ A ﬁ
Y ) Nome: :?w'r)l waly” _ i
Falipe Coimbra Al André Ca : '
QQU/ .I.':“ ra A oi r0: Siade Drmiﬂ" | |

Testemunhas:

Nome: And fe” Cocta De \aTg  Nome: |\ ciro Giannin
CPF: 295.565. €08~ 90 CPF: 03 36).5of - L.

SP - 08U8ES-D01 54 - 129775207 ’ . 3 2
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