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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS E COM GARANTIA REAL DA
SETIMA EMISSAO DE TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

TELEMAR PARTICIPACOES S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte), inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 02.107.946/0001-87, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Emissora"); e

PENTAGONO S.A. D.T.V.M,, instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.” 17.343.682/0001-38, neste ato representada na
forma de seu estatuto social, como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de
Emissdo (conforme definido abaixo) e nela interveniente ("Agente Fiduciario"),
representando a comunhdo dos adquirentes das debéntures objeto da presente
emissio ("Debéntures");

resolvem celebrar esta "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Nao
Conversiveis e com Garantia Real da Sétima Emissfo da Telemar Participages
S.A." ("Escritura de Emissfo"), de acordo com os seguintes termos e condigdes:

I
DA AUTORIZACAQ

1.1  Esta Escritura de Emissio é celebrada com base na assembléia geral
extraordindria dos acionistas da Emissora realizada em 26 de janeiro de 2007
("AGE"), cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado do Ris de
Janeiro em 31 de janeiro de 2007 e publicada no "Didrio Oficial do Estadz do
Rio de Janeiro" e no jornal "Monitor Mercantil" em 6 de fevereiro de 2007. A
remunera¢io definitiva das Debéntures serd homologada mediante reunido do
consetho de administragfo, a ser realizada, cuja ata serd arquivada na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no "Didrio Of:cial do
Estado do Rio de Janeiro" e no jornal "Monitor Mercantil" ("RCA").

12 A AGE autorizou o conselho de administragdo a deliberar ou alwerer as
matérias de que trata a segunda parte do pardgrafo 1° do artigu 59 da
Lei n.° 6.404/76.
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2.1

Ii
D0Ss REQUISITOS

A emissio e a distribuigdo piblica das Debéntures serdio realizadas com
observincia aos seguintes requisitos:

L

II.

III.

VI

arquivamento e publicagdo das atas da AGE e das RCA. As atas da
AGE e da RCA deverdo ter sido arquivadas na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro e publicadas no "Didrio Oficial do Estado do
Rio de Janeiro" e no jornal "Monitor Mercantil";

registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos.
Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ter
sido registrados (a) na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro; e
(b) no competente cartério de registro de titulos € documentos da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

registro do Penhor (conforme definido abaixo). O Penhor devera ter
sido (a) averbado nos livros da institui¢io financeira responsavel pela
escrituragio das a¢Ges de emissdo da TNL (conforme definido abaixo),
nos termos do disposto no pardgrafo 1° do artigo39 da
Lein.° 6.404/76; e (b) registrado, por meio do Contrato de Penhor
(conforme definido abaixo), no competente cartério de registro de
titulos ¢ documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro;

registro para distribuicdo no mercado primdrio. A emissfo devera ter
sido registrada para distribui¢go no mercado primdrio por meio (a) do
Sistema de Distribui¢io de Titulos— SDT, administrado pela
Associagdio Nacional das Instituigbes de Mercado Financeiro
("ANDIMA"), sendo a subscrigio liquidada pela Cimara de Custddia e

Liquidagio ("CETIP"); e (b) do Sistema Bovespa Fix ("Bovespa Fix"),

administrado pela Bolsa de Valores de S&o Paulo ("Bovespa"), sendo a
subscri¢io liquidada pela Companhia Brasileira de Liquidagdo e
Custodia ("CBLC");

registro para negociacdo no mercado secunddrio. A emissic aevera
ter sido registrada para negociagio no mercado secunddrio por meio
(a) do Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pcla
ANDIMA, sendo os negécios liquidados e as Debéntures custcdiadas
na CETIP; e (b) do Bovespa Fix, administrado pela Bovespa, sendo os
negécios liquidados e as Debéntures custodiadas na CBLC;

registro na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"). A emissio
devera ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de
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7 de dezembro de 1976, ¢ da Lei n.° 6.404/76, ¢ demais disposi¢des
legais e regulamentares pertinentes; e

VIL. registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A emissdo deverd ter sido registrada na ANBID no prazo
de 15 (quinze) dias, a contar da data da concessdo do respectivo
registro na CVM, em atendimento ao termo22 do Cddigo de
Auto-Regulagio da  Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento — ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos ¢ Valores
Mobilidrios de 9 de maio de 2006 ("Cédigo de Auto-Regulacio da
ANBID").

I
Do OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

Objeto social da Emissora. A Emissora tem por objeto social a participaggo,
direta ou indireta, no capital social da sociedade TNL, podendo, inclusive,
prestar servigos gerenciais e administrativos 4s empresas sob seu controle,
bem como participar em outras sociedades, no pais ou no exterior.

v
DA DESTINACAQ DOS RECURSOS
Os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a distribuigdo das Debéntures

serdo destinados ao pagamento da totalidade das debéntures da 5* emissdo da
Emissora e para reforgo do caixa da Emissora.

\%
DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAC

Nimero da emissdo. Esta Escritura de Emissdo representa a sétima enissfo
de Debéntures da Emissora, sendo a sexta emissio publica. :

Valor total da emissdo. O valor total desta emissdo é de R$250.000.000,00
(duzentos e cinglienta milhdes de reais) na Data de Emissio (conforme
definido abaixo).

Valor nominal unitdrio. As Debéntures terfo valor nominal unitirio de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emiss#o ("Valor Nominal Unitdrio").

Quantidade. Serdo emitidas 25.000 (vinte e cinco mil) Debéntures.

Séries. A emissdo serd realizada em série vinica.

)
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5.6 Forma. As Debéntures seriio emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
Institui¢io Depositdria (conforme definido abaixo). Adicionalmente, para as
Debéntures custodiadas na CETIP, sera expedido por esta o "Relatério de
Posi¢io de Ativos", acompanhado de extrato em nome do debenturista,
emitido pela institui¢fio financeira responsdvel pela custodia destes titulos e,
para as Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por este relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

5.7  Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes.

5.8  Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, na forma do
disposto no artigo 58 da Lei n.® 6.404/76.

5.8.1 Limite de emisséo. A emissio das Debéntures obedece ao limite previsto no
artigo 60 da Lei n.°6.404/76 tendo em vista que (i) o capital social da
Emissora nesta data € de R$2.113.074.108,40 (dois bilhdes, cento ¢ treze
milhdes, setenta ¢ quatro mil, cento e oito reais e quarenta centavos); € (ii) o
valor da emissio das Debéntures, somado ao valor da quinta e da sexta
emissdes de debéntures da Emissora nfio resgatadas ou canceladas, totaliza
R$550.000.000,00 (quinhentos e cinglienta mithdes de reais).

5.8.2 Penhor de agbes. Nos termos do "Instrumento Particular de Constituigéo de
Penhor de A¢des de Emissdo de Tele Norte Leste Participagdes S.A. e Outras
Avengas", celebrado nesta data entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio
("Contrato _de Penhor"), o qual, para todos os fins, ¢ considerado parte
integrante desta Escritura de Emissfo, em garantia do fiel e integral
cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo e no Contrato de Penhor, bem como do ressarcimento de toda e
qualquer importancia que o Agente Fiducidrio comprovadamente venba a
desembolsar em virtude da constitui¢iio, manuten¢fio e/ou excussdo judicial
do penhor, a Emissora, pelo Contrato de Penhor e na methor forma de direivo,
constitui, em favor dos debenturistas, penhor, em tnico, exclusivo ¢ especial
grau, sobre agdes ordindrias nominativas escriturais e sem valor nomiral de
emissdo de Tele Norte Leste Participagbes S.A., companhia aberta com szde
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humberic de
Campos 425, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 02.558.134/0001-58 ("INL") de que a Emissora € titular, cuja quantidade
e valor encontram-se definidos no Contrato de Penthor ("Agges do Penhor™), e
que se encontram livres e desembaragadas de 6nus ou gravames de qualquer
natureza, respeitadas as disposigdes da Lei n.° 9.472, de 16 de julho de 1997
("Penhor™).

5.8.3. Até o fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emissfio e no Contrato de Penhor, a Emissora
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obriga-se, em carater irrevogdvel e irretratdvel, a manter empenhadas agdes
ordindrias de emissdo da TNL no valor correspondente a, no minimo, 125%
(cento e vinte e cinco por cento) do Valor Nominal Unitdrio de cada
Debénture acrescido da Remuneragiio (conforme definido abaixo), de acordo
com as regras estipuladas no pardgrafo 4°, da Cldusula 1°, do Contrato de
Penhor.

59 Colocagdo. As Debéntures serio objeto de distribuigio miblica com
intermediacio de instituigdes financeiras integrantes do sistema de
distribuiciio de valores mobilidrios, sob o regime de garantia firme de
subscrigdio, conforme previsto no contrato de coordenagdo a ser celebrado
entre a Emissora e os coordenadores desta emissio ("Coordenadores"), ndo
existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou mdximos, privilegiando,
independentemente de qualquer ordem cronoldgica, as propostas que
apresentarem as menores taxas de remunerago.

5.10 Distribuicdo e Negociagdo. A emissdo sera registrada para distribuicio no
mercado primério junto ao SDT e Bovespa Fix e para negociagiio no mercado
secunddrio, junto ao SND e Bovespa Fix.

5.11 Data de emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 1° de fevereiro de 2007 ("Data de Emissio").

5.12 Prazo e data de vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de
60 (sessenta) meses, contados da Data de Emiss#o, vencendo-se, portanto, em
1° de fevereiro de 2612 ("Data de Vencimento™").

5.13  Prazo de subscricdo. Respeitados o deferimento do pedido de registro na
CVM, as Debéntures serdio subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis)
meses contados da data da publicagio do anuncio de inicio de distribuigfo das
Debéntures.

5.14 Forma de subscricdo e de integralizacdo. A subscrigio serd efetuada por
meio dos procedimentos da CETIP e/ou da CBLC. A integralizagio ¢as
Debéntures serd a vista e em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do
("Data de Integralizaco").

5.15 Prego de subscri¢io. As Debéntures serfio subscritas pelo seu Valor Mominal
Unitério, acrescido da Remuneragio (conforme definido abaixo) calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissfo até a Data de Integralizagdo.

5.16 Pagamento do Valor Nominal Unitdrio. O Valor Nominal Unitdrio seré pago
em 1 (uma) unica parcela na Data de Vencimento.

5.17 Remuneracdo. A remuneracgio das Debéntures serd estabelecida através de
procedimento de bookbuilding, organizado pelos Coordenadores, por meio da
coleta de intenges de investimento, nos termos dos pardgrafos 1° ¢ 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrugdo CVM n.° 400/03, para defini¢dio da
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remuneragio das Debéntures. O resultado do procedimento de bookbuilding
serd ratificado pelo conselho de administragio da Companhia ¢ serd
divulgado nos termos do pardgrafo 2° do artigo 23 da Instru¢io CVM n.°
400/03, bem como ser4 ratificado por meio de aditamento a esta Escritura de
Emissdo pela Emissora, observado o limite méximo previsto no item 5.17.1
abaixo,

5.17.1 Sobre o Valor Nominal Unitdrio incidirdo, observado o disposto no item 5.17
acima, juros remuneratorios correspondentes a, no maximo, 104% (cento ¢
quatro por cento) da taxa média didria dos depdsitos interfinanceiros
denominada "Taxa DI over extra grupo", expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias uteis, calculada ¢ divulgada
diariamente pela CETIP no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.cetip.com.br) ("TaxaDI"}) ("Remuneragdo"). A
Remuneragiio serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
tfemporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do ultimo Perfodo de
Capitalizagfo (conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento.

5.17.2 Periodicidade de pagamento da Remuneragdo. A Remuneraciio serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissfio, ocorrendo o primeiro pagamento
em 1° de agosto de 2007 e o ultimo, na Data de Vencimento. Fardo jus a
Remuneracgdo, os titulares das Debéntures ao final do dia \til anterior a data
de pagamento.

5.17.3 Férmula de cdlculo da Remunera¢ido. A Remuneragio sera calculada de
acordo com a seguinte formula:

JR= VN x [FatorDI — 1], onde:

JR= valor da Remuneragdo a ser pago nas datas dos seus
respectivos vencimentos, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

= Valor Nominal unitirio no inicio de cada Periods de
Capitalizagio, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento; €

FatorDI = produtério  das Taxas DI com uso do perceninal
' aplicado, da data de inicio (inclusive) até a data de
calculo (exclusive) do Periodo de Capitalizacto,

calculado com 8 (oito}) casas decimais, com

arredondamento, conforme férmula abaixo:
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Fator DI = [ {i +(TDI1, xS)},

k=1

onde:

np; = numero total de Taxas DI, sendo "np;" um nimero inteiro;

TDI= Taxa DI, expressa ao dia, calculada com §
(oito) casas decimais com arredondamento,
da seguinte forma:

1
DI, =(D—I’°+1)252 -1,

100

onde:

k=12, ..,

DI, = Taxa DI, em percentual a0 ano, base'
252 (duzentos e cinglienta e dois) dias uteis,
calculada e divulgada pela CETIP, utilizada
com 2 (duas) casas decimais, referente ao
dia "k"; e

S= Percentual aplicado a Taxa DI, informado

com 2 (duas) casas decimais, a ser definido
em procedimento de Bookbuilding.
O fator resultante da expressdo[l+(TDI,xS)] € considerado com 16
{dezesseis) casas decimais sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios, [1+(7DI, x§)] sendo que a cada

fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator didrio, e assim por diante, até o ¢ltimo
considerado.

Uma vez os fatores didrios estando acumulados, considera-se o fator resultan-
te FatorDI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

A TaxaDI deverd ser utilizada considerando idéntico numero de cacas
decimais divulgado pelo drgéo responsdvel pelo seu calculo.

Periodo de Capitalizagdo. O periodo de capitalizagio da remuneragfo
("Periodo de Capitalizagfio™) &, para o primeiro Perfodo de Capitalizagdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissfo, inclusive, no caso do
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primeiro Periodo de Capitalizagiio, e termina na primeira data de pagamento
de Remuneragéo e, para os demais Perfodos de Capitalizagio, o intervalo de
tempo que se inicia em uma data de pagamento de Remuneracio, inclusive, e
termina na data de pagamento de Remuneragio subsegiiente. Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugo de continuidade, até a Data de
Vencimento.

5.174 Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragio do valor de
qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo, serd aplicado o
ultimo valor da Taxa DI aplicével que estiver disponivel naquela data, nfio
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto por parte dos debenturistas, quando da divulgagio da
Taxa DI aplicavel.

5.17.5 Na auséncia da apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a
5 (cinco) dias tteis, de extingdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de
aplicagio por imposicdo legal ou determina¢iio judicial, sera aplicada
automaticamente no lugar da Taxa DI a taxa média dos financiamentos
didrios, com lastro em titulos federais, apurados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia ("Taxa Selic").

5.17.6 Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa Selic, sera convocada pelo Agente
Fiducidrio assembléia geral dos debenturistas, a ser realizada no prazo
maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento que der causa 3
convocacdo da referida assembléia geral de debenturistas, para deliberar, de
comum acordo com a Emissora, observada a Decisiio Conjunta BCB/CVM
n°13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagio aplicdvel, a nova taxa de
juros referencial de remuneragdo das Debéntures, devendo as Debéntures ser
remuneradas nos mesmos niveis anteriores. Caso ndo haja acordo sobre a
nova taxa de juros referencial de remuneracio das Debéntures entre a
Emissora ¢ debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagfio (conforme definido abaixo), a Emisscra
deverd resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagfio, pelo Valor
Nominal Unitério, acrescido da Remuneraciio devida até a data do resgate,
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou a data do Gltimo
pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data do seu efetivo
Ppagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 30 (irinta)
dias tteis contados da data de realiza¢io da assembléia a que se refere este
item. O resgate a que se refere esta Cldusula n3o sera acrescido de prémic de
qualquer natureza. Até o momento da definigio do novo pardmetro ou da
data de resgate, conforme o caso, fica desde ja acordado que serd utilizada a
mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa Selic conhecida, no momento
imediatamente anterior & data do evento que der causa & convoca¢do da
assembléia geral de debenturistas a que se refere esta Cldusula, calculada pro
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rata temporis desde a data do evento até a data em que os debenturistas ¢ a
Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo parimetro, ou até a data de
pagamento do valor de resgate, conforme o caso.

Resgate antecipado facultativo. A Emissora poderd, a partir do 30°
(trigésimo) més apés a Data de Emissio e, desde que aprovado por
debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures
em Circulagfio, reunidos em assembléia, promover o resgate antecipado, total
ou parcial, das Debéntures, mediante o pagamento (i} do Valor Nominal
Unitdrio acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data
de Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remuneragdio, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (ii) de prémio de reembolso
equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor do resgate,
mutltiplicado pela razdo entre (a) o niimero de dias corridos restante entre a
data do efetivo resgate e a Data de Vencimento; e (b) o nimero de dias
corridos entre a Data de Emissio e a Data de Vencimento. O resgate parcial
serd realizado mediante sorteio coordenado pelo Agente Fiducidrio, nos
termos do pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76 ¢ demais normas
aplicaveis, ‘ '

5.18.1 Para as debéntures custodiadas na CETIP, a operacionalizagio do resgate

5.1%

antecipado parcial dar-se-4, conforme Regulamento do SND, através de
operagio de compra e de venda definitiva, no mercado secundério, das
debéntures registradas no Sistema; desta forma, todas as etapas desse
processo, tais como habilitagdo dos debenturistas, qualificagdo, sorteio,
apuragdo, definicio do rateio e de validagio das quantidades, por
debenturista, a serem resgatadas, serdo realizadas fora do dmbito da CETIP
ou, na Instituigio Depositaria no caso de o debenturista ndo estar vinculado &
CETIP. Para o caso das debéntures resgatadas deverdio ser canceladas pela
Emissora.

Aquisicdo facultativa. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirit ao
mercado Debéntures em circulagiio por prego no superior ao Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissfio ou a data do ltimo pagamento da remunerac#o, conforme o
caso, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valoies
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo,
observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei n.° 6.404/76. As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a qualquer tempo, por opgao
da Emissora, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se € quando
recolocadas no mercado, observado pardgrafo 5° da Cldusula 1* do Contrato
de Penhor, farfo jus & mesma Remuneracio das demais Debéntures em
circulag@o.
G

[
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5.20  Encargos moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer

5.21

quantia devida aos debenturistas por forga desta Escritura de Emissdo, os
débitos em atraso ficarfio, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, e multa moratdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido ("Encargos Moratérios"), além da Remunerago, que continuard a
incidir sobre o débito em atraso a taxa prevista nesta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagio judicial ou
extrajudicial.

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dard o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

5.22  Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitério, &

Remuneragéo e a quaisquer outros valores eventualmente devidos nos termos
desta Escritura de Emissdo, serdo efetuados pela Emissora, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam depositadas no CETIP
ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigio Depositdria para os
debenturistas que nfo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBLC.

5.22.1 Caso qualquer debenturista tenha imunidade ou isencdo tributdria, deverd

5.23

5.24

encaminhar 3 Instituigiio Depositdria, no prazo minimo de 10 (dez) dias tteis
anteriores 4 data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacio comprobatéria de tal imunidade ou isengdo

tributéria.

Prorrogagdo dos prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagfo até o primeiro dia 1til subseqiiente, se o
vencimento coincidir com dia em que nfo haja expediente comercial ou
bancario no local da sede da Emissora, sem nenhum acréscimo aos vaiozes a
serem pagos, ressalvados os casos (i) cujos pagamentos devam ser realizados
pela CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagdo quando a data de
pagamento coincidir com feriados bancarios nacionais, sdbados ou domingos,
ou (ii) cujos pagamentos devam ser realizados pela CBLC, hipétese erz que
somente haverd prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com
feriados bancarios nacionais, sdbados ou domingos, ou com feriados
bancdrios na Cidade de Sdo Paulo.

Publicidade. Todos os atos e decisOes decorrentes desta emissio que, de
qualquer forma, envolvam interesses dos debenturistas, deverio ser
obrigatoriamente publicados, na forma de aviso, no jornal "Monitor
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Mercantil" e no "Di4rio Oficial do Estado do Rio de Janeiro", velculos em
que a Emissora realiza suas publica¢des ordenadas pela Lei n.° 6.404/76, € no
jornal "Valor Econémico”, edigdo nacional, sempre imediatamente apds a
ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagio dos
debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer ao disposto na legislagdo em
vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de disposigiio expressa, o
minimo de 5 (cinco) dias iiteis contados da data da dltima publicagdo do
aviso.

5.25 Comunicacoes. Ressalvado o disposto na Cldusula 6.3 abaixo, as
comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos abaixo. As
comunicagdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
Os respectivos originais deverdio ser encaminhados para os enderecos abaixo
em até 2 (dois) dias Uteis apds o envio da mensagem. “

I para a Emissora:

TELEMAR PARTICIPACOES S.A.
Praia de Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte)
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (21) 3873 9003
Fac-sfmile: (21) 3873 9060

Correio Eletronico: tpart(@oi.net.br
il para o Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. D.T.V.M.
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640 102 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Mauricio Ribeiro
Telefone: (21) 3385 4565
Fac-simile: (21) 3385 4046

Correio Eletronico: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

"I para a Institui¢io Depositdria:
BANCO BRADESCO S.A.
Rua Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara, Prédic Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco, SP
Cx
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Departamento de A¢Ses e Custodia

At Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli
Telefone: {11) 3684 4522
Fac-simile: (11) 3684 5645

Correio Eletrdnico: bradescocustodia@bradesco.com.br

IV.  paraa CETIP:

CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO
SND- Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badard, 425/24° andar

01009-000 Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3111 1597

Fac-simile: (11) 3111 1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

V.  paraa CBLC

CBLC — COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDAGAO E CUSTODIA -
Rua XV de Novembro, 275

01013-001 S#o Paulo, SP

Telefone: (11) 3233 2178/2261

Fax: (11) 3233 2331

5.26 Institui¢do depositdria. A instituigio depositdria, prestadora de servigos de

6.1

escrituragio e de banco mandatdrio das Debéntures, sera o Banco Bradesco
S.A., com sede Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar,
CEP 06029-900, Osasco, SP ("Iustituicdo Depositaria").

VI
Do VENCIMENTO ANTECIPADO

Vencimento antecipado automdtico. Observado o disposto na Clausula 6.3
abaixo, as Debéntures tornar-se-i0 automaticamente  vencidas,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, podendo
ser exigido o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio,
acrescido da Remuneracgio, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissfo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento (¢, no caso do inciso IV abaixo, dos
Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na Cldusula 6.3 abaixo) e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

(>
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(a) decretago de faléncia da Emissora efou de qualquer de suas
controladas; ou (b) dissolugdo e/ou liquidagio da Emissora e/ou de
qualquer de suas controladas (no caso destas iltimas, salvo em
processo de reorganizagio societdria); ou (c) pedido de homologagéo
de plano de recuperagdio extrajudicial, deferimento de recuperagao
judicial ou faléncia formulado pela Emissora e/ou por qualquer de suas
controladas; ou

transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei n® 6.404/76; ou

alienagdo do controle aciondrio da TNL pela Emissora, ou se esta
deixar de deter participago correspondente a 50% (cinglienta por
cento) mais uma a¢#o no capital votante da TNL; ou

ndo pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério, da
Remuneragio ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas
nas datas previstas nesta Escritura de Emiss&o, ndo sanado no prazo de
4 (quatro) dias titeis, contados da data de vencimento original.

Vencimento antecipado sujeito a deliberagdo dos debenturistas. Observado o
disposto nas Cldusulas 6.2.1 e 6.3 abaixo, o Agente Fiducidrio devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigaces objeto desta Escrifura
de Emissdo e exigir o pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio,
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emiss@o ou a data do dltimo pagamento da Remuneracéo, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emisséo,
na ocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

I

iL

IIL

pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros, sem a
realizagio do depdsito elisivo no prazo legal;

protesto de titulos contra a Emissora e que ndo seja sanado no prazo de
30 (trinta) dias contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiducidrio, cujo valor unitdrio ou agregado seja igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), rezjustado
anualmente, a partir da Data de Emissfio, pela variagio do Indice Geral
de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagio Getulio Vargas
("IGPMN);

vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em razédo de
inadimpléncia contratual cujo valor unitirio ou agregado seja igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizado,
anualmente, a partir da Data de Emiss#io, pelo IGPM

s

13

-

229




g TELEMAR

Iv.

VL

VIL

VIIIL

vencimento antecipado de qualquer divida da TNL em razdo de
inadimpléncia contratual cujo valor unitdrio seja igual ou superior a
US$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de dolares dos Estados Unidos
da América), valor este convertido com base na taxa de venda
PTAX800 divulgada pelo Banco Central do Brasil, relativamente ao
dia imediatamente anterior a data de ocorréncia do evento previsto, ou
o indice que vier a substitui-la;

aquisicio do controle aciondrio de sociedades que resultem na
alterac¢do do objeto principal da Emissora;

aprovacgio de fusfio, incorporagéo ou cisdo da Emissora, salvo se (a) a
operagdo tiver sido previamente aprovada por debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio; ou (b)tiver sido assegurado aos
debenturistas que o desejarem, durante 0 prazo minimo de 6 (seis)
meses contados da data da publicagdo das atas das assembléias gerais
relativas & operagio, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
pelo Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remunera¢io, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do tltimo
pagamento da Remunera¢io, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento;

aprovagdo de incorporacgfio pela Emissora, salvo se (&) a operagéo tiver
sido previamente aprovada por debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

- Circulagdo; ou (b)envolverem a Emissora e quaisquer de suas

controladas, direta ou indiretamente;

cassago, pela Unifio, das concessGes detidas por Telemar Norte Leste
S.A. para prestar servigo de telefonia fixa na Regido I do Plano Geral
de Outorgas, sempre que tais atos possam representar redugio sup=rior
a 20% (vinte por cento) no faturamento da controladora TNL;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagfio prevista
nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Penhor, néo sanada em
30 (trinta) dias, contados do aviso que lhe for enviado pelo Agente
Fiducidrio;

realizagio de qualquer pagamento de dividendos pela Emissora,
ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei n.° 6.404/76, ou de qualquer
oufra participa¢io nos lucros estatutariamente prevista, caso esteja em
mora relativamente ao pagamento de qualquer obrigagio pecunidria
prevista nesta Escritura de Emisséo;

Ce
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XI. na hipdtese de questionamento judicial por parte da Emissora,
anulagfo ou rescisdo do Contrato de Penhor ou ainda se a garantia nfo
for devidamente constituida, for anulada, ou por qualquer forma deixar
de existir ou se a qualquer momento a garantia deixar de corresponder
a 125% do valor do principal e juros das Debéntures em Circulagdo
(conforme abaixo definido), desde que a garantia nfo seja substituida
e/ou reforgada pela Emissora no prazo de até 30 (trinta) dias contados
do recebimento de notificacio escrita neste sentido;

- XIL. n#o cumprimento de qualquer deciso ou sentenga judicial transitada
em julgado contra a Emissora, em valor unitdrio ou agregado superior
a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu contra-valor em
outras moedas, no prazo de até 30 (irinta) dias contados da data
estipulada para pagamento;

XIII. a Emissora deixar de manter, durante o prazo da emissdo e havendo
Debéntures em Circulagio, as seguintes "razbes financeiras”, ndo
sanando eventual desenquadramento apurado no prazo de 30 (trinta)
dias centados do aviso que lhe for encaminhado pelo Agente
Fiduciario:

(a) (DEBT-CAIXA)(DEBT + EQUITY) menor ou igual a
25% (vinte e cinco por cento), no balango patrimonial da
Emissora (controladora);

(b) DEBT-CAIXA menor ou igual a R$810.000.000,00 (oitocentos
e dez milhdes de reais), corrigidos pelo IGPM a partir de
31 de dezembro de 2005, no balango patrimonial da Emissora
(controladora);

(©) EBITDA/Despesas Financeiras maior ou igual a 175 (tm
inteiro e setenta ¢ cinco centésimos), no balango pammomal da
TNL (consolidado); e

(d) Divida Onerosa Consolidada/EBITDA menor ou igual a
4,5 (quatro inteiros e cinco décimos), no balango patnmomal da
TNL (consolidado). “

As "razdes financeiras" definidas nas alineas (a) e (b) acimga serfio
apuradas trimestralmente, e as “razOes financeiras" definidas nas
alineas (¢) e (d) acima serdo apuradas anualmente, por meio das
demonstracdes financeiras auditadas, publicadas e encaminhadas a
CVM, conforme acima indicado, onde:
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"CAIXA" significa o somatério das aplicagbes financeiras de curto
prazo da Emissora, tais como CDBs, RDBs, letras hipotecérias e
outras. :

"DEBT" significa o somatério, em uma determinada data, de todas as
obrigagdes onerosas da Emissora com terceiros.

"Despesas Financeiras" significa o somatério, em uma determinada
data, das despesas financeiras constantes das demonstragdes de
resultados, conforme demonstrac¢des financeiras consolidadas da TNL.

"Divida Onerosa Consolidada" significa o somatério, em uma
determinada data, das dividas de empréstimos, financiamentos ¢
parcelamentos que tenham sido contraidas pela TNL e suas
subsididrias, que tenham corregdo por algum indexador ou taxa de
juros. Nas Demonstra¢Bes Financeiras Padronizadas encaminhadas a
CVM, corresponde aos empréstimos e financiamentos do Passivo
Circulante e do Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da TNL.

"EBITDA" significa o lucro operacional antes das despesas
financeiras, impostos, depreciagdes e amortizagdes, conforme
demonstra¢des financeiras consolidadas da TNL.

"EQUITY" significa o Patrimbnio Liquido representado pelo
somatério, em uma determinada data, do (i) Capital Social,
(ii) Reservas e (iii) Lucros ou Prejuizos Acumulados, conforme
demonstra¢es financeiras da Emissora (controladora).

6.2.1 Ocormrendo quaisquer dos eventos previstos na Cldusula 6.2 acima, o Agente

6.3

Fiducidrio devers, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.7.1 abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de
debenturistas, os debenturistas representando, no minimo, 75% (seteota €
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, decidirem por ndo considerar
o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso
de nfio instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembléia de
debenturistas, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antzzipado
das Debéntures.

Na ocorréncia da declaragdio do vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos das Clausulas 6.1 ou 6.2.1 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracio (e, no caso
do inciso IV da Cldusula 6.1 acima, dos Encargos Moratérios, calculados a
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partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data do tltimo pagamento da
Remuneragio até a data do seu efetivo pagamento e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de
Emissio, no prazo de 5(cinco) dias iteis contados de notificagio
comunicando o vencimento antecipado e solicitando o pagamento a que se
refere esta Clausula, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora por
meio de cartério de registro de titulos e documentos, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Morat6rios.

viI
DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

A Emissora est4 adicionalmente obrigada a:
L fornecer ao Agente Fiduciario:

(@ .no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio
social, copia das demonstracBes financeiras consolidadas e
auditadas relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil
(incluindo a Instrugdo CVMn.°247/96, e demais normas de
consolidagdo emitidas pela CVM) — explicitando as rubricas
necessarias a apuragdo das razdes financeiras a que se refere o
inciso XIII da Cldusula 6.2 acima — e declaragfo de que estd em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagSes previstas nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor, acompanhadas
de relatério demonstrando a apuragdo das razdes financeiras a
que se refere o inciso XIII da Cldusula 6.2 acima;

(b) no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada
trimestre de seu exercicio social, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas, com revisdo limitada nos termos das
normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas
de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasi! (incluindo a Instrugio CVM n.° 247 e demais normas de
consolidagdio emitidas pela CVM)— explicitando as rubricas
necessdrias 4 apuragio das razdes financeiras a que se referem
as alineas (a) e (b) do inciso XII¥ da Cldusula 6.2 acima— e
declaraciio de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emiss@io ¢ no Contrato
de Penhor, acompanhadas de relatério demonstrando a apuragdo

Ce

17

233




g TELEMAR

I

HI.

Iv.

(©)

(d)

©

®

(&)

LY

das razdes financeiras a que se referem as alineas (a) € (b) do
inciso XIII da Cldusula 6.2 acima;

as informagbes previstas na Instrugdo CVM n.°202, de
6 de dezembro de 1993 (ou qualquer outra instrugdo da CVM
que vier a substitui-la), com a mesma periodicidade do envio
dessas informacGes 8 CVM;

avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragOes estatutdrias
ocorridas na Emissora, assim como atas de assembléias gerais,
reunides do conselho de administragio, reunides de diretoria e
reunides do conselho fiscal que de alguma forma envolvam o
interesse dos debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
Instrugio CVM n.°202/93 (ou qualquer outra instrugdo da
CVM que vier a substitui-la) ou, se ali ndo previstos, na mesma
data em que forem (ou deveriam ter sido) publicados ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados;

informagdes sobre alteracdes de titularidade de agdes ordindrias
de emissiio da TNL de titularidade da Emissora, para os fins de
controle, pelo Agente Fiducidrio, do disposto no inciso Il da
Clausula 6.1 acima, no prazo de até 5 (cinco) dias uteis
contados da data da respectiva alteragio;

informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou condigGes
desta Escritura de Emissfio, do Contrato de Penhor ou de
quaisquer contratos relevantes a sua respectiva atividade, de que

~ a Emissora seja parte, no prazo de até 1 (um) dia 1itil contado da

data do descumprimento;

imediatamente, qualquer informac8o disponivel que lhe venbe a
ser solicitada; e

todos os demais documentos ¢ informagdes que a Emissore, nos
termos e condi¢des previstos nesta Escritura de Emissio, se
comprometeu a enviar ao Agente Fiducidrio;

submeter, na forma da lei, suas contas-e balangos a exame por erapresa
de auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e
fornecer aos seus debenturistas as demonstragdes ﬁnancelras previstas
no artigo 176 da Lei n.° 6.404/76;

manter em adequado funcionamento um 6rgio de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
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titulares das Debéntures, ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para que preste este servico;

manter seus bens adequadamente segurados;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiduciario, o
pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio,
que venham a ser necessérias para proteger os direitos e interesses dos
debenturistas ou para realizar seus créditos nos termos das
Clausulas 8.4.1 e 8.4.2 abaixo;

ndo negociar com as agdes de emissdo da TNL de sua titularidade, a
partir da data em que for publicado o edital que tenha por objeto o
leildo das a¢des objeto do Penhor, no ambito de processo judicial de
execugdo promovido pelo Agente Fiducidrio, pela falta de
cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo prevista nesta
Escritura de Emissio;

assegurar aos debenturistas o resgate das Debéntures de que forem
titulares, na hipétese de alteragio estatutiria da Emissora que
represente modificagio substancial no seu objeto social, durante o
prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagio da ata da
assembléia que aprovar referida alteragfio estatutdria;

manter atualizada a classificagdo de risco da emissdo das Debéntures,
devendo, ainda, (a) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagio
de riscos divulgue o relatério com a siimula da classificagdo de risco;
(b) entregar ao Agente Fiducidrio o relatdrio da classificagio de risco
preparado pela agéncia de classificagio de risco no prazo de até
5 (cinco) dias uteis contados da data de seu recebimento pela
Emissora; e (c) comunicar imediatamente ao Agente Ficucierio
qualquer alteragio na classificago da classificagdo de risco concedida
a emissdo das Debéntures e o inicio de qualquer processo de revisio Je
tal classificagfo de risco;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio da convocacdo de
qualquer assembléia geral de debenturistas pela Emissora;

comparecer as assembléias de debenturistas sempre que solicitada; 2

cumprir com todas as obrigagbes assumidas no Contrato de Pahor,
praticando todos os atos para que o Penhor permanega vilido e eficaz e
o Limite Minimo {conforme definido no Contrato de Penhor) seja
observado até o cumprimento, pela Emissora, de todas as obrigagOes
assumidas nesta Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Penhor.

(&
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Vil
Do AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, Pentigono S.A. D.T.V.M., qualificado no preAmbulo
desta Escritura de Emisséo, que assina na qualidade de Agente Fiducidrio, e,
neste ato e na melhor forma de direito, aceita 2 nomeagfio para, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissfio, representar a comunhdo dos debenturistas
perante a Emissora, declarando, sob as penas da lei, que:

L

IL
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ndo tem qualquer impedimento legal, conforme o pardgrafo 3° do
artigo 66 da Lei n.° 6.404/76 e demais normas aplicéveis, para exercer
a fungfio que lhe € conferida;

aceita a fungio que lhe & conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuigSes previstos na legislagio especifica e nesta
Escritura de Emissio;

estd ciente dos termos da Circular n.° 1.832, de 31 de outubro de 1990,
do Banco Central do Brasil; '

ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucio CVM n.° 28, de 23 de novembro de
1983;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todas as suas
clausulas e condigdes;

verificou a observincia, pela Emissora, dos limites de emissio
previstos no artigo 60 da Lei n.° 6.404/76;

verificou a regularidade do Penhor, concluindo que (a) o Perhor foi
regularmente constituido, tendo sido (i) averbado nos livros da
instituicio financeira responsével pela escrituragio das agles e
emissdo da TNL, nos termos do disposto no paragrafo 1° do artigo 39
da Lein.® 6.404/76; e (ii) registrado, por meio do Contrato de P=zhor,
no competente cartdrio de registro de titulos e documentos da Comarca
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (b) o Contrato de Peuhor
constitui instrumento vilido e exeqiiivel de acordo com os seus
termos; e (¢) o valor das agBes de emissio da TNL empenhedas é
suficiente para garantir as obriga¢des da Emissora, na forma e de
acordo com os limites previstos no Contrato de Penhor e nesta
Escritura de Emissfo;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a
cumprir com suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necess4rios para tanto;

20 e

236



3.2 .

83

8.4

3 TELEMAR

IX.  a celebraglio desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas
obrigagbes aqui previstas ndio infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio;

X.  esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo do Agente Fiducidrio
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes; e

XI.  verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséo.

O Agente Fiducidrio obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a
indenizar os debenturistas e os Coordenadores por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honordrios advocaticios) incorridos e comprovados pelos debenturistas e
pelos Coordenadores em razio da inveracidade ou incorregdo de quaisquer
das suas declaragBes prestadas nos termos da Cldusula 8.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Cldusula 8.1.1 acima, o Agente Fiducidrio
compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas e os
Coordenadores caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornarem-se
inveridicas, incompletas ou incorretas.

A Emissora, por sua vez, declara nfo ter conhecimento de fato que impega o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos termos da
Lei n.° 6.404/76 ¢ demais normas aplicéveis.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data da assinatura desta
Escritura de Emissio ou eventual aditamento, devendo permanecer no
exercicio de suas funges até a sua efetiva substituicio e/ou vencimento das
Debéntures.

Serd devido ao Agente Fiduciério a titulo de honorarios pelo desempeiniic Jdos
deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Essritura
de Emiss&o, uma remuneragio paga da seguinte forma:

L parcelas anuais de R$18.000,00 (dezoito mil reais), sendo o primgiro
pagamento devido no 5°(quinto) dia util apés a data de assinatvra
desta Escritura de Emissfio, ¢ os demais, nas mesmas datas dos anos
subseqiientes;

IL. as parcelas a que se refere o incisol acima serdo reajustadas
anualmente, desde a data de assinatura desta Escritura de Emissio,
pela variagdo acumulada do IGPM, ou na falta deste, ou ainda na
impossibilidade de sua utilizagio, pelo indice que vier a substitui-lo,
Os honordrios serio devidos mesmo apés o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga
de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;
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8.4.1

8.4.2

III. as parcelas a que se refere o incisol acima serfio acrescidas dos
seguintes tributos: Impostos Sobre Servigos de Qualquer Natureza
(ISS ou outros), Contribuigio ac Programa de Integragio Social (PIS),
Contribui¢fio para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins), €
quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a remuneraggo do
Agente Fiduciério, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento,

A Emissora obriga-se a efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente
Fiducidrio, o pagamento das despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio,
devidamente comprovadas, necesséarias para proteger os direitos ¢ interesses
dos debenturistas ou para realizar seus créditos, sendo que o crédito do
Agente Fiducidrio por despesas em que tenha incorrido para proteger direitos
¢ interesses ou realizar créditos dos debenturistas que ndo tenha sido saldado
na forma desta Cliusula, serd acrescido a divida da Emissora e gozard das
mesmas garantias das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.
As despesas a que se refere esta Cldusula compreenderdo, inclusive, despesas
relacionadas com: '

L publicacfo de relatérios, avisos e notificagdes previstas nesta Escritura
de Emissfo, e outras publicagdes que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis;

11. extragdo de certiddes;

III.  viagens, incluindo custos razoavelmente incorridos com transporte,
hospedagem e alimentagéo;

IV. procedimentos judiciais ou administrativos promovidos pelo Agente
Fiducidrio para resguardar os interesses dos debenturistas; €

V.  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem
a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas
informac@es pertinentes aos estritos interesses dos debenturistas.

A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas necessarias
que o mesmo tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos. No caso de
inadimplemento pela Emissora de obrigagdo de pagar, todas as despesas
necessdrias com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pela Emissora
e, em caso de inadimplemento de pagamento desta, previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas para posterior ressarcimento, pela Emissora,
conforme previsto no paragrafo 5° do artigo 68 da Lein.® 6.404/76. Tais
despesas a serem adiantadas pelos debenturistas incluem também os gastos
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com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos judiciais, custas e taxas
judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de
acbes contra ele intentadas no exercicio de sua fungdo, enquanto
representante da comunhfio dos debenturistas. As eventuais despesas,
honorarios advocaticios, depdsitos judiciais e custas e taxas judicidrias
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente suportadas
pelos debenturistas, bem como a remuneragio do Agente Fiducidrio na
hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos debenturistas para cobertura
do risco da sucumbéncia.

Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remunerago, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao mes.

Nas hipéteses de auséncia, impedimento temporario, rentincia, intervengéo,
liquidagio judicial ou extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de
vacéncia do Agente Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo méximo de
30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, assembléia dos
debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual podera ser
convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora,
por debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagiio néo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término final do prazo acima citado,
caberd 3 Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear
substituto provis6tio enquanto no se consumar o processo de substituigdo. A
substituicio do Agente Fiducidrio observard as seguintes condigdes:

1L a substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissdo e averbado na Junta
Comercial do local de registro desta Escritura de Emiss&o; T )

H. ¢ facultado aos debenturistas, apés o encerramento do prazo para a

distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicéo do
Agente Fiduciario e 2 indicagio de seu eventual substituio, em
assembléia dos debenturistas especialmente convocada para esse fim;

M. a substitui¢io do Agente Fiducidrio fica condicionada & comunica¢do
prévia & CVM e i sua manifestagio acerca do atendimento aos
requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM n°28/83 e
eventuais normas posteriores;

IV. em caso de rentincia do Agente Fiducidrio, este devera permanecer no
exercicio de suas fungbes até que uma instituigio substituta seja
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VII.

escolhida pela Emissora e aprovada pelos debenturistas e assuma
efetivamente as fungdes do Agente Fiducidrio;

as condigdes de remuneragio do Agente Fiducidrio substituto,
incluindo, montante, modo de atualizagio, periodicidade e condigdes
de pagamento serdo aquelas previstas nesta Cldusula para o Agente
Fiducidrio, salvo se a assembléia geral de debenturistas que nomear o
substituto deliberar sobre a matéria. O Agente Fiducidrio substituto
deverd, imediatamente apés a nomeagHo, comunici-la aos
debenturistas, na forma da Cldusula 5.24 acima;

serdo efetuados os pagamentos observando-se a proporcionalidade ao
periodo da efetiva prestagio dos servigos; e

aplicam-se as hipéteses de substituicio do Agente Fiducidrio as
normas ¢ preceitos da CVM.

Além dos deveres e atribuicdes previstos em lei, nas disposi¢Bes
regulamentares, nesta Escritura de Emissio e no Contrato de Penhor,

18

.

VIIL

constituem deveres e atribui¢bes do Agente Fiducidrio:

L

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislacio vigente;

observados os itens 8.4.1 e 8.4.2 acima, custear todas as despesas
decorrentes da execucfio dos servigos, incluindo todos os tributos,
taxas e contribuicGes, municipais, estaduais e federais, presentes ou
futuros, devidos em decorréncia da execugio dos servigos;

proteger os direitos e inferesses dos debenturistas, empregando, no
exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dos proprios bens;

renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragiio, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observincia, pela Emissora, dos limites de emicedo
previstos no artigo 60 da Lei 6.404/76;

verificar, no momento de aceitar a funcfo, a veracidade aas
informagSes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;
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VIII. promover nos competentes érgdos, caso a Emissora ndo o faca, o
registro desta Escritura de Emisséo e respectivos aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o
oficial do registro notificard a administracio da Emissora para que esta
lhe forneca as indicagdes e documentos necessarios;

IX. acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das
informagOes obrigatérias, alertando os debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

X. emitir parecer sobre a suficiéncia das informagbes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

XI.  verificar a regularidade da constituigdo, da manutengfio da suficiéncia
e da exeqiiibilidade do Penhor e o cumprimento das disposi¢des do
Contrato de Penhor pela Emissora, na forma e periodicidade ali
previstas, especialmente a obrigacgio de observar o Limite Minimo de
acorde com ¢ previsto no Confrato de Penhor, devendo, para tanto,
manter confrole permanentemente atualizado do saldo devedor das

Debéntures em Circulagfo e do valor de mercado das a¢des de emissdo
da TNL;

XII. intimar a Emissora a reforgar o Penhor por meio de novas agdes
ordindrias de emissdo da TNL, na hipétese de sua deterioragdo ou
depreciagfio, bem como previamente & colocagdo, pela Emissora, em
circulagio, de Debéntures que se encontrem em sua tesouraria, nos
casos e observados os termos e condi¢bes do Contrato de Penhor;

XIII. autorizar a liberagdo do Penhor, nos casos ¢ observados os termos e
condigoes do Contrato de Penhor;

XIV. solicitar, quando julgar necessdrio para o fiel desempenho de suas
fungSes, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da
fazenda publica, cartérios de protesto, juntas de conciliagio e
julgamento e procuradoria da fazenda puiblica, relativas & Emisscva, na
localidade onde se encontra a sede do estabelecimento principal da
Emissora ou em qualquer outra localidade; o

XV. solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindiia na
Emissora; o

L0

XVI. convocar, quando necessario, a assembléia de debenturistas, por meio
de amincio publicado, pelo menos por 3 (irés) vezes, nos termos da
Cldusula 5.24 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicac¢io constantes da Lei n.° 6.404/76, da regulamentac#o aplicivel
e desta Escritura de Emissio;

&
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XVIIL comparecer & assembléia de debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas;

X VIl elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos da alinea (b)

XIX.

do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei n.° 6.404/76, o qual dever4 conter,
ao menos, as seguintes informacdes:

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagio de
informagdes pela Emissora;

(b)  alteragdes estatutdrias ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora;

(d) posicio da distribuicio ou colocagio das Debéntures no
mercado;

() resgate, pagamento do Valor Nominal Unitdrio, da
Remuneragio e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo,
realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f)  acompanhamento da destinago dos recursos captados afravés
da emissfo de Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora;

(g) relagfo dos bens e valores entregues 4 sua administragio:

(h) cumprimento de outras obrigacGes assumidas pela Eniissora
nesta Escritura de Emissfo e ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos nas Cldusulas 6.1 e 6.2 acima; e

(i}  declaragfo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fun¢fo
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVIII aciina aus
debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a cortar co
encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguinces
locais:

(a) nasede da Emissora;
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(b)  no seu escritério ou, quando institui¢io financeira, no local por
ela indicado;

(c) mnaCVM;
(d) naBovespaenaCETIP; e

(¢) na sede da institui¢io que liderou a colocagdo das Debéntures,
na hipétese do prazo para a apresentagdo do relatério vencer
antes do encerramento do prazo méximo da distribui¢do
priméria das Debéntures;

XX. publicar, as expensas da Emissora, nos termos da Clausula 5.24 acima,
antincio comunicando aos debenturistas que o relatorio a que se refere
o inciso XIX acima se encontra 3 disposi¢io nos locais indicados no
inciso XX acima;

XXI. manter atualizada a relagio dos debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes juntc a Emissora, a Institui¢do
Depositaria, 3 CBLC e a CETIP, sendo que, para fins de atendimento
ao disposto neste inciso, a Emissora expressamente autoriza, desde ja,
a CBLC, a CETIP e a Instituigiio Depositaria a atenderem quaisquer
solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgaciio, a qualquer momento, da posigio de Debéntures, € seus
respectivos debenturistas;

XXII. coordenar o sorteio das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissdo;

XXIIL fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura de
Emissio, inclusive daquelas impositivas de obrigages de fazer e de
ndo fazer, conforme informagdes piblicas disponiveis e/ou cluidas
junto aos administradores da Emissora, informando prontamerte 198
debenturistas, nos termos do inciso XXVI abaixo, as eventuais
inadimpléncias verificadas;

XXIV. comunicar aos debenturistas, nos termos do inciso XXVI abaixo, o
recebimento de quaisquer comunicagBes a serem enviadas pela
Emissora ao Agente Fiducidrio nos termos desta Escritura de
Emissdo; e

XXV. notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias uteis da data do fato, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Penhor, indicando o local
em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos
Comunicagfio de igual teor deve ser enviada:
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(a) aCVM;
(b) 2aBovespaea CETIP; e
(c) aEmissora.

XXVL fazer com que a Emissora cumpra sua obrigagio de manter
contratada uma agéncia de classificagio de risco para atualizagio do
relatério de classificagdo de risco nos termos do inciso IX da Cldusula
7.1., e encaminhar 3 ANBID copia das referidas atualizages em até 15
(quinze) dias contados da data de sua respectiva divulgagdo..

8.7 © No caso de inadimplemento, pela Emissora, de suas obrigagbes nesta
Escritura de Emissdo, nfio sanado nos prazos e de acordo com os procedimentos
previstos nas Cldusulas 6.1, 6.2, 6.2.1 ¢ 6.3 acima, conforme aplicdveis, deverd o
Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agfo para proteger direitos ou defender
interesses dos debenturistas, devendo para tanto:

I declarar, observadas as condi¢des desta Escritura de Emissdo,
principalmente as Cldusulas 6.1, 6.2 e 6.2.1 .acima, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessérios;

II.  executar o Penhor, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

III.  requerer a faléncia da Emissora se nfo existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que O0s
debenturistas realizem seus créditos; e

V.  representar os debenturistas em processos de faléncia, recuperagio
extrajudicial, recuperagdo judicial ou, se for o caso, interven¢do ou
liquidag@o extrajudicial da Emissora.

8.7.1 Observadas as hipéteses e adotados os procedimentos previstos nas
Clausulas 6.1, 6.2, 6.2.1 e 6.3 acima, conforme aplicdveis, o Agente
Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogdo das
medidas contempladas nos incisos I a IV da Cldusula 8.7 acima se, convocada
a assembléia de debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da
unanimidade das Debéntures em Circulagio. Na hipdtese do inciso V da
Clausula 8.7 acima, serd suficiente a deliberagio dos debenturistas que
representem a maioria das Debéntures em Circulagzo. /
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IX
DA ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Os titulares das Debéntures poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em
assembléia a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunhdo dos
debenturistas.

A assembléia dos debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulaggo, ou pela CVM.

A assembléia de debenturistas se instalard, em primeira convocagdo, com a
presenca de debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulacio e, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia da assembléia caberd ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

Nas deliberacbes da assembléia, a cada Debénture em Circulagio caberd um

_voto, admitida a constitui¢io de mandatario, debenturista ou ndo. Observado

o disposto na Cldusula 9.5.1 abaixo, as deliberagbes a serem tomadas em
assembléia geral de debenturistas dependerdo de aprovacio de debenturistas
que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagéo.

Nio esto incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 9.5 acima:

I os quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissio;

II.  observado o disposto no inciso III abaixo, quaisquer modificagSes nas
condigdes das Debéntures e/ou nesta Escritura de Emissdo efou a
alteragBo de quaisquer condi¢des previstas no Contrato de Penhor, que
deverfio ser aprovadas por debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo;

IIL.  alteragdo do prazo de vigéncia e/ou da Remuneragiio das Debéntures,
que deverio ser aprovadas por debenturistas representando, no
minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio; e

IV. alteragio de qualquer quorum de deliberagfio previsto nesta Escriwra
de Emissdo, que devera ser aprovada por debenturistas representando,
no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulaggo.

Para fins desta Escritura de Emissdo, define-se "Debéntures em Circulagio” a
totalidade das Debéntures emitidas, excetuadas as Debéntures que se
encontrem em tesouraria da Emissora, ou que sejam pertencentes a qualquer
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de suas confroladas, subsididrias, bem como respectivos diretores,
conselheiros ou acionistas.

9.6.1 Nio obstante o disposto na Cldusula 9.6 acima, para os fins de apuragdo do
quorum de deliberagio em qualquer assembléia de debenturistas também
serdio excluidos os votos em branco.

9.7 - Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
assembléias dos debenturistas.

98 O Agente Fiducidario devera comparecer a assembléia e prestar aos
debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

99  Aplica-se a assembléia de debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei n.° 6.404/76 sobre a assembléia geral de acionistas.

X
DAS DECLARACOES DA EMISSORA

10.1 A Emissora neste ato declara que, nesta data:

I ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis brasileiras;

IL estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emisséo, o
Contrato de Penhor e os demais contratos relacionados as Debéntures ¢
ao Penhor e a cumprir com todas as obrigagdes aqui e ali previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios
necessarios para tanto;

III. esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Penhor e as obrigagdes aqui
e ali previstas constituem obrigagBes da Emissora, exeqiiiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

IV. a celebragio e os termos desta Escritura de Emissfo, do Contrato de
Penhor e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer
disposi¢io legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora (ou suas
controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas) seja parte, ou
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou
arbitral em face da Emissora, nem resultario em (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer desses
contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer énus ou gravame
sobre qualquer ativo ou bem da Emissora (ou de suas controladoras ou
suas controladas, diretas ou indiretas), exceto por aqueles ja existentes
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na presente data e pelo Penhor; ou (c) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; '

V.  os prospectos preliminar (se¢ for o caso) e definitivo ("Prospectos”)
(a) contém, no minimo, ¢ sem prejuizo das disposigdes legais e
regulamentares pertinentes, todas as informacgdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da oferta, das
Debéntures, da Emissora e suas controladas, diretas e indiretas, e suas
respectivas atividades e situagGes econdmico-financeiras, dos riscos
inerentes as atividades da Emissora e de suas controladas, diretas e
indiretas; (b) ndo contém declaragbes falsas ou incorretas ou omissdes
de fatos relevantes, tendo feito todos os esforgos para assegurar-se de
que as declaragdes, informacgGes e fatos descritos nos Prospectos s&o
verdadeiros; e (c) foram elaborados de acordo com as normas
pertinentes, incluindo as normas da CVM ¢ as do Codigo de
Auto-Regulacio da ANBID;

VI.  as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
em relagio & Emissora e as suas controladas, diretas e indiretas, foram
dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstincias relevantes e com
base em suposigdes razoaveis;

VII. as demonstragdes financeiras da Emissora ¢ da TNL (controladora e
consolidadas), relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2003, 31 de dezembro de 2004 e 31 de dezembro
de 2005 representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira
da Emissora ¢ da TNL e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil;

VIII. estd, e suas controladas, diretas e indiretas, estfo, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinagfes dos orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis a condugio de seus
negdcios;

IX. estd, ¢ suas controladas, diretas e indiretas, estio, em dia com
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipzl,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
quaisquer outras obrigagBes impostas por lei, ressalvadas aquelas
obrigacdes que estio sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, com razeaveis fundamentos de direito;

X.  exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo tem
conhecimento de qualquer agdo judicial, procedimento administrativo
ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que
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possa vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em sua
condi¢io financeira ou outras, ou em sua atividade, ou nas suas
controladas, diretas e indiretas, em suas condi¢bes financeiras ou
outras, ou em suas atividades;

XI. manterd em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessarios para assegurar 3 Emissora e &s suas controladas a
manutengiio das suas condigdes atuais de operagdo e funcionamento,
relacionados, de qualquer forma, com a prestagdo, por suas controladas,
diretas ou indiretas, de servigos de telecomunicages; €

XII. & legitima e tinica proprietdria das agBes ordindrias de emissdo da TNL
objeto do Penhor, que se encontram livres ¢ desembaracadas de
quaisquer Onus, judiciais, extrajudiciais ou fiscais, respeitadas as
disposi¢bes legais da Lein°9.472, de 16 de julho de 1997, ndo
existindo contra a Emissora qualquer a¢do ou procedimento judicial,
administrativo ou fiscal que possa, de qualquer forma, prejudicar ou
invalidar o Penhor.

10.1.1 A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratdvel, a indenizar os

debenturistas, o Agente Fiducidrio e os Coordenadores por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios) incorridos pelos debenturistas, pelo Agente
Fiduciério e pelos Coordenadores em razdio da inveracidade ou incorregdo de
quaisquer das suas declaragdes prestadas nos termos desta Cldusula.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Cldusula 10.1.1 acima, a Emissora

11.1

compromete-se a notificar imediatamente os debenturistas, o Agente
Fiducidrio e os Coordenadores caso qualquer das declaragdes aqui prestadas
torne-se inveridica, incompleta ou incorreta.

X1
DAS DESPESAS

Correrio por conta da Emissora todos os custos incorridos com a
estruturagio, emissdo, registro, distribui¢do e execucio das Debéntures,
incluindo publicagBes, registros, contratagio do Agente Fiducidrio e de
prestadores de servigos e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.
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X1i
DA RENUNCIA

12.1 Ndo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos
debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard
o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera interpretado como remtincia ao
mesmo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagéo ou
modificagdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

X1
Do TiTuLO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E DA EXECUCAO ESPECIFICA

13.1 Esta Escritura de Emissfo constitui titulo executivo exfrajudicial nos termos

: dos incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as
partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis,
as obrigages assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo comportam
execugdo especifica, submetendo-se as disposi¢des dos artigos 632 e
seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de
Emissdo.

X1
DAS DISPOSICOES GERAIS

14.1 Esta Escritura de Emissio € celebrada em carater irrevogdvel e irretratavel,
obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

14.2 A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emissio ndo afetard as demais, que permanecerdo sempre
vélidas e eficazes até¢ o cumprimento, pelas partes, de todas as sias
obrigagbes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidacdo ou
nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emissdo, as partes desds j&
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substitui¢do 2
clausula declarada invilida ou nula, a inclusfo, nesta Escritura de Emisséo, de
termos e condigdes validos que reflitam os termos e condigdes da cldusula
invalidada ou nula, observados a intengéio € o objetivo das partes quando da
negociacio da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.
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XV
Do Foro

15.1

Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

com exclusido de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir
as questOes porventura resultantes desta Escritura de Emiss&o.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
o presente instrumento, em 4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 13 de fevereiro de

TELEMAR PARTICIPACOES S.
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