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Grupo Neoenergia

CNPJ N.® D3.795.050:0001-09 NIRE N.° 28200011573
COMPANHIA ABERTA REG. CVM N* 1,985-2

ATA DA REUNIAD DO CONSELHO DE ADMINISTRACAD DA
TERMOPERNAMBLUCO 5.4,
REALIZADA EM 27 DE SETEMBRO DE 2007

Aos winle @ sete diae do més de setembro do ano de 2007, as 16:00 horas, na
sode da Necenergia, Prala do Flamengo nr. 7B, 4o andar. Flamengo, Rio de
Janeiro, reuniu-se o Consalho de Adminsliacdo da Termopernambuco, com a
otalidade dos membros abaxo assinados, que tomarsm  conhedimento B
deliberaram, por unanimidade, sobre 0 seguinlte assunto. Aprovar a emiss8o,
pala Companhia, e o arquivamento junto 8 Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM") da segunda emissaoc de debéntures néo conversiveis em agdes,
subordinadas, com garantla fidejussoria, em série unica, para distribuigdo
publica, no montante total de RS 400.000.000.00 {guatrocentos milhdes de
reais) - Apos @ apresentacdo feita pelo Diretor de Tesourana, Finangas e
FRelagdes com Investidores, a Direlona propds aprovar nog trmas do arigo 14,
inciso XIV, de sau Estatuto Social, 8 emssao da segunda emissac de debéntures
da Companhia ("Debéntures”), com as seguintes caracteristicas: (a) Valor Total
da Emissao. RS 400 000,000 00 (quatrocenios milhées de reais), (b) Numero de
Eéries: As Debénlures seraoc emitidas em uma unica serie; (g} Quantidade de
Titulos Serao emitidas 40.000 (guarenta mil) Debéniures, (d) Valor Mominal
Unitério: O valor nominal unitario das Debéntures (*Walor Nominal Unitana®) sera
de RS 10.000,00 {dez mil reais); (e) Espécie das Debéntures: As Debénlures
serén subordinadas, contando com garantia adscional de fianga, a ser prestada
pela Neoenergia 5.A, ["Fiadara’), () Forma e Conversibilidade: As Debénlures
SBfA0 nominativas, escrturais B 8o contardo com 8 emissdo de cenificados
representativos. As Debéntures nao serdo conversiveis em agdes de emissao da
Companhia; (g) Data de Emissdo. Para todos os fins e eleilos lagais, a Dala de
Emissdo das Debéntures sera B de oututvo de 2007 ("Data oe Emissac”), (h)
Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo prazo de vencimenio de 7
{sete) anos conados da Data de Emissdo, vencendo em B de oulubro de 2014
{("Dala de Vencimeno®), (i) Distribuigdo e Negociagdo: As Debéntures serao
objeto de destribuigdo publica, sendo distribuidas sob regime de garantia firme,
com imermediagac 08 Instiuigdes financeiras miegranies do sislema de
digtripuicao de valores mobilianoes, {i.1) As Debéniures sardc dislribuidas no prazo
de alé 6 (seis) meses confados da data de publicagdn do anuncio de inicio de
distribuigdo da Emissd3o ("Prazo de Colocagao”l. (i.2) Nac sera admitida a
distribuicao parcial das Dabénlures. sendo que a Oferta somenla serd concluida
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quando da subscn¢do @ integralizacao do total das Decénturas distribuvides no
ambite da Oferta, durante o Prazo de Colocacdo, () Prazo e Formas de
subscrigdo e Integralizagdo: As Debénlures poderdio ser subscritas a qualguer
tempo & por meio dos procedimentos da CETIP, dentre co piazo de distribuigio
piblica com imtegralizagdo & vista, no ato da subscrigls, em moeda corente
nacignal ("Data da Integralizacac”™); (k) Amortizacdo Programada: O ‘Valor
Mominal Unitaric das Debéntures serd amorlizado pela Emissora em 48 (quarenta
e oito) parcelas mensais devidas a partir de 8 de novembro de 2010 (inclusive),
confarme o seguinie cronograma:

Amortizagdo Amortizagio
Parcela Data de Pagamonto % ValorNominal ~~ R§
1 D819/2010 1.50% 160,00
2 DBM2:2010 1.50% 150,00
3 1002011 1.50% 150,00
4 O80212011 1,50% 150,00
5 0eF2011 1,50% 150,00
B 08/04/2011 1,50% 150,00
7 02052011 1.50% 150,00
A 08/06/2011 1,50% 150,00
g 08072011 1,50% 150,00
10 08/08:2011 1,50% 150,00
11 08092011 1.50% 150,00
12 10410/2011 1,50% 150,00
13 osM12011 1,50% 150,00
14 Q81252011 1,50% 150,00
12 0D1/2043 2,00%: 200,00
16 08/02/2012 2,00% 200,00
17 08/03/2012 2,00% 200,00
18 09/04/2012 2,00% 200,00
19 08/0s2012 2,00% 200,00
20 oaoe2012 2,00% 200,00
21 QoioTi2012 2,00% 200,00
22 oa/os/2012 2,00% 200,00
23 10/08r2012 2,00% 200,00
24 oa/10:2012 2,00% 200,00
25 oa/M1r2012 2,00% 200,00
25 101272012 2,00% 200,00
27 D&012013 225% 225,00
28 08/022013 2,25% 225,00
29 08/0372013 225% 225,00
a0 08/0472013 2,25% 225,00
n 08/05/2013 2,25% 225,00
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32 100062013 2.25% 225,00

3 08/07/2013 2,25% 225,00
34 08/08/2013 2.26% 225 00
35 05/08/2013 2.25% 225.C0
38 08f10v2013 2,25% 22E.00
ar 081112013 2,25% 225,00
38 0oV12/2013 2,25% 225,00
39 OB/D2014 2,80% 280,00
40 10/02/2014 2.80% 280,00
41 10/03/2014 2.80% 284,00
42 DB/04/2014 2.80% 280,00
43 0B/D52014 2.80% 280,00
44 Ca/0e/2014 2.80% 280,00
45 0E/072014 2.80% 280,00
4B 0B/08/2014 2.80% 280,00
47 D&/082014 2.80% 280,00
48 0aMVZD14 2.80% 280,00
Total 100,00% 10.000,00

(1) Remunera¢do: Sobre o saldo do Valor Mominal Unitano incidir@o juros
remuneratorios comespondenles & variagao acumulada das ltaxas madias
didrias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, owver exira grupo,
gupressas na forma percentual a0 ano, base 252 dias Oleis, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diaric disponivel em sua
pagina na Intemet (httpJiwww cetipcom.be) ("Taxa DI"), acrescida
exponenciaimenie de sobretaxa eguivalente a 050% ao  ano
("Remuneragdc”), (m) Periodicidade do Pagamento da Remuneragdo: A
Remuneragio das Debéntures sera paga mensalmente a parlir da Data de
Emissdo. no dia 8 (oito) de cada més ou no primeiro dia util subsequente
caso dia B {odo) néo o seja, sendo o primeiro pagamento em & de novembro
de 2007 & o ultima na Data de Vencimante, Far&o [us 8 Remuneragao, os
titulares das Deb@nlures gue assim consiem na Instituigio Depositana ao
final do dia Ot anterior & data de seu pagamento; (n) Encargos
Moratorios: Sem prejuizo da Remuneragio, ocorrendo atraso imputavel a
Companhia no pagamenio de gualguer guantia devida aos titulares das
Debéntures, os débitos em afraso ficardo sujeitos a multa moratoria de 2% e
juros de mora de 1% ao més, ambos calculados palo Agente Fiducidrio,
sobre 0% valoras em afraso, encargos morsiérios esses calculados desde a
data de inadimplementc até a data do efetive pagamento,
independentemente de aviso, nolificagdo ou mierpelagao judical ou
exirajudicial; (o) Vencimento Antecipado: (o.1) Hipdteses de Vencimento
Antecipado Automdtico: O Agenie Fiduciario declarara antecipadamente
vencidas todas as obrigagies da Companhia constantes da Escritura de
Emissdo e exigira da Companhia ou da Fiadora o imediate pagamento do
saldo devador do Valor Mominal Unitario, acrescido da Remuneragao devida
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alé a data do efetivo pagamento, calculada aro rata femporis, Encargos
Maoratorios, se houver, @ de quaisguer outras valores eventualmente devidos
peda Companhia nos fermos da Escrifura de Emissdo, na ocoméncla de
qualguer uma das seguintes hipdleses: (a) descumoarimertc, pela
Companhia, de qualquer obrigagao pecuniara perante cs Dabeaturistas da
Emissdo, prevista na Escritura de EmissSo, n@o sanada em 2 dias Uteis
contados da data da inadimpléncia; (b} (b.1) pedido de recuperagae judicial
formulado pela Companhia elou pela Fiadora; (b.ii) pedide de autofaléncia
formulado pala Companhia elou pela Fiadora; (buill} decretagao de faléncia
da Companhia sfou da Fiadora; (biv) e a Companhia sfow a Fiadora
propuser plano de recuperagio exirajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentements de ter sido requerida ou obfida homologagao
judicial do referido plano; (b.v) se a Companhia elou a Fiadora ingressar em
juizo com requanmento de recuperagdo judicial, independentemente da
deferimento do processamento da recuperagdo ou de sua CONCESs30 pelo
juiz competente; ou (b.vi) liquidagdo ou dissolucao da Companhia e/ou da
Fiadora, (¢) pedido de falncia formulado por terceiros em face da
Companhia e'ou da Filadora e nao devidamente elidide no prazo legal, (d)
término antecipado, por qualquer moelwvo, da Autorizagdo ANEEL n® 553,
concedida a Companhia pelo Poder Concedente (Unido Federal) em de 15
de dezembro de 2000, relative ao servigo publico de produlor independents
de energia elélnca, (e) vencimento anlecipado ou inadimplemento, no
pagamento de quaisguer pbrigagdes financeiras da Emissora efou Fiadora
am valor supenor a8 R$30.000.000,00 (frinta milhdes de reais) ressalvado,
exclusivamente no caso de inadimplemento, se o mesmo for sanado dentro
de 30 dias, a contar do descumprimento da obrigagio ou 8 Emissora afou
Fiadora, no mesmo prazo, tomar providéncias judiciais ou administrativas
visando sanar tal inadimplemento onde haje depdsito da guantia
inadimplente; {f} protesto de titulos contra a Companhia efou Fiadora, ainda
gue na condigdo de garantidora, cujo valor nao pago ultrapasse
R$30.000,000.00 {irinta milhtes de reals), salvo se, no prazo maximo de
trinta dias contado da ocorréncia do referido protesto, tiver sido comprovado
a0 Agente Fiduclaro que ofs) protesto(s) (1) foi{ram) efetuado{s) por ermo ou
ma-fé da terceiros, (i) foifram) cancelado{s), ou, ainda, (i) foi{ram)
suspenso(s); e (g) transformagio da Companhia em sociedade limitada, nos
termos dos arbgos 220 a 222 da Lei das Sociedsdes por Agbes; (0.2)
Hipoteses de Vencimento Antecipado por decisdo de Assembléia Geral
de Debenturistas: O Agente Flducidrio devera convocar, dentro de 48
horas da data em gue lamar conhecimenio da ocoréncia de gualguer dos
evenlos abaixo, a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre &
declaragao do vencimento antecipado das Debéntures, cbservado o guorum
espacifico estabelecido na Eseritura de Emisso, na ocorréncia de qualguer
uma das hipdteses previstas abaixo: (a) inadimplemento, pela Companhia,
de qualquer cbrigagiio ndo pecunidria a que esteja sujeita nos termos da
Escritura de Emissdo, como e gquando tsis obrigagbes lomarem-se
exigiveis, ndo regularizado em um periodo maximo de trinta dias, a contar
do recebimento de aviso enviado pelo Agente Fiducidrio; (b) ciséo, fusao,
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incorporagao ou qualguer forma de recrganizecdo sockesdra anvuhends a
Companhia, excetuadas (b.i) a ciséo, a fusdc e a incorporagdo quando
previamente aprevadas pelos Debenturistas reunidos em Assembléia Geral
de Debenturistas especialmenta convocada para esse fitn, @ (b.if) o redugao
de capital de até R$B0.000.00000 prevista na Esciitura de Einissao,
observado o quarum previsto no paragrafo abaixo, (c) alteragfio do atual
controle  acigndrio da Companhia, direto ouw indireto, sam gque os
Debenfurislas  previamente reunidos em assembléia  especialmente
convocada para esse fim aprovem referida alleragdo; [d) advento de
alteragdo no objetoe social da Companhia que descaracierize a prestagdo de
servigos de geragio de energia eléinca pela Companhia; (e) realizagio de
gqualquer pagamento de dividendos cu juros sobre capilal proprio pela
Companhia, ressalvado o disposto no artigo 202 da Lei das Socledades por
AgBes, ou de gualguer oufre distribuicdo de |uwcros  prevista
estalutariaments, caso esteja em mara com o pagamento de gualguer
obrigagdo pecuniania na forma prevista na Escritura de Emissao, (f) ndo
cumprimenio de qualquer decisdo ou senlenca jedicial fransitada em julgado
canira @ Companhia em valor igual ou superior a RE30.000.000,00 (trinta
milhdes de reals) ou seu conira-valor em oulras moedas no prazo de ala 30
diss da data eslipulada para pagamento; (g} nac observdncia pela
Companhia dos limies dos indices financeiros de “Divida Liguidad{Divida
Liguida + Fatrimdnio Liquido)" que nda poderd ser superior a T0% (selenla
por cenlo) a ser apurado ao final de cada trimestre fiscal a partir da Data de
Emiss3o; e (h) ndo observincia pels Fiadora dos limites dos indices
financeiros de "Divida Liquida/EBITDA® que ndo podera ser superior @ 3,50
(irés inteiros e meio); & de "EBITDA/Resultado Financeira” gue nda podera
sar inferior @ 2,00 (dols Inteiros), a serem apurados ac final de cada
timestre fiscal a pardir da Data de Emissao: (h.1) em caso de
descumprimenio dos Indices listados em "g” & "h" acima, @ Companhia a'ou
Fiadora deverfio restabelecé-los até o final do irimestre fiscal seguinte; (h.2)
para fins do disposto nas alineas "g” e "h" acima, serdo considerados os
demansirativos financeiros ndo-consolidados da Companhia evou Fiadara,
onde: (h.2.a) "Divida Liquida®, significa o endividamento oneroso total da
Companhia efou da Fiadora, conforme o caso, menos as disponibilidades
@M caixa e aplicages financewras, incluindo as contas de reservas; (h.2.b)
"EBITDA” (Eamnings Before interest, Tax, Depreciafion and Amartization),
significa o |ucro da Fiadora antes de jurcs, tributos, amorizagio €
depreciagio ao longe dos dltimos 12 meses. (h2.c) “Resullado
Financeiro®, significa a diferenga entre Recetas Financeiras 8 Despesas
Financeiras da Fiadora ao longo dos ditimos 12 meses, das quais deverao
ser excluldos, para efeito da apuragéo dos compromissas financeiros, os
juros sobre capital proprio. O Resultade Financeiro serd apuradoe em modulo
se for negativo e, ser for positivo, serd considerado "1" {um); e (h.2.d)
“Patriménio Liguide®, significa a soma das contas de capital social, reserva
de lucros, reserva de capital, reserva de reavaliagado, sublraido do valor das
agies em Tesouraria, (p) Resgate Antecipado: A Companhia podera
promover o resgate total antecipado de todas as Debéntures em circulagao,
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a gualquer momanto a partir de 8 de cutubro d= 2040 (inzlusive), modante:
{p.1) publicagdo de "Aviso aos Debenturistas”, com anfeced@nca minima de
16 (quinze) dias da data do resgate antecipado, informando (I a data do
resgate antecipado; (i) o valor do principal objeto do (esgata arlecisado; @
(i} quassquer outras Informagdes necessarar ao evente, & (p.2)
pagamento: {p.2.1) de um prémio de resgate correspondente a 0,5% (cnco
décimos por cento) sobre o saldo do Valer Nominal das Debéntures,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rafa femporis, desde 8 Dala de
Emissdc ou da data de pagamentc de Remuneragdo imediatamente
anterior, confoerme o caso, se o resgate for eletuado até B de oulubro de
2012 (inclusive); e (p2.2) ndo haverd prémio de resgale se 0 resgate
antecipado ocomrer apos 8 de outubro de 2012; . Aulorzar a Diretoria da
Companhia 8 tomar todas as providéncias necessanas a reafizagdo da
segunda emissao de Debéntures, podendo, inclusive, contratar servigos e
celebrar os respectivos contratos em termos e condigbes que julgar
adequado ao interesse da Companhia, ficando, desde jd, ratificados todos
o5 alos pralicados até a presente data pela Diretoria da Companhia com fal
finalidade Mada mais havends a fratar, 0 senhor Presidente deu por
encefrada a reunido, da qual lavrou-se a presente ata, que val assinada
palos Conselheircs Srs. Renato Sobral Pires Chaves - Presidente do
Conselho de Administragdo, Joilsen Rodngues Ferreira, Marcelo Maia de
Azevede Coréa e por mim, Denise Faria, que secretarel os trabalhos, a
reedigl @ a encerro com a minha assinatura,
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