INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SBOUNDA EMISSAO DE DEBENTURES
A E@mvmﬂf\rmﬂ BRI ACOES, SUBORDINADAS, COM GARANTIA FIOEMISSORIA, EM
SERIE UINICA, PATLA DNSTRIBIICAD PUBLICA, DE TERMOPERMAMBUCO 5.A.
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[NSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA SEGUNDA BaMIssAo DE DESENTU
MNAG Cmsh'ﬁﬁ ER{ m;“ﬂlﬂﬁ, StmoRDMADAS, O0M GARANTIA FEIE.TUEECIEM.. ERx
SERIE UNICA, PARA DISTRIBIACAO PORLICA, DE TERMOPERNAMBUCD 5.A.

Pelo presenic instramento parmicilar,

1. TERMOPHRNAMELCO 5.A., companhia aberta com sede na Cidade de Ipajuca,
Estado de Pernambuca, na Avenida Av, Portudiia 8/n®, Complexo Portudrio
de Suape, imscrita no CNPIMF sob o n® 03,795.050/0001-09, neste ato
represciioda na forma de seo esioloo social (doravantc denominada =
"Emissors");

2. MECENERGIA 5.A., companhia sherta com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estedo do Rio de Janeiro, na Praia do Flamengo, 78, 3° andar, inscrita no
CNPIMF sob o n® 01.083 200/0001-18, neste ato representada na forma de
gey estauio  gogial, na guabidsde de fadera {dorovante depominads
IIEI E -}.::

3. Pavarmn DISTRIGUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILLARIOS LTDA,
insiituigEo sutorizadas a funcionar pelo Banco Central, com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de S&tembro 99,
24° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica sob o n®
15.227.994/0001 50, neste ato ropresentada na forma de seu contrato social,
representundo a comuzhio de titulares das debéntures objeto da presente
cmissio (doravanie denominados "Ageate Fiducificdo" « "Debenguristas”,
respecti vamenie y,

idoravanie denominadas, conjunlamente, "Partes” ¢, individualmenle, coma
*Pante"),

RESOLVEM celebrar o presente "Instrumcento Particular de Escritura da Sesunda
Ermissfio de Debdntures M3o Convorsivels em Agbes, Subordinedaz, com Garantia
Fidejussdriu, em Série Unica, para Distribuigdo Publica, de Termopernambuco $.4."
{"Escritura™), contendo as segnintes clinsulas e condigBes:

I
Da AUTORIZACAD
1.1. Esta Escritora ¢ celebrada com base nas deliberaghes tomadas em (i) ronnido do
conschho de administragio da Emissora, realizada em 27 de setembro de 2007

("RCA da Emissora™; ¢ (i) reunifio do conselho de administracio da Fiadora,
realizada em 27 de setéembro de 2007 ("RCA da, Fizdora™.

p
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u
Dos REQUISITOS

2.0, A scpunda emiss3o de debdnfures ndo conversiveis em agdes, subordinadus,
com garantia Nidcjusséria, em séra dnica, pata diswribuicdo piblica (doravanie
denmvminadis "Emgiasio” ¢ "Debéntares”), pela Emissora, € feita com observincia
dos seguintes requisiios:

2.1.1. Arguivamento ¢ publicagio de deliberaches societarias. A am da RCA da
Emissora, realizada em 27 de setembro 8= 2007, foi arquivada na Junta Comercial
do Estado de Permambuco ["JUCEPE™) em 9 de outubro de 2007, ¢ publicada no
“Didrio Oficiat do Esiado de Pornambaco” e no jomal “Valor Econdmico” na edigiio
dos dias 16 de outubro e 15 de ovtubro de 2007, respectivamonie. A ata da RCA da
Fradora foi arquiveda pa Junta Comercial do Estado do Rio de Janeire, cm 3 de
ontubro de 2007, & publicada no "Didrie Oficial do Estado do Rio de Janeira® e no
jormal “Valor Econdmico” na edigio do dia 4 de outubro de 2007,

2.1.2. Regigirmo desta Egeritura ¢ de seus eventupis adiamentos. Esta Bscritura e
seus eventuaiz aditamantos serfo registrados na JUCEPE ¢ oo competente Cartdrio
de Registro de Timlos ¢ Documentos da Comarca de Tpojuca, Estado de
Permambuco & no Cartdrio de Repistro de Tliulos ¢ Docurnentos de Comarcs da
Capital, Estado da Rio de Taneiro.

2.1.3. Repistra ga Comisso de Valpres Mobilirios. A distribuigio piblica das
Debénlures serd registrada na Comussiin de Valores Mobilidnios ("CVM"), na forma
da Lei 0 6.385, de 7 de dozembro de 1976, & alteragBes posteriores, da Lei n® 6,404,
de 15 de dezembro 1976, = alleraghes posiericres "Ll 0 5. 4MT67), da [nstragiio
CVM n° 400, dc 29 de dezembro de 2003 ("Instrugio g 4DIMD3"), e demas
dispostoies legais ¢ regulameniares pertinentes.

214 Registro pars distribuiclo no mercado pimirio. Foi solicitado rogistro para
distiibuigio das Debéatires no mercado primério por meie do SDT - Sistema de
Distribuigio de Titulos ("SDT"), administrado pele CETIP, com base nas polibeas &
diretrizos fixades pela ANDIMA - Assoripggiio Naciomzl doas Insunnghes do
Mercado Financeiro (" ANDIMA "), sendo as Debépiures liquidedas ¢ custodiadas na
CETIP.

2.L.5. Registro para negociagio po mercado secundiro. Foi solicitado registro para
negociagdo das DebEntures no mercado secundirio, através do (2) SND - Sistema
Nacional de Debénmures ("SND"}, adminisirado pela CETIP, com base nas polilicas
e direrizes fixadas pelu ANDIMA, sendo as Dobéntures liquidadas e cusiodiadas na
CETT™ c/ou {b) Sistema BOVESPA FIX (“BOVESPAFTX™. adminisrado pela

3
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Bolsa de Valores de Sio Paulo 5.A. {"BVSP™), sendo as chEnmrels liguidadas™y
custodiedas na CBLC - Companhia Brasileira de Liguidagio ¢ Custddia {"CBLC"),

Z.1.6. Regisiro na Assovisgio Nacional dos Bangos de Investimento. A ofera

pibiica das Debéntures ("Ofertn”) serd estroturadas de acorde com o Codigo de
Avto-Regulacio da Associsgio Nacional dos Bancos de Investimentos para as
Oferias Piblicas de Distribuigiio e Aquisigio de Valores Mobilidrios. de 9 de maio
de 2006 ("ANBID" ¢ "Cadigo ANBID", respeciivamente), ¢ regisirada na ANBID,
o prazo de 13 {guinze) dias, a contar da daia da concesafio do respectivo registro nu
CVM, nos termos do antigo 20 ¢ sepuintes do Cadigo ANBID, pelos coordenadores
da Emissdo, conforme definido o “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenagio, Distribuigho e Colocagio Piblica da Segunda Emissio de Debéntures
Nio Conversiveis em Agies, Subordinadas, com Garantia Fidejussdria, em Série
Onica, Sob Regime de Garantia Firme de Termopernambuco $.4." ("Contrato de
Distribnigio™), celebrado em 16 de ouwubro de 2007 entre 2 Emissora & os
Coordenadores da Emissio (conforme definigio no Contruto de Distribuigho).

m
OBIETC ORA

3.1. A Emissors tem por objeto social (a) cstudar, projetar, consirgir ¢ cxplocar
sistemias de produgho, transmissiio, transformagdo e comercializagio de energia
elftrica on termeléirics, de ghs, vapor e dgus, bem como prestar os Servigos
relacionados, os quais serfio concedidos ou sutorizados por qualquer tiulo de
direito, atividades associadas so servigo de snergia elética ou lermelérica, de gds,
vapor € dgua, podendo administrar sistemas do produghio, transmissio ou
comercializachio de energia a gis, & vapor ¢ figua, pertencentes ao Estado, Unido ou
Municipios, cmprestar servigos técnicus de sua especialidade; (b) constituir
subsididrias, incorporar, participur ou representar outras sociedades, comereizis ou
Civis, macionais ou estrangeiras, quaisquer quc scjam seus objetos sociais; e (c)
praticer todos e guaisquer dos demais atos necessirios para a mads fiel e cabal
realizagdo de sen objetivo social,

A"
DESTINACAD DOS RECURSOS
4.1, Obscrvada a forma de intcgralizagio provista ns Cliusula 5.15, o montante
liguido obtido pela Emissora com a disiribuigio piblica das Debdnmres serd

destinado para, em conjunlo com recursos proprios, pré-pagar a todalidade das
debéntures da 1° emissdo, conforme descrito no prospecto de Emissdo (" Prospecto™).
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CARACTERISTICAS DAS DERENTURES

As Debéntures terdo as seguintes caracterisiicas:
5.1, Ntmers de ordem da Emissdio. Esta é a 2* (segunda} emissdo piiblica de

debéntnnes da Emissora,

3.2.  Nalor toml da Egigsio. O valor total da Emisshio & de RS400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais). na Data de Emisssio, conforme definida na Cliwsula
5.12,

3.3, ¥alor poming] unitiric. O valor nominal unitiso das Debéntores ("Valor
Mominal Unitirio®} sers de R$10,000,00 (dex mil reais), na Data de Emissiio,

34, Awalizacio do Valor Nomingl Upjitirio. Nio haverd amalizagdo do Valor

Nominal Unitdrio das Deb&nmures.
3.5 Mimero de sfrics. As Debéniures serSo emitidas cm série dnica,

5.6. OQuantidade de Debénlures.  Serdo emitidas  40.000 (ynarents  mil)
Debéniores.

3.7. Forma. As Debénturcs scriio da forma nominativa, escritural, ¢ ndp conturic
com a cossio de cenlificados representativos. Para todos os fins & sfeitos de
direito, a titvlaridade das Debéntures serd comprovirda pelo extrato da conta de
depasito emitido pelo Banco do Brasl] S.A. ("Bancp_do Brasil”), institeighio
deposiviria responsdvel pela escrituragio das Debéntures (" lnstituicio Depositdria“).
Adicionalmenie, para as Debéntures custodiadas aa CETIP, sord cxpedido por esta o
‘Belatdrio de Posigio de Arivos®, acompanhado de extrato em nome do
Debenmrista, emitido pela Instimigio financeira responssdvel pela cosiddia desies
titulos ¢, para a5 Debénturcs costodiadas na CBLE, seni par esta expadido relatério
indicando a titolaridade das Debénrares que estiverem custodiadas na CBLC.

3.8, Conversibilidade em goles. As Debénires nio secio conversivels em agdes
de emissdo da Emissora.

5.9. Especie. As Debéntures serSo subardinudss ¢ com garantis DNdejussinia
{flanga) da Fiadora

3.9.1. Eangg A Fiadora, por esta Hserilura, obriga-se, em cardter irrevogive! e
brelrativel, perante os Debenturistas, como fisdors, principal  pagadars

5
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solidariamente responsével, na forma do artige 275 e seguintes do Cédigo
Brasileiro, por todas as obrigagies pecuniinias da Emissora nos termos desh
Escritura, renunciando neste ato expressamente aos beneficios de ordem, novagio,
dircitos ¢ faculdades de exoncraglio de qualquer natureza previstos nos artigos 366,
821, 827, 829, B30, 834, 835, £37, 38 ¢ 839 do Cédigo Civil Brusileiro e 77 ¢ 595
do Cédigo de Processo Civil, obrigando-se pelo pagamenta inlegral do saldo do
Yalor Nominal Unitirio, screscido da Remuneragio (conforme abaixo definido) e,
se for o case, dos Encargos Moratdrios {cunforme abaixo definido), & de todos e
Quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Prissora nos termas desta
Escritura, incluindo, quanda houver, gastos com honordrics advocaticios, depdsitos,
custas & laxas judiciirios nas agdes judiciuis ¢ medidas extra-judiciais propostas pelo
Agente Fiducidrio ("Fianga™).

392 A Fianga & presiada pela Fiadora, em carditer urevogivel e irretratdvel, e
vigerd mé o intcgral cumprimento, pels Emissora, de todus as suas obrigagdes
|revisias nesta Escritora,

3.8.3. Cabe ao Agente Fiducidno requerer o execugio, judicial ou extrajudicial, da
Fianga, conforme fungdo que the ¢ atribuida, uma vez verificada qualguer hipdiese
de insuficiéncia de pagamento de quaisquer valores, principais o0 acessdrios,
devidos pela Emissora nas tevmos desta Eseritura

394, A Fiadora desde j4 concondz e obriga-se o somente exigir efou demandar a
Emissora por qualquer valor hoprado pela Fiadora nos termos da Fianga apds os
Debeaturisias terem recebido todos os valores & eles devidos nos termos desta
Escritura,

3.10. Limile do Emissio. Tendo em vista que a3 Debénfurcs scrfio da cspécie
subordinuda, nos lermos do pardgrafo 4° do artigo 60 da Lei n® 6.404/76, as limites
de cmissdo previstos no artigo 60 da Lei n® 6.404/76 niio se aplicam s Deblntures.

511 Digtibuicio e Colocacio. As Debéntures scria objcto de distribuigio
piliblica, sendo diswribuidas sob regime da garantia finme, com ntermediagdo dos
Coondenadores e institnigdes finunceiras integranics do sistema de distribuigiio de
villores mobilidrios, niio existindo ressrvas antecipadas, lolex minimes ou méiximos,
devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o5 termos e condighes estipulados no
Contrato de Distribuig3n, os quais também se encontram descritos ao Prospecto,

5.11.1, A colocag3o piblica das Debénlures somente terd inicio apds a concessiio do
registro da Oferta pela CVM, a publicagio do antineio de indeio da Oferta ¢ a
disponihilizagio do Prospecto definitiva ans investidores,
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5.11.2. As Dekdntures serfio colocadas em até 6 (veis) meses, comados da dala de
publicagiio do andneio de iniio de distribuicio das Debéntures.

5.01.3. Ndo serd admiuds a distribuigio parcial das Debéntures, sendo gue a
Emissfo somente serd concluida em havendo a subscri¢iio & integralizagio, durante
o Prazo de Colocagiio, do total das Debéntures.

5114, Poblico Alvo, A Emissiio serd destinada a mvestidores instiucionais ou
quakificados, conforme definido no artigo 109 da Instruglio CVM n.® 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterads, podendo, entretanto, ser atendidos oulros
iovestidores nfio qualificadus, lundos de investimentos, pessoas (isicas ou juridicas,
cliestes cu ndo das Insituiches Intermedidrias, conforme definidas no Contrato de
Dhstribuigio, que tcpham conhecimendo dos lermos, condigles o riscos inerentes 35
Debéntures, bem como acesso aos Prospectos,

5.12. Data de emissio. Para todos os fins ¢ efedios legais, a Data de Bmissio das
Debéntures serd & de oulobre de 2007 (" Daa de Emissio™).

5.13. Prazo e data de vencimento. As Deb&niures terio prazo de vencimento de 7
{sele) anos contados da Data de Emiss3o, vencendo em 8 de oulabro de 2014 {"Data

do Vencimento").

5.14. Prego de sybscricio. O prego de subscrigio des Debéniures serd o Valor
Nominal Unitirie, acrescido da Remuneragdo, conforme defmido na Cliusula 5.17,
calewlada pro ruta temperis, desde a Data de Emissiio até a Data de [ntegralizagio,
conforme definido na Cldusula 5.15.

5.15. Prowo ¢ Formas de subscrigho ¢ integralizagio. As Debéntures poderdo,
chaervado o pardgrafo 37 do artipo 539 da Lei n® 6404576, ser subscritas a qualquer
lemp, dentro do prazo de distribuigiio piblics informado no Prospecto ¢ no antincio
de infcio da oferta. A subserigio das Debfammes serd efeluada por meic dos
procedimentos da CETIP. O pagamento do Prego de Subscrigdo serd realizado &
wisla, mo ato da subsorigio ("Dai de Infcpralizagso™, em moeda corrente nacional.

516, Amortizacio Programada. O Valor Nominal Unitino des Debéntures serd
amortizadoe pela Emissorn em 48 (quarenta e oilo) parcelas mensais devidas a parlir
de & de novembro de 2010 (inclusive), conforme o segninie cronograma:

A A
Parvels [iate de Pagamcato FGaritere. ol o e
1 112000 1 S0 150,00
. L1V bl fu] 1.501% 150,00
! PN F251 | A% 15000
4 LT ] | 150 150K
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At Ansartlzacio
Parcels Data de Paguasentn oo ....Lﬁ_: gx

] M1 1 1.50% 1500
£ (Rmaall 1,50 150,00 R
T 1T (T A N | S0% 150,00
E LT e L | % 150,60
] DRATID0L 150 15000
1 DRGARDI1 1.50% 1501040
11 AR 1.50°% [RUEL L
11 LT 1.50% 150,00
13 AL 10 1,500 | 53,08l
1 ORI | 1.500% 150,00
15 R L0 2 2,00% 20w, 00
6 ORI 2 el 200,00
17 ST 2 2,00% BNl
L& (45T Tt e 200 20
L CRAS 2 200 20,060
0 URADEE 2 2,060% B
2l Qo7 20 L0
plr LA T 2.00% Tk
ple | 1012 2005 200, Oy
24 vt L e 2.00% 00
] 0671 LI T 200 200,00
h IOV | 27200 2 200% K
27 RANL 200 225% 2500
28 DSAL0N R 135% 35 1)
o' D&MD 2.25% 2300
¥ DEARD00 3 LINE 225,00
31 (RSO0 125% 500
i P L TR 125 12500
3 CEANTI200 3 125 13500
34 (2013 125% 235,00
5 D30 135% 23500
6 OE V2003 135% 13500
g el 172001 1.35% 234
kL] =t s | ol 115,00
. LRI 280 EEGEL T
& [Tzl 2 BirE: 201,04
&l T4 2 B0 280,00
41 AEDaI004 2 B 2R0.00
41 DEMNS2014 el J8000
Erl CRDEHIIA ol

44 QRATT1A 7 B

46 DRAE0 14 2, B0

4T DR 7. 80r%

AR DR IOF21A 2. B0

Tl L0 AW
i)
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5.07. Remuocraglio, As Debéntures serfio remumeradas de acordo com as scguinkés
Condigtcs;

3.17.1. Sobie o saldo do Valor Nominal Unitdre inciditio  juros
remaneraténios comespondentes i variagho acumulada das taxes médiss didrias dos
DI — Depdisitos [nterfinanceiros de um din, "over extra grupo”, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzcntos ¢ cinglicnta & dois) dias Gicis, calculadas o
divulgadas dizriamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel et sua pdgina
na Internet (hupffwww.cetip.cornbr) (“Taxa DI"), acrescida exponencizlmente de
sobretaxa equivalente 2 0,50% (cingilenta centésimos por cento).

A Remuneragio serd caleulada de scordo com a seguinte {ormula;

4 = {VNe = [(FatorDI » FatorSpread)-1]} o 0.

J= valor da Remuncragiio relativa 3 cada uma das Debéntures, acumulada
no perfodo, devida ao final de cada Perfodo de Capitalizagio (eoaforme definido
ushaixo), caleulado com 6 {seis) casas decimais sem arrcdondamento:

VNe= Valor Nominal de cada uma das Debénlures pata o primeiro Periodo
de Capitalizagdo, cu salde do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das Debdnnires
nio amortizado no caso dos demais Perfedos de Capitalizagdo, informadofcaloulado
com § (seis) cases decimais, sem arredondamenta;

FalrDI = produtdrio das Taxas DI (TDL) da data de infcio de capitalizngiio,

inclusive, alf a data de cflevle, sxclusive, calenlado com 8§ (oo} casts decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fawrpr =[] [+ (ot ,) .

nde:
nll = niirners wial de Taxas DI, sendo "1™ um ndmero inteiro; &
Tk = Taxa D, calculada com 8 (oite) casas decimais com amedondamento:
[8]] 1T
TDL = —=+1] -1
k. ( 104) ] o onde:
E= | 1" ey |
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Dk = Taxa DI, utilizada com 2 (duas} casas decimais;

dk = nimero de dia(s) Grilieis) correspondente(s) ac prazo de validade da
Taxa DI, sendo "dk™ um mimero inleiro;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimas, com
arredondamento, calculado conforme firmula abeaixo:

spread = 0,50;

Dp= nimere de dias dieis enwe a (1) Data de Emissdio, para o Primeiro
Periodo de Capitalizagio, ou (i) data de pagameato de juros remuoneralérios
imediztamenle anterior, para os demais Perfodos do Capitulizagho, € a data stual,
sendo "D um nimero inteiro,

O fator resultanic da expressio (1 + TDL) € considerado com L6 (dezesscis) cusas
decimais, sem arredondamento.

Efctua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDL), sendo que a cada fator didrio
seumulado, runca-se © resuliado com 16 (dozcaseis) cagos decimans, aplicando-se o
proxims fator difrio, e sssim poc dianie 2t€ o Gltimo considerada,

Uma vez o5 fatores estando acumolados, considera-ga o fator resnllante "FatorDI"
com B (oito) casas decimaiz, com arredoadamento,

O fotor resuliunte da expressiio (FutorDI x FatorSpread) € considerado com B (gove}
cuzas decimais, com arsdondemento,

A Taxa DI deverd zor utilizada conziderando idéntice wimers de casas decimais
divulgado pelo drgdo responsdvel pelo seu cileulo, salvo quando expressamente
indicado de outra fonma,

3.17.1.1. A Remuneragio serd calculada de forma expopencial e cumulativa pro
Fett temparis por dins dleis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal
Unitdrio das Debdntures, desde a Data de Emdsgio, ou da data do vencimento de
juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do sew efetivo pagamento,

in
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5.17.1.2. Periodicidede do Papamento da Remuperacho. A Remuneragio W
Debéntures serd paga mensalmente a partir da Data de Emissdo, no dia 8 (oito) dn
cada més ou no primeiro dia il subseglicnte caso dia 8 (oito) nde o seja, sendo o
primeiro pagamento em & de novembro de 2007 ¢ o dltimo na Diata de Vencimento.
Fario jus i Remuneragiio, os tlulares das Debénfures que assim constom na
Instituigio Depositiria ao final do dia Gl anierior & data de seu pagamento.

Define-se "Pegfodo de Capitalizacio” o intervalo de iempo gue se inicia na Dala de
Emiss3o, no caso do primetro Perfodo de Capitalizagio, ou na data prevista do
pegamento da Remuneragio imediatamente anterior, no casy dos demais Periodos
de Capitalizacio, e tcrmina na dela prevista pers o pagamento da Remuneragho
cormespondente ao perfodo,  Cada Porlodo de Capitalizagio sucede o anterior sem
soleglio de continvidade. O valor da Remuneragho scrd agregado ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures para efeito de apuragio do saldo devedor das Debéntures.
O pagamento da Remunerag@o serd exigivel someate no final de cada Periodo de
Capitalizagiio, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesia Escritura,

517.1.3. Mo caso de indisponibilidade temporiva da Taxa DI quondo do
pagamonto do qualquer obrigacBo pecunidria provista nesta Chinsula, serd utilizada,
em sua substituigio, para apursgdo de TDI, a dlima Taxa DI conhecida, uié a data
do cilcule, ndo sendo devidas quaisquer compensagbes [inanceiras, tanto por pare
da Emissora, guante pelos Debeniorisias, gquando da divelpegio posterior da
Taxa DI respectiva.

5.17.1.4. Na auséncia de apuragdo efon divolgagdo da Taxa DI por praso supenior a
10 {dez) dies consecutivos, o Agente Fiducidrio deverd, no primeiro dia 6til seguinte
av prexzo de 10 (dez) dias ora mencionado, convocar Asscmbléin Gernl de
Debenlurisias (no maodo e prazos estipulados no artigo 124 da Lei n® 6.404/76) pura
a definigio, de comum scordo com a Emissora, do novo parfimetro de remuneragio
a ser aplicado, pardmetro este que deverd preservar o valor real ¢ 0F IMCsmos nives
da Remuneragio em vigor. Atd a deliberacio desse novo paramctro serd utilizada,
parz 0 céleulo do valor de quaisquer obrgagbes previstas nesta Cliwsula, para
apuragdo da TDH,, a dltima Texa DI conhecida.

5.17.1.5. No caso de extingdio ou impossibilidade legal de aphicagio das Taxs DI serd
utilizaco o parfimetro que vier a substitaf-lo, devendo o Agente Fiduciinio, no prazo
miiximo de 5 (cinco} dias a contar da substituigio, convocar Assembléia Geral de
Debenturisias, a scr realizada no prazo de 15 {guinze) dias da convocagio, para
ralificar o pardmetro a ser aplicado.

51716 Em caso do substitoiclo da Taxa DI por outro indice equivalenle no
metrcado, 0 Agente Fiducidrio deveni, no prazo mixima de 5 {cinco) dias a contar da
cxtingdio oo da impoessibilidade legal de aplicagdo da Taxa DL, cotvocar Assembléia
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Geral de Debenturistas, u ser realizada no prazo de 15 {quinze]} dias da convocig
para definir, de comum acordo com a Emissora, 0 parimetro a ser aplicado. ANz k
deliberagiio dessc parfimeirn serd utilizada, para o cilkule do valor de quaisquer
obrigagiies previstas nesta Cliusula, para apuragdio da TDI, a dlima Taxa DI
conhecida,

5.17.1.7. Caso nio haja scordo sobre a nova remuneragio entre a Emissora e os
Debentoristas reprosentando, no minimo, 75% (selentn ¢ cinoo por cenlo) das
Debéntores em circulagin, 8 Emissors optard, & seu exclusivo critérie, por uma das
allernativas 1 segpuir sstabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por ¢scrilo
a0 Apcnte Fidocidrio, no prazo de 15 (gquinee) dias corridos contados a partic da dita
da realizagiio da respecliva Assembléia Geral de Debenturistas, qual o allernidiva
excaihida:

(2) @ Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures sm circulagio,
com sen conseqlients cancelamento, no praxa de 20 (vinte) dias dleis
contados dn data da realizagiio da respectiva Assembldia Georal de
Debenmurisias ou na Data de Vencimenato, o que ocormer primeiro, pelo Valor
MNominal Unitirio das Debénmores, acrescido da Remuneragio  das
Debéntures devida até a data do cfetivo resgate, calouleda pro rata femporis
desde a Data de Emizsdio ou da altima Data de Pagamento da Bemunersgio,
conforme o caso, Para o cdleule da Remunermgfio dies Deb&nlures nests
situagiio serd nlilizada na apurng@o de TDI a ditima Taxa D] disponivel; ou

ib) a Emissora deverd amortizar a iotalidade das Debénlures em circulagio,
com sen conseqiente cancelumento, em cronograma a sor esltipulsdo pala
Emissora, o qual 3o excederd a Data de Vencimendo. Messa alternativa,
cuso 3 Emizsora pretenda realizar a amurtizagio das Debdntures em mais de
uma data, a amortizngiio deverd ser realizada de forma pro rta entre o8
titulares de Debénmres em circulagio. Durante o cronograma estipulado
pela Emissora para resgate das Deblnturcs ¢ atd o resgate integral das
Debéntures scri utilizado o parfmetro de remuneracio a ser definido cm
Assembléia Geral de Debenturistas, por Debenturisizs representando, no
minimo, 75% (setenia e cineo por cenfo) das Debéntures cin circuiagho,
apresendadn & Emissorn na Ascembléia Geral de Debenlutstas a que se
refore gsie e,

17.1L.8. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CBLC
cfou CETIP ou por meio do barco mandatirio das Debéntures para os Debenturistas
que 030 estejam com suas deblnures depositadns em custhdia vincolada ao
BOVESPAFIX efou ao SN,
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5.17.1.9. A Fiadora desde ji concorda com o disposto na Clausula 5.17.1.7 ccirkg
declarando que o agui disposto nfio importard em novaglo, conforme definida
regulada nos ermos do artigo 360 e seguintes do Cddigo Civil, mantendo-5¢ a
Flanga vilida e em pleno vigor, inclusive no caso de acarmelar 1 obrigagio i
Emissora de resgatar as Debénturcs, conforme acima previsto, ou no cuso de
insdimplemento, pels Emissora, do tal obrigagio, A Fiadora desde jé concorda e se
obriga a finmar todos & guaisquer documentos necessinios & cfctivagio do disposto
na Cisusula 5.17.1.7 acitna.

5.18. Local de pagamento. Os pagamentos 8 que fazem jus as Debéntores serio
efetuados pela Emissora, utilizando-se os procedimenios adotados pela CETIP efou
pela CBLC, ou por meio da Lastitngio Depositiria, para o8 titulares das Debenturss
gue nio estejam custodiadas np CETIP ou na CBLLC.

5.19. Banco Mandatirie ¢ Banco Depositdrio. O haneo mancke drio e depositine das
DehEniures serd o Banco do Brasil,

5.20. Aquisigho facultafiva. A Emissora poderd, a qualguer tempo, adguinc
Debéntures em circulagio, per prego igual ou inferior ao scu Valor Nominal
Unitirie, screscido da Remumeragio pro rafa femporis, devida at¢ a data de
aquisicio ¢ ainda ndo paga acs Debenturistas, desde que ubservado o disposto no
§2° do artigo 55 da Lei n° 6.404/76.

5.20.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderio ser canceladas, permanecer
nit tesouraria da Emissors, ou ser aovamente colocadas no mercado. As Debéntures
sdguiridas pela Emissora para permanéncia em [esouraria nos iermos desla Chiusela,
se & guando recolocadss no mezcado, fardo jus & mesma Remuneracio dus demais
Debéntures cm circulagio,

521. Repuctusglo Programsds.  Nio haverd repactusgio programada des
Debéntures.
522, Respuie Antecipado. A Emissora poderd promover © resgate toial antecipado

de todas as Debénturcs em circulagdo, a qualquer momento a partiv de 3 de outubro
de 2010 (inclugive), medianle:

a publicagio de “Aviso 208 Debenturisias”, com antecedéncia minima de 15
{quirze) diss da data do resgate antecipado, informando (i) a data do respile
antecipado; (iije wvalor do principal chjeiv do resgate antecipado; ©
{111} quaisquer owtras informagdes necessdrias ao cvonio; &
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h. pagamento:

k.l de um prémio de resgaie correspondente a 0.5% (cinco décimos
cento) sobre o salde do Valor Nominal das Debénturcs, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Datn de Emissio
ot da data de pagamento de Remuncragho imedintamente anterior,
conforme o caso, se o resgale for efcado até B de oulubro de 2012
(imclusive);

b.2  nio haverd prémio de resgate se o resgate antecipada ocorrer apds 8 de
outobro de 2012,

3.22.1. As Debénturcs resputadas antecipadamente deveriin ser obrigatorismente
canceladas,

3.23. Epgirgos Morstteios, Sem prejuizo da Remuncragio, ocorrendo airaso
imputivel & Emissord no pagamento de qualquer guantia dévida aos fitulares das

Debénturcs, os débitvs em atraso ficardo sujeilos a multa morutéria de 2% {dois por
cenlo) & Juros de mora de 19 (um por centn} ao més, ambos caleulados pelo Agente
Fiducifrio, sobre os valores em alraso, encargos moratérios esses caloulados desde o
data de inadimplemento até & data do efetivo pagamento, indepeadentemente e

aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou cxtrajudicial ("Eacargos Muraifirios”).

5.24. Promogacio dos Prazos. Considerar-se-30 sutomaticamente promogades os
prazos reforentes 20 cumprimento de quelquer chrigagiio prevista ou decomente da
presentc Escritura, aié o 1° (primeiro) din 461l subseqtiente, sem acréscimo de juros
ou de qualquer oulro Encergo Moratieio, sc a data de vencimento coincidic com
feriado nacional, sdbado ou domtinge ou dia em que ndio houver expedientz hancirio
ma cidade de Sio Paulo, Bstado de S3o Panlo &fou na cidade do Recife, Estado de
Pernambuco, ressalvados o8 casos de ferlados municipais para 03 pagamentos que
devam ser realizados por meio da CETIP cu da CBLC, hipiless em que somenie
haverd prorrogagio quando & data de pagamento coincidir com feriado nocional,
silbado ou domingo,

3.25. Decadineis dos Dircilos aos Acréscimos. Sem prejufzo do disposto na
Clivsula 523, o nio-comparecimenio do Debenturista para reccher o wvalor
corrcspondente @ qualquer das obrigagfes pecunifirias da Emissora nas datos
previsias nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nio the dard
direito a0 recebimento da Remuncragio efou Encargos Moratdrics, se howver,
relativos ao periodo em atraso,

3.26. Publicidade. Observados os prazos especificados na presente Escritura, odos
of atos e decisdes destinados aos Debenturistss deverio ser obfigatoriamente
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comunicados, na forma de avisos, no Duicio Oficial do Bstado de Pernambuco 2
Jjumal "Walor Econdmico®, informados nas InfosmagBes Anuais - TAN, € por mei
da  piging na rede mondiel de  computadores da  Emissora
(hitpoiftwww.termope combr), devendo esta avisar o  Agente  Fiducidrin,
antecipadamente, da realizagiio de qualguer publicagho. © andncio de infcio & o
amincio de encerramento da presente Emissiio poderfio ser peblicados no Didrio
Oficial do Estado de Pernambuco e no joral “Valor BEcondimico™ na forma de aviso
resumido, conforme cstabelecido pela Tnsirugdo n® 40003, sendo obrigatoriamenie
dispoaibilizados, em sua fotegra, na pégina na rede mundial de computsdorss da
Emissora acim indicada.

527. Imunidade Tribuiiria. Caso quelquer Debenludista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributdria, este deverd encaminhar & Institwigiio Depositisia,
0o prazo minimo de 10 (dez) dias tdteis antes da dara previsia pars recebimento de
valores relativos 3s Debéntures, documentagfio comprobatdria dessa imonidade on
sengdo wributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentos os valorcs
devidos nos lermos da legislagio tributdria cm vigor.

528, Ouras Condighes. Os Debenmuristas desde 4 concordam expressamente o
aprovam qualquer redugiio no capital da Emissora no valor de aré R$80.000.000.00
(oitenia milhdes de cenis),

5.29. Comunicaglies. As comunicagies o sercm eaviadas por qualguer das Partes
nos lermos desta Escritura deverdo ser consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por telegrama,
nas coderegos constantes absino, As comunicsples feitas por fac-simile ou correio
clerinico serio consideradas recebidas na data de seu envio, desde que sew
recebimento scja conflirmado por meio de indicativo (recibo emitido pely miquing
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados em até
5 {cinco) dias deis apds o envio da mensagem:

{a}  Se para Emissora

TERMOPERNAMEUCO S.A,

Al: Sr. Erik da Costa Broyer

Cargo: Direter Financeiro ¢ do RelagBes com Investidores
Praia do Flamenga, 78 - 4° andar

22210030 Rio de Janeiro, BRI

Tel: (55 21) 32359800

Fax: (5521}3235-9876

E-muzil: ri @ lermope.com.br
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(0]  Separao Agente Fiducidrio:

PavARINI DUSTRIBUIDORA DE TITULSS E YV ALORKS MOBILIARIOS LTDA.
AL: Srs. Carlos Alberto Bacha / Rinaldo Rabello Ferreira

Cargo: Procuradores

Rua Scie de Setembro 99, 24° andar

20050-005 Rio de Jansiro, RJ

Tel.: (552172507 1949

Fax: (552112507 1949

E-mail: pavarim @ pavarini.com.br

e} Separa a Institwgiio Depositania:

Banco do Brasi! 5.A.

ALt 5r. Ar Sarmento do Vale Barbosa

Rua Lélio Guma, 105, 26° andar

20031-080 Rio de Janciro, RJ

Tel: {55 21) 3808-3568/3491

Fax: (35 21) 3B08-3466

Correio eletrdnico: anisarmento@bb,com.br / equalificadai® bb.conm. by

Se para 2 Fiadora:

MNECGENER(MA S.A.

A, 8r. Erik da Costa Breyer
Praia do Flamengo, 78, 3* andar
22210-030 Rio de Jancira, RJ
Telefone:  (21) 3225-9800
Fac-simile:  {21) 3235-9876

E-mail: nE@neocnergia.com
Vi
D0 VENCIMENTO ANTECIPADD
6.1. Hipieses do Vencimento Anlecipado Aulomético, Observado o disposto na

Clausula 6.4, o Agente Fiduciano declarard antecippdamente vencidas todas as
obrigaghcs da Emissora constantes desta Escritura e exigird da Emissors ou da
Fisdora o imedialo pagamento do salde devedor do Valor Momina! Unitdrio,
pcrescido da Remuneracho devide m1€ a data do efetivo pagamento, caleulads pro
rata temporls, Encargos Moratdrios, s houver, e de quaisquer outros valores
eventualmenic devidos pela Emissora nos termos desta Escritura, na ocoméncia de
gualijuer uma das scguintes hipdieses:
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4. descomprimentn, pela Emissora, de qualquer obnigagio pecumbria perants
Drebenturistas da EmnissSo, provista nests Escritura, nfo sanada em 2 (dois)
dias dt=is contsdos da data da inadimpléacia;

b. (i} pedido de recuperagio judicial formulado pela Emissora efou pela Fiadora;
(i} pedido de astofaléncia formmlade pela Emissora efou pela Fiadoras (i)
decretagdo de falénca da Emissora efou da Fiadora; {(iv) se @ Emissora efon a
Fradora propuser plano de recuperagio extrajudicisl a gqualquer credor ou
classe de credores, independeniemente de ter sido requerida ou obtida
hamalogagho judicial do referido plana; (v) se a2 Emissora efon & Fiadora
INEressar em  juizo  com  requedimento  de  recoperagBo  judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperagio ou de
sun concessfo pelo juir competentc; ou (vi) liguidagio ou dissolugdo da
Emizzara e'oi da Fiadora;

¢. pedide de faléncia formulado por tercciros em face da Emissura efoe da
Fiadora ¢ nilo devidamente elidido no prazo logal,

d. wrmino anecipado, por qualquer motive, da Autorizagio ANEEL n®533,
concedida a Emissora pelo Poder Concodente (Unido Federal) em de 15 de
dezembro de 2000, relativo a0 servigo prblico de produtor independente de
energia cléirica;

e, vencimenlo amiecipadc ou inadimplemento no pagamenio de guaisquer
obrigaghes financeiras da Emissors efou Fiadora em valor superior a
RE30.000,000,00 {trinta milhies de reais) ressalvado, exclusivamente 0o caso
de inadimplemento, sc 0 mesmo for sanado dentro de 30 (trinta) dias, a conlar
di descumprimento da obrigagio, a Cmissora efou a Fiadora niio womar
providéncias judiciais ou admintstrativas visando sanar fal insdimplemento
onde haja depdsito da goantia dela demandada;

{. protesto de tiwlos contra & Emissora cfou Fiadora, ainde que na condiglio de
guranlidora, cajo valor pdo pago ulirapasse RE30,000.000,00 (trinta milhdes de
reais), salvo se, no prazo miximo de 30 (iinta) diss contade da ocorriéneia do
referido peotesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiducidrio que ois)
prodestols) (i) foiiram) efetuado(s) por erro ou md-fé de terceiros, (i) foifram)
cancelado(s), ou, ainda, (iii} foifram) suspenso(s); e

g transformagio da Emissara em sociedade limilada, nos termos dos artigos 220
a 227 da Lei n° 6.404/76,
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w Observado o disposto na Cliusula 6.4, o Au Fiducidrio dever®
convocar, dentre de 48 (quarenta ¢ oito) horas da dats ém que lomar conhecimento

da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo, a Assembléia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antccipado das Debéntores,
observado 0 quorum especifico estabclecido na Cliwsula 6.3, na ocoméncia de
qualquer uma das hipdtescs previstas abaixo:

it

inpdimplemento, pela Emissorn, de qualgquer obrigagao ndo pecunidria
A fue esicja sujeita nos lermos desta Escritura, como ¢ quando tais
obrigngies tynarem-se exigiveis, ndo regularizado em um periodo
maximo de 30 (irinta) diss, a contar do recebimento de aviso enviado
peln Agente Fiducidirio;

visho, fusip, incorporagio ou qualgoer formua e reorganizagio
societdria envolvendo & Emissors, excetuadas (i) a cisdio, o fusio e a
incorporagdo quando previamente aprovadas pelos  Debenturisias
reumidos em Assembléia Geral de Debenmristas espocialmento
convovada para esse fim, ¢ (i) a redugio do capital de alé
RF¥E0.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) prevista no item 5.28,
observado o quorum previsto na Clivsula 6,2 sbaixo;

alteragdo do atwal controle aciondrio da Emissora, direto ou indireio,
sem que os Debenturistas previamente reunidos em assembiéia
especialmente convocada para csse [im aprovem referida alieraglio;

. advento de alteragdo no objeto social da Emissora que descaracierize &

prostagiio de servigos de geragio de energia cléirica pela Emissora;

realizagio de qualquer pagamento de dividendos ou juros sobre capital
propeio pela Emissora, ressalvado o disposto no artigo 202 da Loi o°
6.404/76, ou de qualquer outra distribuicle de lucros provisia
estalulariamente, caso esleja cm MOFS Com o pagmento de qualgeer
abrigacio pecunifria na forma prevista nesta Escritura;

ndo cumprimento de qualquer decis¥o ou sentence judicinl transitada
em julgado conira a Emissora em valor igual ou SUDENIOr U
R$30.0001.000.00 (trinta milhdes de regis) ou seu contra-valor em
oatrus moedas no prazo de até 30 (trinta) dias da data estipulada para
PREEMCTIL

ndo obscrvincia pela Emissors do limite do indice financciro de
“Divida Liquidaf(Divida Liquide + Pawrimbaio Liguido)™ que nio
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poderd ser superior & 70% (setenta por cento) a ser apurado ao final §y
cada mimestre fiscal a partir da Dala de Ermssdo; ¢

h. nao observincis pela Fiadosa dos limites dos indices financeiros dc
"Divida Liguida/EBITDA" gue nio poderd scr saperior a 3,50 (Urés
inteiros @ meio); ¢ de "EBITDA/Resuliado Financeiro” que ndo poderd
ser mferior o 2,00 (dois inieiros), a serem apurados 2o final de cada
trimesire fiscal a pariir da Data de Emissio;

h.l. Em cuso de descomprimenio doy indices listados em “g" ¢
"h" acimu, a Emissora efou Fiadora devedio restabelecé-los até o final
do trimesire fiscal seguinte;

h2. Para fins do disposio nas alineas “g" 2 "h" acima, serdio
considerados o8 demonstrafivos financeiros pdo-caonsclidados da
Emissora ¢ consolidados da Fiadora, onde:

nla "Divida Liquida®, significa o endividamento oncroso wtal da
Emissora @fou da Fladora, conforme o caso, menos a5 disponibilidades
cm caiza ¢ aplicages fnunceiras, incltindo as contas de reserves;

h.2.b. "EBITDA" (Earmings Before Interest, Tax, Depreciation and
Amaortization}, significa o lucro da Fiadora antes de jures, wibutos,
amortizagho ¢ depreciagio ao longe dos dliimos 12 (doze ) meses;

i2e. "Resultado Financeiro®, significa a diferengs entre Rceeilas
Financeiras ¢ Despesas Financeiras da Fiadora ao longo dos idllimos [2
(doee) meses, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuragho
dos compromissos financeiros, 08 juros sobre capital priprio. O
Resuhado Financeiro serd apucado em médulo sc for negativo e, ser
for posilivo, serfd considerado "1" {um); e

hid, "Parimomio Liguido®, significa a soma des contas de capital
social, reserva de lucros, reserva de capital, reserva de reavalingiio,
subtraido do valor das apdes em Tesouraria.

6.3 Apds & realizagio da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada na
Clivsula 6.2, o Apgente Fiducidrio declarard aniecipadamente vercidas todas as
obrigaptes ¢u Emissora constantes dests Escritura e exigird da Emissora ofou da
Fiadars o imedioto pagamento do saldo devedor do Valor Nominal Unitirio das
Debdntures, acrescidos da Remuneragho devida mté a data do efetivo pagamenta,
caleulada pro rata temporis, Encargos Moratdrios, se hoaver, & de quaisquer ouiros
valores eventualmente devidos pela Emisscra nos tormos desta Escrifira, a menos

1%
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gue tilarcs das Debéntures representando, no minimo, 73% (setenia e cinco
cento) das Deblntures em circulagio optem por ndo declirar o vencimento

antecipado dus obrigacies decorrentes das Debéntures, ohservando-se o previslo no .

pardgrafo tnico do artige 13 da Instrughio CVM n” 28 de 23 de novembro de 1983,

6.4, Vencimento Antecipado. Verificada quabquer das hipSicses provistas nas
Chivsulas 6.1 e 6.2, ou gualgner owira hipiese de inadimplemento da Emissora ou
de vencimenlo antecipado previsto nesta Escrinara, o Agente Fiduciino deverd,
observados o8 prazos, &5 formas ¢ as condigfes previsios aqui, de pleno direito e
independdeniemente de qualguer aviso op notficagio judicial ou extrejudicial,
declarar vencidas antecipadamente as Debéntures, esta Bscritura on gualquer outro
instrumento relacionado & presente Emissiio,

6.5. Resgate Obggatévio. A Emissora scrd obrigeda a adquirir 8 otahdade das
Debéntures em circulagdo dog invesbdores gue, Individuslments, manifestarem
inleressc =m alienar todos ou parie de seos Wlos, no case de alieracio vu qualguer
outra forma de transferéncia do controle aciondnio da Emissora.

6.6. Pagamento. Declarado ¢ vencimento antecipado ou em caso de resgaie das
Dcbéntures, 4 Bmissors efon a Fiadora pagard, conforme aqui previsio, o saido do
Valor Nominal Unitdrio das Debéatures acrescido (i} da Remuneraglo, calenlsda
pro raig tewporis, da data do pogamento da Remuneragio imediaaments anterior,
até & data do efetive pagamento, (ii) dos Encargos Moratdrios, se houver, e (iii} de
guaisguer outros valores eventealmente devidos pela Ermissora nos termos dosta
Escnimara.

6.7, Comegio de Valores, Para fins de verificagio do cumprimenio das obrigagties
citabelecides na Clissule 6.1 acima, os respectivos valores de referéncin seriio
corrigidos pelo 1GP-M a purtie da data de assinamra desta Escritura ou, A falla deste,
por cutro indice publicado pela Fondagho Genilio Vargas que reflite 2 perda do
poder de compra da moeda nacional ocomida no perivdo, cscolhido de commm
acardo entre a Emissora e o Agente Fiducidrio.

WIL

7.1. Além de gutros previstos em lei, na regulameniagie da CVM c nesia
Escritura, constiluem deveres ¢ atribuigbes da Emissora:

a. encaminhar ao Agante Flducldrio:
a.k.dentro de, no méximo, 90 (noventa) diss apds o término de cada
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o3,

Fi

a6,

a.7.

.

a9,

relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos
audilores independeates, bem como cipia de qualquer comunicagdo feita
pelos suditores indopendentes 3 Emissora ou & sua administraglo, e
respeclivas respostas, cormn referéncia ao sistema de contabilidade, pestio
ou s conlas da Emizsora, bem como declaragio do Diretor de Relaydes
com Investidores ateslando o cumprimento das obrigaghes previstas
nesta Escritura, contendo ainds demonstrativo de cilculo detathade dos
limites eswabelecidos na Clinsula 6.2, letras "h" e "1, desta Escritura;

. no prazo de o 60 (sessentn) dizs do énnino de cada rimestre de seu

exercicio social, cipia das demonstragdes financeiras consolidedas, com
revisdo limitda nos termos das pormas da CVM, relativas g0 respectivo
irimestre, preparadas de acordo com of principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, incluindo a Tnstrucdo CVM n® 24796 ¢ demais
normus  de  consolidsgio  cmiiidas pela CVM, contendo  ainda,
demonstrative de calculo detalhedo dos limites sstabelecidos na Cliusula
6.2, letras “h" “1°, desta Bsoritum;

cipia das mformacies pedddicas e eventuals exigidas pelas normas
editadaz pela CVM, inclusive a Instrugio CVM n® 202, de 6 de
dezembro de 1993, nos prazos ali previsios;

na mesma data de suas publicagdes, o8 alos e decisbes referidos na
Cliusula 5.26;

. 0 data de sua divulgagio, gualquer fato relevante, divelgade nos termos

du [nstrogio CVM n® 358, de 3 de jancito de 2002;

imediatamente, gualquer informagio relacionada com a presents
Emissio que The venha a ser razoavelmenie solicitada, por escrito, pelo
Agente Fiduciirio;

informagBes a respeito da oconéneia de gualgoer dos eventos indicados
na Capitalo VI, imediatamenie apds a sua ocoréacia;

informagdes sobre alteragtes estalulirias ocomridas dentro de, no
méxime, 30 (trinta} dias dieis apds as referidas alleragBes, que possam
tmpactar qualquer dircite dos Debenwristas da presente Emissfio; &

arualments, cépia dos relatdrios de classificaglo de rsco (rating) da

Emissdo que vierem # ser emnitidos pela agfocia de lassificagiio de risco
{rating), no prazo de 15 (guinzc) dias comtados du data de seu
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recehimento, Fsses relatdrios deverio ser entregues 4 CVM, nu mesmi
data em que lorem enviados 20 Agente Fiduciine em comprimenio a
esie item 0.9,

b. proceder & adequada publicidude dos dados econdmico-financeiros, nos
termas exigidos pela Lei n® 6.404/76 ¢ pelas normas editadas pela CVM,
inclusive pela Instrugiio CVM o° 207, de 1° de fevereiro de 1994,
promovendo a publicagiio dos suse demonstragdes financeiras anuais;

¢, manter & sua contabilidade auslizads e efetuar 03 respectivos registos, de
acordo com o= principios contibeis geralinente aceitos no Brasil;

d. manter contratados, dorante a vigéncia dus DebEniures, B8 suas expenias, o8
fresiadores de sorvigos inerentes fs obrigaches previstas nesto Bscritura,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instiwigio Depositiria, os sistemas de
negocisgdo das Debdnmires no mercado secundirio (SND ¢ BOVESPAFIX) e
a agéncia de clussificacio de risco (rating) previstas nesta Escritura;

e convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre gqualguoer
das maténias que, direta ou indiretamente, s relacionem com a presente
Emisslo, caso o Agents Fiducidnio nio o faga,

. cumprir com todas a3 determinagdes emansdas da CVM, mclusive o envie do
documentos, prestando, xnds, as informagdes que hes forem solicitmdas;

g- sobmeter, na forma da legislagBo aplicivel, & cxame por empresa de anditoria
indlependente, registrada na CVM, suas demonstragtes linanceiras;

h. manlér sempre amalizado o registro de companhia aberta na CVM e, bem
assim, [ornecer gos Debenturistas desta Emissfio, quando assim solicitado, as
demoasragiics (inanceiras publicadas, previstas no artigo 176 da Lei o®
6.404/76;

i. manter em adequado funcionumento de slendimenio, de forma eficiente, aos
Debentunistes desta Emisso, ou contratar instituicdes financeiras auturizadas
pima & prostagio desse servign;

J. nido realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas es disposicdies
eslatutiriag, legais e regulnmentares em vigor; ¢

k. notificar o Agente Fiduciirio sobre qualquer ato ou fato que (a) possa causar
infermapgac ou suspensbo relevanic dos aiividades da Emissoes, (b) fags com
que as demonstraghes ou informagdes financeiras formecidas pela Emissora &

n
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CWM nie mais rellitam o real condicio inenceira da Emissora; ou {c) cous!
alteragio substancial, nas condigies (linanceiras ou oufras) ou pos negovios
da Emissora que possa impossibilitar ou dificeltar de forma relevante o
cumprimenio, pels Emissora, de suss obrigagbes decorremes desta Esoritura.

VI
DO AGENTE FIDUCTARIOD
8.1, MNomescdo A Emusgora nomeia ¢ constitui a Povarini Distribuidora de

Thulos ¢ Valores Mobilifrios Lida., acime qualificada, para Agente Fiduciddo dos
Debenturistas da Emissio objein desta Escritura, goe, nesic alo e pela methor forma
de dircito, aceila a nomeagdo, parn, nos tormos da legislagio aplicivel ¢ da
Escritura, representat perante a Emissora a comunhfo dos titularez das Debdnmures.
A Emigsors declara nfio ler conhecimento de fato que impega o Agente Fidugidrio de
exerce, plenamente, suas fungdes, nos termos da Lei n® 640476, e demais ooemas
aplicdveis, inclusive regulamentares,

82 Declaraghes. O Agente Fiducidrio declara:
& nio ter qualguer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66,
§3°, da Lei p° 6404776, & demais normas  aplicaveis, inclusive
regulamentires, para exercer o fungBo que lhe & conferida;

b, nde se cncontrar em nenhuma das siluagtes de conflite de interesse, provisias
i ariigo 10, da Instrogio CVM n® 28, de 23 de povembra de 1983:

c. aceinr a fungdo que the € conferida, assumindo intcgralmentc os devercy e
atribuighes previstos na legislagio especifica e nesta Escritura;

d. accitur infegralmenic os termos da peescnie Escritura, fodas as suas clénsnlas
¢ condigles, tendo verificado s verecidade das informag@es nela contidas;

e, estar devidamente autorizado, na forma do lei ¢ de seus alos societdrios, a
celeboar esta Escritur e a comprir com suas obrigagies nela previstas;

f. que esin Escritura constitni uma cbrigagio legal, vilids e vinculante do
Agente Fiducidsio, exeqlifve! de scoedo com suas cldnsulas;

g que a <elebragio desta Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagies nela

previstas ndio violam qualguer obrigagio anleriormente ussumida pelo Agente
Fiducidriog

43

184




FraRTRmars v PARTICINLAR UL B3Owr o [ Sroae, BusHio DR GrssTee HAD CosvEREIVED nd AGTNSE, SO,
OO (A s T, PTG eSO, 1149 SE B THRTO A, PARS, DTt A P Boa, DR TERsDEsm s LA,

h. ser instituicio devidumente organizads, conslimids e existente de scorda
a¢ leis brasileras;

i. estar cienle da Circular n® 1,832, de 31 de outubro de 1990, do Bancoe Central
do Brasil, e suas alualizagies;

j. nAo ter qualguer ligagio com a Fmissors gue o impegn de excrcor suas
fungies; e

K. ter venficado a regolandade da constituigio da parantia peesiada peln
Fisdora, bem come sua suficiéncia e exeqiiibilidade,

B3. Substimigio. Mas hipitcses de ausénoia, mpedimento tempordrio, remtineia,
imervengdo, liquidagio judicial oo extrajudicial, faléncia, ou qualquer putto caso de
vachncia do Agente Fiduckine, serd realizads, dentro do prazo médximo de 30 (irint)
dias, contados do cvenlo que a determinar, Assembiéin Geral do Debenmuristus da
presente Emissio, para 2 escolha do novo agente fiducidrio, a ser convocnda pelo
proprio Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas que representom, no
minima, 10% (dex por cento) das Debénipres em circulagdo ou pela CWM. Na
hipétese de 2 comvecagio nio ocorrer em até 15 (quinze) dias sntes do téomine do
prazo acima citado, caberd i Emissora efetud-la, sendo certo que a VM poderd
nomear substimio provisério enquapto nfio se consumar o processo de escalha do
novo agente fduciino. A remuncragio do novo agente fiducidrio serd definida pa
peipria Assembléia Geral de Dichenturistas que escolher o novo agenie (idocidrio,
observado o disposto na Cliusula 8.3.4,

8.3.1. Na hipitese de nio poder o Agenie Fiducidrio continuar a exercer 15 suas
fungbes por circunstincias supervenienies a esta Escritura, deverd ele comunicar
imediatamente o falo 205 Debenturisias desta Emissio, pedindo sua substinigdo,

8.3.2. E fucullado aos Debenturistas desta Emissio, apés o eacerramento do prazo
para a distribuigio priblica das Debénmres no mercado. proceder A substituigiio do
Agente Fiducifrio ¢ 3 indicagio do seu substituio, em Assembléis Geral de
Debenturistas cspecialmente convocada para essc fim.

833 A substituicio do Agente Fiduciirio, em cardter permanente, fiva sujeita 2
comumicagho prévia & CVM e & sua manifestaclio acerca do atendimento 205
requisitos previsios na legislagio aplicivel, inclusive na Instrugdo CVM n° 28, de 23
de novembro de 1983, ¢ eventuais normas posteriores,

B.3.4. O agenie fiducidrio substineto fard jus & mesma remuncraglo percebida pelo
anteriar, caso & Assembléia Geral de Debenturistas desta Emissio nfio delibere sohoe
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a maiéria, Em hipitese alguma a reémoneragio do agente fiduciinio poderd sif
superior i ora avengada.

B33, A substiwicio do Agenle Fiducifirio deverd ser objeto de aditamenio &
Escritura, averbado na Junta Comercial do Estada de Pernambuoco,

8.3.6. O Agente Fiducidrio iniciard o exercicio de suas [ungdes a partir da data de
assinatura desta Escritura, ou de cventual aditamento relative 3 spa scbatimigio,
devendo permanecer no excrcicio de suas fungdes até & cfetiva substituigo.

2837 O agenic fiducidrio substituio deverf, imedistamentc apds sua nomeagho,
comunicd-la aps Debenturistas desta Frussio, em forma de aviso, de acordo com a
Cliusuls 5.26.

8.3.8 Aplicam-sc is hipdicses de suhativngho do Agente Fiducidrio as normas ¢
preceilos emanados pela CVM, em especial a Instruglio CVM o 28, de 25 de
navembro de 1983,

£4. Dreveres ¢ piribuighes. Além de outros previsios em bel, em ato normativo da
CWVM & nesta Eseritura, constiluem deveres @ atribuigies do Agenic Fiducidrio:

a. protoger o6 direitos ¢ interesscs dos Debenturistas, splicando no exercicio da
funglio o cuidado ¢ a diliglncia que oda pessoa ative e proba casinma
empregar na administragBo de seus prdprios negdcios;

b. renunciar & fungiio, ne hipilese de superveniéncia de conflilos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio ou impedimenio;

c. conservar cm boa guarda tods & cecriragdo, comespondincia e demuls
papéis relacionados com o oxercicio de suas [lungdes:

d. verificar, no momento de aceitar a funglo, a veracidade das infarmaghcs
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que ssjum samadas as
omisabes, fulhas ou defeilos de gue tonha conhecimento;

€. promover, nos compatenics drghcs, caso a Emissora ndo o {a¢a, a inscrigio
desta  Escriture ¢ respectivos  aditamentos, sanando a5 lacunas e
iregularidades porveniura neles existentss, Neste caso, o oficial do registro
notificard 4 administragio da Emissora para que cstu lhe fornegs as
indicacdes ¢ documentos necessdrios;

a5
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f. acompanhar a ubservineia da penodicidade oz prestagiio das if

obrigaténas, slertando 0 Debenluristas acerca de eventuais omisstcs on

inverdades constantes de Lais informaghes;

£. emitir parecer sobre a suficiéneia das informaghcs constanies das propostas

de modificaghes nas condigies das Debéntores;

h. solicilar, & Emissora, quando julgar necessirio para o fiel desempenho de
suas fungdes, cerliddes atualizadas dos distribnidores cfveis, das Varas de
Farzenda Pablica, catbrios de protesto, Juntas de Concilisgio e Julgameno e
Procuradoria da Farendn Piblica onde se localiza a sede ou o

estabelecimento principal da Emissory;

i solicitar, #s expensas da Emissora, guando considerar necessino, auditoria

exrmacrdindgna na Emissora;

j. convoear, quando necessfrio, @ Assembldia Geral de Debentoristas da
presente Emissio, mediame antncio publicado, pelo menos 3 (nds) vezes,
nos termos da Cliusula 5.26, observadas outras regras relacionadas &
publicagiio constandes do Lei o° 6.404/76, da regulamentagio aplicivel e

desta Bsoritura;

k. comparccer 3 Assembléia Geral de Debenfunstas, a fim de prestar as

informagiies que lhe forem soliciladas,

L elaborar, anvalmente, relatario destinado aos Debenturistis, nos lermos do
artigo 68, §1°, alinea "b", da Lei n® 6.404/76, 0 gual deverd conter, 20 menos,

Bs seguintes informaglies:

L1, eventual omissdo vu inverdade de que icnha conhecimentu, contids
mas  informagtes  divelgwdas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplementsy ou atraso 02 ohrigadria prestagio de mformagfics

pela Emizsora;

12,  alteragies estatutirius ocomidus no poeriodo;

13,  comentirios sobre as demonstragles contibeis da Emissorg, enfocando
o8 indicadores econdmicos, [inanccires e a estrutura de capital du

Emmissora;

14, posigio da distribuiglio ou colocagio das Debéntures no mercado;
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1.5, respate, amortieagho, aquisicBo facultativa, e pagamemo dg
Repwneragio das Debénmres realizados no perdodo, bem como
aguisighes e vendas de Debéntures efctuadas pela Emissora;

L6, acompanhamcnto da destinago dos recusos captados através da
Emissfio de Debénnires, de acordo com o8 dados obiidos junto aos
sdministradores da Emissora;

L7.  relugso dos bens ¢ valores entregues 4 sun administragio;

1.8, comprimento de outras obrigaghes assumidas pela Emissora nesta
Escnifura;

L9, declaragho sobre sua aplidio para continuar o exercicio da sua fungio
de Agente Fiduciario; e

.10, declaragdo scerca da suficiéncia ¢ exeqiimlidade das garantias das
Diebéntures;

m. disponibilizar o relatdeio de que trata 2 slinéa "I" sos Debonturisias, no prazo
miximo de 4 {guatro} meses, & contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 monos nos seguintes locais:

m.1. naseds da Emissora;

m.2. no local por cle mdicado;

m.3. nusede da CVM;

m4. pasede du BVSP e da CETIP; ¢
m.5. nasede da Instituigio Lider,

i publicar, na forma de Clinsnla 5.26, anidncio comunicando aos Debenlurisias
destn Emissfo que o relatdrio se enconlra § sua disposicio nos locais
indicados na alinea "m®;

0. manter alnalizada a relagio dos Debenturistas desta Emdsefio, com enderegos,
medianie, inclosive, gesties junle & Emissora, & Institng@o Depositina, a
CBLC ¢ a CETTP;

p. fisculizar o cumprimento das cliosulas comstantes dJesta  Escriturs,
especialments dayuelas impositivas de obrigages de fazer e de nio-fazer;

il

188



INETRAMENTG PARTIULAT BE EXNMUTA Db Srra oD ERmshiy o Mresiamas fia0 ComvBRehids e Al 5i
el AR AMTIN FIOERSLA, ry SERTLATHICA, Pait TITrE i, A PrmeiCs, b TREMIPDUs AR 00 £ 4,

q. notficar oé Debenturistas dests Emissiio, se passivel individealmente,
praze maximo de 30 (winda) dias, de gualguer inadimplemento, pels
Emissors, de obrigagBes assumidas na presente Escriturs, indicando o local
em gue {ornecerd acs intercssados maiores csclarecimantos, discriminando os
procedimentns judiciais efou extrajudiciais que o Agenie Fiducldrio tenha
tmado ou csiefa tomando para acautcler e proteper os interesses dos Hiilares
das Debémures. Comunicagio de igual toor deve ser enviada:

q.1.aCVM;
2.8 BVSP e 3 CETIP; &
g.3. 8 Emissora.

r. fazer com que a Emissora cumpra sua obrigagio de manter vontratada uma
agéncia de classilicagho de risen parn sivalizago do relatdrio de classificagho
de risco nos lermos do Clédusula 7.1.d, e cncaminhar it ANBID copia das
referidas stualizagbes em até 15 (quinze) dias contados da data de sua
respectiva divalgagio,

§.5. Atribuictes Espcrificas. Observado as disposicics desia Escriturs, o Agente
Fiducidrio utilizant quaisquer procedimentos judiciais ou cxirajudiciais conira o
Emissore ¢ a Fiadora, para a protecho e defesa dos intercsses da comunhdo dos
Debenluristys desta Emissho e da realizagBo de sens erddilos, devendo, cm caso de
inadimplemento da Emissora ou da Fiadora, no caso da flanga, nio sanado, se for o
Cus0, Nos prazos previstos oo Capiulo VI

a. declarar, obscrvados as coadigbes da presente Escritura, antecipadamenio
vencidas as Debéntures e cobwar scu principal o acessdrios:

b. tomar qualquer providéncia necessdria para a realizagdio dos créditos dos
Debentoristat dosta Emissiog

€. tequerer a faléncia da Emissora efou da Fiadors, nos termuos da bei brasileira:
c

d. representar o5 Dobentirisies em processo do faléncia, recuperagiiv judicial ou
recuperagiio extrapdicial.

8.5.1. O Agente Fiducifirio somente se eximirg da responsibilidede pels nlio-adogio

das medidas comempladas nas alfneas “a", "b". & "¢" da Cléusula anferior, sc,
convocada 3 Assembléia Geral de Debenturisias desta Emissiio, aguela assim o

28

189




TETRiAENTD PARTICULAR BF THCRIMILA B SEgmeenk EWiniia or Dessouess Mo r:m:l-.-n? ALY, SEDRmMAT
008 Tl RIS FIDRI SR, s ST Thacs, Faks Do TR Tk SuLIr s, 08 THEsoemed MG 5, &,

autorizar, por deliberagio da umanimidode dos titulares dus Debénturcs e
circulagio. Para g hipdtese previsia ne alinea "d", da Cléusula antcrior, bastard a
deliberagho da madoria dos litlares das Debéntures cim circulagio.

26. Remunetpedo.  Serd devida peln Emissora ao Agente Fiducidrio, ou &
institiigio que vier a substmof-lo nesla qualidade, a mlo de hoaoririos pelo
desempenho dos deveres £ awibuigdes que The competem, nos termos da legislagao
aplicivel ¢ desia Escritira, remuneragio paga de seguinte forma: parcelas amuais de
B$15.000,00 (quinze mil reais), sendo o primeiro pagamento devido no 15° (décimo
quinto} dia apds a data de publicagio do Aviso de Tnicie de Disiribuigio, ¢ os
seguintes na mesma daty dos anos posieriores:

4. us parcelas referentes & Clinsuls 8.6 serio atualizadas, anoalments, de
acosdo com a variaglo acumulads do TPCA, ou na sun falta ou
impossibilidade de aplicaciio. pelo indice oficial que vier a sehstitud-
hxamnirdaMmdupagumﬂnmdnpﬁmﬁmpamﬂnmﬁﬁdam
Clinsula 8.6, até as datas de pagamento de cads parcela subseqiicnte,
culculada pro rata die se necessdrio;

b. em caso de mora no pagamento de quulquer gquantis devida em
decorréncia desta romuneragho, os débitos em atraso ficardo supeitos a
multa de 2,0% (dais por cento) o0 més ¢ juros de mera de 1,0% (um
por cenia) o mes, sem prejoizo da stualizago moneldria;

€. a8 remuncragics serdo acrescidas dos seguinies Imposios: Impostos
sobra scrvigos de qualquer natureza (1S5 (Imposto Sobre Scrvigos) ou
outros), PIS (Contribuigio ao Programa de Integragio Social) e
qualsquer oulros impostos que venham a incidir sobse a remuners;io
do Agente Fiductirio, excelo o TRRE {Imposio de Rende Retide na
Fonte), nas aliguotas vigentes nas datss de cada pagamentio; e

d. aremuneragiio cobre 08 sorvicos a serem prestados pela equipe téenica
do Agente Fuducidrio, bem como a participagio do Apente Fiducidrio
em asscmbléias efou reunibes de Debenfurisms ressallando s
possibilidade dos referidos eventos serem realizados ua sede do
Apeate Fiduciino,

Nio esio imcluidas na remunersgio do Agente  Fiducifirio despesas com

especialistas, cuso sejam razoavelmente necessdriss, tals come endiloria cfow
fiscalizago, entre outrus, ou assessoria bepal & Emissara ou sos Dehenturistas.
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8.7. Despesws. A Emmssora ressarcird o Agente Fiducifirio de todas as despesd
em que, comprovadamente, tenha incomido, para proteper os direilos ¢ inleresses
dos Deberdurintas desta Bmissiio, ou para realizar seus créditos.

E.7.0. D ressarcimento a que se refere a Cléusula anterior serd efctuado em mé 15
{quinze) dias apds a entrepn, & Emissora, dog documentos comprobaldcios das
despesas efelivamenta feitas e necessdrios & protecio dos dircios dos titnlares das
Dchéntures.

8.7.2. Em caso de inadimpléncia da Emissors, todas as despesas razodveis com
procedimentos legais, inclusive administrativas, em gue o Agente Fiducidrio venha a
incorrer, para resguardar os interesses dos Debenturistas dests Emissio, hem como o
pagamento, pelos Debenmristas, da repumeragio a que se refere a Cliusulz 8.6
acima, caso inadimplida, deverfio ser previamente sprovadas e adiantadas pelos
Drebenturistas desta Emissio ¢, posteroements, confonme previsio em lei ¢ na
Instrugio CVM n.” 28/83, ressarcidas pela Emissora. Os recursos pira o paugamento
de tais despesas, 3 scretn adiantados pelos Debenturistas desta Emissao, incluem,
lambém, gasios com honordrios advocaticios de terceivos, depdsitos, cosias o tugas
judicidrias nas aghes propostas pelo Agente Fiducidrio, ou decorrenies de agiies
contr ele propostas no exerc{eio de sua funglo, o, sinda, qos The causem prejuizos
ou riscos financeiros, enguanto representante da comunbio dos Debenturistas da
presente Emissho. As cveatuais despesas, depdsiins e custas Judiciais, decorrentes da
sucumbéncia em aghes fudicisis, serio igualmente suportadas pelos Debenuristas da
peesente Emissdo, bem como a remuneraclio @ us despesas reembolsdvals do Apenic
Fiducidrio, na hipdtese de a Emissara permanecer cm imadimpléncia, por um perfodo
supericr a 30 {trinta) dias, com relaglio ao pagamento destas, podendo o Apente
Fiducidrio solicitar garsntia préviz dos Debenturistas da presenfe Emissio para
cabertura do risco da sucumb@ncia.

8.7.3. Excluem-sc das ohrigagbes de antzcipacio de recarsos estipuladas na Cliusula
anlerior o5 Debenturisias impedidos por Ici a fazé-lo, ficando desde jé estipulado
que caberd aos demais Debenturistus arcar com tal Hnus, devendo os Debenturistas
enttio impedidos por kel de efewar tais anlecipugdes reembolsar os  demais
Debenturistas quundo receberem os valores dovidos pela Emissora,

B.7.4. As despesas a que se refere a Cliusuls B.7 o seguintes compreenderio,
mciusive, aguelas incorridas com:

a, publicagio dc relatdrios, avisos ¢ natificuchies, conforme provistc nesta
Escritura, & outres que vierem o ser exigidas por regulumentos aplicdveis;

b. exiragio de cerlidics;
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¢. locomogdes entre Estados da Federagho e respectivas hospedigens, quands
necessirias 2o desempenho das fungdes; &

d. evenluals levantamenios adicionuis ¢ cspeciais ou periciais gue 1._rh:mn § S8
imprescindiveis, ¢ ocorrerem omissdes efou obscuridades pas informagies
periingntes aos esiciins interesses dos Debenturistas.

8.7.5. O crédito do Agente Fidecidrio por despesas incorridas para proteger direitos
& intercsses, ou realizar créditos dos Debenturistas da presente Emissio, ndo saldado
na forma ora estabelecida, serf acrescido & divida da Emissora e terd preferéncia
sobre as Debéntures na ordem de pagamento.

X
DA ASSEMBLEIA GERAL DE DERENTURISTAS

9.1. A Assembléin Geral de Debenturistas aplicar-g2-i 3o disposto no artigo 71 da
Lai n® 6.404/76.

92 Oy titulares das Debénturcs poderio, s gualquer tempo, reumir-sc em
Aszenbléin Geral de Debentunistas, 2 fim de deliberarem sobre matéria de intcresse
da comunhio dos Dehenlurstas,

9.3. Comvocagio, A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocads pelo
Agente Fidocidrio, pela Emissora, por Debenturistas gue represcniem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéatures cm circulagio, ou pela CVM,

9.3.1. A Assembléia de Debenturistas deverd scr realizada ne prazo midximo de 15
{quinze) dias, contados da primeira convocagio, € no prazo miximo de 8 (oite) dias
conlados da segunda convocagiio.

9.4, Quogwn de [esialacho. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-6, em
primeirn convocagho, com a presenga de Debenturistas gue representem 4 metade,
no minimo, das Debéaturcs em circulagio, e, em scpunda convocagix, com quakjuer
QUL

9.4.1. Parz o8 fins de apunagio do quorum de instalagho em gualguer Assembléia
Geral de Dehentunistas, serfio excluidas az Debéniures rmantidas em tesourasia pela
Emissora, oo que sejam de tinularidade, direta ou indireta, de sociedsdes sob
controle comum da Emissocs ou da Fiadors, sejam cles coligadas, controladns o
controladoras, dirctus ou indiretas, ou de pessoas fisicas que sejam controladoras,
bem como dos administradores de referidas sociedades.

il
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9.5, Mezg Diretorn. A presidénciu da Assembléia Geral de Debenimristas caberdgo |
Debenturisia sleito pelos tindares das Debintures, ou dquele designado pela CVM.

v.6. Quoru de Deliberagdno. Mas deliberagies da Assembléia Geral de
Dchenturistas, 1 cada Debénture caberf um voto, As deliberagbes serdo iomadas por

Debenturistas que representem, pe minimo, 75% (setenta @ cinco por cento) das
Debéntures em circulagdn, com cxcegdo da modificagBo (i) da data de vencimenio
das Debéntures, (i) das condigles da Amortizaglo, (i) que diminua a
Remuneragho; ou (iv) gue alterc qualquer vm dos gueri de deliberagio da
Assembléia Geral de Debenturistas previstos na presente Escritura, as quais deverdo
ser deliberadas por Debenturistes que representem 90% (noventa por cento) das
Debéniures em circulacio, na forma do disposto no antigo 71, §5° da Lei n°
6.404/76, ressalvado o dicposto nn Clénsula 8.5.1.

0.6.0. Para os fins de apuragio do quorum de deliberagho cm qualquer Assembléis
Gieral de Debenturisias da presente Emissfio, serdio cxcluidos os volos em branco, o
Debéntures mantidas em tesouraria pela Emissora, ou que sejam de Gielanidade,
direta ou indiretn, de sociedades sob controle comum da Emissors ou da Fiadore,
sejam elas coligadas, controladas ou controladoras, diretas ou indirctas, ou do
pessoas fisicas que sejam controladoras, hem como dos administradores de referidas
sociedades,

X
D% DECLARACOES E GAHANTIAS DA EMISSORA & DA FIADORA

10.1. A Emdssora ¢ a Fiadora declaram e garantem. individuaimeante ¢ em relagio a
si prigria, ao Agente Fiducidrio, na deta de assinaiura desta Escritura, que:

a. ¢ uma sociedade por sples devidamente organizada, constipfda ¢ existoate
sob a forma de companhia aberta de acondo com as leis brasileiras;

b. 08 reprosentantos legais gque assinam esta Bscritura 18m podercs estatutérios
e/ou delegados para gssumir, ém stu nome, 35 obngagies ora cstabelecidas e,
sendo mandatirios, tiveram o poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandalos e pleno vigos;

c. medianie a aprovagdo da CVM mencionada no Caplialo 11, estd devidamente
autorizada @ cclebiar esin Escritura @ @ prestar a Flanga, conforme o caso, ©
demais contretos relacionados i Emissfo, ¢ a cummir com todas as
obrigagdes aqui provistes, tendoe sido sansfeitos indos os requisitos legais ¢
estotutdrios necessdrios para tanto;
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d. a celebragho desta Fscritura, a prestagio da Fianga, conforme o caso, ¢ o
comprimento dc suas obrigaches nela previstas (i) nbo infringem nem
resultam em vencimento antegipado ou na rescisBo de qualguer obnigagio
anteriormente assumida pela Emissora ¢ pela Fiadora; (i) nfio infringem
qualquer disposigio legal; (ili} ndo resuliam na crisg3o dé qualguer 4ngs ou
gravame sobre qualquer ativo ov bem do Emissora ¢ da Fiadora, (iv) nélo
infringem yualquer lei, decreto ou regolamento » que o Emissora ou a Fladora
ou guaisquer do sees bens e propricdades estejam sujeiios; {v) ndo infringem
qualquer ordemn, decisfo oo sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete 4 Emissora ou 2 Fiadora ou quaisguer de seus bens e propriedades;

. esta Escritura ¢ a Fianga, conforme ¢ caso, coastitwem obrigagdes legais,
viilidas ¢ vinculanies da Emissora ¢ da Fiadora, exeqiiivel de ecordo com os
s (ermos & condighes; e

. guea forma de cdleulo da remuncregio dus Debintares foi scordads por livre
vontade cntre 4 Emissora e os Coordenadores, em observiincia s principio da
boa-fé, estandd 1 Fiadora da mesma maneira de acordo,

10.2, A Epussora declars ¢ garante, exclusivamente, ao Agenle Fiducidrio, ne data
de assinaturs desta Escritura, que:

a. 0 Prospeeto conterd, i Jata de infcio da distribaigiio das Debéntures, todas as
informaglies atualizadas relevanies em relagho a Emissora no contexio de
presente Emissdo © necessédrias para que of investidores e seus consultores
tenham condighes de fazer wma andlise cocrety dos arivos, passivos, das
responsabifidades da Emissors, de sua condigio financcira, lucros, perdas,
perspactivas e dircilos em relagio 8 Debfntures, ndo contende declirogies
falsas ou omissdes de fatos relevantes, sendo gue as informaghes, fatos e
declaragies contidss no Prospectn em relagho & Emissora e 3 Fladora s3o
vierdadeiras, consistentcs, corretis ¢ completas em seus sspectos matcriaiz,

b. as opinides, andliscs ¢ provisOes (se hovver) expressas no Prospecio em
relagio & Emissora e & Fisdora slo dadas de boa-fé, sendo cxpressas apds
serem consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em
snpogigdes razodvels;

¢. nio hi faos materiais relevantes relativos & Emissora ou relativos bs
Debéntures, que sejarm do seu conbecimento, néo divulgados no Prospecto
cuja wmissdo, no contexto desta Emisso, faga com que alguma decliragiio
relevantc do Prospecio scja enganosa, incorrela on inveridics,

B Q"‘*I
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d. nfio tem qualguer ligagiio com o Apenie Fiducidrio que impega o Agenth
Fiducidrio de exercer, plenamente, suag fungdes com relagio 2 esta Emissdo;
L+

e. 0o tim conhecimento do [ato que impesa o Agente Fiducidrio de excreer,
plenamentc, suas fungics, nos lermos da Lel n® 6404776 & demais normas
aplicdveis, inclosive regulomeatares .

X1
Das DIsPOSICHES GERALS
111, Irevogghilidade e Jyctratbilidade. A presente Escritura & celcbrda em

curfiter imrevogdvel © imetrativel, salve na hipotese de nio precnchimenio de
quaisquer dos requisitos relacionados no Capitulo 11, exceto o 2.1.7, obrigando as
Partes e seus sucessores a qualguer diuko,

11.2, Rendincia, N&o se presume a renfincia a qualquer dos direilos decorrenies da
presente Escritura.  Menhom atraso, omissfo ou liberalidade no exercicie dec
qualguer diveita oo faculdade gue calba ao Agente Fiducidrio efou aos Debenturistas
desta Emiasio, em razgio Je qualguer insdimplemenio da Emissora, prejudicard o
exercivio de wal dirchio ou lucoldade, ou serd interpretado como renidncia ou
cancordineia com tal inadimplemento, nom constilwird novagio oo modificagdio de
quaisquer oulras obrigacbes assumidas pels Emissorg nesta Escritura ou
precedestes, no tocante a qualgquer outre inadimplemento o atrago.

11.3. Despesas. A Emissora arcard com todos os custos (i) decorrentes da colocagiio
priblica das Debiéntures, incluinds todos os custes relativos ao seu régisico na CVM
a0 SDT, no SND ¢ no BOVESPAFTX; (i1} das taxas de repistro; {iii) de registro @ de
publicagdn dos stos nocessdirion 4 Emissdio, tmit como csta Escritura ¢ os atos
socictarios da Emissora; ¢ (iv) pelss despesas com a contratagio de Agenle
Fiducidnio & Instituigho Depositania e agéneia de classificagio de risco [rasing),

114, Independéneia dag Cliusulas. Caso uma ouw mais cliosulas da prescote
Escrittra sejam consideradas invdlidas, ilegais, ineficazes ou inexoqgiifveis, em
qualquer aspecio, a8 demais cliusulas wgui previstas permaneeerio vilidas, legais,
eficazes & cxegilives, até o cumprimento inegral, pelas Parles, de suas obrigagics,
nos termes desta Escritura

11.5. Lei Aplicdvel. Ests Escritura & regida pelas Leis da Repiblica Federativa do
Brasil.
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11.6. Foro. Fica eleito o Foro da Capital do Estade do Rio de Jansiro para dicimh
as questies oriundas da presenie Escritura ¢ da Emissfio, com exchisio de qualguer
auiro, par mais privilegiado que seja.

Estando assim, coras e ajustadas, as Partes, obrigando-se por &0 @ seus sucessores,
celchram & prescote Escriturs em 7 (sote) vias, de ipual teor e forma, juntaments
com a3 2 (duas) weslemunhas abaixo-assinadas.

Rio de Janeira, 16 de outubro de 2007,
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Esta pdging de assinaturz ¢ parie integrante do "INSTRUMENTO PARTICULAR DA,
ESCRITURA DA SEGUNDA EMISSAC DE DEBENTURES NAC CoNvirsVEIS BM AGOES,
SUBORDINADAS, COM GARANTIA FIDEIUSSORIA, EM SERIE UmMCA, PARA e
DISTRIBUK;AOQ PYRLICA, DE THRMOPERNAMBEUCO 5.A.", celebrado cm 16 de outubro

de 2007,

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS B VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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