Eseritura Particular da 2° Emisso de Debéntures Simples, Nio Conversivels em Aghes,
e Druas Sévies, da Espécie Sem Garantia Nem Preferéncia da Tracicbel Energia 5.4,

Poreste instriumento particular, de um lado,

)y TRACTEBEL ENERGIA 8.A., companhia abérta dom sede na Cidade dé
Floriandpolis, Bstado de Bants Cataning, na Rua Antonio Db Mussi, n® 366, inscrita
no CNPIME seb o 0 02474 103.0001-19, neste ato reprosentada na forma de seu
Bstatuto Social ("Emissord™), e

(b PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LADAL,
saciedade Bmibtada, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Bio de Janeiro,
na-Row Sete de Setembro, v% 99, 24% andar, msorita no Cadastro MNactona! da Pessoa
Juridiea sob o n” 13.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de sey
Contrate Social, comoe agente fiduciario, nomeado nesta Hseritira de Emissao
{conforme definido abaixol ¢ nela Inerveniente (" Agente Fiducidnio™), représentando a
cormunhfic dos adguirentes das debéntures da 2" emissio de debéntures da Emissora
{(“Debenruristns™ sende o Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados
“Partes™:

vim por esta e na melthor forma de diretlo celebrar a presente “Eseritura Particular da 27
Ernisso de Debénturcs Simples, Nio Cooversivels em Aches, em Duag Séres, da Egpécie
Sem Crarantia Nem Preferéoeia da Traciebel Evergia 8.4.7 (respectivamente, “Eserttura de
Baissio”, “bBrissio™ ou "Olertn”™ e "Debentures”™ ), que se regerd pelos termos e condigbes
abaixe dispostos.

L. Autorizagio

1. Esta Escritura de Emissiio ¢ celebrada de acordo com a Reunido do Conselho de
Administracho da Emissora, realizads em 21 de maio de 2007, bem comao com gma Reunddo
do Conselho de Adnminisiracho a ser realizada posterlormente, pare fins de aprovagio da taxa
final mencionada no tem 4.3.3 {individualmente, "ROA” ou, em conjunto, “HEAS™L

£.4.2. 4 Dmissho serd reslizada nod mbito do primelro Programe de Distiibiicio Poblice (e
Debéntures da Enussora [Programa de Disinbuicde™), o qual tem prazo de dusaclo de 2
{dods) anos comtades da data do sey arguivamento ng Comissfio de Valores Mobilidrios
("UVBM™ e valor de até KR 1.300000.000,00 {um bilhdo e quinhentos milhdes de reais). O
Programa de Dastribuiclo serd arguivado na OV nos termos de Instrucio CVM n®, 400, de
29 de dezembro de 2003 Plnstrucio CVMA0D0™,

2. Reguisitos
2.1 Registro na Comissio de Valores Mobilidtios, ANBID e Outros,

1L A oferta poblicn das Debéntures serd registrada (1) na OV, na forma previgsia na Lel
1 0585, de 07 de dersivbro de 1976, ne Lei 0 6404, de 15 de dezembiro de 1976,
devidamente consolidada ("Lei das Sociedades por Aces™, na Instruglic CVM 400/03 ¢
demais disposictes legais ¢ regulamentares pertingnites, ¢ (ii) na Assocldcfio Nacional dos
Bancos de Investimento — ANBID (“ANBID™), no praze maximo de 15 (quinze dias a contar
da data da concesslo do respectivo registio pela CVM, nog termos do Artigo 21 do Codigo de
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Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas Priblicas de Distribuiclio ¢ Aquisicio de Valores

2.1.2. As Debéntwres serfio admitidas & negovciagio (i) na CETIP ~ Cimara ge Custédia e
Liguidagdo ("CETIP™), por meio do Sistema de Distribuicio de Titulos ¢ do Sistema Nacional
de Debéntures (“SND™) administrado pela Associagio Nacional das Instituigtes do Mercado
Financeiro - ANDIMA (“ANDIMA”) ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo que a liquidacio
financeira da negociagio e da distribuigiio das Debéntures, bem como sua custodia, serio
provessadas na CETIP; e (ii) para distribui¢fio no mercado primario e negociaciio no mercado
secundirio no Sisterna Bovespa Fix (“BOVESPAFIX™), administrado e operacionalizado pela
Bolsa de Valores de Sio Paulo (“Bovespa”), sendo a integralizacio das Debéntures Tiquidads
na Companhia Brasileira de Liquidaciio ¢ Custddia (*CBLC™), assim como o0s negéeios
liquidados e as Deblntures custodiadas na CBLC.

42, Avguivamento ¢ PablieacBo das Atas day BCAs

2.2 LA ata da RCA que aprovou a Emissiio serd devidamente arguivada na Junta Comercial
do Estado de Santa Catarina (“JUCESC™) e publicada no Didrio Oficial do Estado de Santa
Catarina ¢ nos jornais "Didrio Catarinense” ¢ “Valor Econdmico”, edicdo nacional, nos termos
do inciso I, do artigo 62, da Lei das Seciedades por Acfies.

221, A atada ROA que aprovard a taxa final serd devidamente arquivada na JUCESC &
publicada no Diario Oficial do Estade de Santa Catarina, bem como nos jomais “Didrio
Calarinense™ ¢ “Valor Econdmico™, edicfio nacional, nos termos do inciso Lo do artigo 62, da
Let das Sociedades por Agbes.

2.3, lssericho da Fzeritura de Emissfio

2.3.1. Esta Escritura de Emissfio ¢ eventualy adilamentos serfio inscritos na JUCESC, de
acordo com o disposto no inciso I, do artigo 62, da Lei das Sociedades por Agfes.

3. Bras Caracteristicas da Emissdo Comuns s Duas Séries

As Debéntures desta Emissio terfio as seguintes caracteristicas e condigdes:

3.3, Valor Total & Mamero da Emissio

O valor total da Emissiio ¢ de R$ 350.000,000,00 (trezentos ¢ cingiienta milhes de reais), na
Data de Emissdo, conforme definida no item 3.8 abaixo, observado que tal montante pode ser
aumentado em virtude do exercicio da Opgdo de Debéntures Adicionais ¢ da Opelio de
Debéntures do Lote Suplementar, conforme definidas nos itens 3.3.1 ¢ 3.3.2 desta Fscritura de
Emiissdo, A Emiss#io ¢ a segunda emissio de debéntures da Emissors,

3.2, Valor Nominal Unitério

O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de R$ 10.000,00 (dez mil reais) na Data de
Eerdssio (“Valor Nominal Unitirie™

k1
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A3 Quantidade de Debértures ¢ Mimero de Sérjes

Serfio emitidas 35.000 (irinta e cinco mil) Debéntures. A Emissfio serd realizada em 2 (duas)
séries, sendo gue o nimero de Debéntures a ser alocado em cada série sera defimdo ae acordo
com @ demanda pelas Debéntures conforme apurade em procedimento de bookbuilding

Procedimento de Bookbutlding™).

5L A guentidade de Debéntures poderd sor sumentada, exclusivamente ng data da
conclusio do Procedimento de Bookbuilding, a critério da Emissora, em até 20% (vinte por
cente) com- relagfio 4 quantidade originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais™), nos
termos do parprafo 2°, artigo 140 da-InstraeBo OVRE 400403 ("Opeldp de Debéntures

3.3.2. A Emissora concederd aos Coordenadores uma opgfio para distribuicio de wm lote
adicional de aié 153% (guinze por cenin) com velaclio & guantidade de debéntures
originalmente. oferecida (“Debénuwes o Lote Suplementar™), a8 ser exercida pelos
Coordenadores, apds consulta e concordéneia prévia da Emissora, na data da conelusiio do
Procedimento de Bookbuilding, exclusivamente pars atender o exeesso de demanda gue vier a
ser constatado pelos Coordenadores no Procedimento de Bookbuilding para apursgio de taxa
final, nas mesmas condigBes ¢ preco das Debéniures inicialments ofertadas, nos termos do
artign 24 da Instruco CVM 400/03 ("Opelio de Debéntures do Lote Suplementar™),

333, A Emissora obriga-se a tomar todas s medidas necessdrios para efetiy o emisslio de
Debéntures Adicionais e Diebéntures-do Lote Suplementar, caso as respectbvas opefies: selam
exercidas;

34, Forma

Ag -Debéntures terfo o forma esertbural nomunafiva, sem omdssfio de certificados
representatives de debéntures. Para todos os fins de direito, a tnilaridade das Diebéntures serd
compraovada pelo oxdrato da conia de depdsite emitido pelo Banco Mandatirio & Bseriturador
{conforme definido abaixo). Adicionalments, serd reconhecido como comprovanie de
titularidade das Debéntures o “Relatério de Posiclio de Ativos”, expedido pelo SND,
scompanhade de extralo em pome do Debenturista; emitido pela institiicio financeira
responsavel pela custodia das Debéntures quando depositadas no SN, Para as Debéntures
depositadas na CBLC, serd emitido, pela CBLC, extrato de custédia, em nome do
Debenturista, que serd igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das
Debémtures,

35, Conversibilidade
Az Debintures ndo serfio conversivels om agoes.
3.6. Espécie

As Debéntures slio da espéole sem garantia nem preferénela (quirografiria),
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3.7, Bimite de Emissiio
A Emissiio atende aos limites previstos no capar do artipe 60 da Lol dds Sociedades por
Agles, uma ver gque o capilal socisl intepralizado da Emissors nesta daw ¢ de
BE2.445.766.091.90 (dois bilhdes, quatrocenios e quarents « cinco milhdes,. setecentns e
sessenta ¢ seis mil, novenia ¢ vm reais ¢ novenia centavoes).

3.8, Data de Erssio

Para todes o3 efeitos legais, o data de emissio das Debéntures da 1% ¢ 2° Séries serd o dia 15
de maio de 2007 Data de Emissan™)

3.9, Local de Pagamento

Observado o previsto no item 3.12 desta Hacriturs de Emissfio, 08 pagamentos a gue fizerem

jus as Debéntures serfio cletuados pela Bmissora no dis de sew respectivo vencimenio por

intermédio da CETIP ¢ da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou
na CBLC, o por meio do Banco Mandatdrio ¢ Escriturador das Debéntures para ns tiulares
das Debéntures que ndo estejam deposiiadas em custodia vinculada & BOVESPAFIX & a0
SN

291, Imunwdade dos Debenturistas

Caso gualguer tinlar de Debénture goze de alpam tipo de imunidade ou isengfo wibutaria,
este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio e Esciiturador, no prazo mindmo de 15 {quinze}
dias antes da dats prevista para recebimento de valores relativos 83 Debépures, documentacio
comprobatiria desss imunidade ou isenglo tributivia, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos iermos da legislagio wibutdria em vigor.

318, Promogacio dos Prazoes

Considerar-se-fio. antomaticamende promogados até o primedro dis G061 subsegliente, sem
acréscimo de juros ou de gualguer outro envargn moraltnio aos valores & Serem pagos, 08
prazes para pagamento de qualquer obrigagiio prevista ou decorrente da presente Bseritura de
EnissSo, guando s data de taly pagamentos solncidhr com dia e que nfo haja expedients
comercial ou bancario na cidade de 530 Paulo, Bstade de S30 Paulo, ressalvados os casos
cuios pagamentos devam serrealizados através da CETIP ou CBLC, hipdiese em que soments
havera provrogagio guando a data de pagamento coincidir com sibado, demingo ou feriado
nacional,

311, Encarpos Moratorios

Ocorrendo afraso mpetavel & Emissora o pagamento de gualguer quantis devida aos
titulares das Debénturss, os débitos emioatrase, independente de qualguer avise, notificagio ou
inferpelagio judicial ou extrajudicial, ficarfo sujeitos 4 multa moratoria de 2% {dois por
cento} ¢ juros de mora pro rafo femporis de 1% {um por cento) o més, arobos incidentes
sobre os valores em atruse devidamente sorescidos do Rendimento 19 Bérie o do Rendimento
2 Série das Debéntwes {conforme definidos nos itens 4.4 ¢ 5.3 desta Escritara de Emissiio)
desde 1 data de inadipnplemento até s data do sey eletive pagamento,
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312, Mora do Debenturista

Bem prejuizo do disposto no item 311 o nfio comparecimento do Debenturisia pard receher
o valor corespondente a guaisguer das obrigacdes peounidrias da Frissora nas datas
previstas nests Bsoriturade Emissio, oo em domwmicado publicado. pela Emissora, niio the
dard diretio ao recebimento de gqualquer rendimento, aordscimos ou encargos moraténios no
periodo relativo ao afraso 0o redebimento, assegurados, todavia, os direitos adguiridos atd d
data do seu respective vencimento.

3.13. Publicidade

Todos os atos e decisBes gque vierem, de qualguer forma, a envolver o8 biverssses dos
Drebenturistas serBo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, nos jornais “Valor
Eeondmico™ ¢ “Didrio Catarinense”™,

514 Destinogho dos Becursos

Os recursos obtidos por meio da emissio das Debéntures serfio destinados 4 squisicio pela
Emissora da Cia, Energética 530 Salvador, detentora da concessio para a construcio da Usina
Hidrelétrica de Bfio Salvador, no Rio Tocantins, com capacidade instalada equivalenie a 241
MW, conforme deserito no Suplemento Delinitive de Emissio (*Suplemento Definitive™),

315, Indisponibilidade, Tmpossibilidade de  Aplicagio ou Extingfo das Taxas de
Rendimento

350 No caso de extingdo, indisponibilidade tempordria ou adusénels de apuraglo de
guatsquer das faxas de rendimento da 1% 58re ou da 2° Sérle vonforme definidas para cada
Série abaizo (Mlaxs de Rendimento” ou em conjunito, "Taxas de Rendimento) por mais de 10
{dezy dias dtels apds a dota espérada para sus apuiacio gowdivaleacin, oy, ainda, ne caso de
sua extingfio ou impossibilidade de swa aplicagBo por impoesiclo legal ou deterrinacio
yadivial, o Agente Fiducidrio deverd convoonr o Assembléia Geral de Debentoristas (“A0G07,
no prazo maxime de 3 (cinco) diaz apds o Womino do acima referido prazo de 10 {dez) dias,
para definir, de comum acordo com 8 Emissors, obgervada o regulameniagio aplicdwel, o
nove pardmetro @ ser aplicado (" Taxg Substitutiva™. A a deliberaciio desse parfimetro serd
utilizada, pars.ocalewlo do valor de qualsquer obrigagdes previstas nesta Eseritura, a 0liima
taxalindice de remuneracio/atualizacio divalgados oficialmente, acrescidos dos percentuais
ou schretaxas aplicaveis, conforme formulas estabelecides nas Clausulas 4 ¢ 3, de forma
pro rata temporis desde a data do evento a1¢ 3 daja da delinicio ou aplicagBo, confborme o
viser, do povo parfmetro, nio sendo devidas qualsquer compensagles finsnceiras entre a
Emissora e os Gtulares das Debéntures guando da divolgeciio posterior- da taxa/indice de
remuneracio/atualizacio que seriaaplicavel.

3152, Caso g Taxa de Rendimento venha a ser divulgada antes da realizacho da AGD, a
referida AGD nfo serd mais realizada, € a Taxa de Rendimento, a partir de sua divalgagio,
passard novamente g ser wilizada para o calevlo dos rendimentos das Debéntures,

3153, Caso pio hajs acordo oa AGD sobre a Taxa Substifutiva enfre 3 Emissora e
Diebenturistas representando, no minime, 23 (do orgos) do jotal das Debéniures em

<
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Circulagio, » Emissora optard, a seu exclusivo eritério, por umas das alternativas a seguir

estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por eserito as Ageate Fidueidrie, no

prazo de 15 (quinze) dias corrides contados a partir da data da realizacio da ressective AGD,
gual a allernativa escolhida;

i # Huiissora deverd resgatar o totalidade das Debéntures eme clroulaco, com sey
conseqlente cancelamento, no prago de 60 {sessenta) dias corridos contados da
data da realizaclo da respectiva AGD ou pa Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nomanal Unitirio das Debéntures, acrescidn do rendimento
respectivo das Debéntures devido até a data do efetivo resgate, caloulada pro raia
temporis desde g Data de Emissiio ou da date de pagwmento de rendimento
anderior, conforme o caso, & Taxa-de Rendimento a ser wilizado para céleulo do
rendimento das Debintures nesta $ituag@io serd a altima Taxa de Bendimento
disponivel; conforme ocasor ou

{ii) # Emissors deverd resgatar a totalidade das Debéntures em circulagiio, com seu
conseqliente cancelamento, em cronograma a ser estipulado pela Emissors, o gual
fflo excederd a Data de Vencimento: Nesta aliemativa, caso o Emissors pretenda
realizar o respate das Debditurcs om mals de uma data, o resgate deverd ser
realizado mediante sortelo, nos termos do pardgrafo 17 do artizn-55 da Led das
Sociedades por Agles. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para
respate das Debéntures ¢ atd o resgate integral day Debéptures serd utilizada outra
remunerago, gue serd definida pelos debenmristas ¢ apresentada & Bmissors na
AGD a que se refere este item. Caso a Emissora ople por esta alternativa, aqueles
titulares de Debéntures que nfio concordarem com o cronograma proposto pela
Emissora terfio g faculdade de vender as suas Debdntures, e o Emissors tord g
obrigagio de adquirir tais Debéntares,

3.154. O disposto neste item 3.15 56 se aplicard as Debéntures da respectiva série cuja Taxa
de Rendimento se torar indisponivel, com impossibilidade de aplicagiio ou extints, nio
afetando as Debéatures das demals séries.

F16. Aquisicio Pacultativa

3.16.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures de quaisquer das séries
em circulagfio, por prego nfo superior ao Valor Nominal Unitario das Diebéntures, acrescido
do rendimento, caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou da data de pagamento
do Rendimento imediatamente anterior, conforme o caso, até a daia da efetiva aquisicio,

observado o disposto no pardgrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Actes.

3.17. As Debéntures objeto desse procedimento podetfio ser canceladas, permanecer em
esouraria da Emissora ou ser eolocadas no mercado,

3.18. Repactuacio
As Debéntures ndo estardo sujeitas a repactuncio.

319, HRespate Antecipade Facultativo

A Debéntures nfio estiio suieitas 4o resgate antccig%«@
o Tt

acultative,
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3,200 Colocaglo e Procedimento de Dhstribuiciio

2800 As Debéntures serfio objeto de distribuic@o piblica (*Oférta™), sub regime de
garantia firme de colocaglio para a totalidade das Debéntures, com a intermediacio de
instituigles financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios. Nio
existirdo reservas antecipadas, nem fixacfio de lotes. minimos ou méximos, sendo g as
instituigties intermedidrias da Emissfio, com expressa e prévia anudneis da FEmissora,
organizardo plano de distribui¢io, tendo como pablico alvoe pessoas fisicas, pessoas juridicas,
fundos de investimento, fundos de pensio, administradores de recursos de ferceiros,
instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, sepuradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizaciio ¢ outros investidores considerados institucionais
ou qualificados, levando em conta o perfil de risco dos seus clientes e a adequaciio as
Debéntures, assegurando também que o tratamento conferido seja justo e egiiitativo. A Oferta
serd efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme
definido abaixoy

3.20.2 Sera adotado o Procedimento de Bookbuilding, organizado pela instituigdo lder da
Oferta ("Cocrdenador Lider™), por meio da coleta de intengBes de investimento, nos termos
dos pardgratos 1° ¢ 2% do artige 23 e do artigo 44 da Instruciio CVM 0. 400/03, sem

de Boolbullding™y:

L a defini¢hio da quantidade de Debéntures da 1° Série e da 2 Série ¢
I a definigfio do Rendimento final das Debéntures da 1% Série & das Debéntures

da 2" Sénie.

O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pelo Conselho de Administraciio
da Emissora ¢ serd divulgado nos termos do parigrafo 2° do artigo’ 23 da Instrugiic CVM
. 400403,

3.20.3. A distribuigiio piblica dus Debéntures somente terd inicio apds a concessio do registro
da Emissfio pela CVM, a publicagio do Antncio de Infeio ¢ a disponibilizagio para os
investidores do prospecto definitivo (*Prospecto™ e do suplemento definitive do Programa de
Debéntures ¢ do suplemento definitivo da Emissiio (em conjunto os “Suplementos™. nos
termos da Instruglo CVM 6, 400003,

321, Banco Mandatario ¢ Escriturador

O Banco Bradesco S.A, serd o banco mandatirio ¢ escriturador da Emissora perante as
entidades administradoras de mercado secundério para negociagiio das Debéntures e também
a instituigho responsdvel pela eserituracio das Debéntures (“Banco. Mandatario e
Eseriturador™).

322, Formade Subsericdo e Praze de Integralizacio

3221 As Debéntures serfio subscritas pelo 'set Valor Nominal Unitsria - acrescido. do
rendimento, sendo o rendimento caleulado pro rora temporiy. desde a Data de Emissiio,
inclusive, ai¢ a data da efetiva integralizacio, exclusive

|
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3.22.2 As Debéntures serfo integralizadas & vista, no ato da subscriciio, em moeds corrente
nacional, sepundo os oritérios de liguidacio financeira da CETIP efoun CBLL,

323 Fundo de Manwtengio de Liguides e Estabilizagio

Mo serg eonstituldo fundo de manutenglio de liquidez ouw firmado contrare de garantia de
lguider ou estabilizagiio de preco para as Debénuures.

4. Caracteristivas dus Debéntures da Primeira Série
4.1 Quantidade
O ntmero de Debéntures a ser alocado na primeira Série (“Debéntures da 1* Série™) serd

definido de acordo com 3 demanda pelas Deb8atures nos diferentes indices de remuneragio,
conforme dpurado pelo Procedimenito de Bookbuiliding,

4.2, Prazo ¢ Data-de Vencimento

Cprazo de vencimento das Debéntures da 1° Sénie serd de 7 (8eté) anog eontados da Data de
Emidssio, vencendo-se, portanto, em l"- de maio de 2004, data em que serd pago o Valor
Nominal Unitariod das Debéniures da 1 8éie ainda ndo amortizado, juntamente com o valor
de Rendimento 1 Série (conforme definide abaixo? em moeda corrente nacional, nos termes
desta Escrituea de Emisslo,

4.3, Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal

O Valor Mominal Unitivio das Debdntures da.1 866 serd amortizado conforme o fobela 8
seguir CAmortizacio da 17 Bérie™:

Percentual do Walor
Nominal Unitdrio das

Prata da Amortizacio . s
¢ Debéntures da 1* Série a ser

amortizado
15 de maio de 2012 33.53%
15 de maio de 2013 3R33%
15 de maio de 2014 33 34%

4.4, Rendimento da 17 Série

A pariir da Data de Emissiio, as Debnnwes da 1% Série farfio jus 4o sepuints rendimento,
composto pela Adualizagao da 1" Série {conforme definida no item 4.4.1, abaixo) e pela
Remuneracio da 1" Séne (conforme definido ne Hem 4.4.3. abaixoh

44,1, Atvalzacio da 17 Sdrie

As Debéntures da 1% Bénie terfio o sen Valor Na}mﬁml Unitario-atializado (2~ Amalizacio da

1* Série™ u partir da Data de Emissio, pelo Indice Precos ao © m‘marmdc:;razmplu A,
apurado ¢ divalgado pelo Instiute Brasileino de Geogralia e Dstadistica - IBOE ("Valer
Nominal Umitdrio Atualizado das Debéntures da 1* Série"), sendo o produto da Atualizacio da
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1* Série ineorporado ao Valor Nominal Unitirlo das Debéntures da 1P Série astomaticamente,

segundo g seguinte Honula

Wia=VNe x C

onde:

YMa Valor Nominal Unitdrie Atualizado das Dehéntures da 1* Série, calenlado com 6
{seis) casas decimals, serm arredondamente;

Wihe  Walor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1% Série o salde do Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures da 1% Sé&ile, informadorealevlado com 6 {seiz) casas
dectmais, sem arredondamenio:

L‘ Fator scumelado das vadagBes mensals dos indices utilizades, caloulado com 8 {olio)
pasas decimats, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

] E [
77l NL
et |\ NIy
f Mlmere total de indices considerados na atuslizacio do ative, sendo noum ndmero
inteiro,

Ml Valor do ndmerosindice referente ao mds anterior a0 més de atualizaclo, caso a
atualizacio seja em data anterior ou na propriz data de aniversdrio do ativo, Apbs a
data de aniversirio, a Gltima estiniativa do valor do wimere-indice veferente ao més de
atualizacio  conforme  determipade  pelo Comitd de  Acompanhamento
Macroecondmice da ANDIMAL

Ml Valor do nfimerp-indice do més anterior ao més “k7,

dup  Womero de diss dlels entré g dats de sniversrio anterior ooa data de edlenlo, lmitado
a0 mumero total de diss ateis de vighnela do Indice de prego, sendo dup um ndmero
inteiro.

dut  Nomero de dias Glels contidos entre s data de apiversdeio snterior ¢ o prdxima dute de
aniversirio, sendo dut um ndmers Indeho,

Parg efeitos das definigfes indicmdas soims, consideramese “datas de aniversdrio”™ oy ding 15

de cada més; ¢ caso referida data nio seia din 4l o primeire dia Gil subsegliente.

O nimere indice do IPCA deverd ser utilizado considerando-se idéntico ndmero de casas
decimais daguele divulgade pelo drglo responsivel por seu cleule.

Acaplicasdo do IPCA neidird, ou no menor perodo permitido pela legislacio em vigor,
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OBS (1) Os fatores vesultantes dus expressdes [NEE) /INEHE-1}Y sio mmuf&mdm com 3

casas decimais, sem arredondamento.

OBS (23 O produtdrio & executado a partir do fator mals recentfe, acrescentando ~ se,
e seguida, oy maly remotes, Uy resuliados intermedidivios sio calenlados com 16 casas
decimals, sem arredondamento.

4418 Se, na data de vencimento de qualsquer obrigagbes pecunidrias do Bmissora relativas
as Debéntures da 1* Série nfdo ‘houver divulgagio do IPCA, serd aplicado o dltimo indice do
IFCA divalgado, sem prejuizo do disposio na item 4,401,

4.4.2, Periodicidade de Pagamento da Atualizacio da 17 Série

& AtualizacBo das Debfaturgs da 1% Sérle serd pags juntgmente com o Valor Nominal
Unitario, e na proporgiio do Valor Nominal Unitdrio, conforme definido na tabela do item 4.3
acima, exclusivamente (1) nas datas de ﬁs.mortizaa,ao das Debéntures da 1 Série, (1) na data de
veneimento dag Debéntures da 1% Série, efou {111} nas datas em que seiam realizadas eveniuais
amortizaches das Debéntures da 1° Série

4.4.3, Bopuneracio da 17 Sdrie

As Debéntures da 1° Série renderfo Juros correspondentes A taxa percentual fiwa ao ano, base
E52 {durentos e cinglienta e dois) diss aiis, neidente sobre o Valor Nominal Unisdelo
Atpalizado das Debénmres da 17 Série, a partir da Data de Emdsslio, e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagio das Debéotures da 17 Bdrie, caleulados em regime de capitalizacio
composta de Torma pro rat femporis por digs diels de acordo com a frmula prevista abaixo
{"Remuneraclio da 1° Série”™). A taxa percentual referida acima serd definida em Procedimento
die Bookbuilding,

4.4.3.1. Define-se “Perfodo de Capitalizacio day Debéntures da 1% Série” como sendo o
intervalo de tempo gue se infcia na Data da Emissdo (inclusive), no caso do primeiro Perindo
de Caplislizacio das Debéntures da 17 Sérle, ou nadata de pagamento da Remunerscioda 1®
Série imediatpmente anterior (nclusive), no caso dog demais Perlodos de Capitalizacio das
Deblntures da 1* Sénle, e lerming ua data Jde pagamento da Remuneracio da 1® Sérle
cotrespondente ao petfodo {exclusive). Cada Periodo de Capitalizacho das Debéntures da 1*
Série sucede o anterior sem solicfo de continudmde. A Hemuneraclio  da 1% Sdrie
correspondente aos Periados de Capltalivacio das Deblntures da 17 Sénie sera devida em
2008, 2009, 2010, 2011, 2012, 2013 ¢ 2014, sempre nos dias 15 de maio de cada um degses
Anes.

4.4.5.2. O cdlevio de Remumeragloda 1 Serie obedeeerd & sepuinte formula;

J = PN [ FatorJuras - 1))
e,
J valor da Remunerscio da 17 Série devida no final de cada Pericdn ide

Capitalizagio das Debéntures da 1* Série, caleulads com 6 (seis) casas
decimaly sem areedondamento;
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Via YValor Nominal Atsalizade oo Salde do Valer Noeowina] Atualizade das
Diebéntures da 1% Bérie calenlado com 6 {Seis) —wosss odigmais, sam
arredondamento; : .

FatorJuros  Fator de juros fixos calculado com 9 (nowve) casss  decimals, com
arredondamento:;

)
O Y
: e 23
FatorJuros =3¢ 1| —— +1
100

ande:
taxa taxe dejuros fixa ne forma percential ao ano, informada com 4 {quatrg) casas

decimais, a ser definide no Procedimento de Boakbuilding,
0 & o nlmers de dias Vdels entre a datd do prowimo paghiviento de reniunemeio ¢

g data de pagamento da remuneracio anterior, setdo 0" um namern inteiro;
DT € o pumero-de dias Gteis entrea datade pagamento de remuneracio anterior e g

présima dota de pagamento de remuneracio, sendo “DT™ um ndeere inteirg;
Dy € o ntmero de diss dtels entre 8 data de pagamento de remuneracio anterior e a

data atual, sendo “DPY um admere inteiro;

4.5, Precn de Subseniedo & Integralizacio

4.5.1, 0 preco de subsoricho das Debéntures da 17 Bérie serd o sen YValor Nomiral Unitdario
doreseldo do Rendimento da 17 Série, calowados pro ratg femports desde a Data de Emissio
até g data de subscriciio,

4.5.2, Caso, até a data de subscricho das Debéntures da 17 Série nio haja divulgaciio do IPCA,
sera utilizado para cdleulo do- Valor Nominal Unitdrio. Alvalizado da 1* Série 2 Gltma
projecio de TPCA, conforme acotdado pelo Comitd de Acompanhamento Macroecondniico
da ANDIMA, ou ns sus falta o dltime JPCA oficialmente divulpado, pdo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas quande da
divulgaclio posterior do IPCA gue seria aplicivel,

4.53. A integralizacBo das Debéntures da 1* Série serd 4 vista, na data de subscriclio, em
moeda corrente nacional, de acorde com as normas de liquidacio aplicdveis a CETIP ¢ 2
CBLO,

5, Dhas Carascteristicas das Debintures da Segunda Série

51 Quantidade

O nimero de Dehéntures a ser alocado na segunda Série (“Debéntures da 2 Série”™) serd
defintdo de acordo com a demanda pelas Debénnres nos diferentes indices de remuneracio,
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5.2, Prazore Dala de Vencimenio

O prazo de vencimento das Debéntures da 2° Série serd de 5 (cinco) anos contados da Data de
Fmissfio, vencendo-se, portanto, am 15 de malo de 2012,

5.3, Atalizagio ¢ Remuneragio das Debéntures da 2° Série (“Rendimento da 2° Série™

3.0 Anmlizacio da 27 Sévier O Valor Neminal Unitdrio das Debéntiires da 2° Série nfio serd
atualizado ¢ serd integralmente pago na Data de Vencimento,

5.3.2. Remuneragho da 2" Série: A partir da Data de Emissio, as Debéntures da 2* Série farfio
jus dseguinte remuneracio, definida em Procedimento de Bookbuilding:

5.3.3. As Debéntures da 2* Série renderBo juros, correspondentes a, no maximo, 103,5% da
taxa média de juros dos Depdsitos - Interfinanceiros DI de um dia, “Extra Grupo” (*Taxas
B, caleuladas ¢ divulgadas pela CETIP, no Informative Didrio, disponivel em sus pigina
na Internet (httpiwww cetip.com by, expressa na forma percerstual ano, base 252 (duzentos e
cingfienta e dois) diss diels, ncidentes sabre o Valor Nominal Unitdrio,a partiv da Data de
Emissfio ou da dltima deta de pagamento da Renwmeraciio de 28 Série, conforme o caso, ¢
pagos ao final de cada Perlodo de Caplializagin. conforme definido no ltem 5.3.4 abaixo,

5330 A tawa fingl mencionada no Henmy 533 acima serd eletivamente apurada em
Procedimento de Bookbudlding ¢ constard de um aditomento-a esta Esoritura de Emissio,

5.3.4. Defing-se Periode de Capitalizacio como sendo o intervalo de tempo que se inicla na
Pata de Emissfio, no caso do primeiro Periode de Capitalizagfo, ou na daa previsia do
pagamento da Remuneraciio da 2° Série imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demals
Periodos de CapitalizagBo, ¢ terminag ne data prevista do pagamente da Remuneragio da 2°
Série correspondente ao periodo em questlo, exelusive. Cada Perfodo de Capiializacio sucede
o anterior sem solugio de continuidade, até a Data de Vencimento,

845, Astaxas médias disrias s8o acumuladas de forma exponencial uiifizando-se o eritério
pro rata-femporis, até aodata do efetivo pazamento da Remuneracio da 2° Série, de forma a
cobrir tedo o Periodo de Capitalizacio,

5.3.6. O célenlo da Remunerscio da 2° Série obedecerd 4 seguinte fdmiula:

J= Ve x {FatorD] - 1)

onde:

J valor unitdric da Remuneragdo da 2° Série acumulada no periodo, caloulado
com O {seis) casas decimais sem aredondaments; devides no final de cada
Periodo de Capitalizagfo {fconforme definido acimay,

Ve Valor Mominal Unitdrio da Debénture no indcio de cada Periodo de

Capitalizacio (conforme definido abaixo), informado/calculado com 6 {seis)
casas decimeais, sem arredondamento;
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FatorDi produtdrio das taxas DI com uso de percentual aplicado, da data de inicio de

capitalizagdo, inclusive, até a data de cileulo exclusive, caleulada Goin § (oio)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguine forma: :

Fator DI = HI I+ TDI, = __I’_}_}
1 )

[ETRY 10
onde:
1 numero total de taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizachio,
sendt 't ndmero inbeiro;
g Percesttual aplicade sobre a taxa DU informado com 2 (duas)y casas decimaly,

-

contorme definido nos termos do ffem 5.3.3.1, acima;

TH, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 {cile) casss decimals com
arredondamento, da seguinte forma;

TDI, :(E&H} -1
Lo
onde:
k 1,2, .1
DI Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 {um) dia 0t (overnight),

wtilizada com 2 (duss) casas decimais;

O fator resultante da expressdio ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
srredondamento,

Efetug-se o produtorio dos fatores didrios, sendo que a cada fator didvio scumulade, trunca-se
o resultade com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, ¢ assim
por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando scumulades, considers-se o fator resultante “Fator DI com 8
{oito} casas dechmals, com arredondament,

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsavel pelo seu cdleulo.

5.3.7. O pagamento do Rendimento da 2° Série serd feito semestralmente, a partir da Data de
Emissdo, no dia 135, nos meses de maio e novembro e cada ano, sendo o primeiro pagamento
em- 15 de novembre de 2007 & o dltimo pagaments em: 15 de maio de 2012, na data de
vencimento das Debéntores da 2° Série,

13
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5.3.8. O preco de subscricio das Debéntures da 2% Séne serd o seu Valor Nomina] Unitivic
acrescido do Rendimento da 2* Série, caleulado pro rata femporis desde & Data-ge Emissio
até adata de subsoricio, . :

5.3.9. A integralizagho das Debéntures da 2° Série serd & vista, na data de subsericiio, em
moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacio apliciveis a CETIP,

&. Do Vencimento Antecipado

6.1, Observadas as disposices dos itens 6.2 ¢ 6.4 abaixo, o Apente Fiduciirio deverd declarar
antecipadamenite vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura de Emissio ¢ exigir
o-imediato pagamento pela. Emissora do Valor Nomingl Unitdrio das Debéntures em
circulaco, acrescido do Rendimento da 17 Série e/ou da 2 Série, caloulada Dre rafa femporis
desde o Data de Emissfo ou da altima dats de pagamento de rendimento das Deb8ntures,
conforme © caso, até a data do seu efetivo pagamento, na ocorréncia das seguintes hipateses:

fa) pedido de auto-faléncia ou de faléneia ndo elidido no prazo legal, decretagio de
faléncia, pedido de recupera¢io judicial ou extrajudicial, ou qualquer procedimento
angloge que venha g ser oriade por tel, da Frissora

{b) falta de pagamento, pela Emissora, de guaisquer valores devidos aos titulares de
Debéntures nas respectivas datas de vencimento, nio sanada em 2 {dois) dias corridos
eontados da respettiva data de vencinento:

e} liguidacio, dissoluclio ou extinefio-da Bmissors;
{d) ndo cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio niio pecunidria prevista nesta

Eseritura de BEmissdo, nio sanada no prazo de 30 (uinta) diss corridos contados do
aviso por eserito que le for enviado pelo Agente Fiduciario;

o
i
o

protesto de titulos no valor unitdrio ou agregado, de, no minimo, R$ 40.000.000.00
{quarenta milhdes de reais), por cujo pagamento a Emissora seja responsavel, ainda
que na condigio de garantidora, nfio sanado no prazo-de 5 (cinco) dias corridos;

(f} wvencimento antecipado de qualquer divida financeira da Fmissora no montante
individuat ou agregado, de, no minimo, R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdies de
TEAIS )

(g) inadimplerento, em sua respectiva data de vencimento ou apds decorrido qualquer
prazo de cura ali previsto, no pagamento de qualquer divida da Emissora no montante
individual ou agregado, de, no minimo, R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reats)

{(h} cislio, fusio ou ainda, incorporagiio da Emissora por eutra companhia, salvo se, nos
termos.do artigo 231 da Lei das Sociedade por Agbes, (a) tal alteragiio societaria for
aprovada-por {itulares de Debéntures representando & maiora das Debéntiures om
cireulaciio ou {b) se for garantido o direito de resgate aos titulares de Debéntures que
nlio concordarem com referida cisfio, fusfo ou iIncorporacio:
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{1} easo o coptrole sciondrio ds Emissora, de forma direts efou indireta, deice de ser {ay
da Suez 5.A, sociedade andnima, organizada ¢ existente de acordo-Com as Leis dn
Franga, com sede em Paris, Franga, ou (b} de outra sociedade que venha & sucedi-a a
qualquer titulo no &mbito de processe de fusfio ou reestrutiragho societaria entre a
Suez 8.A. e outras empresas atuantes no mereado de atuagio da Suez S.A., desde que
tal processo de fusiio ou reestruturaglo societiria nio acarrete no rebaixamento do
sating atribuido 4s Debéntures 8 dpoos;

(1) no caso de alienaglio. inoperdncia ou paralisaciio prolongada ou qualquer outra forma
de disposicio, pela Emissora, de ativos permanentes que representem, de forma
individual ou agregada, 25% (vinte ¢ cinco por vento) da capacidade de geragiio de
energia elétrica da Einissora, tomando-se por base a capacidade instalada da Emissora
na Data de Emissio e que comprovadamente afete a capacidade econdmico-financeira
da Emissora;

(k) intervengiio ou perda da concessio/autorizacio da Emissora, conforme o caso, para
explorar atividades relacionadas 4 geracio de energia;

{1} transformagéio da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 222 da
Lol das Sociedades por Agbes;

{m) redugiiv do: capital soeial da Emissors. exceto se previamente autorizado pelos
titulares de Debéntures emn AGD, nos termos do pardgrafo terceiro, do artigo 174, da
Let das Sociedades por Agdes;

{(n) pagamento de dividendos, juros sobre capital proprie ou qualguer outra participagiio
no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora, ressalvado o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artign 202 da Lei das Sociedades por
Agbes, se a Emissora estiver em mora com as suas obrigagdes pecunifirias referidas
nesta Bscritira de Emissiio:

(o) nilo observincia, pela Emussora, enquanto houver Debéntures em circulagio, dos
seguintes indices e limites financeiros (“Indices ¢ Limites Financeiros™:

i na data de cada balango trimestral da Emissora, a relagfio entre o somatério
do EBITDA consolidado dos tltimos 4 (quatro) trimestres da Emissora ¢ o
somatério das Despesas Pinanceiras Consolidadas no mesmo periodo nio
podera ser inferiors 2,07 ¢

(i) nadata de cada balanco trimestral, a relagio entre a Divida Consolidada e o
somatorio do EBITDA consolidade dos altimos 4 (quatre) trimestres da
Emissora v poderd ser superlor a 2,5

6.1.1. Definigbes dos Indices e Limites Financeiros:

{a) “EBITDA consolidado™ significa o somatdrio (i) do resultado antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribuicdes ¢ participagdes, (ii) da depreciagio e amiortizages
oeoridas no perdodo, (1) das Despesas Financetras Consolidadas deduridas das
receifas financeiras e (v} do resulitado 580 operpeional:
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by "Divida Consolidads” significa o somatdrio das dividas onerosas consolidades da
Emissora junto a pessoas fisicas e¢/ou juridicas, incleirde -empréstimos- o
fnanciamentos com terceitod, emissio de tiulbs de renda fixa, conversiveiz ov nio.
no mercado de capitals local efou internacional; ¢ ‘

oy “Despesss Financelms Consolidadas™ significa o somatorio dos custos de emissio de
divida, juros pagos a pessoas fisicas ou juridicas (incluindo instituictes financeiras ¢
tornecedores), valores mobilidrios, despesas financeiras. que nfio impaciem o caixa,
comissGes, descontos € oulras taxas para ompréstimos bancérios ou cartas de orddito,
despesas ¢ receitas de operagbes de proteclio contra varlagho cambial (hedge),
despesas com avais, flangas, penhores ou garantias prestadas a outras obrigages,
exelvingdo Juros sobre capial proprio-ou gualquer oulre Torms de remunerscio a0
acionistas, contabilizada como despesa financeira,

6.1.2. Apuracio dos Indices e Limites Financeiros:

O Agente Fiducidrio serdé o responsdvel por caleular ¢ controlar os Indices e Limites
Financeiros até o quinto dia Gtil imcdiatamente seguinte 4 publicagio, pela Emissora, dos
demonstratives financeiros referentes aos trimestres encerrados nos meses de marco, junbo,
setermibro.e dezembro de cada ane,

6.1.3 No caso da ocorrdneia do evento indicado na Cléusula 6.1(i) acima, a agénela
de classificacfio de risco deverd ser convocads pela Emissora emoaté 10 (dez) dias corrdos,
contados da data em que ocorrer o evento indicado na Cldusula 6.1(1) para realizar a
stualizagio do roting da Emisso, sob penade, (1) emy ndo sendo feita a referida convosaciio;
ou (i) ndo sendo divulgado o refing atualizado no prazo de 30 (irinta) dias da convocagho por
ate oufato imputdvel 3 Emissora, o Agente Fiduetirio observar ps procedimentos deseritos ne
tem 6.2 abaiko. A aglneia de claszilicacio a ser convocada serd a Standard & Poor™s ou
Fitch. Caso as Agéncias de rating cessem suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
estels ou seja impedida de emitir o raving, s Pmissora poderd (1) solicitsr stribuicfo de rating
4 Moody's: ou (i) convocar Assembléia Geral de Debenturistas para definir a nova agéneia
de classificagiio de risco para emitir o rating para a finalidade do vencimento antecipado,

&.1.4. Para os fins de que trata essa Eserttura de Emissfo, “Data de Vencimento Antecipado”
serd qualquer wra das sesuintes datas: (1) na-hipdtese dos eventos previstos nas aliness {a),
ib) e (ordo em 6.1 scima, & data devencimento sntecipado das Debénturss serd a data em
gue ocorrer qualsquer dos eventos alt referidos, quande o vencimente “sntecipado das
DPrebéntures serd declarado automaticamente pelo Agente Fiducidrior o 1) ocorrendo os
demais eventos previstos nas alineas do item 6.1 acima, g data de vencimento antecipado das
Debéntures serd a data em que se realizar a AGD de que trata o item 6.2 abaixo, sendo que o
Agente Fiducidrio deverd comunicar 4 Emissora do eventual vencimento antecipado das
Prehéntires no prazo mésimo-de 2 (dais) das Glels, nos termis da Cldusula Onze abaixe,

6.2 Na ocorréncia de quaisquer dos eventos previstos no item 6.1 acima, com excecdio dos
eventos previstos nas suas alineas {a), (b) e (¢) acima, o Apente Fiducidrio devera convocar,
e atd 3 (rés) dias (els contados da data em gue Tor constatada ccarrénela do referido evento
ou do fim do pericdo de cura, conforme o caso, AGD, para deliberar sobre a eventusl
declaraclo do vencimento antecipado das Debéntupes,
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declarar antecipadamiente vencidas todas as obrigactes decorrentes das Debéntures, a menos
que titulares de Debéntures que representem pelo menos 2/3 {dois teros) daz Denéntures wm
circulagio optens por ndo declarar o vencimento antecipado das obrizayGes’ decorrenes Jas
Diebéntures, hipdlese na gual oo haverd vencimento antecipado das Debéatures,

&d Em cuso de declaragio do vencimento antecipado das Debéntures pelo Agente Fiducidio,
a Emissora obriga-se a efvtuar o pagamento -do Valer Nominal Undtdrio das Debériures em
cipeitacho, acrescido do rendimento, calenlada pro rare femporis desde s Data de Bmissio oy
da data de pagamento de rendimento imediatamente anterior, conforme o caso, aid a data do
eletivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emiss@io, em até 5 {cinco) dias dteis contados da comunicaciio por
escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora, nos termos da Cliusula Onze desta
Escritura de Emissio, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, a0 pagamento dos
enearoes morstdrios previstos no dlem 311 acima,

641 As Debéntures objeto do procedimento deserito no item 6.4 serfio obrigatoriamente
caneeladas pels Emissora,

7. Das Obrigactes da Emissora
Tk A Emissora estd adicionalmente obrigada &
{8}y fornecer ao Agente Fiducidrio:

{i] ne prazo de sté 5 {cineo) diss Gtels a partly da data do recebimento da
respectiva solicitaglo, qoalguer informacio gue sela solicheda para &
defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a legislagiio aplicavel e
ressalvadas as informacies de nalurezs estratépica efou confidencial para s
Ermissora;

{1y dentro de no miximo 20 (noventa) dias apds o término de cada exercicln
social, ou dentro no midximo de 45 (quarenta & cinco) dias apds o término
de cada trimestre soctal, ou nas datas de suas divelgaces, o gue ocorrer
primeiro, copia de suss demonstracbes financeiras completas relativas ao
respectivo exercicio on copla de sugs informacBes rimestrais relativas oy
respectivo trimestre, ambas acompanhadas do relatdrio da administraciio ¢
do parecer dos auditores  independentes, acompanhado de relatdrio
demonstrando a apuragio dos Indices ¢ Limites Financeiros previstos no
item 6.1(n) acima, explicitando as rubricas necessdrias 4 sua apuraciio e de
declaragiio do Dirgtor  de Relactes com  Investidores atestando o
cumprimento das disposicBes constantes na Escritura de Braissfio:

(i} copia das informag@es periddicas e eventuais exigidas pelas normas da
CVM, nos prazoes previstos;

{iv)  copia de qualquer correspondéncia ou notificagio judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relacionada a um Evento de Inadimplemento,
imediatamente apds o seu recebimento; ¢
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(v} dentro de 10 (dez) dias Gteis, qualquer informaciio que, razoavelmente, the
venha g ser solicitada -pelo Agente Fiducidrio, a e e gue este posse
cumprir as suas obrigacles pos termos desta Eseritury de Fivisslorads
Instrugdo CVM n.° 28 de 23 de novembro de 1985 (“lnstniglio CWVM
28/83™);

{wi}  avisos aos Hlulares de Debénrures, fatos relevantes, assim como atas de
assembléias gerais ¢ reunides do conselho de administraciio que de alguma
forma envolvamm ¢ interesse dos titulares de Debéntures, a exchusivo
critério-da Emissora, nos mesmos prazos previstos na Instrugiio CVM n.°
I58/02 ou, se ali ndo previstos, no prazo de 5 (cinco) dias Gteis contados da
data em que forem {ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem
publicados, da data em que forem realizados;

{vii) informacfes sobre qualquer descumprimento nfio sanado, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer vldusulss, termos on condicdes desta
Escritura de Emissio, no'prazo de até 5 (clneo) diss Gtels, contados da data
do descumprimento, sem prejuizo do disposto na fetrs (F ahaixo:

{wiil) dentio de, o mdxime, 120 (cento e vinte) diss corridos apds o idmiino de
cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) dias corridos apds sua
divulgaglio, copia do relatdrio de reavaliagdo anual da  agéncia
classificadora de risco da Emissio;

{iz}  todos oz demais documentos ¢ informactes que s Trussors, nos lemmos ¢
condigdes previstos nesta Escritura de Emissio, se comprometen a enviar
a0 Agente Fiduciario;

submeter, na forma da lei, suas contas ¢ balangos a exame por empresa de auditoria
mdependente repistrada na UVM,

manter sempre atuahizado o sen registro de companbia aberta na CVRL nos termds da
Instrughio CVM n% 202/93, ¢ disponibilizar gos sens acionistas e aos tilulares de
Debéntures as demonstracbes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo
176 da Let das Sociedades por Acoes;

manter, em adequado funcionamento, um orglo para atender, de forma eficiente, os
titulares de Debéntures ou contratar instituighes financeiras autorizadas para a
prestacio desse servigo;

convocar, nos termos da Clausula Sétima, AGD para deliberar sobre qualquer das
matérias que se relacione com a Emissaio, caso o Agente Fiducidrio nio o fagay

informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréneia de qualquer evento
previsto no item 0.1 desta Eseritura de Emissio;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, alnda, a8 InformacBes gue the forem soliciiadas:
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(h} nfo realizar operaghes fora do seu objeto social, observadas as disposiches

()

(k)

{1y

{m

()

{0}

)

E

estatuidrias, legais ¢ regulamentares ein vigor;

notificar imedistamente o Agente Fidueidrio sobre qualguer alterselio substineial nas
condighes  financeiras, econbdimicas, comercials, operacionais, regulatérias ou
societArias ow nos negocios da Enussora que () impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigactes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e das Debéntures ou (31) fage com gue as demonstracdes ou
informagles financeiras fomecidas pela Emissora & VM ndo mais reflitam a veal
condiglo econdmica ¢ financeira da Emissora;

exeete se de outra Torma previste no Frospecto ¢ nos Suplementos, manter seus bens
eativos devidamente sepurados, conforme préticas correntes de mereade:

nfo praticar qualguer ato em desacordo com o estatulo sockal & com esta Escritura de
Emissfio, em especial os que efetivamente comprometam o pontual e integral
cumprimento das obrigacbes assumidas perante os titulares das Debéntures;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todus as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdvels em qualquer jurisdicio na qual realize negdelos ou possus ativos;

manter confratado dirante o praze de vigéneln dey Debéntures, &5 suas expensas, o
Banco Mandatario ¢ Escriturador, o Agente Fiducidrio e sistema de negociacio no
mercado secunddrio no SND e no BOVERPAFIX:

gletuar o pagamento de todas as despeaas rapodveis ¢ devidamente comprovadas pelo
Agente Fuducidrio que venham 2 serincoridas para proteger os direlios ¢ intcrosses
dos titulares de Deblniures ou para reslizar séus crdditod, includive honordrios
advocaticios razodvels e outras despesas o oustos razodvels incorridos em-virtude da
cobranca de qualquer quantia devida sos titufares de Debéniures nos termos. Jesta
Escritura de Emisslo. O ressarcimento a que se refere este item serd efetuado em até
10 {dez) dias ateis apos a realizacho da respectiva prestacio de contas & Emissora;

manter vilidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulag@io, as declaragbes e garantias apresentadas nesta
Eseritura de Emissfio, no que for apliedvel;

confratar e manter contratada, durante todo o praze de vigéneia das Debéntures,
agtnoia classificadora de risco que sejz a Standard & Poors, Moody's su Fich ou
gualguer agéncia internacional de rofing que as substitua case estas venham a deixar
de -existir, para obtenglo de raring, para (i) manter atualizado o relatério de
classificagfio de risco das Debéntures, com perindicidade minima de 1 (um) ano, até o
vencimento das Debéntures, além de fazer com que tal agdneia classificadora de risco
dé ampla divalgacio de tal classificagiio de risco ao mercado; (ii) assegurar que seja
enfregue ao Agente Fiduelirio og relatdrios de classificagfio de risco, no praze de 3
{trés) dias (teis contados da dats de disponibilizacio dos referidos relardrios: e (i)
comumicar em até 3 (trés) dias dteis ao Agente Fiducidrio qualquer alteragio da
classificacdo de risco das Debéntures,
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7.2, As despesas s goe se refere o tem 7100, scima compreenderio, entre oulras, a8
seguintes despesas, desde gue rarodveis e devidamente documentaday

Ermissfo, ¢ oulras qug vicrem 'serexigidas peld regulamentacio aplicivel

by extracio de certidbes atualizadas dos diswibuidores civeds, das Varas da Farenda
Poblica, Cartdrios de Protesto, Juntas de Concilisclo ¢ Julpamente, das Varas da
Justics Federal ¢ da Procuradoria da Fazenda do foro da sede da BEmissera;

(¢} despesss de viagem, guando estas selam necessarias so desempenho das fungdes do
Agenie Fidusidrto, sendo gue o3 valores relativos o essas despesas estarfio Hmitados
dgueles  uwsnalmente docoridos pela Bmissora em relagdo sos seus  prdprios
empregados, parg suss visgens e hospedagem: e

(d) evernuais levantamentos adiclonals ¢ especials ow pericials que vierem a ser
necessirios, desde que ravodvels; na hipdtess de ccorrerein omisstes efou
obscuridades fondopmentndns nes iornalbes periinentes aos estritos ingeresses dos
tituigres de Diebéntires.

T.EL O erédite do Agenie Fiduciide, por despesas incorridas parn proteger direifos ¢
interesses ou realivar créditos dos thulaves de Beblniures, gue ado tenha sido saldado na
forma do ttem 7. 000} desta Clausula Sétima, serd aerescido § divida da Emissora, preferindo
dg Debdntures v ordem de pagamenic.

T2 Todas as despesss com procedimentos fepads, inclusive s administrativas, em gue o
Agente Plductirlo venha o lncorrer para respuardar oy Interesses dos tiulares de Debdntures
deverfior ser previamente aprovadas o adisptades pelos . didares de Deblntures e,
posteriomnente condorme previsto em lel, ressarcidas pela Emissora. Tals desposas ooserem
adiantadas pelos titulares de Debéntures incluem também os gastos com honordrios
advocaticios de-terceirgs. depdsitos, costes & taxas judicifrias vas aofes propostas pelo Agente
Fiducifrio, éncuanto represeniante -dos ftuleres de Debénures. Ay eveniuas desposus,
depbyitos © custas judiciais decorrentes da sucumbéneis em agbes judicials gerfio ipualmente
suportadas pelos titulares de Debéniures, bem como a remuneracio do Agente Fiduciirio na
hipdtese de g Eoissora permanecer eoy inschimpléneia com relagio ao pagamente desta por
wm periodo superior a 30 (rinta) diss corridos, podendo o Agente Fiduclario solicitar garantia
dos ttulares de Debéntures pars cobertura do fisco de sucumbéneia

#1. A Emissors nomela ¢ constifui Agente. Fidudiario da Emissio, o PAVARINI
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada,
gue, por melo deste alo, seeita o pomeacdo para, nostormos da lei ¢ da presente Useritura de
Emissho, representar perante eli, Emissors, o interesses dan comunbiio dos tiulares de
Drebdntures,

8.2, O Agente Fldueldrio, nomeado na presente Baorliure de Bwmissiio, declara sob ag penas da
lel, guer
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{ay aceils a funclo pura 4 gqual fol pomeado, assumindo Integralmente ox deverss e
atribuicdes previstas nn legislacio especifica & nesta Eseritura de Exvissfo,

{(b) conhece ¢ aceitd integralmente esta Escritura de Bmissio, todas suss cliusuias e
condicdes;

{e) estd devidamenie autorizado a celebrar esta Eseritura de Emissio e 2 cumprir com
suas obrigactes aqui previstas, tendo sido satisfeltos todos os requisitos legais ¢
egtatutarios necessirios para tanto;

{dy a celebracfio desta Bseritura de BEmissfo ¢ o cumprimento de suss obrigacBes agui
previstas nfo infringem qualguer obrigagie anleniormente sssumida pelo Agente
Fiducidriog

(e} ndo tem qualquer impedimento leeal, conforme paragrafo teresiro. do-artigo 66, da
Lol dag Sociedades por Agdes, para exercer a funclo gue the € conferida:

{f1 ndo se encontra ein nenhums das situaches de contlito de inleresse previstas no artigo
1 da TnatrucBo CVM " 28/1983;

{g) ndotem qualquer ligacho com a Emissor que o impeca de exercer suas fungbes;

{hy estd clente das disposicfes da Cireular do Banco Central do Brasil n.® 1.832, de 31 de
cutubrode 1990; e

{1} werificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de Emissio.

8.3, O Agente Fiduclirio exercers suas funcles o partiv da data de assinaturg deste Esoritura
de Emissio, devendo permanecer no exercicio de suas funcfies até a Data de Vencimento das
Drebéntures ou alé sua efetiva substitiiciio,

#.4. Serd devida pela Emidssora ao Agende Fiduciirio, a titnlo de honordrios pelos deverss ¢
alribuiobes que The competen, nos termos da legislagio o regulamentaclo apliciveis ¢ desta
Escritura de Emissio, remuneracio anual no montanie de RS 18.000,00 (deroito mul reais), a
ser pags pela Emissoraom parcelag whmestrads de BE 4.5300,00 {oeatro mil e quinhentos resdsy,
sendo a primeima parcels devida no 57 (guinto) dia diil apds o obtenclio do registro da Ofena
pablica pele CVM ¢ as demnis parcelas sempre no mesmo dia do primeiro pagamento, nos
trimestres subseqglientes, até gue as Debdéntures sejam Hauidadas,

841, A remuneraclio prevista scima serd devida mesmo apds o vercimento das Debérmures,
easo o Agente Fiducidvio ainda esieja atando na cobranca de débitos da Emissora ndo
sanddos, nos fermos desta Escritura de Emissdo,

84,2, A remunerscio do Agente Fidugiane serd atilizada anualmente desde & Data de
Emissiio pela variacio do Indice Geral de Pregos do Mercado - Niumero lndice, apurado e
divulpado pela Pundaciio Getdio Vargas - 1GPM, scumulado 5o respectivo periodo ou na sua
falta, pelo mesmo indice gue vier g substitui-lo,

843, A remuneracio do Agente Fiducldrio ndo inclol as despesss que o mesmo tenha,
comprovadamente neorrido, para profeger-os direlloye inleresses dos investidores, tais como
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publicagbes, transporte, alimentagio, viagens e estadias necessdrias ao exercicio da fungio de
agente fiduciario, durante ou apés a implantagio do servigo, a serem coberins nela-Emissara,
mediante pagamento das respectivas fafuras emitidas diretamome em seu nome, ou
reembolso, apis prévia aprovagho pela Emissora e desde gue as referidas gespesas sejam
razodveis ¢ devidamente comprovadas. Nio estlio incluidas igualmente na remuneracio do
Agente Fiducldrio despesas com especialistas, casd sgjam necessfrios, tats como auditoria
glou fiscalizacho, entre outros, ou assesaoria legal aos Debenturistas.

#.44. Hm ceso de inadimpléncia da Emissord, todas as despesas. com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos titulares de Debéntures deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
titulares de Debéntures, e posteriormente, conforme previsto em lel, ressarcidas pela
Emissors, e desde gque as referidas despesas sejam razodvels e devidamente comprovadas,
Tals despesas g serem adiantadas pelos timlares de Debéntures Incluem também o3 gastos
com honordrios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes
propostas pelo Agente Fiduclirio ou decorrentes de agGes contra ele propostas no exercicio de
sua Tunclo, ou ainda que the causem prejuizos o riscos fnanceirps, enguanto representante
da comunhiio dos titulares de Debéntures. As eventugis despesas, depisitos e custas judiclals
decorrentes da sucumbénicia emeagBes Judicials serfo fevalmente suportadas pelos timlares de
Debéntures, bem como @ remuneraglio ¢ a5 despesas reembelsivels do Agente Fidugiirio na
hipotese de a Emissora pefmanecer em inadimpléncia com relacfio ao pagamento destas por
um periodo superior a 60 (sessenta) dias.

545 A remuneragfo do Agente Piduchirio serd acrescida dog sepubntes imipostos: impostos
sobre servicos de gualoguer patwreza (IS8 ou outros), PIS (Conwibuicio so Promama de
integracio social), COFINS (Coniribuiclo para o Finenclamento da Sepwridade Social),
CELL (Contribuichio Social scbre o Lucrs Liquido). e quaisguer oubres impostos que venham
a incidir sobre o remuneraglo do Agente Fiduciirio, sxeetoando-se o Imposto de Rends nas
aliguotas vigentes nas datas de cada pagamento,

8.5, Aldm de outros previstos em lel, em ale normative da VM ou peste Escntura de
Emissiio, constituen deveres e airibuicdes do-Agente Fidueidrio:

{a) proteger os direltos ¢ interesses dos titulares de Debéntures, empregands, no
exercicio da fanclio, o cuidado ¢ & dihiglocla gue todo homem ativo ¢ probo costuma
empregar na administragdo dos seus praprios bens;

{by renunciar & funclo ne hipotese de supervenifncia-de conflitos de interesse ou de
gualguer outra modalidade de inaptidic;

fey conservar em boa guards, toda-a. eserituracio, comespondéneia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungBes:

{dy verificar, no momento de aceitar & fmgfo, o veracidade das informagBes contidas
nesta Bgontura de Ersisslo, dilipendiands park guie’ sejam sunadas as omissles, fathas
ou defeitos de gue tenha conhecimento;

(8] promover, caso a Emissora ndo o faca, o regisiro dests Escritura de Emissiio e
respectivos aditamentos na Junts Comercial do Estado de Santa Cataring, hipdtese em
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que o Emissora deverd forpecer as mformaghes e documentos necessfrios ao referido
regintro; - .

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacfio das informapdes
obrigatorias, alertando o8 ttulares de Deblntures acerca de eventuaiz omissBes ou
inverdades constantes de tais informacbes;

solicitar, quande julgar necessario ao fel desempenho de suas funcdes, cerlidfes
gtuslizadas dos distribuidores civels, das Varas da Fazenda Pablica, Cartérios de
Protesto, Juntss de Conciliagho e Julgamento, das Varas da Justicn Federal & da
Procuradoria da Fazenda Piblica do Foro da sede da BEmissora;

seliciar, quando comprovadamente necessile, suditoria extraordingria s Emissora:

convocar, guando necessinio, & AGD mediante antmcio publicado, pelo menos trés
vezes, nos drgfos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicaches;

assegurar que a Emissora manterd atualizado o relatério de classificaciio de risco das
Pebéntures, nos termos do flenn 7. 1p) deste Contrato, acima, bem como encaminhar
4 ANBID o relatdrio resultante de tal atuadizacho no prazo de 15 {quinzey dias;

comparecer & AGD o fm de prestar a8 inforimacoes que The forem solivitadas;

elaborar relatdrios destinados aos Utulares de Debéntures, nos termos da alinea (b) do
pardgrafo 1" do srtigo 68 da et das Sociedades por AcBes, relativos aos exercicios
sociais da Emissors, oy guals deverfio conter, 40 menos, as seguintes informagties:

i. eventual omissfio ou incorregfio de guoe tenha conhecimento, contida nas
informagbes divulgadas pela Emissora ou, sinda, o madimplemento ou atraso na
obrigattria prestaciio de informucdes pels Emissors;

il alteragGes estatutirias ocorridas no perfodo;

i comentdrios sobre as demenstracdes financeiras da Bmissors, enfocande os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

v, posigio da distribuigfio ou colocagio das Debéntures no mercado,;

v, cumprimento de outras obrigaches assumidas pela Emissora nests Fsoritura de
Emissho;

vi. declaraciio sobre sua aptidde para continuar exercendo a funglie de agente
fiducidrio da Emissio;

vii. pagamento de rendimento realizados vo periodo, bers como aguisiches ¢ vendas
de Debéntures eletuadas pela Emissora;

vith acompanbarmento da destinagfo dos recursos captadoes por meio da emissio das

Debéntures, de scordo com o dados oblidos Junto ses administradores da
Ernigsora ¢
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i, relugdo dos bens e valores entrogues & sua sdminisiracio.

{m} disponibilizar o relatério 2 que se relere o Inclso anterior aos titulares ae Débnmres
e o din 30 de abril decada anos O relatdrio deverd estar disponivel ac mefios nos
seguintes locals:

L nasede da Bmissora;

i, na sede do Agente Fiducidrio;
i, g OV
v, na BOVESPAena CETIP: ¢

v, nasede da instituicho Dnanceirg Hder responsdvel pela coordenaciio da colocagio
da Oferta das Debéntures,

{n) publicar, 4s expensas da Emissors, nos drglos de imprenss em gue a Emissora deva
eletuar suas publicagbes, wmmclo comunicando aos titulares de Debéntures que ¢
relatdrio a0 encontra & disposicio nos locais indicados oy Hem anlering

fo} manter stualizada o relacBo dos tiulares de Pebéntures ¢ seus enderecos, mediante,
imclusive, solicitaclo de informacBes jundo & Emissora, ao Banco Mandatirvio e
Beertturador, 4 BOVESPA ¢ A CETIP

{p} fiscalizar o cumprimento das cldusulas eonstanies desta Esoritura de Emissdo e todas
aguelas impositivag de obrigactes de fazer ¢ ndo Tazer

{g} notificar os titulares de Debntwres; se possivel individualmente, no praze mixime de
5 f{cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeite de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigacGes assumidas nesta Escritura de Emissfio,
indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores informagdes.
Coomunicacio de igual teor deverd ser enviada a CVM, 8 BOVESPA ¢ a CETIP;

{r) - emitir parecer sobre a suficiénela das informactes constantes de eventuals propostas
de modificagles nas condictes das Debéntures; ¢

{s) acompanhar, caleular e apurar, trimestrabmente, os Indices e Limites Finamceiros,
conforme previsto nesta Bscritura de Emissio,

8.6, Sem prejuizo do disposto no item 6.1 acima, o Agente Fiduciario usard de quaisquer
provedimentos judicialy ou exirajudicials contra o Enussora para o protecio e defesa dos
mteresses da comunbfio dos titulares de Debéntures na realizacio de seus oréditos, devends,
em vaso de inadimplemento da BErissorg:

fa) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobwar seu principal e
acessorios, observadas as condigfes da presente Escritura de Emissio;
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{l3} tornar todas as providéncias necessdrias para ¥ realizacio dos c:md tos dos titnlares
de Debéntures; e

{c) representar o8 ttulares de Debéntures em processsd de faléncid, cuncordata
nreventiva, recuperaciio judicial ou exrajudicial da Emissora.

8.7, Nas lipoteses de muséneiaou impcdimuﬁ:}«; tempordrios, remincia, Hguidaclo, dissolucio
ou extingdn, ou qualguer outro caso de vaclincia na funglo de agente fiducidrio da Fenissfio,
serd realizada, dendro do prazo maximo de 30 (rinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, AGD para a escolba do novo agente fiducidrio da Emissiio, 5 qusl poderd ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pels Emissora, por titulares de
Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por centa) das Debéntures em circulaciio,
ou pela CVM. Na hipdtese da convocaglio ndo ocorrer até 3 (cinco) digs Gtels antes do
trmino do prazo acima citado, caberd 4 Bmissora efetudi-la, gendo cento que 8 CVM podera
nomesr substituto provisdrio, engeanto nfo se. consumar o processo de eseelha do novo
agente fiducidrio da Bmissiio. A substituico nio implicard em remuneracdo a0 novo agente
fiducidrio superior & ora avencada,

8.7.1. Na hipdtese de no poder o Agenie Fiducidrio continuar a exercer as suas fimgfes por
circunstncias  supervenientes o esta Escritwa de Emissiio; deverd este comunicar
imediatamente o fato & Emissora ¢ aos titulares de Debéntures; pedindo sus substituicio,

8.7.2. E facultado aos titulares de Debéntures, apds o encerramento do prazo para a subscriciio
e integralizagiio da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituigiio do Agente Fiducidrio e
& indicaclo de sew substituto, em AGLY especialmente convocada para esse fim, nos termos
desta Baeriturn de Emissio,

8.7.3% Caso ocorra g efetiva substituicBo do Agente Piducidrio, zsse substituto receberd a
mesma rermuneracio recebida pelo Agente Fiductino em todos o8 seus termos e condicdes,
sendo gue s primeira parcels anual devida ao substituto serd caloulada pro rofg temporis, a
partir da data de infeio do exercicio de sua funclio como agente fiducirio da Bmissfio, Esta
remmunerngio poderd ser aherada de comum acordo entre o Prdssora oo agente fiducidrio
substituto, desde que previamente aprovada pela AGD,

8.7.4. Hm gualquer hipitese, a substituiglio do Agente Fiducidrio ficard sujefta & comunicagio
prévia 4 ©VM e 4 sua manifestacio acerca do atendimento-aos requisitos previstos no artigo
9" da Instruglo CVM 0 28/1983 ¢ eventuals normas posteriores,

8.7.5. A substituicio do Agente Fiducidrio em cardier permanente deverd ser objeto de
aeditamento & Escritura de Emisslio, que deverd ser registrado na Junta Comercial do Estado de
Santa Cataring com a presente.

8.7.5.1 O apente fiducidrio substitulo deverd, imedintumente apds sua nomeagiio, comunied-la
aos titulares de Debéptures em forma de aviso nos termos do item 313 acima,

8.7.7.6. Aplicars-se 4s hipdleses de substituiclo do Apente Fiducidrio as norpmas eprecelios a
este respelte promulgados poratos da CVM,

" ppaeg
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#
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9, Da Assembléin Geral de Debenturisias

%.1.Os titulares de cada wre das séries das Debéntures poderfio, a gualpuer tempa, raunirse
ey AGD, de acordo com o disposto no artige 71 da Lei das Sociddades pdr Adfes, a fin de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfio dos thiulares de Debéntures.

8.2, A AGD de cads uwma das séries poderd ser convocada pelo Agente Fiduoidrio, pela
Entissora, por titudares de Debéntures gue representem, no mindmo, 10% (dez por cento) das
Drebéntures em ciroulaclo da série a que se referir a deliberaglio, ou pela CVM,

2.3, Aplicarse-d 4 AGD, po gue couber. o disposto na Lel das Sociedades por Aghes &
respeilo das pssermbléias gerals deacionistas,

.50, A presidéncia da AGD caberd, conforme quem @ fenha convocado, na forma do item
9.2, acima, respectivamente, ao Agente Fiduciario, 4 Emissora, ao Debenturista eleito pelos
demais Debenturistas presenites ou dguele que for designado pela CVML

9.4, Ag AGDs de cads uima das séries e instalarfio, em primeira convocagio, com g presenca
de debenturistas que representem g metade, no minimo, das Debéntures da Primeira Série em
circulagio e @ metade, no minimoe, das Debéntures da Segunda Sérte em clreulagio, eonfonme
o as0, & em segunda convoragfo, com gualquer guorum,

9.5, Cada Debiénture em civewdagio conferink e seutitular o direito a wm voto nag AGDs, cujas
deliberacBes, ressalvadas as excegfes previstas nesta Escritura de Emissfio e no item abaixo,
serfio tomadas por titulares de Debéntures que representem g magoria das Debdniures em
cirenlagho da série o qie sereforir a deliberagiio ¢ mediante a aprovagiio da Fmissora, sendo
admitida a constituiclo de mandatdrios, titulares de Debéntures ou nfic.

9.5.1. Sem prejuizo do disposto no item 9.5, acima, quaisquer alteraglies (i) no prazo de
vighnola das Debéntures (neluindo eventugl repactungio), (4 nas dalas ¢ nas taxas de
pagamento dos rendimentos das Debéntures da 10 Série e das Debéntures da 2* Série e do
Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 1% Série efou da 2* Série, (i) no quorum de
delibavacio das AGDs e (v) uos eventos de vencimento antecipadeo, conforme. previsto no
e 6.1, deverfio ser aprovadas pela Emissora ¢ por titulares de Debéntures representando
S0% (noventa por cerdo) das Debdnbures em circulacio da sérle v que se referir a deliberagio.

8.6, Para efeito da constituicho do guorom de instalecdo o deliberacio s gue se refere csln
Clausula Nona, serfio consideradas como Debéntures em circulagiio aquelas Debéntures
emitidas pela Emissora que ainda ndo tiverem sido résgatadas e/ou liguidadas, devendo ser
excluidas do nimero de tais Debéntures aquelas que a Emissora possuir em tesouraria, ou que
sejam periencenies ao sew controlador ou a gualquer de- seas conwoladas & eoligadas, bem
como fespectives diretores ou conselheiros ¢ respectivos parentes até segundo grau.

8.7, Seré facultada o presenci dos representantes legais da Brissor nas AGDs.

9.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer & AGD para prestar aos titulares de Debéniures
as informagfes que the forem solicitadas,
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Pras Declaracies da Emissora

16,1, A Emissora neste ato declara que:

L)

{b}

(4

{e)

{f)

(g

& wma sociedade por aces devidamente organizada, constitulda e existente sob a
forma de sociedade por agles, com registro de companhia aberta de acordo com as
feis brasileiras e a regulamentagho da UVM;

esti devidamente autorizada e obteve todas as licengas ¢ autorizaches societdrias ou
nfio, necessarias & celebracio desta Fseritura de Emissio, 4 emissfio das Debéntures e
mo ctmprimento de suas. obrigacties agul previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutdrios necessirios para tanto;

us representantes legals gue sssinam esta Escoritors de Emissfic @m poderss
estatutirios ofou delepados para pssumdn, em seu gpome, as obuigaches o
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tveram os poderss legitimamente outorgados,
estando o5 respectivos mandatos em pleno vigor,

o celebragio desta Escritura de Hmissio, o cumprimenio de suas obrigacles previstas
niesta Bsoritura Jde Emissfio e & emizsdio ¢ a colocagio das Debéntures ndo infringem
g contranam, sob qualquer aspecio matenal, () qualquer contrato ou docamento no
gust o Drmdssors seia parte ou pelo gusl guaisater de sens bens ¢ propriedades estelam
vineulsdos, nem ird resultar em () vencimento antecipade de gualquer obrigag8o
estabelécida em gualguer destes contratos ou instrumentos; (1) oriacio de gualgquer
frus sobre qualquer ative cu bemt da Emissorg ou (1) rescisfio de qualguer desses
gomtratos ou instrumentos; (b qualquer 181, decreto ou regulamento a que 4 Emissors
ou guaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (¢) qualquer ordem,
decislio ou sentenga administrativa, judicial ou arbiral que afete a Emissors ou
guaisquer de seus bens e propriedades:

& Emissora tem, ou enconira-se em processe de obtenclo v/ou renovago, todas as
autorizaches ¢ leengas (nclusive amblentais) relevantes exigidas pelas suovidades
federals, estutduais ¢ monicipals pam o exercicly de suns atividades, sendo todas elas
vilidas {exceglo feita dguelas gue encontrame-gze om processo de obtenclo elou
renpvagiol

a Emissora esta cumprindo. em todos os aspectos materials, as leis, repulamentos,
normas administrativas ¢ determinagbes dos orplos govemnamentals, autarquiss ou
wribunais, apledvels & condugiio de seus negdelos;

as Demonsiractes Financelras do Brolssora, datadas de 31 de dezembro de 2004,
2005 ¢ 2006 o as informacbes fnanceims referentes aos periodos encerrados om
marge de 2006 ¢ 2007 repregentam corrslamente a posicio linanceira da Emissora
naquelas datas ¢ foram- devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil ¢ refletem correlamente o3 ativos, passives e
comtingéneias da Emissora de forma consolidada:

o Progpecto ¢ o8 Suplementos conterfio, na data de publicaciio do Antncio de Indcio,

todas as informactes relevantes am relagiio 4 Emissors, no contexto da Fmissfo e

necessarias para que os investidores e SCUS. bsultores tenham condigles de frer
& i T — <

&, S
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uma anilise fundamentada dos ativos, passivoes, dag responsabilidades da Enissors,
de suas condicfes financeiras, lucros, perdas, perspectivas. e direios ¢in reiagho 8s
Diebémures, ndo contendo declaragbes falsas: ou omissbes de falos relevantes, nas
circunstancias em que essas declaragles foram dadas;

{1y sy informagles o decloracBes contidas no Progpecto e now Suplementos. sio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes;

{1} exceto pelas contingéneias informadas no Prospeelo e nos Buplementos, niio tem
conhecimento da exisiéneia de gualquer acio judicial, procedimento administrative
ou arbitral, inguénto ou oulre tipo deinvestigaclio governamental que possa vir a
causar impacto adverso relevante ml Emdisivn 8m suss condictes Tinanceiras ou
outras, ou em suey atividades, que possamyafetar a capacidade da Bmissora de
cumprir com suas ebrigacdes previstas nesta Eseriturs de Emissdio;

(k) nio ha qualgquer ligacio entre ela ¢ o Agente Fiducidrio que impega o Agente
Frduciario de exercer plenamenie suas funcdes; o

{Iy estas Escritura de Emissfio constifui umsg obrigacdo legal, véalida ¢ vinculante da
Emissora, exeqiiivel de acords com os seus fermos e condighes,

11, Dhas Motificactes

151 Todos os documentos e as comunicacdes, que deverfio ser sempre feitos por escrito,
assim eomo 08 meios fisicos gie contenham documentos ou comunicacdis, a serem enviados
por gualguer das partes nos termos desta Hseriturn de Fmissio deverfio ser encamivhados para
o8 seguintes enderecos;

Paraa Fmidssora:

Tractebel Energia S8.A.

Fua Antdnio DIB Mussi, 366, 107 andar
88015-1000, Flonandpolis, 8C

At Paula Mantuano

Tel: (483 221-7060

Fax: (48) 221.7002

E-mail: mantuano@iractebelencrgiacom by

Para o Agente Fiducidrion

Pavarin Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Lida
Rug Sete de Setembro 99, 24° andar

20050-005, Rip de Janeivo, BJ

At Carlos Alberto Bacha/Binaldo Rabello Perrgira

Tel {211 2507-1948

Fax: (21 25071773

E-mal: pavarini@pavarinbcom.br
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Pary o Banco Mandatirio e Eserituradon:

Banco Bradesco 5.A.

Departamento de Agles e Custddia - DAC

Av, Yara, 8/N, Cidade de Deus, Prédio Amarels, 2° andar,
At Cassiano Ricardo Scarpelli

Tel: (11336844522

Fax: (11} 3684-5645

F-mail: bradescocustodia@bradesco.com. by

112, Az comunieagdes referentes A esta Eacritura de Emissiio serBio consideradas entregues
quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob
pratocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou
correin eletrdnico serfio consideradas recebidas na dats de seu envio, desde gque seu
recebimento seja confirmado através de indieativo (recibo emitido pela maquina wtilizada pelo
remetente) seguido de confirmagfio verbal por welefone. Us respectivos originais deverdio ser
encaminhados para os enderegos acima em até 3 {cinco) dias teis apds o envio da mensagem.
A mudanca de qualguer dos enderecos acima deverd ser comunicada & outra parte pela parte
e tiver sew endereco alierada,

12. Das Disposigtes Gerais

12.1. Niio se presume a renfincia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissfio. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade ne exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos titulares de Debéntures
e razdo de qualquer inadimplemento das obrigagbes da Emissora, prejudicard tais direitos,
faculdades on romédios, ou ‘serd interpretadc come uma renuneila aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novaglo ou modificagiio de quaisquer
outras obrigacies assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio ou precedente no
eante a qualquer outro inadimplemento ou Mraso.

12.2. A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em cardter irrevogével e irretratavel, salvo na
hipdtese de nAo preenchimento dos requisitos relacionados na Clavsula Segunda supra,
chrigando us partes por 1 & SOUS SUCCSSOTES,

12.3. Caso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emissfio venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢des nfio afetadas por tal
julgamento, comprometetido-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposi¢io afetada por
outra que, ne medida do possivel, produza o mesmo efeilss

12.4. A presente Escritura de-Emissho e as Debéntures congtituem titulo- executivo
extrajudicial, nos termos do arligo 585, incisos 1 e Il do Cédige de Processo Civil, ¢ as
obrigagdes nela contidas esto sujeitas & execugiio especifica, de acordo com os artigos 632 e
seguintes do Codigo de Processo Civil.

13, Bo Fore
1300, Fica eleiio o fore da Comaren de S Paulo, Esado de S8o Paulo, com exclosio de

qualquer outre, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questies porventura oriundas
desta Hseritura de Emissiio.
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E por estarem assim justas ¢ contratadag, firmam a presente Escriturade Finissdo » Emissora
¢ o Agente Piducldrio, em 4 (quatro) vias de'igual forma e feor ¢ pura 0 _mesme fim, em
conjunto com as festemunhas abaixo assinadas, o

S#o Paulo, 22 de maio de 2007.

ARACEEBEL

ENERGIA S.A.

~Luciano Flavio Andriany

. : Nome:
Cargo: Jus Carlos Condurs Minuzze Cargo: . Dirator Ao A

Chisgbes de Prodiupdo de Energio

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Marcus Vemcis Bellinello da Rocha Nome: Carlos Alberto Bachid
Cargo: Diretor ’ Cargo: Procurador

Testemunhag

o

Nome: §Eiy

& NTA COMERGIAL DO ESTADO DE SANTA CATARINA
RTIFICO O REGISTRO ERy - DSI0RIZ007

SO0 N EDDH0ZABH00 )

Prowcolo; UTHEO024-8

: Empresa:dd 3 0002438 8 .

| e ———— FARPIA EVERLING DE FREITAS
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