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EXTRATO DA ATA DA SEPTUAGESIMA NONA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA TRACTEBEL ENERGIA 8.4,

Ags 2] disg do més de muuo do ano doig il & sele, de 14 horay, na Av. Al Bareoso,
52, 14° andar, sala 1401, pa cidade e Bstade do Bio de Janeiro, apds regolar convocachs,
remiram-ge 0s senhores membroy do Conselbo de Administragfo da Tractebel Energin 8.4
Comselhenos Titudares Luiz Axtondo Barboss, José Paly Bangel ¢ Amonio Alberto Gouvéa
Vielrae, apie g impossibilidade de comparecimentos dos fitulares Mauricio Stolle Bihy, Did
Beepwasert, Jan Prancisous Marls Flachet ¢ Plerre Michel Philippe Charevee, o respectivos
Conselhetros Suplenies Patrick Charles Clement Ubyn, Gil de Methodia Maranhiio Meto, Luiz
Eduardo Simies Viana ¢ José Cardos Cauduro Minuwrzo, representando o maioria dos seus
membros, Presidin os trabalhos o Conselheiro Patrick Charles Clement Obyn, que propds a
sk, José Moack Schinddt, secretiriad 2 reunifio, o que ol acelto pelos demals Conselhiiros,
Cumprimentando o8 presentes, o Senhor Presidente colocou em discussBo g matdrs da
Ordem do Dis constante do convoecsoio CA-BBA007, de 14 de muio de 2007, 5 saher Hem
b Aprovar g estruturacio do primeirs programa de digtribuiclio piblica de debfntures da
Companhia ("Primeiro Programa de Distribiicdo™) e o seu arquivamento junto & Comissiio de
Yalores Mobiligrios ("OVM™; Hem 2~ Aprovar a realizaglo da segunds emissfio de
debéntures simples, nio conversivels em agbes de emisslo da Companhia, di espécie sem
parantia ¢ sem preferdneis; ¢ Item 3 - Assunios Gersis, ]}ELIBERAQf)ES tomaday por
unanimidade dos conselbeiros presentes ¢ sem gualsguer vessabvas: Jtem 1 — Re-
ratificado a deliberacdo fomada por opamimidade ne Seplungésima Sexia Reunifo do
Congelho de Admnistiacio ds Companhia, realizada sos 15 diag do més de margo de 2007,
conforme em 10 da ordem do dia da respectiva ata, para aprovar 2 estrutiracio do primeire
peograma de distribuiclo poblica de deblotures da Companhis CPrimeire Programs de
Dristribuicio™) ¢ o ey arguivamento Jundo 8 Comdsslio de Valores Mobilidrios POV, nos
termos da Instrocio CVM o 400, de 29 de dezembro de 2003 (Chnstrucio OVM ™ 400/037,
& gual permmiingd & Companhua realizsr ofertas pobhicss de debintores gue estfo suisitas s
prazns reduzidos de apdlise para fins de registro perante a UV, observadas as coractoristicas
e condigbes do Programas de DistribeicBio, bem come. sz disposipBes previsias g
regulamentaciio aplicdvel, O Programa de Distribuigfio serd wguivado pa CVM com as
seguintes  caracteristicas; () Valor Total do Programa de Distribuigdor RS
LA00O00.000,00 fum bilhdo e guinhentos milhles de Reaig), (i) Praze de Daracio do
Programa de Distribuicior 2 (dois) anos contados da data do arquivamento do Programa de
Dhgtribuledo perante g OVM (8 Valores Mebilidries u serem ofertados no Smbite de
Frograma de Distribuicho: debéntures simples, nllo conversivels em agles de smisslio da
Dompanhia, da espicie subordinada ou quirogralisia ou com aranids real ou Hutuante, de
epnissfio da Companhia. As demais caracteristicas das debéntures a serem emitidas pels
Companhia no Smbito do Proprama de Digiribnacio, bem como o8 termos e condiohes de cada
oferts piblivs de debéntures, serfo definidos pela Companhida 4 época da realizagiio de cada
oferta piblica de debéntures no dmbite do Programa de DistribuicBo. Jlem 2 - Aprovads a
rentizacio da segunds ernisslio de debfntures stmples, pllo cormversivels em aBes de emisslio
da Companbia, da espéols sems garantia o sem preferdnoia, sendo o sepunda emissio de
debéntures da Companlils pura diswibuicho publica no Gmbito do Primeiro Programa de
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Distribuigdo, no valor total de RS 350.000.000,00 (trezentos ¢.cinglienta milhdes de reais), a
gual terd as sepuintes camscteristicas e condictes (“Emisslio”, “Debénnpes”™ & “Ofers™,
respectivamentey: () Nomere de Sérigs: 3 Emussio sera realizads em 2 {duss) séres; sendo
que o aumero de Debéntures a ser alocado e cada série serd definido de acordo com a
demanda pelas Debéntures o ser apurada em procedinsnto de bookbuilding Procedimenin
de Bookbuildimg ™y (0 Caracteristicas Gorais da Primeira ¢ da Segunds Sérier a) Bata de
Emissdio: para todos os eteifos leguis, v data de emisslo das Debéntures serd 13 de malo de
2007 MData de Emissfio™s by Valor Nominal Unitarin: as Debéntures {erfio valor torunal
undidrio, aa Data de Emissfio, de BRY 1000000 (dos vl weais) (“Valor Nomingl Unitéric™); €}
Quantidade de Debintures: serfo dmilidas 35000 (rinta & cinco mil) Debéntures, sendo
que {1) & quaniidade de Debéntures poderd ser sumentads na data, de conclusio do
Procedimento de Bookbudding, em até 20% {(vinle por cento) com relsgfio 4 guantidade
onginalmente oferccids {Debéniores Adictonais™ ¢ (3} a2 CUompanhiz concederd as
imstitmgies integrandes do-sistems de disinibugfio de vedores mobiliarios responsévels pela
coordenacio da Cherta ("Coordenadores™) wmn opgiio pars disimbuicio de lote sdicionsl de
ate 153% {guinze por centol vom relacio 4 guantidade de deblntures originglmente oferecida
{“Debéntures do Lote Suplementar™), a ser exercida pelos Coordenadores, apds consulia e
ceneordinela prévie da Companbia, na dats do conclusiio do Procedimento de Bookbuilding,
exclusivamente para atender a excesso de demanda gue vier 8 ser constaiado pelog
Coordenadores: dy Valor Total da Emissiior o valor total da Fmisslio, na Dot de Emissiin,
gerd de BE 35000000000 fueventos ¢ cingiente mihfes de reais), observado gue tal
moptante pode ser aumenado em virtade do sxercioio de Opglio de Debéntures Adicionais ¢
G Upgiio de Debintures do Lote Suplementar o Forma: s Debéntures serfo dy o
gscritural, nominativa, sem @& emissio de certificados representativos das Debéotures: D
Espéele ¢ Copversibilidade: as Debéniures serfo da espdcle quivograliis {sem garaniia ¢
sem preforfueial, nlo conversiveis em scbes de emizsfio da Companbis, ¢} Limite de
Emissio: a Emissio atende aos limites previstos no eapuddo artigo 60 da Lei 6,404, de 15 de
dezembro de 1976 (Lei das Sociedades por AcBes), vma vez que o capital social integralizado
da Companhia nesta data ¢ de RS 2.445.766.001.90 (dois milbbes, quatrovenios ¢ quareria ¢
sinco mulhfies, selecentos ¢ sessenta ¢ seus mil, noventa ¢ um teus & noventa centavosh b}
Locsl de Pagamento: os pagamentos a que fizerem jus as Debntures serfio efetuados pela
Companhis ne dia de seu respective vencimento, por intermédio da CETIP {conforme shaixo
definido) ou da CUBLC {(condorme abaing defimido), confomne o case, oo por meiv de
institaichs financeira contratada pele Companhia como bance mandatinto das Deblntures
para oz ttulares de Debéntures gue nio wstelam deposifadas em custédia vipeplada 4
BOVESPAVIX. {conforme sbaixe definido) e a0 SND . (confonme abaive defimdo) §
Aguisicis Faculintive: & Companhia poderd, a qualauer tempo, adouirly ax Debéntures de
guaisguer das adries em cirenlaclio, por prego nBo superior ao Valor Nomingl Unitario das
Debéntures, acreacido. do rendimento, & ser caloulado pro el femporis desde & Data de
Emlsdio o da date de poapamento de remomeracio dmedistaments anterior, confiome o caw
atd w dats da efetiva souisicle, observado o disposto no pardgralo 2° do artigo 55 da Tel das
Soviedades por Acdes: 1) Repactuacio Pregramada: nio bavers k) Resgate Antecipado
Facultative: 080 haverd, T Colocacio ¢ Procodimento de Dhstribuicios as Debéntures serio
ohjeto de distribuiciio phblics, sobregime de parantia Brme de colonagio pars a tolabidade das
Diebfonges, com a intermediscio de instituigbes finapesiras integrantes do sistema de
diurribulofo de valores mobilidrios. NBo existiiBo reservas autecipadas, nerm Hxaclo de lotes
minimos ou mdximos, sendo gue referidas instituiches intermedidnas da Oferta, com expressa
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2 previa soudncis de Dmissors, organizardo plane de distnbulclio, fondo-como publios abvo
pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de pensio, administradores
de recursos de terceirns, nstituiedes awtorizadas a funcionar pele Banco Central do Beagil,
seguradoras, entidades de previdéneis complementay e de capitalizacio e cutyos investidores
ponstderados instifucionals ou qualificades, levando s conta o perfil de nisco dos seus
clientes e a adequacio ds Debéntures, asscgurando também gue o tratamento conferido sgia
Justo ¢ ogliitstve. A Obforia serd eietivade d¢ acordo com o msultado do Procedimento de
Bpokbulding. w) Forma de Subscricio ¢ Praze de Integralizacio: ss Debentures sedo
subscritas pelo seu Valor Mominal Unitarie acrescido do rendimento, sendo o rendimento
cateulado pro rafs femporig-desde & Data de BEovssdo, inclusive, aié 4 data da efetiva
integralizacdo, exclusive, ¢ serfio imtepralizadas & vista, no aw da subscriclo, em moeda
corrente nacionsl, sepunde os eritérios de bguidacio financeira da CETIP - Camars de
Custidin ¢ Ligudagio ("UETIP: p) Nepocingior az Debiptures serfo admitidsy &
segocmeds () e CETIP, por sneio do Sistems de Distriibuicgho de Tiulos ¢ do Sistema
Nagional de Debéntures ("SNDTY administrado pela AssociagBo Nacions! das Instituicfes do
Mercado Financeiro ~ ANDIMA (3 "ANDIMAY) ¢ operacionalizado pela CETIP, sendo que a
Hoguidaclt Tinanceira da negociagio ¢ da distfibiiciio das Diebéntures, bern como dua custddia,
serfio processadas na CETIP; e (31} para distribuiglo no mercado priménio e negociagfio no
mercido  secundirie no sistems Bovespa  Fix (PBOVESPAFIX™, admindstaade e
operacionalizado pela Bolsa de Valores de 880 Pavle ("Bovespa™), sendo a integralizagio das
Deblatures lguidada na Companhis Brasileira de Liguidaciio ¢ Custédia ("UBLOTY assim
como 0% negdcios Hguidados ¢ as Debfmures custodiadas ns CUBLEL e Venciments
Antecipado: serfio considerados evenlos de vencimento anfecipado das Debéntures as
seguintes coorrdnoias {8} pedido de auto-{aléncia ou de Bllncia ndo elidido no prazo legal,
decretaclio de  fallneia, pedido de recupersclo judicial ou extrajudicial, ou gualguer
procedimente adloge que venha a ser eriado por led, da Companhiay (b} falta de paganento,
pela Companhia, de quaisquer valores devidos aos titulares de Debéntures nas respectivas
dus de vensimento, ofio sweds em 2 ddolsbding corridos contados da respective datn de
vepsinento: o) Binndacao, dissolucho ouaxtingio da Companiia: {4) nho cumprimento, pola
Companhia, de qualquer obrigacio nfo pecmudria que estiver prevista na respectiva ssentim
de ermssiin, se nio sanada no prave de 30 (it dias comidos contades do avise poreserito
gue the for enviado pelo agente fiduciidior (e} protesy de thiulos po walor unitdrie ou
agregadeo, de, no minime, R 40.000.000.00 {(guarents mithdes de renis), por cujo pagamento
# Companhis sels responsivel, abds gue ne condlicBo de panmdidons, sl sanado no prage de
5 {cihchy dias corridos: () Venchmento antecipado de gualquer divids Oaanceira da
Companhia no montante individus! ou agregado, de, no minimo, RE 4000000000 {guarenta
mithfes de reais); {p) nadinplemento, om sua respectiva data de vencimunto ou apds
decornido gualguer prazo de ocure all previsio, no pagsments de gualgoer divida da
Companhis no montanie 1divideal ou agregado, de, no minimo, RE 40.000.000,00 {quarenta
malhies de reais); (B) cisio, fasio ou ainda, incorporagfio da Companhia por owtra companhia,
salvir se, nos termos do artige 231 da Les das Soviedade por Agles, (1) tal alieragio sotictinia
for aprovads por Glelares de Debntures representundo 2 muadoria das Debénbwres em
ciroulaclo ou (1) se for germntide o direito de resgate asos ttulares de Debéntures que néo
comcordarem com referida oisfio, foslo ou incorporaglio; () caso o controle sciondrio da
Companhia, de forma direta efow indirets, deixe de ser (1) da Suer 8.4, sociedade aninima,
organizada ¢ exigiente de seorde com as Leis da Frange, com sede em Pars, Franca, ou (i) de
oulra sociedade gue venhs 2 sucedé-la a gealgeer tivlo po dmbite de processo de slio ou
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reestruturagio societiria entre a Suez S.A. e oulray empresay aludnies no mercado Je atuagho
da Suez 8.A., desde que tal processo de fusfio ou reestrufuragiio societiria nio scarrete no
rehabxamenty do rating atribuido & Debéntmres; () no caso de alienagho, inoperfomia ou
parplisacio prolongads ou qualquer outrg forma de digposiclo, pela Companbda, de ativos
peranentes que representem, de forma individual ou agregada, 25% [vinte ¢ ginco por cento )
da capacidade de gersclo de energia elétrdos da Companhia, tomando-se’ por base a
capacidade instalads da Companhia na Data de Emisslio ¢ que comprovadamente alete o
capacidade  ccondmico-financeira  da  Companbing (K intervenglo ou perds da
concessiodmutorizacio da Companbhia, conforme o caso, pars explorar stividades relscionadas
& geragho de energia; (1} transformacio da Compaebia om sociedade Hmitada, nos termos do
artigo 220 3 222 de Dei das Sociedades por Aglies; (m) reduglio do capital social da
Cormppanhids, exceto se previemente autorizado pelos Hulares de Debénbores em Assembléia
Greral de Debenduristas, nos fermos do atigo 174 da Let das Sociedades por Agbes; {n}
pagsmento de dividendos, wros sobre capital propric ou qualguer outrs parhoipasio po oo
prevista no Estatuto Social de Companbia, ressalvado o pagsmento do dividendo minimo
phrigattrio previsto mo srtigo 202 da Lei das Bocledades por Acles, se g Companhis estiver
e mora oom s obrigacdes pecunifrias a serem definidas na escritura de emissio das
Drebdnbures C“Eeerituns™y fo) nio ohservincia, pela Companbia, enguanio howver Diebéntures
em chrealaclio, dos indices e Hmites financeiros previstos na esorifura de emissio, ()
Caracteristicas da Primeirs Série; a) Ouantidade: O plmero de Debéntures g ser slocado
na priveeirs série (CDebdntures da 1 Bére™) serd definido de scordo com o demanda pelas
Debéntures nog diferentes indices de remuneracio, conforme apurade no Procediments de
Bookbuilding, bY Prazo ¢ Dats de Yencimento: O prazo de vencimento das Debéntures da 17
Série serd de 7 {sete} anos contados da Dats de Brissfo, venoendo-se, portanio, om 15 de
st de 2004, dats oin gue serd padoo Valor Nominagl Undtdelo des TiebSateres da 1% Sone
aigds nio smortizado, Hntsmente com o valor do Rendimento 15 Séne {oontierme definido
abaivo) em mocda eorrente nacional, nos wWimoes da eseritura de omissio; ¢ Atualizacior As
Diebéntures da 1% Série terdio o sen Valor Bormmnal Unitdrio atualizade (8 "Atmalacio da 17
Série™y a partiv da Data de Emissiio, pelo fndice Precos ao Consumidor Amplo - IPCA,
aparado ¢ divalgade pelo Institute Bragileive de Geografia o Bsatistios - TBGE ("Valor
Momsina! Unitdrio Atoeslizedo das Debéntirends 17 5énie”), sendo o produto da Atualizacho da
1* Bérie incorporado ao Valor Nomipa! Unitirio das Debéntures da 1¥ Bdrie automaticamente,
segunde fomuila estabelecids na Baotitura: d) Remdimento: A partir da Dava de Bmisslo, a8
Diehiéntures da 1* Série frBo jus a rendimento, composto pela Alualizagio da 1° Série ¢ pelo
reridfimento dos Debéntures da 19 Série; gual seja, juros comsspondentes & taxa percentual fivg
ao ano definids oo Procedimente de Boodbuilding, base 257 (duzentos ¢ cinglionts ¢ doig)
dias Gleis, nvidente yobre o Valor Nominal Unitdeio Atualizado das Debéntures da 1" Série, 8
pariir da Data de Emisslio, & papos do final de cada pedode de capiializacdo das DebSotures
da 1" Séme (conforme delimdo na Bscritura), caloulados em regume de capilalizacho composta
de forma pro rata femporis por diss Oteis de acordo com g Tormula previsti na Bsoriburg
“Rendimento 17 Série™). (iv) Caracterbstices da Segunda Sévie: 2} Quantidade: O ndmero
de Debéstures 3 ser slovado pe segunda série ("Debintures da 2 Bérie™) serd delinide 42
aordo com 8 demands pelas Debéntures pos diferentes dless de remuneragie, conforme
spurado pelo Procedimento de Bookbuilding b} Praze ¢ Dats de Vencimente: O prazo de
vencimento das Deb8ntures da 2° Série gerd de 3 (cinco) anos contados da Data de Emissiie,
vencendo-ge, portanto, em 15 de maio de 2012 ) Atealizaciio: O Valor Nominal Unitario
das Debdntures da 2" Bdrie nfio serd stualizado) 4} Rendimenteo: A partir da Dals de BEmisshe,
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as Debéntures da 2° Série renderfio juros, correspondentes. a8 mo aéximo, 102,5% da taxa
média de juros dos Depdsitos Interfinanceiros DI de um dia, “Exira Grupo™, calcoladas e
divaleadas pela CETIP, no Informative Didrio, disponivel em sus plging na Internet
Chttp wwrw cetipacont. br), expressa na forma perceptual ano, base 252 {duzentos e cingliema
& dinig) dias Ul meldentes sobre o Valor Nomanal Unitario, & parte Ja Data de Bmislio ou
da Gltima dews de pagsmento de rendimentos des Debintures da 27 Série, confomnme o caso, ¢
pagos a0 Tinal de cads pedode de capitalizagBo (eonfoome definido na Escotura}, observado
que # taxa Bnal ora mencionada sera elctivamente apurads no Procedimenio de Bookbudding
e constard de wn aditamento & Bseritvra, lem 3 ~ Fica g Divetonia Executiva da Companlda
autorizada, oheervadss as disposiohes legais, a praticar todos e guaisguer stos relacionados ao
arguivemento do Programa de Distribuivlo e a0 registre da Odera perante o OV, podendo
aceitar proposias @ confratar uma ou mals instiluictes financeirss avtorizadas 4 operar no
mercado decapitais com a finalidade de coordensr o processo de arguivamento do Programa
de Dnstribuicio o remstro da Oferts perante s OV M, bem com contratar o8 servigos de banco
mandatario, apenie. escriturador, syente Dduciann, spfncin de olawsificsc@o de tisoo,
advogados, anditores independentes ¢ cutros, conforme o caso, necessanios para a reallzacio
da Oferta. Posta 3 palavra 4 disposicio dos Srs. Conselbeiros presentes, além das detalbadas
diseussen havidas o relacho ds deliberacBes dav mstdeias constante da ordem do dis, nie
hoapve outra manifestaglo, o goe ensgiou o Presidente da Mesa g dwr por encersados o3
vabulhos da reunifo, soliciiando gue fpsse loviada o presente ata por mim, Seoretivio, que,
depois de ida e achada contorme, fol sssinada pelos membros do Conselho de Admonistragio
presentos, inciusive o Presidente da Mesa, ¢ por mim. Rio de Jaeivo/RI, 21 de malo g 2007,
Declare, na qualidade de secretinio da Sepmagésima Nona Reumifo do Conselho de
Administracio da Companhia, gue o texto acima ¢ fransoriefo integral & fel da ate que consla
ds fls, 01684 0192 do bivro 07 T de atas do Conselhe de Adminisiragio da Tractebel Eoergla
5.A. ¢ gue a mesma fol assinada pelos Conselbeiros Patrick Charles Clement Obyn, Luiz
Anthnio Barbosa, Antomio Alberto Gouvla Vieirs, José Pais Rangel, Gal de Methodio
Maranhlio Meto, José Carlos Caudure Minuzze ¢ Luw BEduardo Simibes Viana, e por mim,
José Moscir Schmidt, secretirio. Flotiandpelis/SC, 23 de maio de 2007,
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