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ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAO DE ‘DEB%-’NTURES SIMPLES, COM
GARANTIA REAL, DA CONCESSIONARIA PE RODOVIAS DO OESTE DE SAO
: ) 'PAULO VIAOESTE S/A

Pelo presente instrumento particular: .

i.Concessiondria de Rodovias do Oeste de Sio Paulo - ViaOeste S/A, sociedade -

andnima com sede na Estrada Gregério Spina, 1001, Distrito Industrial, CEP
18.147-000, na Cidade de'Aragariguama, Estado 'de ‘Sdo Paulo, inscrita no

' CNPJ/MF sob o n°. 02.415,408/0001-50, neste ato representada na. forma de seu
Estatuto Social (“EMISSORA“) e

i, Pentdgono S.A. Distribuidora de Txtulos e Valores Mobilidrios, dlstrlbuldora de
 titulos e valores mobilidrios. com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio

de Janeiro, na Avenida das Américas, 4,200, bloco 04, grupo 514, inscrita no ,

CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu
estatuto social, (“AGENTE FIDUCIARIO?), representando a comunhdo dos
debenturistas da 1° emissdo de debéntures da EMISSORA (“Debenturistas™),

vém por esta e na melhor forma do direito firmar a presente Escritura da Primeira Emiss@o
de Debéntures Simples, com Garantla Real, da Concessiondria Rodovias do QOeste de Séo
Paulo — ViaQeste S/A ("ESCRITURA"), contendo as seguintes clausulas e condn;oes

CLAUSULA I - DA AUTORIZACAO

1.I. A ESCRITURA ¢ firmada com base na-autorizagio delfberada pela assembléia
geral extraordinaria da EMISSORA realizada em 06 de julho de 2007 (“AGE”).

1.2. A AGE da EMISSORA delegou poderes ao conselho de administragfio para definir

a taxa de juros aplicdvel as Debéntures, conforme definido abaixo , apds realizado o -

procedimento de coleta de intenges de investimento (procedlmento de boakbuddzng) nos
termos do artigo 44 da Instrucéio da Comisséio de Valores Mobiliarios (“CVYM™) n° 400, de
29"de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM n° 400}!03”), bem como autorizou a diretoria da

'EMISSORA a contratar institui¢Ses financeiras autorizadas a operar no mercado de .

capitais {“Coordenadores™) para proceder a colocagiio ptblica das Debéntures, apés o
competente registro da EMISSAO conforme definido abaixo, na CVM.
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CLAUSULA II - DOS REQUISITO: * 2 L na
A primeira emissio de debéntures S];I{ples, nio converswels sm agdes, com garantia real
{(“Debéntures™) da EMISSORA ("EMISSAQ"); serd feita com observancia dos seguintes

requisitos:
2.1. Arquivamento ¢ Publicagio das Deliberacdes Societ4rias

2.1.1. A ata da AGE que deliberou sobre a presénte EMISSAOQ ser4 devidamente arquivada
na Junta Comercial do Estado de S40 Paulo (“JUCESP”) e pubhcada no Diario Oficial do.
Estado de Séo Paulo. '

2.1.2. Os atos societérios que, eventualmente, venham a ser praticados ap6s o registro da
presente ESCRITURA também serdo arquivados na JUCESP. Dentre estes eventuais atos,
encontra-se a ata da Reunido do Conselho de Administragdc que ird deliberar sobre a
remuneraggo aplicvel as Debéntures, nos termos do itern 1.2 acima.

2.2. Inscrigio da ESCRITURA

A ESCRITURA e seus aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, de acordo com o
disposto no-inciso I do artlgo 62 da Lei n® 6. 404 de 15 de dezembro de 1976 (“Lei n®
6.404/76"). ‘ |

2.3. Registro na Comissio de Valores Mobilidrios

' A EMISSAO deveré ter sido registrada na CVM, na forma da Lei n° 6.385, de 7 de’
dezembro de 1976, da Lei n® 6:404/76, bem como das demais dlsp051g:5es legals e
regulamentares pertinentes, especialmente a Instruc;éo CVMn® 400/03. '

2.4. Registro para distribui¢io no merczido primério : _ , _ T

As Debentures serﬁo reglstradas para distribuigdo no mercado pr:mérm na (i) Companhia
‘Brasileira de Liquidagdio e Custodia (“CBLC”) por meio do Sistema Bovespa Fix
(“Bovespa Fix"), administrado pela Bolsa de Valores de S&o Paulo (“Bovespa™), sendo a
subscrigdo liquidada na CBLC, e (ii) Cdmara de Custédia e Liquidagdo (Entidade de
Mercado de Balc#o Organizado, “CETIP"), através do Sistema de Distribuico de Titulos —
SDT, admiriistrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associagio
Nacional das Instimigdes do Mercado Financeiro — ANDIMA (“ANDIMA™), sendo a
Ilqmdacﬁo financeira e a custédia das Debéntures processadas pela CETIP
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2.5, Reglstro para negoclagﬁo no me'l‘cadczsecunddno
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As Debéntures serdo reglstradas para negociagio no mercado secundrio na (i) CBLC por
meio da Bovespa Fix, sendo os negécios liquidados na CBLC; e (ii} CETIP, através do
Sistema Nac10nal de Debéntures (“SND”), administrado pela CETIP, com base nas
_politicase diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo os negocios liquidados e as Debéntures
custodladas na CETIP.

-

_ 2.6. Registro dos Contratos de Garantia

Os Contratos de Garantiall(confonne definido abaixd),'nos quais serdo formalizadas as
garantias mencionadas nas Clausulas 3.6 ¢ 3.13 abaixo, deverdo ser registrados nos
competentes Cartérios de Registro de Titulos'e Documentos, nos termos do artigo 129 da
Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, sendo o respectivo penhor das agdes
‘devidamente averbado no Livro de Registro de Aces da EMISSORA, nos termos do
disposto no artigo 39 da Lei 6.404/76. ‘

2.7. Registro na ANBID

EMISSAO deverd ser registrada junto 4 Associag@o Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID”) no prazo de até 15 (quinze) dias, a contar da data da concessio
do respectivo reglstro na CVM, nos termos do artigo 22 do Cédigo de Auto-Regulagdio da
ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuigio e Aquisigdo de Valores Mobilidrios
(“Cédlgo ANBID"). : h

CLAUSULA 1II - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO COMUNS AS TRES
SERIES

As Debéntures desta EMISSAO terdio as seguintes caracteristicas e condigdes:
3.1. Valor Total e Niimero da EMISSAQ

O valor total da EMISSAO ¢ de R$ 650.000.000,00 (seiscentos e cinquenta milhdes de
* reais), na Data de Emissio, conforme definido no item 3.8 abaixo. Esta ESCRITURA
representa a primeira emissdo de debéntures da EMISSORA. A quantidade de Debéntures
poderd ser aumentada, a_critério da EMISSORA em até 35% (trinta e cinco por cento)
com relagfio 4 quantidade originalmente oferecida, sendo 20% (vinte por cento) em virtude
: do exercicio da opgdo da quantidade adicional, e 15% em virtude do exercicio da opgdo de

',
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400/03, respectivamente. T e
3.2. Valor Nominal Unitério

O valor nominal unitério das Debenturcs seré de R$ 10.000,00 (dez mil reals) na Data de.
Emissio (“Valor Nommal Umtano”)

. 3.3, Quantidade de Debéntures e Niimero de Séries

Ser@o emitidas 65.000 (sessenta e cinco mil) Debéntures. A EMISSAQ serd realizada em
trés séries, sendo que o niimero de Debentures a ser alocado em cada série serd definido de
acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de remuneragio, conforme -
apurado em procedlmento de bookbuilding, '

3.4, Forma 1

As Debéntures terfio a forma escritural, "nominativa, sem a emissdo de cautefas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da conta de depésito emitido pela instituigio responsavel pela escrituragéo das
'Debéntures. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas na CETIP, ser4 expedido por
esta o "Relatério de Posigdio de Ativos”, 'acompanhado de extrato em nome do
Debenturista, emitido pela instituigéo financeira responsdvel pela custddia destes titulos e,
, para as Debéntures ciistodiadas na CBLC, serd expedido por este relatono 1nd1cando a .
t1tulandade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC.

3.5. Conve:"sibilildade
As Debéntures nfio serdio conversiveis em agdes.
3.6. Espécie - ' \

As Debéntures. serdo da espécie com garantia real, a ser constituida através de um Contrato
de Penhor e Qutras Avengas, a ser celebrado entre. (i) a EMISSORA, (ii) o AGENTE
FIDUCIARIO, representando os ‘Debenturistas, e (i) a Companhia de ConcessGes
Rodovirias (“CCR”); (“Contrato de Penhor”), cuja minuta é parte integrante desta
ESCRITURA como Anexo 1. Uma vez celebrado o Contrato de Penhor, o mesmo
fo:maliéaré o pe‘nhorx em favor dos Debenturistas, dos seguintes bens e direitos:
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(a) valores, créditos, recebiveis e outros val'oxes que oarreszpand,am a 100% (cem por cento)
do produto oriundo da cobranga do peaag16‘ "em'tGd4 4 extezrisao do Sistema ViaQeste, bem
como das receitas auferidas pela EMISSORA decorrentes de todos e quaisquer direitos que
gerem receita em virtude do Contrato de Concessao (conforme. deﬁmdo abaixo);

(b) todos os direitos aos montantes depositados nas Contas Correntes (conforme definido
no Contrato de Penhor) detidas pela EMIS%ORA e as respectivas Aplicagdes Financeiras
(conforme definido no Contrato de Penhor) realizadas com tais' montantes, incluindo todo e
qualquer ganho ou receita financeira delas decorrentes; e

N i
(¢) 100% (cem por cénto) das agdes de emissdo da EMISSORA detidas pela CCR.
3.6.1. Observado o disposto na Clausula 9.1 (p) (v) abaixo, na hipdtese de a Cofnpanhia .
celebrar contratos de empréstimos (“Dividas’ Adicionais™ com credores adicionais
(“Credores Adlclonals”), estes compartilhardo com os Debenturistas, proporcionalmente ao
valor de suas dividas, as mesmas garantlas previstas nos Contratos de Garantla {conforme
definidos aba1x0) 0 N
3.6.2. Ao subscrever as Debéntures no mercado primério ou adquiri-las no mercado
secunddrio, cada Debenturista estard aprovando automatica, voluntiria, incondicional,
irretratével e irrevogavelmente, independentemente da realizagio de qualquer assemblela
geral de Debenturistas, a formalizagfio pelo Agente Fiduciério, de termo aditivo aos
Contratos de Garantia, nos termos ali previstos, de forma a contemplar as Dividas
AdlClOIlalS e 0s, Credores Adicionais.

3.7 Limite de Emissﬁ'o

A presente EMISSAQ atende a0 limite éstabelecido na alinea “a” , paragrafo primeiro, do
artigo' 60 da Lei 6.404/76, uma vez que o valor total das Debéntures ¢ inferior a 80%
‘(oitenta por cento) do valor dos bens a serem empenhados em favor dos Debenturistas por
meio do Contrato de Penhor, principalmente com relagio ao penhor das agdes de emissdo
da EMISSORA detidas pela CCR, ainda que se considere o menor valor de avaliag:ﬁo
dessas agles, qual seja R$ 1.300.000. 000,00 (um bilhZo e trezentos milhes reais),
conforme laundo de avaliagio elaborado pela PncewaterhouseCooPers constante do
prospecto da EMISSAO. '

Garantia Real: R$ 1.300. 000 000,00 .
Limite da Emissfio = 80% de R$ 1.300.000.000,00 = RS 1.040.000. 000 00
Valor da Emissio = R$ 650.000. 000 00=62 5% do Limite da Emissio

S/

407 - -




- . " LT "~

Limite da Emissio > Valor da Emlssao,. .
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3.8. Data de Emissio

Para todos os efeitos legais, a data de emlssao das Debéntures sera o dia 1° de- _]lllhO de
2007 (“Data de Emlssao”)

-

3.9. Local de Pagamento,

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados pela EMISSORA no dia
de seu respectivo vencimento, por intermédio da CETIP e da CBLC, conforme .as
Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC ou através da institui¢io
responsavel pela escrituragio das Debéntures para os titulares das Debéntures que ndo
este_]am deposuadas em custodna vinculada & Bovespa Fix e ao SND.

3.10. Prorrogaciio dos Prazos

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro dia 1til subseqliente, sem
acrgé_scinio de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s
prazos para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente
ESCRITURA, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nZo haja
expediente comercial ou bancéric na cidade de Sd@o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hip6tese
em que somente haveré prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com séabado,

- domingo ou feriado nacional. ’

-3.11. Encargos M(}fatérios

: ! .
Ocorrendo atraso imputavel a EMISSORA no pagamento de qualquer quantia devu:la aos
titulares' das Debéntures, os débitos em atraso, independentemente de qualquer aviso,
notificagio ou interpelagéo judicial. ou extrajudicial, ficaréo sujeitos & multa moratdria de
2% (dois por cento) e jures de mora prb rata temporis de 1% (um por cento) ao més,
ambos incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos do Rendimento das
Debéntures ‘(conforme definido nas Cliusulas 4.4, 54 ¢ 6.4) desde a data de
madlmplemento até a data do seu efetivo pagamcnto

|_3.|12. Mora do Debenturista
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Sem prejuizo do disposto na Clausula 3'11 amma 0 I\a’o cbmpa;emmento do Debenturista
para receber o valor correspondenfe a "quaisqier dass Pbrigagdes pecunidrias da
. EMISSORA nas datas previstas nesta ESCRITURA, ou em comunicado publicado pela

EMISSORA, ndo lhe dar4 direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou

encargos moratérios no perfodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
~ direitos adquiridos até a data do seu respectivo vencimento.

3.13. Ga.rantias'Adicionéis '

Além do Contrato de Penhor descrito na Clausula 3.6 acima e cuja minuta consta do Anexo
I a esta ESCRITURA sera celebrado também um Contrato de Cesséo de Crcdltos ¢ Outras
Avengas entre a EMISSORA ¢ o AGENTE FIDUCIARIO, representando os ‘Debenturistas
(“Contrato de:Cessfo™, sendo o Contrato de Cessfio e 0 Contrato de Penhor denominados
em conjunto de “Contratos de Gatantia’ ), cuja minuta € parte integrante desta
ESCRITURA como Anexo Il Uma vez celebrado o Contrato de Cesséo, 0 mesmo
formalizard a cessdo pela EMISSORA em favor dos Debenturistas, rcpresentados pelo

AGENTE FIDUCIARIO, de forma irrevogavel e irretratavel, da totalidade dos créditos por.

ela detidos em fungfio de eventilal indenizag8o devida por partel do Poder Concedente
(conforme definido abaixo), na ocorréncia de qualquer hipétese de extingéio do Contrato de
Concessfo (conformc definido abaixo).

3.14. Publicidade : \ N

Todos. os atos e decisSes destinados aos Debenturistas .deverdo ser obrigatoriamente
comunicados, na forma de avisos, nos jornais Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo,

Cruzeiro do Sul e Valor Econdmico, devendo a EMISSORA avisar o AGENTE

FIDUCLARIO da realizago de qualquer publicagdo até 5 (cinco) dias utels antes da sua
* pcorréneia, .

3.15. Comunicagdes

' A
As comunicagdes a sérem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
ESCRITURA, se feitas por fac-simile ou correio eletrénico, serfio consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo

(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente), devendo os respectivos originais -

serem encaminhados até 5 (cinco) dias uteis abés -0 envio da mensagem; se feitas por
correspondénceia, as comunicages serdio consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelos Correxos ou por tclegrama nos
enderegos constantes da‘qualificagéio a segunr
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Paraa EMISSORA: R

CONCESSIONARIA DE RODOVIAS DO OESEE DE, 34
S.A.

Estrada Gregério Spina, 1100

Distrito Industrial, Aragarignama
Departamento de RelagBes com Investldores
Telefone: 11-4136-6003

Fax: 11-4136-6121

E-mail; cvm{@viaoeste.com.br

. Para o AGENTE FIDUCIARIO: _
Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, 4. 200 Bloco 04 Sala 514, Barra da Tijuca
22640-102 - Rio de Janeiro = RJ :
At.: Mauricio da Costa Ribeiro .
Telefone: (21) 3385-4565 |
Fax: (21) 3385-4046

_E-mail: mnbeIro@pentagonotrustee com.br

Para o Banco Mandatério:

Banco Itad S.A.

At.: Sr. José Nilson Cordeiro

Av. Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 — 9“ andar
04344-902 — Sdo Paulo — SP

Tel: (11) 5029-1317

Fax: (11) 5029-1917

Para a CETIP: .

CETIP — Cimara de Custédia e Liquidaciio

Rua Libero Badaré, 425, 24° andar

01009-000, Sao Paulo, SP S
At. Area de Valores Mobilidrios L
Telefone: (11)3111-1596 '

Fax: (11) 3111-1564

E-mail; gr.debentures@cetip.com.br -

Para a CBLC: _ ) ' k
Companhia Brasileira de Liquidacio e Cusfédia '
Rua XV de Novembro, 275, 6° andar
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_ 01013-001, Sio Paulo, SP _ ' St TR
_ At. Walderez Zito | S o
Telefone: (11) 3233-2102 -

Fax: (11) 3233-2423
E-mail: wzito@bovespa.com.br

3.16. Destinagiio dos Recursos \

O montante liquido obtido pela EMISSORA com a distribuigsio das Debéntures serd
utilizado, nesta ordem, para (i) pagar empréstimo-ponte; (ii) pagar dividas; (iii) reforgar
' capltal de glro, e (iv) pagar d1v1dendos

CLAUSULA IV - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA -
SERIE . ! | ‘

* 4,1 Quantidade

O niimero de Debéntures a ser alocado na primeira Série (“Debéntures da 1° Série”) serd
definido de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de’
rcmunerar,:ao, conforme apurado em procedimento de bookbuilding.

4.2. Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimeﬁto das Debéntures da 1° Série sera de 96 meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de julho de 2015, data em que serd pago o Valor
Nominal 'Unitério das Debéntures da 1" Série ainda n#o amortizado, juntamente com o
valor do Rendimento I (conforme abaixo- deﬁnldo) eventualmente devido, em moeda
corrente, nos termos desta ESCRITURA.

X 4.3. Periodicidade de Pagamento do Valoi- Nominal

0 Valor Nomlnal Unitério das Debéntures da 1° Serle/scra amortlzado conforme a tabela a
seguir (“Amortlzaq:ao Iy
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Data da Amortizagfio | Parcela do Valor Nominal| - % %33 271
. Unitério a ser Amortlzado
1° de julho de 2008 R$666,00
1° de janeiro de 2009 R$666,00
1°dejulho de2009 . | R$666,00
1° de janeiro de 2010 R$666,00
1° de julho de 2010 | R$666,00 o
1° de janeiro de 2011 R$666,00 R
1° de-julho de 2011 R$666,00 -
1° de janeiro de 2012 R$666,00
1° de julho dé 2012 R$666,00/"
1° de janeiro de 2013 R$666,00
1° de julho de 2013 R$666,00
1° de janeiro de 2014 R$666,00
1° de julho de 2014 R$666,00
1° de janeiro de 2015 - R$666,00°
1° de julho de 2015 R$676,00 ‘

Faro jus a Amo;tizac;ﬁo I e aos juros, os titulares das Debéntures da 1° Série ao final do
dia 1til anterior ao pagamento.

4.4. Rendimento I

~
A partir da Data de Emissfo, as Debéntures da 17 Série fardo jus ao segumte rendimento
(“Rendimento I"):
As Debéntures da 1* Série fardo jus a juros remuneratérios, a partir da Data de Emissfo,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ndo amortizado, equivalentes a um percentual
(a ser definido em processo de bookbuzldmg) da variagdo acumulada da taxa média dos
depdsitos interfinanceiros de um dia, “over” extra grupo, expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa
DI™), no Ioformativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br), de acordo com a férmula abaixo:

J=VN* (FatorDI~1)

onde:
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J = valor do Rendlmento I devido no final de cada Periodd _'de. Cap}tallzag:ao 1, capforme
definido em 4.4.2 abaixo, calculado com 6 (seis) casas declmals, sem arredondamento;

-

VN = Valor Nominal Unitério nfio amortizado da Debénture no inicio de cada Periodo.de
Capntahza:;ao I (conforme definido no item 4.4.2 abaixo), informado/calculado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento; -

Fator DI = Produtério, das Taxas DI com uso de percentual aplicado a partir da data de
inicio de capitalizagdo, inclusive, até a Data de Pagamento do Rendlmento I (conforme
_definida em 4.4.1 abaixo), excluswe, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
‘arredondamento, apurado da seguinte forma

FatorDI [I+TDI x—p—J .
1.‘} 100

Onde: S i

4

n = numero total de Taxas DI consideradas.em cada Periodo de Cap1tahzac;ao I sendo n"
um mnnero 1ntelro, -

"~

p = percentual aplicado sobre a Taxa DJ, informado com 2 (duas) casas decimais;

TDI = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oxto) casas decimais com
arredondamento, sendo

or, = 2l 41| 2
100

Y

onde;

DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP vélida por 1 (um) dia 1til (overnight), utilizada com
+ 2 {duas) casas declmaxs

' Obscrvaq:c"ies::
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O fator resultante da cxﬁressﬁo [1 +TDI, x I_II;EJ é con31d'erado~con3 16 .(rleze‘ssal..)‘casas
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- decimais, sem arredondamento.

ki

Efetua-se o produtério dos fatores diarios [I + TDIk X Ig_{)} , sendo que a cada fator diario

acumulado, -trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas demmals, apllcando-se 0
préximo fator diério, e assim por diante até o ulnmo considerado.

Uma vez os-fatores estando -acumulados, consndera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
' (o1to) casas decxmals com arredondamento. '

. , \
A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsével pelo séu calculo.

4.4.1. O Rendimento I das Debéntures da 1° Série serd pago semestralmente, a partir de
01 de julho de 2008 (cada data de pagamento de Rendimento I, uma “Data de Pagamento
do Rendimento I"), sendo que a 1ltima Data de Pagamento do Rendimento I deverd
_ coincidir com a Data de Vencimento das Debéntures da 1°* Série. Desse modo, a primeira
Data de Pagamento do Rendimento I serd 01 de julho de 2008, a segunda Data de
Pagamento do Rendimento I serd 01 de janeiro de 2009 e as Datas de Pagamento do
. Rendimento. I subsegiientes serfio os mesmos dias 01 de julho e 01 de janeiro dos anos
subseqiientes, até a Data de Ven01mento das Debentures da 1° Série.

4.4.2. Define-se “Periodo de Oapltahzar,:ao I como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissfo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio [, ou na Data de
Pagamento do Rendimento 1 imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagio I, ¢ termina na Data de Pagamento do Rendimento I seguinte,

4.43. Cada Periodo de Capitalizagdo I sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até
a Data de Vencimento das Debéntures da 1" Série. .

" 4.4.4. No caso de auséncia de apuragdo e/ou divulgagdo por mais de 10 (dez) dias dteis
consecutivos, oﬁ, ainda, no caso_de sua de extingfio ou impossibilidade legal de aplicagiio
"da Taxa DI as Debéntures da 1° Série, 0o AGENTE FIDUCIARIO devers, no prazo maximo
de 5 (cinco) dias contados do 1° (pnmelro) dia em que o Taxa DI n#o tenha sido divulgada
pelo prazo superior a 10 (dez) dias viteis ou da data da extingfio ou impossibilidade legal de
aplicagiio da Taxa DI, conforme o caso, convocar a Assembléia Geral de Debenturistas
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para definir, de comum acordo com a EMISSORA, observada 2 Decisio Conjunta
BCB/CVM n® 13/03 e/ou regulamentacio aphcéve] 0 novo parametro de chdlmento Ta
ser proposto pela EMISSORA -

4.4.5. Caso n3o haja acordo sobre o novo parimetro de Rendimento I das Debéntures da 1*
Série entre a EMISSORA e os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois tergos)
do total das Debéntures da 1* Série em circulagio, a EMISSORA, optarj, a seu exclusivo
cnténo por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a EMISSORA a
comunicar por escrito ao AGENTE FIDUCIARIO, no prazo de 15 (quinze) dias contados a
* partir ‘da data de realizagfio da- respectlva Assembléia Geral de Debenturistas, qual a
alternativa escolhida:

(i) = A EMISSORA deverd resgatar a totalidade das Debéntures da 1* Série em
circulagfio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario
acrescido dos Rendimentos I devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro .
rata temporis, a partir da Data de Emissfio ou da data do Gltimo pagamento do
Rendimento I, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo do Rendimento I
aplicavel as Debéntures da 1° Série a serem resgatadas, sera utilizada na apuracgo da
Taxa DI a tiltima Taxa DI divulgada oficialmente, on

.(i)° A EMISSORA deverd " (a) resgatar a totalidade das Debéntures da 1° Série
em circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela EMISSORA, o qual ndo
exceder4 a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série; e (b) caso o cronograma
estabeleca que o resgate seré realizado em etapas, realizar sorteio nos termos' do
pardgrafo 1° do artigo 55 da Lei 6.404/76, que deverd compreender as Debéntures
da 1* Série. O referido sorteio devera ser coordenado pelo AGENTE FIDUCIARIO,
conforme previsdo do inciso XXI, 'artig'o 12 da Instrugio-CVM n° 28/83. Na
hipétese do resgate realizado em etapas, 0 mesmo deverd ser realizado (i) para as
Debéntures registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP,
através de "operagdo de compra e de venda definitiva", sendo que todas as etapas
desse processo, tais como habilitagio dos Debenturistas; qualificagfio, sorteio,
apuragao, definigfio do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por debenturista seréio realizadas fora do dmbito da CETIP. Fica definido
que, caso a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o
resgate parcial, néo havera a necessidade de ajuste 4 ESCRITURA ou qualquer
outra formalidade, ou (ii) conforme os procedimentos adotados pela CBLC, ou
amda (iii} por meio da Institui¢do Depositaria, no caso do Debenturista nfio estar
vinculado & CETIP ou & CBLC. Nesta alternativa, durante o prazo de resgate das
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Debéntures da 1* Série pela EMISSORA, serfo observadosos seguintes requisitos:
(a) a penodlcldade de pagamento do Rendimento I continuard sendo “aquela -
estabelecida nag Clausulas 4.4.1 a 443 acuna, (b) o fluxo de amortizagdes de
principal devera ser tal que resulte. em um prazo médio (“duration’) remanescente
das Debéntures da 1* Série igual ou inferior ao prazo médio (“duration™)
remanescente das Debéntures da 1* Série se consideradas as amortizacles de
principal originalmente definidas na Cléusula 4.3 acima, (c) até o resgate integral
" das Debéntures da 1* Série, sera utilizado o pardmetro de atualizagdo definido pelos
Debenturistas e apresentado 3 EMISSORA. na referida Assembléia Geral de
Debenturistas, e (d) dever4 ser formalizado termo aditivo 4 ESCRITURA.

N .

4.5. Pregol de Subscricdo ellnltegralizaqﬁo

4.5.1. O prego de subscrigﬁo das Debéntures da 1* Série serd o seu Valor Nominal Unitério
acrescido do Rendimento I, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio até a_
data de subscrigfio, de acordo com a Cléusula 4.4 desta ESCRITURA.

4. 5 2. A integi'alizaqzﬁo das Debéntu'res da 1® Série ser4 A vista, na data de subscrigio, em
moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagio apllcavem a CETIP ea
CBLC.

il

¥

-CLAUSULA V- DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA
SERIE

A

5.1 Quantidade

O nimero de Debéntures a ser alocado na segunda Série (“Debéntures Id‘a 2¢ Séﬁe”) sera
definido” de acordo com a demanda pelas Debéntures nos diferentes ' indices de
remuneragdo, conforme apurado em procedimento de bookbuilding.

5.2. Prazo e Data de Vencimento o A

O prazo de vencimento das Debéntures da 2* Série serd de 96 (noventa ¢ seis) meses
contados da Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em 1° de julho de 2015, data em que .
seréd pago o Valor Nominal Unitério das Debéntures da 2° Série ainda nio amortizado,

_]untamente com o valor do Rendimento II (conforme definido abaixo) eventualmente
,dev;do, em moeda corrente, nos termos desta ESCRITURA.

74
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5.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal -
O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 2* Série ser4 amortizado conforme a tabela a
seguir (“Amortizagdo 1I”):

1 1

Data da Amortizagsio II. Parcela do Valor Nomiinal
S . Unitario a ser Amortizado

1° dé julho de 2008 R$ 1.250,00

1° de jutho de 2009 . | R$ 1.250,00

1° de julho de 2010 R$ 1.250,00

1° de julho de 2011 | R$ 1.250,00
1°dejulhode2012- .| R$ 1.250,00
'1° de julho de 2013 R$ 1.250,00

1° de jutho de 2014 R$ 1.250,00

1°de julho de 2015 R$ 1.250,00

As parcelas do Valor Nominal Unitdrio a serem amortizadas deverdo, ser atualizadas
conforme disposto no item 5.4.1. Farfio jus 3 Amortizagdo II e aos juros, os titulares das
Debéntures da 2* $érie ao final do dia 1til anterior ao pagamento,

¢

5.4. Rendimento I1

A partir da Data de Emissfio, as Debéntures da 2° Série farfio jus ao seguinte rendimento
(“Rendimento II"): ' '

5.4.1. Atualizaciio IT

As Debéntures da 2° Série terdo seu Valor Nominal Unitério atualizado: (“Atd‘aliza'qzﬁo 1)
a partir da Data de Emiss8o, pelo Indice. Geral de Pregos do Mercado ~ IGPM, apurado e
divulgado pela Fundagfo Getilio Vargas (“Valor Nominal Unitrio Atualizado II”), sendo
o produto da atualizagio incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte férmula: -

VNa'=VNexC , onde:
. VNa= Valor Nominal Unitario Atualizado II, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem .
arredondamento; ’ ' ' '

-
b
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VNe = Valor Nommal Unitério na Data de Emlssao, ou seja, RSLO (IO(J 00' (dev rml reals)
ou saldo do Valor Nominal Umtano da Debenture no 1n1010* do Pénodo de Capitalizagio II -
: (conformc definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
C= fator acumulado das variagcOes mensais dos numeros-indice do IGP-M utilizados,
calculado com 8 (olto) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

| dies i
' , hay d'm‘ ety
C= NI | M | X...X N, , onde:
NI; M| NI, :

Nlp= valor do nimero-indice do IGP-M do més anterior ao més de inicio de atualizaq:éio;\
. - / ' '

NI;.= valordo mimero-indice do IGP-M do més de inicio de atualizacgio;

NI = valor do ntmero-indice do IGP M do més subsequente ao més de inicio de
atualizagio;

NI,= valor do nimero-indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizagfio utilizado
até a data de aniversario da Debénture. Apds a data de aniversario, valor do niimero- indice
do IGP-M do més de atualizagio, Considera-se més de atualizagio o compreendido entre
duas datas de aniversdrio consecutivas e data de amverséno como sendo o dia 1nformado
como referencla para utlllza(,:ao do: 1nd1cc

NIy = vanr do numero-indice do IGP-M do més antenor a0 més “n’:

dup = numero de dias iteis da Gltima data—base’, sendo esta a data de aniversdrio em cada
més, até a data de atualizagfo, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut— nAmero de dlas fiteis conhdos entre a ultima e a pr6x1ma data—base sendo “dut” um
namero 1ntelr0,

Para efeitos das deﬁmc;oes acnna considera-se “data base’ como sendo o pnmelro d1a atil
de cada més. . t '

/ '
'

Caso no més de atualiza¢fio o mimero-indice do IGP-M niio esteja ainda disponivel, sera
- utilizada a Gltima variagdo disponivel do indice de pregos em questdo [ M., J .
_ NI,
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_O namero- indice do IGP-M deveré ser utilizado con51derando 1‘d.ent:,ce numer-o de casas .
decnmals d1vu1gad0 pelo érgio responsavel por seu célculo. = * A )

- -.A» A

. | .
Observagfes:
&

duiy - . ' ' .
M ] sdo considerados com 8 (oito) casas

1) Os fatores resultantes da expressio [ bkl

n=4

decimais sem arredondamento.

2) QO produtério ¢é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se em
seguida, os mais remotos. Os resultados mtermedlarlos sao calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

5. 4 1.1. No caso de auséncia de apurag:ao ¢/ou drvulgaq:ao por mais de 30 (trmta) dias
consecutlvos apos a data esperada para sua apuragéo e/ou divulgagdo, ou, ainda no caso de
" extingdio ou 1mposs1b111dade legal de aplicagdo do IGP- M 3s Debéntures da 2* Série, o
AGENTE FIDUCIARIO dever4, no prazo méximo de 5 (cinco) dias contados do 1° -
(primeiro) dia em que o IGP-M n#o tenha sido dlvulgado pelo prazo superior a 30 (trinta)
dias consecutivos ou da data de extingdo ou impossibilidade legal de aplicagio do IGP-M,
conforme o caso, convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para definir, de comum
acordo-com a EMISSORA, observada a Decisdo Conjunta BCB/CVM n° 13/03 e/ou
regulamentagfio aplicavel, o novo parimetro de Atualizagdio 1I a ser proposto pela
EMISSORA. |

5.4.1.2. Caso nio haja acordo sobre 0 novo: parametro de Atualizagdo II das Debentures da
2" Série entre a EMISSORA e os ‘Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) do total das Debéntures da 2* Série em circulacio, a EMISSORA, optard, a seu
exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
EMISSORA a comunicar por escrito a0 AGENTE FIDUCIARIO; no prazo de 15 (quinze}
dias contados a partir da data de realizacdio ‘da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

7

(i) A EMISSORA devera resgatar a totalidade das Debéntures da 2° Série em .
circulagio, no prazo de 30 (irinta) dias contados da data da realizagéo da respectiva
Assembléia Geral de Debeni:uristas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitario
acrescido dos Rendimentos II devidos até a data do efetivo resgate, calculados pro
rata temporis, a partir da Data de Emissiio ou da data do dltimo pagamento dos
Rendimentos 1i, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Atualizagio II
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aplicavel as Debéntures da 2° Sérle a serem resgatadas se:a Wilzado na dputagio

a % A -

do fator “C” o tltimo IGP M dlvulgado oficialmente,ou ~ ~ *. °

(ii)l A EMISSORA deveré'(a) resgat'ar a totalidadc das Debéntures da 2° Série em
circulagdp, em cronograma a ser estipulado pela EMISSORA, ¢ qual nfo excederd o
prazo de vencimento das Debéntures da 2* Série, e (b) caso o cronograma estabelega ’
que o resgate serd realizado em etapas, realizar sortejo nos termos do paragrafo 1°
do artigo 55 da Lei 6. 404/'?6 que deverd compreender as Debéntures da 2° Série. O
referido sorteio devera ser coordenado pelo AGENTE FIDUCIARIO, conforme”
previsdo do inciso XXI, artigo 12 da Instruc;ao CVM n° 28/83. Na hipétese do
resgate realizado em etapas, o mesmo devers ser realizado (i) para as Debéntures
s '1. registradas no SND, conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de
. "operagdo de compra e de venda definitiva”, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitagéio dos Debenturistas, qualificacgdo, sortelo, apurag#io,
defini¢do do rateio e de validagfio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas )
por debenturista serfio realizadas fora do dmbito da CETIP. Fica definido que, caso
a CETIP venha a implementar outra funcionslidade para operacmnallzar o resgate
parcial, nfio haverd a necessidade - de ajuste & ESCRITURA ou qualquer outra
formalidade, ou (ii) conforme os procedlmentos adotados pela CBLC ou amda, (iii)
por meio da Instituigio Depositaria, no caso do Debenturista ndo estar vinculado a
CETIP 6u & CBLC. Nesta alternativa, durante o prazo de resgate das Debéntures da
2" Série pela EMISSORA, serfio observados os seguintes requisitos: (a) a
‘penodlcldade do pagamento dos Rendimentos II continuard sendo aquela
estabelecida nas Cldusulas 5.4.2 e 5.5.2 abaixo, (b) o fluxo de amortizagGes de
principal deverd ser fal que resulte em um novo prazo médio (“duration”)
remanescente das Debéntures da 2° Série igual. ou inferior a0 prazo médio
(“duration”™) remanescente das .Debéntures da 2* Série s¢ consideradas ‘as
amortizagdes de principal originalmente definidas na Clausula 5.3 -acima, (c) até o
resgate lntegral das Debéntures da 2° Série, serd utilizado o pardmetro de atuallzaq:ao
definido pelos Debenturistas ¢ apresentado a EMISSORA na referida Assembléia
Geral de Debenturistas, ¢ (d) dever ser formalizado termo aditivo 8 ESCRITURA.

5.4.2. Periodicidade de Pagamento da Atualizagdo IT
A Atualizagio 11 das Debéntures da 2 Série seré paga nas mesmas datas da Amortizagio II

¢ 0 montante a ser pago deverd ser calculado com base na parcela do Valor Nominal
Unitério efetivamente amortxzado naqucla data conforme previsto no item 5.3 acima.
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5.4.3 Juros o R

5.4.3.1. As Debéntures da 2°* Série renderdo jhros equivalentes a uma taxa a ser définida

em processo de bookbuilding, base 252 (duzentos e ciﬁqﬁénta e dois) dias tteis, incidentes

sobre o saldo nfio amortizado do Valor Nominal Unitdrio Atualizado II conforme a.
" Clausula 5.4,1 acima, a partir do inicio de cada Periodo de Capitalizagio II (conforme

definido abaixo), e pagos ao final de cada Perfodo de Capitalizagdo 11, calculados em
" regime de capitaliz‘aqéio' composta de forma pro rata temporis por dias iiteis.

1]

'5.4,3.2, Define-se “Periodo de Capitalizagio II” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de' Emissfio, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizagéio 11, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo II, e termina na data p;-evisfa do pagamento de juros correspondentes ao
périodo. Cada Periodo de Capitalizagdo II sucede o anterior sem solugéo de continuidade.

5.4.3.3. O célculo dos juros para as Debéntures da 2° Série obedecera 4 seguinte férmula:

J = [VNax[FatorJuros - I}, onde:

!l

J -Valor dos juros devidos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo 1I,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; .
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado II ou saldo do Valor Nominal Unitério
Atnalizado 1I, anteriormente descrito, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; ) '

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais,, com
arredondamento: - o
’ ) ! ! DU 1

' taxa J252
* FatorJuros= [1-!-——] , onde:

" 100

taxa = taxa de juros fixa, informada com 4 (quatro) casas decimais,

DU = nimero de dias lteis entre o 1ltimo e o préximo evento, sendo “DU” um nimero
inteiro; e- ' '
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Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizag3io IF Serso 'de;vgdos anqal_nente
sempre nos dias 1° de julho, sendo o pnmeu-o vencimentd-em’ 4° de-jutho de 088 €0
ultimo em 1" de Julho de 2015,

5.5. Prego de Subscricio ¢ Integralizagio

5.5.1. O prego de subscrigio das Debéntures da 2° Série serd o seu Valor Nominal Unitario
~ acrescido do Rendimento II, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissio até a
data de subscrigdo, de acordo com as Clausulas 5.4 e 5.5 desta ESCRITURA.
5.5.2. Caso, até a data de subscrigio das Debéntures da 2" Série nio haja divulgacio do
IGP-M, serd utilizado para célculo do Valor Nominal Unitario Atualizado II a dltima
' pro jegio de IGP-M da ANDIMA, disponivel no site WWW. andima.com.br, ou na sua falta 0
dltimo IGP-M oficialmente dwulgaclo, ndo sendo devidas quaisquer compensac;oes
* financeiras entre a EMISSORA e os Debenturistas guando da divulgagfio posterior do IGP-
M que seria aplicavel. ‘

5.5.3. A integralizagio das Debéntures da 2° Série sera.a vista, na data de subscrigdo, em
moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis a CETIP ¢ a
CBLC

5.6. Venda em Coﬁjlinto

'

-As Debéntures desta 2" Séne serﬁo vendidas em conjunto com as Debéntures da 3" Série.

CLAUSULA VI ~ DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA TERCEIRA |
SERIE

6.1 Quantidade

O nimero de Debéntures a ser alocado na terceira Série (“Debéntures da 3° Série”) serd
definido de acordo com a demanda pelas Debentures nos diferentes indices de -
remuneraq,ao conforme apurado em procedimento de bookbmldmg

-

6.2. Prazo e Data de Vencimento

- O prazo de vencimento das Debéntures da 3* Série sera de 90 (noventa) meses contados da
Data de Emissfio, vencendo-se, portanto, em 1° de janeiro de 2015, data em que seré pago .
0 Valor Nominal ‘Unitario das Debéntures da 3" Série ainda nfio amortizado, juntamente
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com o valor do Rendlmento I (conforme definido abal:{b) ev.entuﬁlmenté d‘cv—ldo- em
moeda corrente nos termos desta ESCRITURA. 2,... "," ",." 2‘. "..“ 2 |

, .6.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal
O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 3* Série serd amortizado conforme a tabela a
seguir (“Amortizagio "y

Data da Amortizac;'éo I - Parcela do Valor. Nominal
. | Unitario a ser Amortlzado

' 1° de janeiro de 2009 RS 1.428,00

1° de janeiro de 2010 R$ 1.428,00

1°de janeiro de 2011 R$ 1.428,00
"1° de janeiro de 2012 R$ 1.428,00

1? de janeiro de 2013 - | R$ 1.428,00

1° de janeiro de 2014 RS 1.428,00

1° de janeiro de 2015 R$ 1.432,00

_ As pércelas do Valor Nominal Unitario a. serem amortizadas deverio ser atualizadas
conforme disposfo no item 6.4.1, Farfio jus Amortlzaq:ao HI e aos juros, os tltulares das
" Debéntures da 3* Série ao final do dla util anterior ao pagamento

6.4. chdimento IIL.

A partlr da Data de Emiss#o, as Debéntures da 3 Série farao _]us a0 scgumtc rendlmento ‘
(“Rendimento 1y
6.4.1. Atualizacio IIT

As Debéntures da 3° Série terfio seu Valor Nominal Unitrio atual,izlado (“Atualizacdo II1™)
a partir da Data de Emisséo, pelo Indice Geral de Pregos do Mercado — IGPM, apurado e
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas (“Valor Nominal Unitdrio Atualizado I11”), sendo
o produto da atualizag¢éo incorporado a este automaticamente, segundo a seguinte férmula:

VNa =}VNex C, onde:

~

VNa = Valor Nominal Unitério Atuahzado 1M, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; ' ’
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VNe = Valor Nominal Umténo na Data de Emissgo, ou se_;a,_,RS'LG 0(5"(1'@6 (dez:txfll Teais)
ou saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagio III
{conforme deﬁmdo abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagbes mensais' dos mimeros-indice do IGP-M utilizados,
calculado com  (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

' . - dipy dupy, L

duty wuf ety
' : . C= M, ,’ X NI (e X... X N, , onde:
| | 1w, Ly R VY B S

|

NIp= valor do nitmero-indice do IGP-M do més anterior ao més de inicio de atualizaggo;
NI, = valor do nimero-indice do IGP-M do més de inicio de atualizagdo;

NI, = valor do nimero-indice do IGP-M do més subsegiiente a0 més de inicio de -
-atualizagdo; ‘

NI = valor do niimero-indice do IGP-M do més anterior ao més de atualizagfo utilizado
até a data de aniversrio da Debénture. ApGs a data de aniversério, valor do numero-indice
do IGP-M do més de atualizagéo. Considera-se més de atualizagdo o compreendido entre
duas datas de aniversério consecutivas ¢ data de aniversario como sendo o dia informado
" como referéncia para utilizagfio do indice;

- Nlpg = valor do niimero-indice do IGP-M do mes anterior ac més “n”;

!
dup = nimero de dias tteis da nltima data-base, sendo esta a data de aniversario em cada
més, até a data de atualizagfo, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut= ndmero de dias dteis contidos entre a tltima e a préxima data—base sendo “dut” um
~ nimero inteiro;

Para efeitos das defini¢h€s acima, considera-se “data base” como sendo o pnmclro dia util .-
de cada més. '

Caso ho més de atualizagio o nimero-indice do IGP-M nio esteja ainda disponivel, sera
+ utilizada a dltima varrapao disponivel do indice de pregos em questdo ( N }
NI,
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O niimero-indice do IGP-M deveré ser utilizado considerandg tdénticg*nfimerc de "casas’
* decimais divulgado pelo 6rgéo responsével por seu cdlculo. - '

~n
-
-

- Observaces:
' pa

N, ] " sfio considerados com 8 (oito) casas

b Os fatores resultantes da expressdo. [N

Al

' " decimais sem arredondamento.

2) O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis)
- casas decimais, sem arredondamento

6.4.1.1. No"caso de auséncia de aptiraq:‘éo efou divulgacdo por mais de 30 (trinta} dias
consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragio e/ou divulgagdo, ou, ainda no caso de
extingéio ou impossibilidade legal de aplicagio do IGP-M as Debéntures da 3° Série, o
AGENTE FIDUCIARIQ deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contados do 1°
,(pnmelro) dia em que o IGP-M n#o tenha sido divulgado pelo prazo superior a 30 (trmta)‘
dias consecutivos ou da data de extingdo ou impossibilidade legal de aplicagio do IGP-M,

conforme o caso, convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deﬁmr de comum-
acordo com a EMISSORA observada a Decisfo Conjunta BCB:’CVM n® 13/03 e/ou

regulamentaq:ao aplicdvel, o nove pardmetro de Atualizagdo I a ser proposto pela
EMISSORA. ' :

6.4.1. 2 Caso néo haja acordo sobre o novo pardmetro de Atualizagio III das Debéntures da
3* Série entre a EMISSORA ¢ os Debenturistas representando, no minimo, 2/3 (dois
tergos) do total das Debéntures da 3° Série em mrculag:ao, a EMISSORA, optaré, a seu
exclusivo critério, por uma das altemativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
EMISSORA a comunicar por escrito a0 AGENTE FIDUCIARIO, no prazo de 15 (quinze)
dias contados a partir da data de realizagio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, qual a'alternativa escolhida:

(i) A EMISSORA devera resgatar a totalidade das Debéntures da 3" Série em
circulagfio, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagio da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério
acrescido dos Rendimentos III devidos até a data do efetivo-resgate, calculados pro |
rata temporis, a partir da Data de Emissio ou da data do tiltimo pagamento dos
Rendimentos III, conforme o caso. Nesta altermativa, para calculo da Atualizagio
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IIT aplicivel as Debéntures da 3" Série a serem &sgafddas,” setd~utilizado=na
.apurag:ﬁo do fator “C” o ultimo IGP-M divulgado oficialmeate, 08 ~ . = 5 7

"

(i) A EMISSORA devera (a) resgatar a totalidade das Debéntures da 3° Série em

circulagio, em-oronograma a ser estipulado pela EMISSORA, o qual nfo excedera o
prazo de vencimento das Debéntures da 3° Série, e (b) caso o cronograma cstabelec;a
que o resgate sera realizado em etapas, realizar sorteio nos termos do- paragrafo 1°
do artigo 55 da Lei 6.404/76, que devera compreender as Debéntures da 3® Série. O
referido sorteio deverd ser coordenado pelo AGENTE FIDUCIARIO, conforme
previsdo do inciso XXI, artigo 12 da Instrﬁ;:ﬁo CVM n° 28/83. Na hipétese do
resgate realizado em etapas, o mesmo deveré ser realizado (i) para as Debéntures
registradas no SND, conforme procedimentos -adotados pela 'CETIP, através de

" "operagio de’ compra ¢ de venda d§ﬁnitiva", sendo que todas as etapas desse

processo, tais como habilitagfio dos Debenturistas, qualificagfo, sorteio, apuragio,
definigdo do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem resgatadas
por debenturista serfo realizadas fora do 4mbito da CETIP. Fica definido que, caso

~ - - a CETIP venha a implementar oufra funcionalidade para operacionalizar o resgate

t

parcial, nfio havera a necessidade de ajuste 3 ESCRITURA ou qualquer outra
formalidade, ou (ii) conforme os procedimentos adotados pela CBLC, ou ainda, (iii)
por meio da Instituigdo Depositaria, no caso do Debenturista ndo estar vinculado a
CETIP ou a CBLC. Nesta alternativa, durante o prazo de resgate das Debéntures da
3* 'Série pela EMISSORA, serdo observados os seguintes requisitos: (a) a
perlodlcldade do pagamento dos  Rendimentos III continuard sendo aquela
estabelecnda nas Clausulas 6.4.2 e 6.5.2 abaixo, (b) o fluxo de amortizagbes de

. principal deverd ser tal que resulte em um novo prazo médio (“duration”)

remanescente das. Debéntures da 3" Série igual ou inferior a0 prazo médio
(“duration”) remanescente das Debéntures da 3* Série “se' consideradas as
amortizagdes de principal originalmente definidas na Clausula 6.3 acima, (c) até o
resgate integral das Debéntures da 3" Série, serd utilizado o pardmetro de atualizagio
definido pelos Debenturistas & apresentada 8 EMISSORA na referida Assembléia
Geral de Debentunstas, ¢ (d) devera ser formalizado termo adltlvo a ESCRITURA.

| 6.‘4;_2. Periodicidade de Pagamento da Atualizaqﬁo 11

A Atualizaggo I das Debentures da 3 Série serd paga nas’ mesmas datas da Amortlzac;ao
III ¢ o montante a ser pago devera ser calculado com base na parcela do Valor Nominal
' Unitario efetivamente amortizado naquela data, conforme previsto no item ©. 3 acima.

~
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6.4. 3 1. As Debcntures da 3° Série renderdo juros equwalentes a uma faxd a ser deﬁmda'
‘em procedlmento de bookbuilding, base’ 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis,
incidentes sobre o saldo nfio amortizado do Valor Nominal Unitério Atualizado III
conforme a Clausula 6.4.1 acima, a partir do inicio de cada Periodo de Capitalizagéo 11T
(conforme definido abaixo); e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagio III
calculados em regime de capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias uteis. -

6.4.3.2. Define-se “Perfodo de. Capitalizagsio III” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissdo, no caso.do primeiro Periodo de Capitalizagiio III, ou na data
prevista do pagalncnto'dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo III, e termina na data prevista do pagamento de juros correspondentes ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo I1I sucede o anterior sem solugdo de continuidade.

6.4.3.3. O célculo dos juros para as Debéntures da 3* Série obedecera a séguinte formula:

oy

= _{V]\Ta X [F ator.{uros‘— I]} , onde:

J = Valor dos juros -devidos ao ﬁnal de cada Pernodo de Capltahzar;ao III
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = ‘Valor Nominal Unitario Atuahzado HI ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado III, anteriormente descrito, calculado com 6 (seis) casas declmals, sem-
arredondamento; ' ) '

Fator Juros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento:
DU

N N
/ FatorJuros= [1 taﬁT , onde;
. ' 100} :

taxa = taxa de juros fixa, informada .coin- 4 (quatro) casas decimais, Co

DU = niiméro de dias iteis entre o ultlmo e 0 préxlmo evento, sendo “DU” um mimero
_ inteiro; e '
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Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagdio IJF ser‘&p dwid‘cs auua,lnmte

sempre nos dias 1° de janeiro, sendo o primeiro vericimento em 1 de ;aaerxo de 2909 o’
ultimo em 1° de janeiro de 2015. -

6.5. Preco de Subscrig'iio e Integralizat;ﬁo .

6.5. 1 O prego de subscrigio das Debéntures da 3% Série serd o seu Valor Nominal Unitario
acrescido do Rendimento 111, calculados pro rata temporis desde a Data de Emissfio até a
data de subscrigdo, de acordo com as Clausulas 6.4 € 6.5 desta ESCRITURA.

6.5.2. Caso, até a 'data de subscriq:iio'das Debéntures da 3® Série ndo haja divulgacdo do
IGP-M, serd utilizado para célculo do Valor Nominal Unitirio Atualizado III a titima
projegdio de IGP-M da ANDIMA, disponivel no site www.andima.com.br; ou na sua falta o
tltimo IGP-M oficialmente divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensagiés
financeiras ehtre a EMISSORA e os Debenturistas quando da divulgagdo posterior do IGP-
M que seria aplicével. :

- 6.5.3. A integralizagdo das Debéntures da 3" Série sera 4 vista, na data de subscng:ao, em

moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidag@io aplicdveis a CETIP ¢ a
CBLC. '

6.6. Venda em Conjunto . .
-' -

 As Debéntures desta 3° Série serdo vendidas em conjunto com as Debéntures da 2° Série.

" © CLAUSULA VII - DOS COMPROMISSOS DA EMISSORA

7.1. Até a amortizagéo total do séldo devedor das Debéntures, e a menos que o AGENTE
' FIDUCIARIO de outra forma autorize, a EMISSORA obriga-se a:

- (a) utilizar os recursos oriundos da EMISSAO nesta ofdernl e nos termos da Clausula 7.2.,
para (i) pagar empréstimo ponte (ii} pagar dividas; (iii) reforr,:ar capital de giro; e (iv)
pagar dividendos. :

(b) autorizar os auditores independentes da EMISSORA a entrar em contato direto com o

AGENTE FIDUCIARIO para dirimir questdes acerca da contabilidade e 'operages da

EMISSORA, e fornecer cdpia de tal autorizagdo ac AGENTE FIDUCIARIO;

(c) fornecer imediatamente as informagdes sobre a EMISSORA e seus ativos q'ue\ o
/7
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AGENTE FIDUCIARIO eventualmente requérer; “a T

ERRE]
]

- -

(d) notlﬁcar imediatamente ‘0 AGENTE FIDUCLARIO sobre qualquer mudanca na
natureza ou escopo dos negécios e operagdes da EMISSORA, ou sobre qualquer evento ou,
_ fato que afete ou que possa afetar adversamente, de forma significativa, a condigao,
financeira da EMISSORA ou sua capacidade de cumprir suas obrigages nos termos (A)
do Contrato de Concessio Rodovidria n® 003/CR/1998 (“Contrato -de Concessio”),

L celebrado em 30 de margo de 1998, entre o Departamento de Estradas de Rodagem -

DER/SP ("Contratante"), e a Concessiondria de Rodovias do Qeste de S3o Paulo --Via
Oeste S.A.("Concessionédria"), e/ou (B} desta ESCRITURA;
' (e) notificar imediatamente o AGEHNTEI FIDUCIARIO sobre qualquer processo judicial ou
-administrativo, incluindo, mas sem se limitar a, processos administrativos perante a
-ARTESP (Agencla Reguladora de Servigos Pubicos Delegados de Transporte do Estado de
S50 Paulo) ou -outros Orgios govermamentais, que afetem ou que possam ~afetar
adversamente, de forma significativa, a EMISSORA e seus ativos, ou a capacidade da
EMISSORA de cumprir suas obngag:oes nos termos desta ESCRITURA efou do Contrato
. de Concessio;

(f) notificar imediatamente o AGENTE FIDUCIARIO acerca deltl:_[ualqucr inadimplemento
ou descumprimento relevante por parte da EMISSORA ou da ARTESP de qualquer
" obrigagio nos termos do Contrato de Concessdo; ‘ ' )

(g)l fornecer 1medlatamente a0 AGENTE FIDUCIARIO cépia de qualquer comunicagio
enviada pela ARTESP a EMISSORA relatwa a uma possivel causa de ténnmo ou
- resolucdo do Contrato de Concesséo;

(h) manter vigentes as apdlices de seguro conforme estabelecxdo pelo Contrato de
Concessdo;

(i) notificar imediatamente o AGENTE FIDUCIARIO sobre a ocorréncia de quaisquer (A) .
descumprimentos de obrigagGes previstas nesta ESCRITURA, e (B) Eventos de
Inadnmplemento (conforme definidos na Cldusula 9.1 abaixo); e

(i) manter todas as concessdes, autorizag:ﬁes e licengas (inclusive licengas ambientais)
necessirias a explorag:ao de seus negdcios, especialmente' com relac;ao as licengas e

autorlzat;oes requeridas nos termos do Contrato de Concessao.

7.2. Os recursos oriundos da E_MISS.E\O deverfio ser utilizados na seguinte proporgfio para

R
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os propésitos indicados na Clausula 7.1.(a): - BRI S

»
1127

%

Empréstimo-Pdnte; 6
Dividas - 50

Reforgo de Capital de Giro . 6
' Dividendos 38

CLAUSULA VIII - DA NEGOCIACAO DE IDEBENTURES PELA E_MiSSORA
8.1. Aquisi¢Ao Facultativa

8.1.1. A EMISSORA poderé a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagéio, por
prego ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido do Rendimento, calculado pr 0
rata temporis, desde as Datas de Emisséio ou da data de tltimo pagamento de juros, até a

data do seu efetivo pagamento, observando ) dlsposto no paragrafo 2° do artigo 55, da Lei
6.404/76.

8.1. 2 'As Debéntures objeto de tal aqu1s1eao poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da EMISSORA ou colocadas novamente no mercado

8.1.3. As 'Debéntures adquiridas pela EMISSORA para permanéncia em tesouraria, quando
“recolocadas no mercado, farao jus-a mesma remuneragio das demais Debentures em .
circulagio.

8 1.4, O.Conselho de Administragio da EMISSORA terd poderes para aprovar o
cancelamento, a qualquer momento, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria.
'8.2. Amortizaciio Antecipada

N
82.1 As Debentures da 1°, 2" & 38 Sénes poderao ser amortizadas anteelpadamente a
partir de 1° de julbo de 2.011, em sua totalidade ot parcialmente mediante o pagamento do
Valor Nominal Unitdrio atualizado nfio amortizado, acrescido do Rendimento aplicével e
acrescido também de um prémio, conforme o seguinte calculo:

-

" P=d/D * 0,80%, onde:

P =prémio a ser'pago em valor percentual sobre o valor de amortizag¢&o;
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d = quantidade de dias comdos a transcorrer entre a data da efehva amoriizag % ¢ a.Data
de Vencimento-das Debenturcs da Série resgatada; R I I

) LY L] - -
L

D = quantidade de dias corridos entre 1° de julho de 2.011 e a Data de Vencimento das
| ‘Debéntures resgatada. - )
8.2.2 Na hipétese de amortizagio anteéipac_la, a EMISSORA devera notificar o AGENTE
FIDUCIARIO e, se for o caso, os Credores. Adicionais, de sua intencdo, com, no minimo, -

30 (trinta) dias de antecedéncia’da data da amortizacao antecipada, devendo, ainda, ser
~ publicado um comunicado, nos termos da Clausila 3.14 acima, em até 20 (vinte) dias
contados a partir da data da referida notificagio, informando: (i) data; (ii) volume ou
nimero de Debéntures que pretende amortizar; - (iii) série das Debéntures que pretende
amortizar e (iv) procedimento de amortizagdo. - ‘

CLAUSULA IX - DO VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1. Vencimento Antecipado
O AGENTE FIDUCIARIO devera declarar antecipaglm‘hente vencidas todas as obrigag3es
relativamente 3s Debéntures ¢ exigir, mediante notificagfio, o imediato pagamento pela
EMISSORA do saldo do Valor Nominal Unitario acrescido do Rendimento aplicével,
calculada pro rata temporis, conforme disposto nas Cldusulas 4.4, 5.4 ¢ 6.4, a partir das
respectivas Datas de Emisséo ‘ou da dltima data de pagamento de Rendimento aplicivel, o
que ocorrer por tltimo, independentemente de qualquer aviso, interpelagfo ou notificagdo
judicial ou extra-judicial 8 EMISSORA, na ocorréncia de quaisquer dos. seguintes eventos
(“Eventos. de Inadimplemento”), os quais a EMISSORA reconhece desde logo, serem
causa direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das obrigagGes assumidas
pela EMISSORA relativamente as Debentures

(a) «.llqu1dag:ao dissolugdo, pedido.de auto- falencxa ou' de faléncia nfo elidido no prazoh
legal, decretagdo de faléncia ou de qualquer figura semelhante que venha a ser criada por
lei, da EMISSORA ou da CCR; '

(b)  propositura, pela EMIS SORA, ou pela CCR de plano de recuperagio extrajudicial a
* qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
: homologagao judicial do referido plano, ou ainda, ingresso, pela EMISSORA ou pela
. CCR, em juizo, de requerimento de recuperagio judicial, mdepcndentemente de
deferimento do processamento da recuperago ou de sua concessdo pelo juiz competente;
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(c) ndo pagamento, pela EMISSORA, de qualquer parcela do "Valor Nothinak "Ynifario,
Rendimento aplicdvel ou quaisquer outros valores devidos. dos*Dieienturistas; nas .
respectivas datas de vencimento;

(d) protestos de titulos contra a EMISSORA, que nfo sejam sanados ‘ou declarados
ilegitimos no. prazo de 30 (trinta) dias, cujo valor, em cénjunto, seja superior' a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), 4 excegio do protesto efetuado por erro
ou mé-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pela EMISSORA;

(¢) 2 EMISSORA distribuir dividendos ou juros sobre capital préprio, exceto se as suas
demonstragdes financeiras auditadas do ano fiscal anterior ou suas demonstragbes
financeiras revisadas do primeiro semestre apresentarem cumulatwamente no minimo, os
seguintes mdmes C

(A) Divida Lignida / EBITDA <3,0
I 'Ondezl

e ' Divida= todas as obriga¢des a pagar da EMISSORA relacionadas as
Debéntures, dividas financeiras permmdas nas allneas (111), {iv) e (v),; do
item. p) desta Clausula -

. Divida Liquida = Divida (—) caixa, bancos e aphcaq:oes ﬁnancelras, e

. EBITDA = lucro (prejmzo) Operaclonal (+) deprecmc;ao €
amortxzac;ao (-} receltas e despesas financeiras (+) amortizagio dos
pagamentos antecipados relacionados 4 congcessio.
. i
Caso o céleulo deste iﬁdicg seja feito com base nas demonstragdes
. financeiras revisadas do primeiro semestre, 0 EBITDA deve ser calculado’
considerando os tiltimos 12 (doze) meses. -

~
o

(B) Indice de Cobertura do Servigo da Divida (“ICSD™) 2 1,2

Onde:

Caixa'+ juros, fees ¢ outros débitos relacionados & Divida

ICSD = - - -
| Servigo da Divida pago no referido periodo
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sendo: ' ‘ WY . n
. &  Divida = mesmo resultado atribuido no item (A) acima;

. Caixa = lucro hquldo apds impostos (+) depremaq:ao ¢ amortizaglo

(+) outras despesas nao-calxa (-) outros créditos ndo-caixa do penodo de
refe;encm e - -

) Servigo da Dividd = todos ‘os valores. pagos de principal e juros
relacionados & Divida durante o refenclo periodo. No caso de tomada de
capital de giro e/ou empréstlmo-ponte para o complemento do pagamento
do Servigo da Divida dos Financiamentos, com a hquldag:ao do referido
capital de glro e/ou emprestlmo-ponte dentro do mesmo periodo, o Servigo
‘da Divida a ser aqui considerado devera ser liquido do efeito da liquidagéo
do capital de giro e/ou empréstimo-ponte.

Caso o calculo do ICSD seja feito com base nas demonstrages financeiras
revisadas do primeiro semestre, o Servigo da Diyide{ deve contemplar os
pagamentos de principal e juros das Debéntures efetuados nestes primeiros
6 (seis) meses.

) falta de cumprimento pela EMISSORA de toda e qualquer obriga¢io prevista nesta
ESCRITURA e nos Contratos de Garantia, observados os periodos de cura previstos; .

(g) o Contrato de Penhor (i) for objéto de questionamento judicial pela EMISSORA ou por
terceiros, que afete o cumprimento de quaisquer obrigagdes previstas nesta ESCRITURA
efou no Contrato de Penhor, desde que o penhor néo seja substituido pela EMISSORA no
prazo de até 20 (vinte) dias contados do receb1mento de notificacdo escrita neste sentldo,

(ii) nfo for constituido; (iii) for anulado, ou (w) de-qualquer forma, deixar de f;Xlstlr ou for
rescindido;

(h) a EMISSORA deixar de pagar qualquer divida financeira em valor unitirio ou
agregado igual ou superior a R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), ou seu
contravalor em outras moedas, se tal madlmplemento nfio for sanado no prazo de cura
aplicével a tal pagamento; )

’

(1) vencimento antecipado das dividas permitidas descritas no item (p) abaixo;
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)] extmc;ao da concessdio do dlrelto de exploragio de Quai‘qﬂer rcado
" EMISSORA é titular; ' a” aos '.‘ .

-
- - LY - - -

(k) as declar,ac;("ig:s e garantias prestadas pela EMISSORA da Cldusula 13.2 abaixo, bem
como as prestadas pela CCR e pela EMISSORA nos termos dos Contratos de Garantia,
forem descumpridas e/ou prpvérem-se substancialmente falsas, incorretas, incompletas ou
€nganosas;, — | ,
D a EMISSORA transferir ou por qualquer forma ceder ou prometer: ceder a terceiros os
direitos e obrigacdes que respectlvamente adquiriu ¢ assumiu nesta ESCRITURA, sem a
prév1a anuéncia do AGENTE FIDUCIARIO COmo representante dos Debentunstas,

-. (m) desapropriacdo, . confisco o'u qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental brasileira que resulte na perda da propriedade ou posse direta de parte
substancial de seus ativos”ou na incapacidade -de gestdo de seus negocios, pela
EMISSORA, desde que tal desapropriagfo, confisco. ou outra medida  afete
substancialmente a capacidade de pagamento pela EMISSORA de suas obrigagdes
relativas as Debéntures;

(n) ndo cumprimento de qualquer declsao ou scntem;:a judicial transitada em julgado contra
- a EMISSORA ou a ‘CCR, em valor unitério ou agregado superior a R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais), ou seu contravalor em outras moedas no prazo de até 30
(trinta) dias contados da data estipulada para pagamento; '

(o) a transferéncia do controle acionirio da EMISSORA, sem a prévia ¢ expressa
autorizagio do AGENTE FIDUCIARIO, representando os Debenturistas;-

(p) a EMISSORA contrair ou manter, sem o consentimento do AGENTE FIDUCIARIO,
- qualquer divida diversa das abaixo listadas: (i) as Debéntures; (ii) dividas subordinadas;
(iii) empréstlmos de capital de giro contraidos no curso normal das atividades da
EMISSORA, que ndo excedam, a qualquer momento, o valor principal total de R$
50.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais), devidamente corrigidos monetariamente pelo
mesmo indice de reajuste da tarifa nos termos do Contrato de Concessto; (iv) dividas de
longo prazo para o financiamento de investimentos ndo previstos no Contrato de
Concess3o, para as quais tenham sido acordados os mecanismos legais de restabelecimento
do equilibrio econdmico e financeiro do Contrato de Concessdo (“Dividas Ad1clona15”) até
o limite do mdlce financeiro de Divida Liquida sobre o EBITDA restntwo a distribuigdo
de dividendos, as quais compartilharfo as mesmas garantias dos Contratos de Garantia na
proporgio dos respectivos saldos devedores; e (v) outras dividas, desde que (a) aprovadas
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em Assembléla Geral de Debcntunstas por maioria simples dgs. Déhentmres & circulagio,
" & (b) seja observado o limite estabelecido no item “a” parégrafo .pmmclrb do artigd 60 da
Lei das Sociedades por Ages; ‘
(q) a EMISSORA criar ou permitir a existéncia de quaisquer 6nus ou gravames sobre as
‘propriedades, ativos ou receitas, no presente ou no futuro, da EMISSORA, exceto: (i)
aqueles previstos nos Contratos de Garantia; (if) penhores ou depdsitos para garantir
direitds e obrigagdes trabalhistas, fiscais ou judiciais da EMISSORA, desde que liberados
em 30 {trinta) dias da data em que forem constituidos, exceto se contestados em boa-fé
pela EMISSORA, neste caso devendo ser liberados em 30 (trinta) dias apds-a respectiva

decisdo judicial final; e (iii) 6nus ou gravames exigidos nos termos do Contrato de
" Concessfio; - o cot

(r) a EMISSORA prestar fianga ou outras garantias ou assumir obngagocs de qualquer
natureza em beneficio de terceiros; '

1(s) a EMISSORA celebrar qualquer tipo de acordo ou contrato pelo qual qualquér espécie
de receitas ou lucros da EMISSORA sejam divididos com ou atribuidos a qualquer pessoa,
exceto programas de participagdo nos lucros e resultados mstltmdos em beneficio de
empregados da EMISSORA nos termios da lei; . . '

(f)a EMIS SORA deter participag:ﬁo societaria em qualqugr-sociedade;;

{u)} a EMISSORA efetuar empréstimos, adiantamentos, ou manter depdsitos (exceto por
depésitos com bancos comerma:ls no curso normal dos negdcios) ou investimentos (exceto
por investimentos llquldos que tenham por finalidade exclusiva remunerar fundos
disponiveis da EMISSORA, em estrita confonn1dade com 0s Contratos de Garantia) com
qualquer pessoa ou sociedade;

(v) tiver sido alterado o objeto social disposto no Estatuto Socjal da EMIS SORA;

4

I ‘ 4 . 3 ’ -
(x) a EMISSORA vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar a totalidade ou parte
. relevante de seus ativos, seja em uma tnica transacfio ou em uma série de transagBes,
relacionadas ou nfio; e '

(z)a EMI_S SORA tomar qualquer atitude que resulte no término do Contrato de Concesséo,

9.1.1, Em rcIar;,ao ao item (e), as restm;oes relativas aos indices financeiros propostos
valerdo apenas a partir de 1° de janeiro de 2008,

K
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9.2. A ocerréncia de quaisquer dos Eventos de Inadlmplemento mmcaﬂob fas al‘inﬁa:, (a),
(®), (©), (@), (&), (B, @); @, G)» @), (©), ©) @, @, &), ©), W, &), @) e {z) da Clansula
9.1 acima, os quais deverfio ser tempestivamente informados pela Emissora ao Agente
Fiduciario, acarretaré o vencimerito antecipado automatico das Debéntures.

9.3. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas alineas (g),
k), (I); € (m) da Clausula 9.1 acima, os quais deverfo ser tempestivamente informados
pela Emissora a0 Agente Fiducidrio, o mesmo poder4 ser sanado no prazo de 30 (irinta)
dias contados da data de conhecimento da respectiva ocorréncia pela EMISSORA ou da
" notificagdo recebida do AGENTE FIDUCIARIO nos termos do caput da Cliusula 9.1

acima, o que ocorrer primeiro (“Penodo de Cura "), sem que.seja decretado o vencimento
antecipado das Debéntures.

9.3.1. Nesse caso, o AGENTE FIDUCIARIO deverd convocar a Assembléia Geral de
Debenturistas no primeiro dia 1itil subseqiiente 4 .data do término do Periodo de Cura. O
_vencimento antecipado somente nfo sera declarado caso assim scja deliberado na referida
assembléia, por deliberagio de Debenturistas representaﬁtes de, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures ein‘circulag:a'o. ‘ \

9.4. Nao havendo _deliberagdo nas datas originalmente estabelecidas para reahzaq:ao da
Assembléia Geral de Debenturistas prev1sta na clausula anterior, seja na primeira ou na -
segunda convocagfio, ou ainda, por falta de quorum de instalagio ou aprovagio, 0
AGENTE FIDUCIARIO devera declarar anfecipadamente vencidas todas as obrigagdes
decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela EMISSORA do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, acrescxdo do Rendimento apllcavel e encargos até a data
+ de seu efetlvo pagamento.

9.5, A,transfcréncia do controle aciondrio.da EMIIS.SORA' dependera da prévia aprovagio
de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagfo, em assembléia especialmente
convocada com esse fim, dispensada essa aprovagéio se for assegurado aos Debenturistas
que o dcsejarem a aquisi¢ao pela EMISSORA das Debéntures de que forem tltulares
_ durante o0 prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publlcag:ao do fato relevante
referente a alienagdo,

9.6. Em conformidade com o artigo 23 1 da Lei 6.404/76, a inco_rpolrag:ﬁo, a fusdo ou a cisdo
da EMISSORA. dependera da prévia aprovagio de 2/3 (dois tergos) dos titulares das
Debéntures em circulagfio, reunidos em assembléia- especialmente convocada para esse
fim, dispensada tal aprovagio se a EMISSORA assegurar aos Debenturistas que o
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desejarem, a aquisi¢io pela EMISSORA das Debentu.res dé.que‘fofb?ﬁ titulare3] ~»durante o
prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de pn:bllcacao dds assemblblas relativas a
operagéo. :

CLAUSULA X - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

”

- 10.1. A EMISSORA esti adicionalmenté obrigada a:

(a) encaniinhar ao AGENTE FIDUCIARIO' (1) dentro de no maximo 90 (noventa) dias
apés 0 término de cada exercicio social, ou na data de sua divulgagfio, o que ocorrer
. primeiro, cépla de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao respectivo
exercicio, acompanhadas do relatério da admmlstrag:ao, e do parecer dos auditores
independentes; (ii) cépla das informagdes periédicas e eventuais exigidas pelas normas da

CVM, nos prazos previstos; (iii) na mesma data de suas publicagbes, os atos e decisdes
| referidos na Clausula 3.14 acima; (iv) imediatamente, qualquer informagéo relevante para
a presente EMISSAQ; (v) cépia de qualquer correspondéncia ou notificagéio judicial ou
extrajudicial recebida pela EMISSORA relacionada a um Evento de Inadimplemento,
imediatamente apds o seu recebimento;

{b) convocar Asscmbléia Geral de Debénﬁiristas pa'ré deliberar sobre qualquer das
‘matérias que se relacionem com ‘a presente EMISSAQ, caso 0 AGENTE FIDUCIARIO
nfio o faga;

~ (c) cumprir as determinagdes emanadas da CVM, entregando os documentos solicitados e
prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas; .
(d) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame de empresa del
auditoria 1ndependente devidamente registrada na CVM; o

(e) mantcr sempre atuallzado 0 seu registro de companhia aberta junto 8 CVM, nos termos_
das Instrugdes da CVM aplicéveis; - :

(f) manter atendimento adequado aos Debenturistas, através do-seu Diretor de Relages
com Investidores, para assegurar-fhes fratamento eficiente;

(g) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposi¢des estatutarias,
legais e regulamentares em vigor, nem realizar operagdes fora do curso normal dos
negdceios ou das condi¢des de mercado'vigentes A época;
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(h) notificar o AGENTE FIDUCIARIO sobre qualduer "a:to o0 fz{‘tb aue possa causar
interrupgio ou suspensao das at1v1dades da EMISSORA, - 13 R

A A oA
A " A " -
B

(k) contratar agéncia classificadora de risco que seja a ‘Standard & Poors, Moody’s ou
Fitch ou qualquer agéncia internacional de rating que as substitua caso estas venham a
" deixar de existir, para obtengio de “rating”, para (i) manter atualizado o relatério de
avaliagdo, com periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento ‘das Debéntures,
~ além de fazer com que tal agéneia classificadora de ‘risco- dé ampla divulgaqﬁo de tal
avaliagdo ao mercado; (ii) assegurar que seja entregue ao AGENTE FIDUCIARIO os
relatérios de classifica¢ciio de risco; e (ili) comunicar em até 12 (doze) dias a0 AGENTE
FIDUCIARIO qualquer alteragio da classificagfio de risco das Debéntures; ¢

(1) encaminhar imediatamente & CYM e a0 AGENTE FIDUCIARIO e divulgar na pégina
da rede mundial de computadores pertinente, o refatério referido na alinea anterior.

'CLAUSULA XI - DO AGENTE FIDUCIARIO

11.1. Nomeacﬁo ‘

A EMISSORA constitui ¢-nomeia a Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios, acima quallﬁcada, como o AGENTE FIDUCIARIO dos Debenturistas da
EMISSAQ, a qual, rieste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da lei e da ESCRITURA, representar perante a EMISSORA a comunhdo dos
titulares das Debentures

11.1.1. O exercicio 'pennanente-da " fungdo de AGENTEIFIDUCLZ;RIO é pfivativo das
pessoas indicadas no artigo 7° da Instrugdo CVM n° 28/83.

11.2, Declarjag:ﬁes

11.2.1. O AGENTE FIDUCIARIO declara:

(a) ndo ter qualciuer jmpedimento legal, sob as penas da lei, conforme. artigo 66, § 3°, da
Lei 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para exercer a fungdo

‘que lhe é-conferida;

. (b) aceitar a fun¢fo que lhe € conferida, assi.tmlindo ihteg_ralmentc os deveres e atribuigGes
previstos na legislagio especifica e nesta ESCRITURA,; '

V.
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(c) aceitar mtegralmente a ESCRITURA todas as suas"o.laﬁ"sﬁlas : e.cofidighes; &2

'innn nooA oA
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(d) cstar ciente da rcgulamentaq:ao aplicavel, emanaEla da CVM "do Banco Central do
Brasil & demais autoridades competentes; e

‘(e)‘ter verificado a regularidade da constituigio da garantia real das Debéntures desta .
EMISSAQ, bem como o valor dos bens dados em garantia, e que se compromete a
observar a -manutenc;‘zio de sua suficiéncia e exeqiiibilidacle.,

11.2.2. A EMISSORA por sua vez, declara ndo ter conhecimento de fato que 1mpe€;a 0
AGENTE FIDUCIARIO de exercer, plenamente, suas fum;oes, nos termos da Lei
.6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

- | \

11.3. Substitui¢io

11.3.1. Nas hipéteses de auséncia,” impedimentos temporarios, remincia, intervencio, -
liquidagdo judicial ou extrajudicial, 'faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, serd
realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo AGENTE
FIDUCIARIO, a qual podera ser convocada pelo proprio AGENTE FIDUCIARIO a ser
substituido, pela EMISSORA, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em circlilat;ﬁd, ou pela CVM.

11.3.2. Se a convocagio da Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula
11.3.1 acima nfio' ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera 4 EMISSORA efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisério enquanto nfo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

11.3.3. A rcrﬁunerat;‘z_io do novo agente fiducidrio serd definida na propria Assembléia
-Geral de Debenturistas-que o escolher, observado o disposto na Cldusula 12.3.7 abaixo.

11.3.4. Na hipotese de n3o poder o0 AGENTE FIDUCIARIO continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta ESCRITURA, devers comunicar
imediatamente, o fato aos Debenturistas, pedindo sua substitui¢do.

11.3.5. E facultado aos Debenturistas, apés.o encerramento da distribuicdo das Debéntures
no mercado, proceder & substituigio do AGENTE FIDUCIARIO e i indicagfio de seu
substituto, em Assembléia especialmente gonvocada para esse fim. v
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11 3.6. A substltulq.ao, em carater permanente do AGENTE EIDU‘CBARI"Q ‘it:a sujeita &
comunicagdo prévia 4 CVM e 4 sua manifestagfo ac“erca do atendlmen‘to aDs requisitos
previstos no artigo 8° da Instrut;ao CVM 28/83, e eventuais nomlas postenores

11.3.7. O AGENTE FIDUCIARIO substituto fard jus 4 mesma remuneragio percebida
pelo anterior, caso a Assembléia Geral de Debenturistas nfio delibere sobre .a matéria,
observado que o eventual substituto nao podera em hipotese alguma, receber remuneragéo -
superior ao seu antecessor. i

-t

1

11.38. A substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO devera ser operada por melo de
aditamento a presente ESCRFTURA.

11.3.9. O AGENTE FIDUC‘IAR‘IO entrard no exercicio de suas funcBes a partir da data da
lavratura da ESCRITURA e o novo agente fiducidrio a partir de eventual aditamento em .
que for nomeado como substituto para exercer a fungdo, devendo permanecer no exercicio

de suas fungﬁes até a efetiva substituig:éio ou até a data de vencimento das Debéntures.

11.3.10. Apllcam -se s hipéteses de substituigdo do AGENTE FIDUCIARIO as normas ¢
preceitos emanados da CVM. X

11.4. Deveres

-

~ Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e.na presente
ESCRITURA, constituem deveres e atribui¢Ses do AGENTE FIDUCIARIO:

~ (a) proteger os diréitos e interesses dos Debenturistas, aplicando no exercicio da fuhc;ﬁo 0
cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na admmlstragzao de
seus proprios nchGIOS, '
(b) renunciar 4 fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de mtercsse ou de,
qualquer outra circunstancia que lhe i unpeg:a 0 exercnclo da fungéo;
L

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercnclo de suas fungGes;

" (d) verificar, no momento de aceitar a fung:ﬁo,'a veracidade das informagGes contidas nesta
- ESCRITURA, diligenciando. no sentido de que sejam sanadas as omissGes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento; s i
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 (e) promover, nos competentes orgdos, caso a EMISSORA. nag’ o faca & mscmgao desta
ESCRITURA e respectivos aditamentos, sanando as .lacuna:s eﬂlr"egulan:la:le“ porventura
neles existentes; o

® :acompanharI a observéncia da periodicidade na prestago das infonnaq:c“:es obrigatérias,
alertando os Debenturistas. acerca de eventuals omlssoes ou mconmstenclas constantes de
" tais mfonnac;oes . -

(g) emitir parecer sobre a suficiéncia das informag:ﬁeé constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungfes, certiddes
atualizadas pcrante orgdos e entidades pubhcas e oficios de regnstros publicos;

(i) solicitar, quando considerar necessério, yé desde que permitido pela legislar,:ﬁo aplicével,
auditoria extraordindria na EMISSORA;

(j) convocar, quando necessério, a Assembléia Geral de Debenturistas;.
(k) eﬁviar 4 CVM, ao Bovespa Fix e ao SND, at¢ a data da primeira publicago, cc';faia do
.edital de convocaqﬁo eda proposta a ser submetida & Assembléia Geral de Debenturistas;

. (1) comparecer & Assembléia Geral de Debentunstas a fim de prestar as informagGes que
Ihe forem solicitadas; 2

(m) enviar 3 CVM, ao Bovespa Fix ¢ ao SND, no mesmo dia da Assembléia Geral de

Debenturistas, sumério das deliberagbes tomadas & 10 prazo de 10 (dez) dlas cOpia da ata
da Assembléla .

\(n) elaborar relatério destinado aos Debentunstas, nos termos do artigo 68, §1°, alinea "b",
da Lei 6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagdes: (i) eventual
orhissio ou inconsisténcia de que tenha conheclmento contida nas informagdes divulgadas
pela EMISSORA, ou, amda, o inadimplemento ou atraso na prestagdo obrigatéria de
informagtes pela EMISSORA; (i) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo; (iii)
comentérios sobre as demonstrages financeiras da EMISSORA enfocando os indicadores
econémicos, financeiros ¢ a estrutura de capital da EMISSORA; (iv) posicio da
distribuigdio ou colocagio 'das Debéntures no mercado; (v) aquisigio facultativa e
pagamento de rendimento das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisi¢des e
vendas de Debéntures efetuadas pela EMISSORA,; (vi) acompanhamento da destinagio dos
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recursos captados através da EMISSAQ de chentul;e's, de acqnio "cam 93, da'dps obtidos
junto aos administradores da EMISSORA; (vii) ;;umprune“lto 'de o_.,ltl;as “obrigacBes,
assumidas pela EMISSORA nesta ESCRITURA; (viii) declaraq:ao acerca da suficiéncia e
exeqiibilidade das garantias das Debéntures; e (1x) declaragio sobre sua aptidio para
contmuar exercendo a funcao de AGENTE FIDUCIARIO

(0) disponibilizar exe‘mplar do relatério de que trata a alinea anterior aos Debenturistas no
prazo méximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
EMISSORA, ao menos nos seguintes locais:(i) na sede da EMISSORA; (ii) no local
indicado pelo AGENTE FIDUCIARIO; (iii) na CVM; (iv) no Bovespa Fix e no SND; (v)
na instituigdio lider da colocagio das Debéntures, na hipStese de o prazo para a
aprésentagdo do relatério vencer antes do encerramento do prazo maximo da distribuigéo
priméria das Debéntures; ' ‘

(p) publicar, nos drgios da imprensa em que a EMISSORA deva efetuar suas pilblicag:ﬁes
amincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra a sua dlsposu,:ao nos
locais indicados na alinea "o" acima;

(q) manter atualizada a relagfio dos Debenturisfas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto 8 EMISSORA, a it;gtituiqﬁo depositiria, 3 CETIP ¢ & CBLC;

(r) ﬁscahzar o cumprimento das clausulas constantes desta ESCRITURA especnalmente .
daquelas impositivas de obrigagGes de fazer e de n#o. fazer;

(s) notificar os Debenturistas, por edital e individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, de quaiquer inadimplemento, pela EMISSORA, de obrigagGes assumidas na presente
ESCRITURA, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos, Comunicagfo de igual teor deve ser enviada: (i) 4 CVM; (ii) a0 Bovespa
Fix e (iii) ao SND;

(t) verificar a regularidade da constitui¢do das garantias reais, bem como, o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutengo de sua suﬁciéncia e exeqlitbilidade;

(u) intimar a EMISSORA a refort;ar a garantla dada, na hipétese de sua deterioragio ou
depreciagio; e '

(v) verificar 0 cunﬁprimento pela EMISSORA da obrigagédo prevista no item 10.1(k) acima
bem como encaminhar & ANBID o relatério de avaliagio (rating) objeto de atualizagdo ali
previsto, no prazo maximo de 15 (quinze) dias da sua veiculagdo.
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11.5. Atribuigdes Especificas ' I

O AGENTE FIDUCIARIO utilizar4 de quaisquer procediméntos judiciais ou extrajudiciais
contfa ac EMISSORA para a protegio e defesa’ dos interesses da comunhdo dos.

Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de 1nad1mplemento da
EMISSORA:

| (a) declarar, observadas as condlgzoes da ESCRITURA antecnpadamente vencndas as
'Debentures e cobrar seu principal e acessorios; '

(b) tomar toda e ‘qualquer providéncia necesséria para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas;

ra

' (c) requerer a faléncia da EMISSORA; ¢

{d) represéntér os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervengdo.ou liquida¢fio extrajudicial da EMISSORA. |

11.5.1. O AGENTE FIDUCIARIO somente se eximird da responsabilidade pela ndo
~adogfo das medidas contempladas nas alineas "b" e "¢" da Clausula anterior se, convocada
a Assembléia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio de
Debenturistas que representem 75% (setenta ¢ cinco por cento) das Debéntures em
circulagdio, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em circulagio
quando tal hipbtese se referir ao disposto na alinea "d" da mesma Clausula.

11.6. Remuneragio

Sers devida a0 AGENTE FIDUCIARIO ou a mstituigdo ‘que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta ESCRITURA, uma remuneragdo a ser paga da
. segumte forma:

(a)' Parcelas trimestrais de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sen’db a primeira
devida no 5° (quinto) dia 1til apds a data de assinatura da Escntura de Emlssao ¢ as demais
no mesmo dia dos trimestres subsequentes

(b} Em caso de nfo cumprimento pela EMIS'SORA, de suas oBrigar;,E')es nos termos desta
Escritura de Emissdo, serd devida a0 AGENTE FIDUCIARIO uma remuneragio adicional
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-equwalente a R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hma—ﬂtiﬁwm de” ifaba.lho ‘dedlcado as
- atividades, pagas 05 (cinco) dids apos comprov,ag;aq "ta ehtt:ega, ..pf;lq AGENTE
FIDUCIARIO, de "relatério de horas" 2 EMISSORA, para assessoria aos debenturistas em
processo de renegociagiio das condigdes das Debéntures requerido pela EMISSORA |, bem
como para (i) éompareciinento em reunides formais com EMISSORA efou Debenturistas e
Assembléias Gerais de Debenturlstas, e (ii) 1mplementaf;ao das conseqitentes decisoes
‘tomadas pelos debenturistas;

(¢) O AGENTE FIDUCIARIO deverd enviar aviso de cobranga da remuneragio 2

EMISSORA com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data de cada pagamento, sendo

. que se a EMISSORA nio receber referido, aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso; em razéio do ndo recebimento, pela EMISSORA, de

referido aviso, ndo estardo sujeitos a multas ou penalidades;

(d) As remuneragdes em atraso do AGENTE FIDUCIARIO serdo devidas mesmo ap6s o
vencimento das Debéntures, caso o AGENTE FIDUCIARIO ainda esteja atuando na
‘cobranga. de inadimpléncias néio sanadas pela EMISSORA :

{e) As pal‘celas_reﬁ_eridas /acima serdo qtualizadas anualmente, ou na menor periodicidade
permitida por lei, de acordo com a variagio do IGP-M, acumulado no respectivo periodo,
ou.na sua falta, pelo mesmo. indice que vier a substitui-lo, a partir da primeira parcela até
as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die se necessirio;
C C _ .

(f) As remuneragSes ndo incluem as despesas com publicagdes, transporte, alimentagdo,
viagens e estadias necessarias ao exercicio da fungfio de AGENTE FIDUCIARIO, durante
ou apds a implantagdo do servigo, a serem cobertas pela EMISSORA, mediante pagamentd
das respectivas faturas emitidas -diretamente em seu nome, ou reembolso, apés prévia
aprovagdio. Ndo estdo incluidas igualmente despesas com especialistas, caso sejam

necessarios, tais como audltorla e/ou ﬁscallzar;ao entre oufros, ou. assessoria legal &
EMISSORA

:"(g) Em caso de inadimpléncia da EMISSORA, todas as despesas com procedlmentos
legals, inclusive as administrativas, em que o AGENTE FIDUCIARIO venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debcntunstas deverao ser prevxamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela EMISSORA. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
os gastos com honorérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas ¢ taxas judiciérias nas
agdes propostas pelo AGENTE FIDUCIARIO ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fungéq, ou'ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros,
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enquanto representante da comunh&o dos Debenturistas’ AS 'e,"ven.tﬁaiﬁ }fespe’sas‘ depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em ’hqo_es. _]U,dﬂ:.lals sérdo \ igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneraq:ao € as despesas reembolsévels do
AGENTE FIDUCIARIO na hipétese de 8 EMISSORA permanecer em inadimpléncia com
relagdo ao pagamento destas pbr um periodo superior a 60 (sessenta) dias, pedendo o
AGENTE FIDUCIARIO solicitar garantxa prévxa dos Debenturistas para cobertura do risco
da sucumbéncia; -

(h).Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragéo, os débitds em atraso ficarfio sujeitos a multa de 2 % (dois por cento) e juros
-de mora de 1 % (um por cento) ac més, sem prejuizo da atualizagio monetaria; e

i) As remunerac;oes serdo acrescidas dos seguintes tributos: Impostos Sobre Servigos de
Qualquer Natureza (ISS ou outros), Contnbulq:ao a0 Programa de Integragdo Social (PIS),
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins), e quaisquer outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneragio do AGENTE FIDUCIARIO,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

CLAUSULA XII - DA ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS

"~ 12.1. Convocagdo

12.1.1. A Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo AGENTE
. FIDUCIARIO, pela EMISSORA ou por Debentunstas que representem no minimo, 10%
{dez por cento) das Debéntures em circulagio, ou pela CVM. |

12.1.2: A convocaq:ﬁo se da:é mediante aniincio publicado, pelo menos,3 (trés) vezes, nos .
érgdos de imprensa-nos quais a EMISSORA deve gfetuar suas publicagdes, respeitadas
outras regras relacionadas a pﬁblicaqzﬁo de antincio de convocagio de assembléias gerais
-constantes da Lei 6.404/76, da regulamentaggo aplicavel e desta ESCRITURA.

12.2. Quorum de Instalaciio

12.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
‘presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em .
circulagio e, em segunda convocagdo, com qualquer guorum.

12.2.2. Para os efeitos da presente ESCRITURA, considera-se Debéntures em circulagio
todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela EMISSORA
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ou detidas por seus controladores diretos ou mdxreibs, “éantroladas-ow, toligadas, bem
como por seus respectivos executivos e admnmstradore:;e rgsbec;,w,os conﬁg?:s“
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: I. 12,3, Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caber ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

12.4. Quorum de Deliberagio

12.4.1. Nas deliberacdes da ‘Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagéo caberd um voto, admitida a constituicéo de mandatdrio, Debenturista ou ndo,

12.4.2. A reniincia 4 declaragdo de vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 9.3.1 desta ESCRITURA dependerd de aprovagic de Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures em circulagiio -
12.4.3. As alteragdes do prazo de vigéncia das Debéntures, das datas de amortizagio de
principal, dos Contratos de Garantia e do Rendimento aplicavel dependerdo de aprovagio
de Debenturistas que representem 90% (noventa por cento) das Debéntures em circulagéo,
exceto pelas alteragdes das matérias tratadas nas clausulas 4. 1, do Contrato de Penhor, CI.l_]O
‘ quorum de aprovagao sera de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em mrculaq:ao

12.4.4. O AGENTE FIDUCIARIO fica desde j4 aﬁtoxizado o aditar os Contratos de
Garantia para os fins previstos na clausula 9.1. (p) (v} desta ESCRITURA.

12.4.5. Toda e qualquer alteragdo nas cldusulas ou, condit;ﬁ‘es previstas nesta ESCRITURA
dependei-é de aprovagio de Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 {dois tergos)
" 'das Debéntures em mrculagao exceto se houver oufro quorum especifico previsto para.a
matéria. ' : -
12.4.6. Na hipétese de extingfio, auséncia de apuragio e/ou divulgagio por mais de 30
(trinta) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragfio e/ou divulgagéo, ou
impossibilidade legal de aplicagio do IGP-M ou 10 (dez) dias uteis da Taxa DI, conforme
0 caso, 0 guorum necessdrio para definigio do novo Rendimento aplicdvel as Debéntures
dever4 ser composto por Debenturistas que representem no minimo, 2/3 (dois tergos) do
total das Debéntures em mrculaq:ao '

1
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12.4.7. Toda e qualquer alteragéio dos quoruns pr@.vxst@s nestd "ESCRITURA e nos

Contratos de Garantia dependerd da aprovagdo dos"Debenthqtas cord_um quorum no
minimo igual a0 que esta sendo alterado. :

12. 4 8. A deliberagio de matérias que impliquem em redug:ﬁo ou extingdo de direitos e/ou
garantias de apenas uma das séries de Debéntures dependera da aprovag:ao dos -
Debenturistas da referida série, conforme quorum ‘previsto para a matéria.

CLAUSULA XIII - DECLARACOES E GARANTIAS J
13.1. Declaras;oes e Garantlas do AGENTE FIDUCIARIO

-O AGENTE FIDUCIARIO declara e garante a EMISSORA, na data da assinatura desta
ESCRITURA que: N

(a) estd devidamente autorizéxdol a celebrar estas ESCRITURA e a cumprir com ‘suas
vobrlgag:oes aqui previstas, tendo SldO satisfeitos todos. os requls1tos legais e estatutarios
necessénos para tanfo;

{b) a ceIebrag:ao desta ESCRITURA e.0 cumprimento de suas obrigagSes aqui prev1stas
n3o infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumlda pelo AGENTE FIDUCIARIO;

'(c) esta ESCRITURA contém obngat;ﬁes vilidas e vmculantes do AGENTE.
FIDUCIARIO ex1g1vels de acordo com 08 seus termos e condigdes;

{(d) ndo tem qualquer hgag:ao com a EMISSORA que o 1mpe(;a de exercer, plenamente
suas fungdes; e

(e) verificou os limites de emissdo previstos no aﬁigo 60 da Lei n® 6404/76.
13.2. Declaragdes ¢ Garantias da EMISSORA

A EMISSORA declara e garante ao. AGENTE FIDUCIARIO, na data da assmatura da
ESCRITURA, que:
\
(aj estd devidamente autorizada a celebrar esta ESCRITURA e a cumprir com todas as
obrigagSes aqui previstas, tendo sxdo sausfeltos todos os requisitos legais e estatutarios
necessArios para tanto; -
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('b) a celebrag:ao desta 'ESCRITURA e dos Contratos.ﬂe Gdrantia, begn ¢6mo & colocagdo
das Debéntures nio infringem qualquer disposigéo legal coﬁtraito-oﬂ 1nst1=ument0 do qual a
EMISSORA. seja parte, nem ird resultar ‘em: 4] _venmmentol anteclpado de qualquer
obrigagiio” estabelecida em quaiquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criacdo de
qualquer 6nu$ ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da EMISSORA, exceto por
aqueles ja existentes na presente data; ou (111) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; . - B i

(cj a celebracdo desta ES?ZRJTURA eo cumprimento de suas obrigagdes.aqui previstas
nao inﬁ-ingem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pela EMISSORA;

R (d) ‘esta ESCRITURA e as obrigagGes aqu1 previstas constltuem obngagoes da
EMISSORA, exigiveis de acordo com os seus termos & condigBes;

i : |
() o prospecto da EMISSAO contém e contera, no minimo, e observadas as disposic,ﬁﬁes
legais e- regulamentares (pertinéntes, todas as informagBes relevantes em relagdo i
EMISSORA, nas respectivas datas de cada evénto, no contexto da presente EMISSAQ,
necessérias para que os investidores e seus consultores tenham condi¢des de fazer uma
andlise correta dos ativos, passwos, das responsabilidades da EMISSORA, de sua condigéo
financeira, lucros, perdas perspectivas e direitos em relagiio as Debentures nio contendo
declaragbes falsas ou omisses de fatos relevantes, nas, circunstincias e que essas
~declaragdes foram dadas; .
(f) as declaraces, 1nfonnat;oes e fatos COIltldOS no prospecto da EMISSAO ein relagdo a
EMISSORA sio verdadeiras e no séo enganosas, mcon-etas ou mvendlcas,
o

' , (g) as opinides, andlises e expectati.vas expressas no prospecto da EMISSAO em relagdo & -
EMISSORA foram dadas de boa-fé, sendo expressas 'apés serem consideradas todas as
_circunsténeias relevantes e com base em suposigSes razodveis,

{h) ndo ha fatos relativos a EMISSORA que, nas respectivas datas de cada prospecto da
EMISSRO ou relativos as Debéntures no divulgados no prospecto da EMISSAO, cuja
omissdo, no contexto dessa EMISSAQ, faga com que alguma declaragio relevante do
prospecto da EMISSAO seja enganosa, incorreta ou inveridica;

(i) as demonstragdes financeiras da EMISSORA, relativas ao tltimo exercicio social
encerrado e ao imediatamente anterior, representam corretamente a posigio patrimonial e
financeira da EMISSORA ¢ foram devidamente elaboradas em conformidade com os
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" (i) as informagGes da EMISSORA relativas a0 ultimo trimestre encerrado ou ao
imediatamente anterior, representam corretamente a posi¢do patrimonial e financeira da
EMISSORA e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil; . ' ‘

(k) a EMISSORA estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
- determinagBes dos érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicdveis 4 condugdo
de seus negdcios; e L : '

(1) exceto pelas contingéncias informadas no prospecto da EMISSAQ, ndo ha qualquer

agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro. tipo de

investigagiio governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
EMISSORA, em sua coﬁdig:lﬁo financeira ou outras, ou em sua atividade.

CLAUSULA XIV.—- DAS DESPESAS

Correrdio por conta da EMISSORA todos os custos incorridos com a estruturagéio, emissio,
registro, distribuicéo ¢ execugio das Debéntures ¢ do penhor constituido nos termos do
Contrato de Penhor, incluindo publicagdes, registros, contratagio do "AGENTE
FIDUCIARIO, da instituigio depositria ¢ de prestadores de servigos e quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures € ao Penhor.

CLAUSULA XV - DAS DISPOSICOES GERAIS

15.1. N3o se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes ‘da presente
ESCRITURA. Nenhum atraso, omiss#o ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou
faculdade que caiba a0 AGENTE FIDUCIARIO efou aos Debenturistas em razio de
qualquer inadimplemento da EMISSORA prejudicard o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou serd interpretado como constituindo uma remincia ac mésmo ou
concordan01a com tal inadimplemento, nem constituira novagio ou modificagio de
‘quaisquer outras obrigacdes assumidas pela EMISSORA nesta ESCRITURA ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso,

15.2. Esta BSCRITURA ¢ regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.
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15.3. Fica eleito o Foro da Cidade do Sdo Paulo,"Estido db. 56 Pailo”para dirimir

‘quaisquer dévidas ou controvérsias oriundas desta ESCRITURA % para 4 &xecugdo das
_obrigagSes de pagamento previstas nesta ESCRITURA, com renuncia a qualquer outro,

por mais privilegiado que seja. - -

i

~ Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)

vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemurihas, que também o assinam.

SZo Paulo, 10 de julho de 2007. - '
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PAGINA DE ASSINATURAS DA ESCRITURA" nDA""PRIMEI;RA "EMIS SAO DE
DEBENTURES SIMPLES, COM GARANTIA REAL DA C(INCESSIONARIA DE
RODOVIAS DO OESTE DE SAO PAULO VIAOESTE S/A

S/A

Nome:  FRARGSE HERBES DEWGRAES WETS
Cargo: .

Reconheco por sepelhanch 2s firpas de: FRAUCIZCO MEMDE
BE HDRR’ES NETG q J3°E BRAZ CIOFFT em dotumenty com valo
eronesito, dou fg,

dracafiffuagh, 16 de Julho de
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