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ZAIN PARTICIPACOES S.A.
CNPJ n.? 02.363.918/0001-20
NIRE 33300278222

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 23 DE AGOSTO DE 2007

Data, Hora e Local:

Em 23 de agosto de 2007, as 8:00 horas, na seds social de Zain Partliclpacdes S.A, ("Zain”
ou “Companhia”), na Cidade do Rio de Janelro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Lauto
Muller, n®. 114, sala 4.102 {parte).

Conv an:

Edital de convocagiio publicado, nos termos do artige 124 da Lei n.? 6.404, de 15 de
dezembro de 1576, conforme posteriormente alterada ("Lei das Sociedades por AcBies™), em
8, 9 e 10 de agasto de 2007, no Didrio Oficial do Estado do Rlo de Janeiro e no jornal Didrio
Mercantil (Doc.1).

Presenca:

Presentes acionistas representande mais de 99% {(naventa e nove por cento) do capital
social de Zain, conforme assinaturas apostas no Livre de Presenca de Acionistas.

omposicio da Mesar

Presidente; Sr, Kevin Michael Altit
Secretdrio: Sr. Jodo Felipe Figueira de Mello

Ordem do Dia:

i. Ratificar & contratagdo do Bance de Investimento Credit Suisse (Brasil) S.A., do
Banco UBS Pactual 5.A. e do Banco ABN Amro Real S.A. para elaboracgo de relatdrios
de avaliacio econdmico-financeira da Companhia;

2. Aprovar a 12 emissdo de debéntures conversiveis em agbes ordindrias, da espécie
guirografaria, em série dnica, de Zain, no valor de até R$ 380.000.000,00 (trezentos
€ gitenta milhGes de reals), com prazo de vencimento de 4 (quatro) anos, a qual serd
objeto de registro perante a Comiss8o de Valores Mabilidrios - CVM; e

3. Delegar ao Conselho de Administracdc da Comparibia poderes para deliberar sobre as
condigdes constantes da §1° do artigo 59 da Lei das Sociedades por AgSes.
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Deliberacies:

Apds a dispensa da leitura do edital de convocagdo pela unanimidade dos presentes, foi
também aprovada, por unanimidade, que a ata desta Assembléla Geral Extraordindiia fosse
lavrada sob a forma de sumadrio, nos termos do artigo 130, § 12 da Lel das Socledades por
Acdes, facultada o apresentagfio de votos e protestos, gue, recebidos pela Mesa e
numerados, ficarfo arquivados na sede da Companhia. Foi aprovada, ainda, a publicagdo da
presente ata com a omissdo das assinaturas dos presentes.

Feitos os esclarecimentos preliminares e apos a leitura da Proposta da Diretora, que fica
arquivada na sede da Companhia {Doc. 2}, o Sr. Presidente colocou em votacdo o item 1 da
ordem do dia, tendo a Diretoria esclarecldo, prelminarmente, conforme exposto em sua
Proposta datada de 7 da agosto de 2007 (a “Propasta da Diretoria™), que a solicitagde aos
Bancos para elaboracio dos relatérios de avaliagdo econdmice-financefra teve par objetivo
auxiliar a decisio da administraco da Companhia, para determinagdc de preco de
convers3o das Debéntures conversiveis em aces de emissio de Zain a ser submetido a
Assembléia, em face do questionamento havido em relacia ao preco de conversao aprovado
pela Assembldia Geral de Aclonistas realizada em 25 de outubro de 2006. Prestados os
esclarecimentos necessarios e apds revisio dos mandatos celebrados com os referidos
Bancos (Docs. 3, 4 € 5) e cuja vatificagio é posta em deliberagio, os acionistas aprovaram,
por unanimidade dos votos proferidos, com abstencdo dos acionistas Qpportunity Fund e
Opportunity Logica Rio Consultoria Ltda, @ ratificagdo da contratacdo do Banco de
Investimento Credit Suisse (Brasll) S.A., do Banco UBS Pactual 5.A, e do Banco ABN Amre
Real S.A. para elaboracdo de relatdrios de avaliagBo econémico-financeira da Companhia,
ficando a Diretorla autorizada a efetuar o pagamento dos valores constantes das respectivas
propostas de contratagdo.

Aprovada a matéria constante do [tem 1, o 5r, Presidente colocou em votagao o item 2 da
ordem do dla, tendo sido aprovada, por unanimidade dos votes proferidos, com abstencao
dos acionistas Opportunity Fund e Opportunify Légica Rio Consuitoria Ltda., a emissdo, pela
Companhia, de até 38.000 (trinta e olto mil) debéntures conversivels em acdes ordinarias, da
espérie quirografaria, todas nominativas e escriturais, em série (inica, com prazo de
vencimento de 4 (quatro) anos e valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reals),
perfazendo, na data da emiss3o, o montante de até R$ 380.000.000,00 {trezentos e ojtenta
milhBes de reais) {respectivaments, “Emissdc” e “Debéntures”), com as seguintes
caracterfsticas, conforme disposto na Proposts de Diretoria: (@) mimerc de séries: a
Emissdo serd realizada em uma Unica série; (b) valor nominal unitario: as Debéntures
tero valor nominal unitdrio, na Data de EmissSo, de R$ 10.000,00 {dez mil reais) ("Valor
Nominal Unitério™); (c)} quantidade de deb&ntures: serdo emitidas até 38.000 (trinta e
gito mil Debantures); {d} valor total da Emissdo: o valor total da Emisséo sera de até
R$380,000.000,00 (trezentos e oitenta milhdes de reais); {e) data de emissao, prazo e
vencimento: a data de emissdo das Debéntures serd 15 de agosto de 2007 ("Data de
Emissdo”). As Debéntures terfio prazo de guatro anos, contados da Data de Emissac; (f)
forma: nominativa e escritural; {g) espécie: sem garantia (quirografaria); (h)
rermuneracio: as Debéntures fardo jus ac pagamento de juros remuneratdrios com base
na taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros de um dia, CCI “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias Uuteis, calculada e divulgada diariamente
pela Cimara de Custddia e Liquidagdo ("CETIP™) no infarmativo diario disponivel em sua
pigina na Intermet (hitp:/fwww.cetip.com.br), acrescida exponencialmente de uma
sobretaxa de até 2,35%, Incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures a partir da b
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Data de Emissdo (“Remuneragan”}, A Remuneragdo serd paga anualmente, O saldo devido
de Remuneracdo das Debéntures e ndo pago na respective data de pagamento da
Remuneracio passard a integrar o Valor Nominal Unitério a partir do pericdo de capitalizagdo
imediatamentie seguinte; (i) forma de subscricio e prazo de integralizacio: as
Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitérie acrescido da Remuneragdo,
calculada pro ratz temporis desde a Data de Emissdo até a data da sua efetiva
integrafizacio. A integralizagdo serd & vista, no ato da subscricio, em moeda corrente
nacional ou por meio da entrega de notas premissorias da 32 emisséo da Companhia (“Notas
Promissorias”), Na integralizagiio, as Notas Promissérias serdc consideradas por seu valor
nominal, acrescido da respectiva remuneragio, calculada pro sata  femporis, (3}
repactuacdo: as Debéntures ndo serfio objeto de repactuagBo programada; (I}
amortizacdo: &5 Debéntures serdo amortizadas na Data de Vencimento; {m) colocagio:
as Debéntires serfo objeto de distribuiglio pdblica sob regime de melhores esfor¢os de
colocacdo, com a intermediacio de Instituighes integrantes do sistema de distribuicdo. Sers
admitida a distribulcae parcial das Deb&ntures, sendo que a realizacdo da Emissdo ndo
dependerda da colocagge cde um ndmero minimo de Debéntures; (m) vencimento
antecipado: sio hipdteses de vencimento antecipado das Debéntures: (i} decretacao de
faléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou pedido de autofaléncia, assim como
o pedido ou infcio de processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial ou procedimento da
mesma natureza, da Companhia: (i} protesto de titulos contra a Companhia, cujo valor
individual ou agregado devido e n3o pago ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milhGes de
reais), salvo se, no prazo maximo de 15 dias Uteis da data de sua ocorréncla, for
comprovado pela Companhia que o proteste ndo & legltiimo ou que foi indevidamente
efetuado, ou, no prazo legal, o protesto for sustado ou cancelado; (ili) vencimento
antecipado ou inadimplements de qualquer abrigag8c passiva ou divida da Cornpanhia, de
valor individual ou agregado Igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) ou
equivalente em outras moedas de acordo com a taxa de cdmbio publicada pelo Banco
Central do Brasil em tal data, salve se tal vencimento antecipado for sanade em até dois dias
liteis a partir do momento de sua ocorréncia; (iv) ocorréncia de qualquer ato, fato ou evento
(tais camo, dentre outros, qualquer determinago emanada de odrgdo governamental
brasileiro ol estrangeiro ou qualquer ato ou negdcio juridico) com base no qual, em carater
temporario ou definitivo, Citigroup Venture Capital International Brazil, L.P. e Investidores
Institucionais Fundo de Investimento em AcSes (“Acionistas’) ndo detenham conjuntamente
o poder de prevalecer nas assemblélas gerais e de eleger a maloria dos administradares da
Companhia e/ou de suas controladas diretas ou indiretas, salvo se tal perda de poder for
sanada em até 60 dlas a partir do momento de sua ocorréncla; (v) perda da concessdo de
servico pdblico da qual a Brasil Telecom Participagies S.A. & titular, bem como a extingio ou
quakquer outra forma de limitagio da totslidade ou de parcela relevante da referida
concessdo; {vi) descumprimento pela Companhia de gualquer obrigagde pecuniaria
relacionada & Emissdo, salve se tal descumpriments for sanado em até cinco dias (tels a
partir do memento de sua ocorréncla; (vii) descumprimento pela Companhia de qualquer
obrigacio nio-pecuniaria assumida nos termos da escritura de emiss8o das Debéntures que
n&o seja sanado no prazo de 30 dias Uteis contados a partir da data do recebimento pela
Companhia de notificagio enviada pelo agente fiducidrio relativamente a  tal
descumprimento; (vIii} transformage, liquidagdo, dissalug3o ou extingdo da Companhia; (ix}
ndo cumprimento de quakquer ordem de execuclo por guantla certa orlunda de decisdo
judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria, contra a
Companhla, por valor individual cu agregado gue ultrapasse R$ 30.000.000,00 (urinta
milhBes de reais), no prazo estipulado para pagamento; (x} a destinagdo dos recursos
liquidos obtidos por meio da Emiss3o que sefa diversa daquela prevista na escritura de
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amissio das Debéntures; e {xi} alteracio do objeto social disposto no Estatute Soclal da
Companhia; (o) conversibilidade e forma: as Debéntures, & opgdo de seus litulares,
pederdo ser convertidas, parcial ou totalmente, em aclies ordindrias de emissdo da
Companhla (“AcBes”} a qualquer tempo desde o Inicio de sua vigénca até a data de
vencimento respectiva ("Perfodo de Conversdo®). Cada Debénture pedera ser convertida em
5.664 AcBes, O fator de conversSo de Debéntures em Agbes foi determinada pelo quociente
da divisdo: (i} do Valor Nominal de cada Debénture, na Data de Emissdo, por {ii} R$1,765496
(Prege de ConversSo™). Casc g data de conversdo, assim entendida a data em que o agente
fiducidrio receber do debenturista uma solicitacio de conversio de Debéntures, coincida com
uma data de pagamento de Remuneragdo, a Remuneraclo das Debéntures relativa ao
periodo de capitalizagdo que se encerra devera ser paga pela Companhia em espécie. O
Preco de Conversdo de cada Debénture serd ajustado em relacdo a desdobramentos,
grupamentos e bonificagties, em aclies do capital da Companhia, que vierem a ccomrer a
partir da Data de Emissdo, sern guaisquer dnus para os debenturistas e na mesma proporgdo
estabelecida para tais eventos. Sempre que a Companhia: (i) aumentar seu capital com
emissdo de novas acBes a um preco de emissdo Inferior an Prege de Conversdo, seja para
subscrigic piblica ou privada; (il) emitir novas debéntures conversiveis em agies seja para
subscricdio plblica ou privada, com preco de conversio inferior ao Prego de Conversao; ou
(i) emitir bénus de subscrigio com prego de emiss8o inferlor ao Preco de Conversao, os
debenturistas terdo, a seu critéria, o direito de converter, no Perfodo de Conversao, cada
uma de suas Debéntures em Agfas, peio mesmo prego fixado para a subscrig3e das novas
aches, conversio das novas debéntures ou emissdo do binus de subscricdo, conforme o
caso (gue passard a ser o nova Preco de Conversdo). As Agtes objeto da conversdo terac os
mesmos direitos, preferéncias e vantagens estatutariamente garantidos as acfes ordindrias
da Companhia na data de conversic, e farfo jus a dvidendos integrais e bonificagdes
distribuidos, bem como a todos e quaisquer dirgitos deliberados em atos societdrins da
Companhia, a partir da data de converstio, O procedimento para conversdo das Debéntures
serd definido na escritura de emiss3o das Debéntures: {p) justificativa do Preco de
Conversdo: o Prego de Convers3o ora aprovado corresponde ao preco de conversdo
aprovado em Assembléia Geral de Acionistas da Companhia, realizada em 25 de outubro de
2006 que, por sua vez, teve como base o walor adotado no Ultimo aumento de capital da
Companhia, realizade em 07 de julho de 20035, gue tomou por base a operagéo de compra e
venda de acBes de emissao de Zain realizada em 28 de abrll de 2005. Ainda que a referida
transacBe ndo tenha sido concretizada em razdo de medidas judiciais, 3 unanimidade dos
acionistas, com abstencdo dos acionistas Opportunity Fund e Opportunity Ldgica Rio
Consultona Ltda., considera gue o valor acordade no Olimo aumento de capital da
Companhia, realizado em 07 de julho de 2005, deve ser adotado como referéncia, uma vez
que: (i) & superior ac valor patrimonial, j& que ¢ patrimbnio liquido de Zain, conforme
indicado nas Informagbes Trimestrais — ITR de 30 de junhe de 2007 carrespondia a R$
555.011,458,73 (quinhentos e cingquenta e cinco milhdes, onze mil, quatrocentos e cinquenta
@ oito reais e setenta e trds centavos). Dividindo-se tal valor peias 1.205.370.297 agBes de
emissdo da Cempanhia, verifica-se que o valor patrimonial correspondia, em 20 de junho
dlimo, a R§ 0,4604 por acdo; (i} excede ao valor de mercado. Embora as aclies da
Companhia ndc possuam liguidez e volumes representativos de negociagdo em bolsa de
valores ou mercado de balcdo organizado, elqumas de suas companhias investidas {Brasil
Telecom S.4A. € Brasl! Telecom Participactes S.A.) apresentam liguidez na Bolsa de Valores
de $&o0 Paulo — Bovespa, o que permite inferir o valor de mercado de Zain a partir do valor
de mercado de tals companhias investidas. Conslderando o valor de mercado atingido a
partir da média ponderada (por volume didric negocfado) dos pregbes enire os dias
22/06/07 a D3/08/07 (imediatamente anterior & elaboracdo da Proposta da Diretoria} de
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Brasil Telecom Participagies 5.A. (BRTP3), Tele Norte Leste Participacfes S.A. (TNLP3) e
Contax ParticipacBes 5.4 (CTAX3 e CTAX4), o valor de mercado de Zain seria R$ 1,1236 por
acao; (i) € malor do que a média dos pontos madios dos intervalos de valor apresentados
nos trés relatdrios de avaliagao econdmico-financeira preparados pelas InstituicBes
financeiras selecionadas pela Diretoria e cuja contratagac foi aprovada nesta Assembléia,
gue indica um valor de R$ 1,7233 por ag3o da Companhia; (q) adequacdo do Prego de
Conversdo: os valores acima apontados, no entendimento da Diretoria & dos acicnistas que
aprovam a sua Proposta, reforgam a acuidade do Prego de ConversSo proposto para a
fixacio do Prege de Conwversdo e a carteza de que tal critério ndo resulfara em diluigdo
injustificada de qualguer acionista da Companhia que optar por néo exercer seu direito de
preferéncia, sendo, em conseqléncia, absolutamente justo, e apurado em estrite
concorddncia com o disposte no art. 170, §1° da Lel das Sociedades por Agfes.

Esclarecemn os acionistas que as Debéntures cuja emissdo € ora aprovada substituem as
debéntures aprovadas pela Assembléla Geral de Acionistas datada de 25 de outubroc de
2006, gue nunca faram emitidas efou colocadas a0 mercado.

O Sr. Presidente colocou entdo em votacdo o item 3 da ordem do dia. Tendo em vista que
todas as condiches das Debéntures foram aprovadas pela presente Assembléiz Geral, os
aclonistas entenderam, com abstengHo dos acionistas Oppartunity Fund e Opportunity Logica
Rio Consultoria Ltda., ndo ser necessaria a delegagio ao Conselho de Administragdo da
Companhia de poderes para deliberar sobre as condigdes de que trata ¢ §1° do artigo 59 da
Lei das Sociedades por AgBes.

Por fim, com relacio a matéria prevista no item 2 da ordem do dia, os acionistas
defiberaram, por unanimidade dos wotos proferides, com abstencie dos acionistas
Opportunity Fund e Opportunity Ldgica Rio Consultoria Lida., autorizar & Diretoria de 2ain a
praticar todo e qualquer ato necessarlo & emissdo das Deb&ntures, especialmente no gue se
refere a: {a) contratacdo de instituigio{fes) financeira(s) para coordenacdo e intermediacao
da distribulcdo pUblica das Debéntures; (k) contratacaa dos demals prestadores de servicos,
incluinde o agente fiducidrio e banco mandatério; e () a adogdo de todas as medldas e
assinatura de todos os documentos necassarios a realizagdo da Emisséo ora aprovada. Por
fim, dellberaram os acionistas, por unanimidade dos votos proferidos, com abstencdo dos
acionistas Opportunity Fund e Opportunity Ldgica Rio Consultorfa Ltda., ratificar todes os
atos relativos a4 Emissdo praticados ate a presente data.

O Presidente da Mesa registrou o recebimento da manifestacgo e protesto encaminhada pelo
acfonista Opportunity Fund, que, numerada, fica arguivada na sede da Companhia. Os
demais aclonistas presentes, & excegdio do acionista Opportunity Légica Rio Consultoria
Ltda., refutaram integralmente as alegagiies constantes da referida manifestacdo.
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Encerramento @ Aprovacio da Ata:

Nada mais havendo a fratar, o Sr. Presidente ofereceu a palavra aos presentes e, nao tendo
nenhuma outra manifestagdo, deu por encerrada a Assembléia, com 2 lavratura da presente
ata, que Illda e aprovada foi assinada por todos os presentes.

_Rio ff? Janeiro, 23 de agosto de 2(}07 e i
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