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ZAIN parTICIPACTES SA.

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1*+ EMISSAQ Di
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARTA,
EM SERIE UNICA, DA ZAIN PARTICIPACOES S.A.

Pslo presents instrumento partioular, de um lado, como emissora,

ZAIN PARTICIPACOES 8.A., sociedade por agles com seds na Cidade do Rio de
Jeneiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Laure Muller, n° 116, sala 4102 (paric),
mserita no CNPI/MF sob o n° 02.363.918/0001-20, neste alo representada na farma do
sex; sstatuio social (“Bmissora®);

¢, de outzo lado, come agente fiducidria,

PENTAGONO S/A DTVM, sociedade por agdes amrorizada a fimcionar pelo Banco
Central do Brasil com sede na Cidade do Rio de Jansiro, Estado do Rio de Jeneirn, na
Avenida das Américas, n® 4.200, sala 514 - bloca (M, inscrits no TNPJ/MF sob o o°
17.343.682/0001-38, neste ato representada ne forma de seu estatuto secial, (“Agente
Tiducidria™), representando a comunhido des debenturistas da 1° emissio de debéntures da
Emissora (“Debsninristas™);

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio doravante denominados, em conjunto, “Partes™;

vém por esta € na methor forora de direito celebrar o presente *Instrumesito Particuiar de
Escrifura da 1° Emissdo de Debéntures Conversiveis em Agiies, da Espécie Quirografiria,
e Série Unica, da Zain Participages S.A.” (respectivamente, “Escrituzz de Bmissdo”,
“i" Emissdo” e “Debéntures™., que se regerd pelas cléusuiss e condighes abaixo
dispostas.

CLAUSULA I- AUTORIZACAO .~ S

1.1, A presente Escritura de Emisséo & celebrada de acordo com as deliberaglies
tomadas na Assembléia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 23 de agosto de | .
2007 {*AGE™), na qual os acionistas da Emissora aprovaram 2 realizacio da 1" Ervisso, ...

nos termos do artigo 59 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterade - -

{“Lai das Sociedades por Acfes).
CLAUSULA X1 - REQUISITOS

2.1. Registro ng Comissio alores Mobilidrios

2.1.1. A oferta plblice das Debéntures serd registrada (i) na Comissfio da Valores
* Mobiliarics (“CVM™), na forma prevista na Lei das Seciedades por Agdes, na Instruglio
CVM 1° 409, de 29 de dezenbre de 2003, conforme aiteradn (“Instrugio CVMM 4607,
-bem como nas demais disposigies legaia e regulamentares aplicdveis (“Oferts Péblica™).
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2 (i) na Associagiio Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID (“ANBID™), dentro
de 15 (quinze) dias 2 contar da data da concessdo do respectivo registro pela CVM, nos
termos do artigo 20 e seguintes do Cadigo de Auto-Regulacio da ANBID para as Ofertas
de Distribuigio ¢ Aquisigio de Valores Mobilidrios (“Cadign ANBID™).

22, Arguivamenio e Publicaciio da Atada AGE

22.1. A eta da AGE, que aprovou a2 1* EmissSo, serd devidamente arquivads na Juniz
Comercial do Estade do Ric de Janciro (“JUCERJA™) e publicada pela Emissora nos
Jornais Didrie Oficial do Estado do Rio de Janeiro e Disrio Mercantil.

23, InscricBo da Escritura de Emissio

2.3.1. Esta Bscritura de EmissHo serd inserita na JUCERJA, de acordo com o dispasto no
artige 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser submetida para tel
inscrighe dentro de 03 {cinco) dias dieis a contar da data de sua calebracfio.

24. Registro e Mepociacho em Sistema de Liquidacio e Custédia

2.4.1, As Debénfures da {°* Emissdo serfio registradas: {A) para distribuigio no mercado
primério ne Sisterna de Distribuigo de Titulos (“SDT™}, administrade e operacionalizado
peia CETIP - Cimara de Custédia ¢ Liquidagdo ("CETIP™), com base nas peifiicas e
diretrizes fixadas pela Associagiio Nacional das Instituigfes de Memade Fianceiro
{("ANDIMA™), sendo a distribuigio lignidada c as Debéniures custediadas na CETIF;

. {B) pera nepociaclic no mercade secundério no Sistems Necional de Debéntures

- (“S8ND™), administrado e opetacionalizado pela CETIR, comn base nas politicas <
dizetrizes fixadas pela ANDIMA. sendo a nepociaglc liquidada e as Debéntures
custodiadas na CETIP.

2.4.2, Na eventualidade de distribuigic secundéria das Debéntures, devera ser prdm:cr_tfjiéla
& ades3o da Emissora ao Nivel 1, pelo menos, das Préticas Diferenciadas de Governznga
Corporativa da BOVESPA, nos termos do inciso IV do artige 8° do Cddigo ANBID.

CLAUSULA IH - CARACTERISTICAS DA 1* EMISSAQ o
‘3.1  Niimero da Emiss3o
3.1.1 Estaéa 1" (primeira) emissio de debéntures da Emissors. cee - .

3.2, Monmante Total da 1* Emissfo

3.2.1. O montante total da 1* Emissio serd de até E$380.000.000,00 {trezentos & gitenta
milh&es de reais), na Data de Emissfo, conforme definida no item 4.1.
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3.3,  Duamidade de Debénturas

3.3.1. Serfio emitidas £t€ 38.000 (trinta e oito mil) Debénmures, no valor de RS 10.000,04
{dez mil renis) cada, na Data de Emissio.

34. Destinacfo dos Recursos

3.4.1. Os recursos liguidos obiidos por meio da 1" EmissZo serdo destinados para o
pagamento das notas promissdrias comerciais emitidas pela Emissora em I de junko de
2007 ¢ objeto de repistro peranie 2 Comissio de Valores Mobilidrios sob o n®
CVM/SRE/RNP/2007/010, vincendas em 30 de agosto de 2007 (“Notas Promissériag™}.

35 Limiteds {* Emissio

3.5.1. A 1* Emissfo atende aos requisitos previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Agdes, uma vez que a3 Debéntures silo da espécie quirografiiria e ¢ eapital social
integrafizado da Emissorn nesta data & de RE1.177.380.844,69 (um bilhdo, cento e setenta
e sete mifhdies, trezentos e oitenta mil, oitocentos e quarenta e seis reais € sessenta & nove
centavos).

3.5, {olecagln e Procedimento de Distribuicio na Oferta Pablica

3.6.1. No 5mbito da Oferta Pdblica ¢ nos termos do “Instrumento Particular de
" Esmearaciio ¢ Coordenagiio de Emissio de até 38.000 Debéntures, Conversiveis em
' Agdes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, sob o Regime de Methorss Esforges de
Distribuicfio, da 1* Emissfio da Zain Participagties 8.A." (“Contrato de Distribuigdo™), as
Debéatures serfio objetc de disiribuigBo piiblica psla institwipio lider da distribuigBa
piblica das Dabéntures (“Coordenador Lider™), sob o regime de melhores esforgos. A
 distribuigfio ser4 feita com a intermediagéo do Coordenador Lider para colocago, e
mercado priméria, por meio do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIF; com
base mas politicas e dirctrizes fixades pela ANDIMA, sendo a distribuigfe liquidada ¢ as
Debéntures custodiadss ne CETIP. Serd admitida a distribuigfo parcial das Debénturcs,
observado que a realizacio da Emissio nfp dependerd da colocagiio de um simers
minimo de Debéntures. o

Nio existirio rescrvas antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ot maximos, sendo que
os atuais acionistas da Emissora terfio prioridade, durante o prazo de 3 {irés) dias-vreis
contados a partir do 5° dia otil seguinte 4 data de publicagio do aviso a0 mercado de que
trata a Tnstrugiio CVM 400, pera manifestarem seu interesse irrevogével e imetratével ein,
-uma vez publicedo o Andincie ds Inicio (conforme delinide abaixo), subscreverem as
Debémiures, excluido o direito de preferéncia dos atuais acionistas da Emissora, nos
termos do srtige 172 da Lel das Scciedades por Agbes. O Coordenadar Lider, com
expressa annéncia da Emissora, organizard plano de distribuigio, tendo como piiblico
alvo os atuais acionistas da Emissore, as sociedades controladas, coligadas cu sob
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confrole comuom com os atuals acionistus da Emissora e investidores qualificados,
canforme definidos na Instruglo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,

362 A distribuicio piblica das Debéntures somente tera inicic apds a concessiv du
registee da 1 Emissiio pela CVM e a publicagiio do anfincio de infcio de distribuicio
piblica das Debéntures (“Aniincin de Inicio™), nos termoes da Instrucio CVM 460, A
colocagfie das Debéntures deverd ser efetuada no periodo maximo de 6 {seis) meses, a
contar da data da publicagio do Anflincio de Inicio, nos termos do Contrato de
Distobuigio.

3.6.3. A Emissors nfio poderd efstuar nova emisstio de debéntures antes de terem sido
colocadas tedas as Debéntures ohjste da 1 Emissfio ou cancelado o saldo nfio cofocads.

3.6.4. Diante da possibilidade de distribuicfo parcial, o investidor poderd, nos tarsos do
artipo 31 da Instrugio CVM 400, no ato de acejtagiie, condicionar sua ades#io s que haja
‘distribuigio (i) da totalidade das Debéntures ou {ii) de uma proporcic ou gquaniidade
riftima das Debéntwes originalmente objeta da oferta, definida conforme critérie do
préprio investidor. No caso do item (ii) acima, o investidor deveri, no momento da
aceitagdo, indicar se, implamentando-se a condigBo prevista, pretende receber a totalidade

~ das Debéntures par ele subscritas ou uma quantidade de Debénlures equivalente
proporgEo entre ¢ ndmero de Debéntures efetivamente distribuidas ¢ o nimero de
Debéntures originaimente ofertadas, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse
do investidor em receber a totalidade das Debéntures por ele subseritas,

31.7. Benco Mandetéria e Escrituradar

3.7.1 O Bance liad 5.A. serd 0 banco mandatéric da Emissers perante as enlidades
administradoras de mercado secundario para negociagio das Debéntures € também a
instituigio escrituradora das Debéntures (“Banco Mandatario e Escriturador™. .. -

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA 1* EMISSAT

4.1, Date de Emissio ST

4.1.1. Pam todos os fins e efeitos legnis, a data de emissfo das Debéntures serd 15 de  ~
~ apostn de 2007 (“Data da Kmissio™). e

4,2, Forma de Subscricio ¢ Prazo de Intepralizacio

4.2.1. As Debéniures serfio subscritas pelo sen Valor Nominal {conforme definido no
" item 4.3. abaixo) acrescido da Remunetagiu das Debéntures, sendo a Remuneragiie dag
Debénturss caloilada pro rain temporis desde a Data de Bmissda até a data da sua efetiva

integralizrgio,
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4.2.2. As Debéoiures serfo integralizadas § vista, no atc da subscrigho, em moeda
corrente nacional ou por meie de entrega de Nolas Promissorias, Na Integralizagio, as
MNotas Promissgérias serfio congideradas por sen valor nominal, aczescido da respectiva
remuneragio devida e ndo paga, caleulada pro rata femporis. Néo seriio aceitas Notas
Promissérias em valor superior ao valor das Debéniures obieto de integralizagio. Na
hipdtese de serem entregues Notas Promissérias em valor inferior ae valor das
Debéntures, a intepralizagic da diferenge dever® ser realizada em moeda correnie
nacional.

4.3. Vslor Nominal Unitirio das Debéntures

4.3.1, O valor nominal unitdric das Debémtures, na Data dc Emissfie, serd de
R$10.000,00 {dez mil reais) (*Valor Nominal”).

4.4,  Conversibilidade g Forma

44.1. As Debéntures, A opgio de sens titulares, poderfio ser convertidas a gualquer
tempo a partir da Data de Emissio, inclusive, até a Data de Vencimento {“Perfode de
Canversdn™). As Debéntures poderdo ser convertidas, parcial oy totalmente, em agles
ordindrias de emissfie dz Emissora (*Acfes™). O ndmero de Agfes am gue cada
Dehénture pederd ser convertida serd de 5.664 {cinco mil, seiscentas e sessenta e quatro).
Esse fetor de conversfio de Debénlures em Aglex foi determinade pelo queciente da
divisfio, na Dala de Emissfo, (i) do Valor Nominal de cada Deb8nture, por (i}
. RS1,765496 (“Pre¢o de Conversie™), podendo ser ajustado conforme o item 4.4.6 abaixo.

4.4.1.1. Causo a Data de Converséio (conforme definido abaixo) ceincida eom uma
Data de Pagamenta de Remuneragfio, s Remuneraglio das Debéatures relativa zo Perfodo
* de Capimalizacio que se encerra devera ser paga pela Emissora em espécie.

44.2. O Debenlurisia gue desejar converter suas Debéntures devers encmniilimi_{ao

Agente Fiducidrio uma solicitagio de conversic contendo o nome do Debenturizta, a
‘quaréidade de Debéntures que pretende converter e os dados bancérios para da;:észm de -
' valaras decorrentes de fragdes de Acdes, e ainda observar o seguinte: S

- =

(8}  informer se a conversio se dard por meio da CETIP ou formularic pmifﬁdda
CETIP; cu JEE

(+) caso 0 Debenturiste nfo tenha conta individualizada pa CETIP, deverd -
enceminhar & solicitaglio de conversfio por meie de carla profecolada junto &
instituiclio finenoeira custodiante de suas Debéntures na CETIF, para que sgja
feito sen pedido, junto ao SND, da quantidade de Debéntures que pretende
converter; oiu

601



LAIN parTicIPACTES SA.

{c}  cmsp as Debéntres ndo estejam registradas no SND, o Debenturista deverdt
encaminhar a solicitagiic de conversfio por meio de cara protocolizada junic
ao Bance Mandatirio e Escriturador, com copia para o Agente Fiducidrio.

4428 Para os fins da presente Escritura, entende-ss como “Data de Convers&o™ a
data em cue o Agente Fiducidrio receber do Debenturista a solicitagho de que trata ¢ item
4.4.2, ecima.

4.43. A Emissora depositard, junto a institnigdo escrituradora de suas agGes ordindrias,
na prazo de 6 (seis) diss (tels a contar da Data de Converséin, o niimero de Aghes
correspondentes a quantidade de Debéntures convertidas. Quaisquer tributos e despesas
relacionadas ao depdsito serfdio pagos pela Emissora.

44.3.1, As fracBes de Acles decorrentes da conversfo efstuada com base neste ifem 4.4.
serip devidas, pela Emissora, em espécie, no prazo de 6 (seis) dias ttzis a contar da Data
de Converséio,

444. O Preco de Conversio de cada Debémture serd ajustado em relagin a
desdobrementos, grupamentos & bonificages em agBes do capital da Emissora, a
qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir de Data de Emissfio, sem quaisgeer &mus
para o5 Debenturistas e na mesme proporgio estabelecida para tais eventos.

4.4.5, As Acies objelo da conversfio terfio os mesmos direitos, praferéncias e vantagens
estalulariamenle garantidos 4s acfes ordindrias da Emissora na Data de Canversic, e
farfio jus a dividendoz integrais e bonificagies distribuidos, bein come a todos e
quaisquer direitos deliberados em atus societirios da Emissora, a partir da Data de
Conrversao.

' 4.4.6. Sempre que a Emissora {i) aumentar seu capital com emiss3o de novas agfits.a um
preco de emissiio inferior zo Prego de Conversio, para subscrigéio piiblica ou privada, {ii)
emilir novas debéniurss conversiveis em agdes, para subserigho piblice ou privada; cujo

© prego de conversdo seja inferior av Prego de Conversfie ou (iif) emitir bnus de
subscrigio cujo preco de emissfo seja infurior ao Prega de Converskio, as Debentunistas
terfio, 2 seu critério, o direite de converter, no Periodo de Conversde, cada uma-ge Suas
Debénures em Acgdes, pelo mesmo prego fixado para a subscricio das novas agées,
canversio das navas debéntures ou emissfio do bénus de subscricdo, conforme U tase
-{que passard a ser 0 novo Prego de Conversdo). - -

4.4.7. As Debéntures terfo a forrea nominativa e escritural, Nio serfic smitidos
certificadas repressntativos das Debéntures, Para todos os fins e efeitos, a titularidade das
Debéntures seré comprovada pelo extrate emitido pelo Banco Mandatitio e Escriturador.
Adicionalmente, serd reconhecido come comprovante de titutaridade das Debéntures, o
relatério de posigio de atives expedido pelo SND, acompanhado de exirato em nome do
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Dsbenturista, emitide pela institnicdo Gnanceira responsivel pela custédia desses titulos
quande depositados na CETIP.

4.5. [Espécle

4.5.1. Az Debéntures serdo da espécie quirografiria.

4.6, Prazo e Data de Vencimento

4,6.1. O prazo das Debéntures & de 4 (quatro) anos, contados a partic da Data de
Emisslo, vencendo, porianto, em 13 de agosta de 2011 {“Data de Vencimento™).

4.6.2. Na Data de Vencimento, 8 Emisscra se obriga a proceder ao pagamento integral
das Deb8ntures, pelo Valor Nominal acrescido da Remuneragdo das Debinnies
{conforme abaixo definida), calculada pro rofa femporis a partir da Ulima data de
pagamenio de Remuneragdo das Debéntures ai€ a data do efetivo pagamento.

4.7. PRemuneragiio das Debéntures

47.1. As Debéntures renderfio juros correspondentes 3s taxas médias difsias dos
Degptsitos Interfinanceiros - DI de um dia, Extra-Gropo {“Taxa DI"), expressos na forma
perceniual ao ano, hase 252 (duzentos e cinqilenta e dois} dias dteis, calculadas e
divalgadas pela CETIP, acrescidas exponencialmente de “Spread” equivalente 2,35%
{duzentos e irinta e cinco centésimas por cento) ao ano {“Remuneraclo das Debéntures™),
incidente sobre o Valor Nominal da Debénture, pro ratz femporis, a partic da Dafs de
Emissio ou da fiftima data do pagamento da Remuneragio das Debéniures, conforme o
caso, € pagos o final de cada Periodo de Capitalizagdo, confarme definido no item 4.7.4

 gbaixo.

4.7.2, & Remunsraglo das Debéntures devera ser calculada de acordo com a seguinie

foemula: -
J=I"N}{(Fatorluros-1) B

ande: _

I= vaiar da Remuneragin das Debéntures dcvida no final de ceda Pm'c»do de

decimais, sem arredondamento,; R

VN = Valor Nomina! da Dab&nture no inleio de cada Periode de Capitalizagéo (conforme
definido no item 4.7.5 sbaixe), mformadnfcalculadu com & (seis) casas decimais, sem
- arredondamento;
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Fator Juros = Fator de juros eomposto pelo Fator DI multiplicado pelo Fator “Spread”,
calculade com 9 {nove) casas decimais, com arredondamento, apurade da seguinie forma:

FatorJuros = (Fator DI x Fator Spre ad}

onde:

Fator DI = Produtério da Taxa DI a partir da data de inicio do Perfodo de Capitalizagsn,
conforme definide no #em 4.7.5 zbaixo, inclusive, até a Data de Pagamentoc da
Remuneragic {conforme definida no fiem 4.7.4. abaixo), exclusive, calculado com 8
{oitn) casas decimals, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ[l +(TDI, )}
k=1

‘onde:
Tty = srimero tatal de Taxas DL sendo "nD1" um nfmero inteira;

TDI = Texa DI, expressa ac din, caleulada com 8 (pito} casas decimais com

arredondamento, sendo
k

TDI, = (-D—I*— +1]252 -1
100

cnde:

DI ¢ = Taxe D}, utilizada com 2 (duas) casas decimais; -

dk= niimerc de dia(s) Gtil(eis) carrespondentes ao prazo de validade da Taxa DI, sendo

*dk™ um niimere inteiro; e

Fator “Spread” = sobretaxa de juros fixos, calcolade com & (nove) casas decimais; com - - - -

arredondamenta, sendo LTl o
FatorSpread =(__M8pread + 1)252 R
100 Lt
omde:

v “Spread” = 2,35% ao ana.
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1 = nlmero de dias Mteis do perfode de Periodo de Capitalizaciio, sende “w™ um niimero
fmfeirn,

O futor resultante da expressio {I + TDIK) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem: arredondamento.

Efetns-se o produtdric dog fatores didrios (1 + TDIK), sendo que a cada fator didrio
acumulado, tvmes-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proxime fator didrio, € assim por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez oz [afores estando actmuladas, considarasse o fator resultante FatorDi com 8
(ofto) casas decimais, com emedondamento.

4.7.3. A Remuneraciio das Debéntures seri paga anualmente, a pattiv da Data de
Emiss#o {pedn data de pagamento dz Remunemgfio das Debéntures, uma “Data de
Pamamenio da Remuneraclio™), sendo que a Bltima Data de Pagamento da Remuneracio
deverd coincidir com a Data de Vencimentn das Debéntures, Desss modo, a primeira
Dats de Pagamento da Remuneragio sexd 15 de agosin de 2008 e as Datas ds Pagaments
da Remuneragio subseqiientes seriio os mesmos dizs 15 de agosto dos anos subsegfientes,
até & Datfa de Vencimento,

4.73.10. O saldo devido de Remuneragio das Debéntures s nde pago na respectiva
Datz de Pagamenta da Remuneragiio passard a Integrar o Valor Nominal a partie do
Perfudo de Capiializagfio imediatamente seguinte.

£.74. Define-se “Poriodo de Capitalizacio™ como sendo o intervalc de fermpo que se ’
inicia na Data de Emissiio, no caso do primeiro Periodo de Cepitalizagfio, ou na Data de
Pagamento da Remuneraco imediatamente anterior, no caso dos demais Perfodos de
Capitalizaghio, e teonina na Data de Pagamento da Remuneragio seguinte, exclusive.

4.7.5. Cada Periodo de Capializagho sucede o anterior sem soluglo de continuidade, até
a Data de Vencisnento.

4.7.6. Se, na data de vencimento de quaisquer pagamentos refaives s Debfatures
previstos nesta Eserftura de Enissfio, ndo houver divalgagio da Taxa DI pela CETTP, sard
apiicada a fitima Taxa DI divulpads, nfic sendo devida nechuma compensagio entre a .
Emissora & os Debentutistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI qus-seris - ---
aplicivel. Se a ndo-divulgaglio da Taxa DI for superior ao praze de 1C¢ (dez) -dias
consscutivos, aplicar-se-& o disposto nos items abaize quanto 4 definigio de nove
parimetro de Remuneragiio das Debéniures.

4.7.7. No caso de extinpin, auséncia de apuragio efou de divulgagBo gt}f mals de 10
{dez) dias consecutivos, ou impossibilidade de aplicacio da Taxa Di as Dehéntuzes, por
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previsao legal ou determinagio judicial, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de

15 (quinze} dias coniados da primeito dia em que a Taxa D] ndo tenhe sido dividgads ou
da data em gue for verificada n impossibilidade de sua aplicagfio, conforme o caso,
convocar assembidin de  debenturistas (“Assembléia de Debenmiristas™ para a
delibareeiio, de comum acordn com a Emissorz, da novo pardmetro de Remuneragio das
Deblmures a ser proposto pela Bmissora. AtS a deliberagio desse parfimetro, seré
_utilizada, para o caleulo do valor de quaisquer obrigages previstas na presente Escritura
de Emissiio, 2 mesma taxa didria produzida pela ditima Taxa DI conhecida, ats a data da
deliberagiin dn assembléin geral de Debenturistas,

4.7.8. Caso, durante 2 Assembidia de Debenturistas prevista no item anterior niic haja
acordo sobre 8 nova Remuneragio das Debéntures entre a Emissora & Debenturistas
representando, no minimo, 66% (sessents ¢ seis por cento) do tetal das Debénturcs em
ciroulagdo, 2 Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures, no praze de 30
(trinta) dias, contados da datz da realizacho da respectiva Assembléia de Dehentoristas,
peic Valor Nominal, ou pelo saldo do Valor MNominal, se for o casc. acresside da
Remuneragiio das Debéntures devida até a data da efetiva aquisicin, calculada pro rata
femporis a partit da Data de Emissdc on da Gltima Data de Pagamento da Remuncragiio, o
que ocorer por Gliima. Para fins de edlculo de RemuneragZo das Debéntures aplicive! #s
Debéntures a serem adguiridas nos termos deste ftem, para cada dia da periodo em que
ocorTa a auséneia de taxas, serd utilizada 3 dltima Taxa DI divulgada ofictalmante.

4.8. Repactuagdo
4.8.1. Niio haverd repactuagdo das Debéntures.

48, Amertizagso

4.9.1. As Dehéntures serfio amortizadas totalmente ng Data de Vensimenlc das
Debénturag, _

4.19. Vencimenio Antecipado -
4.10.1. Observado o disposto nos jtens 4.10.2. ¢ 4.10.3. abaixo, o Apente Fidutisrio
devera dealarar antecipadamente vencidas todas as obri gagles relativas s Debéptures o
exipir o imediate pagamento, pele Emissora, do Valor Nominal, acreseide da
Remuneracio das Debéntures, calculada pro rara temporis, & partic da Data de Emissio
ot da tltima Data de Pagamento da Remunetaglio, canforme o casg, &€ a data do efetive
pagamento, assim como de quaisquer ouirus valores eventuglmente devidos peia
- Emissora nos termos desta Escritura de Emissio, independentemente de qualquer aviso,
interpelagfio ou notificagic judicial ou extrajudicial 2 Emissors, na ocorréncia de
quaisquer dos seguintes eventos, 03 quais a Emissora reconhece desde logo serem causa
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direta para aumento indevido do risco de inadimplemento das obrigagtes assumidas pela
Emissora relativamente is Debéniares: .

() decretagfic de falénein, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou pedide de
auto-falénciz, assim como o pedide ou inleio de processo de recuperagio judicial ou '
extrajudicial ou procedimento da mesma natureza, da Emissora;

(b) protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou agregado devido e nfio
pago ultrapasse R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), salvo se, no prazo méxima de
I3 {quinze) dias tteis da data de sva ocorndncia, for comprovado pela Emissorz que o
peotesto nlo ¢ legitime ou gue foi indevidamente efetuado, ou, no prazo legsl, o proiesto e
for sustado ou cancelado; T

(c} vencimento antecipade ou inadimplemento de qualquer obrigacio passiva ou divida
da Emissora, de valor individual ou agregado igual ou superior 2 R$30.000.000,00 (irinta
mithbses de raais) on equivalente em owiras moedas de acorde com a taxa de cimbio
publicada pele Banco Central do Brasil em tal data, salvo se tal vencimento antecipado
for sanado em até 2 (dois} dias dleis a partir do momento de sua ncorréneia;

{d} ocorréncia de qualquer ato, fato ou evento {tais como, denire outros, qualguer
determinaciio emanada de 6rgfie povernamental brasileiro on estrangeiro ou qualquer ata
pu neglcio joridice) com base na qual, em cardter tempordrio ou definitive, Chigroup
Venture Capital Infernational Brazil, I..P. ¢ Investidores Institucionais Fundo de
investimento em ApBes (“Acionpistas™) nfio detenhem conjuntamenie ¢ poder de
prevalecer nas assembléias gerais e de eleger a maiaria dos administradores da Emissora
&fou de suas vontraladas dirstas ou indiretas, salvo se tal perda de poder for sanada em até
60 (sessentz) dias a partir do momento de sua ocorréneia;

{e} perda da concessiio de servigo pliiblico da qual a Brasif Telecom PartivipagBes S.A-6 -
titular, bam como a extiagio ou qualquer outra forma de limitago da iotalidade ow-de - -
parcela relevente da referida concessio; B

{f} descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagic pecunidda relacionads & 1°
EmissHo, incluindo, sem limitagfo, as obrigagBes previstas no item 4.9.1 acima, siivo s
tat descumprimento for sanado em até 5 {cinco) dias Gteis & partir do momento de sua

coeoéncia o

{g) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo-pesunidris assumida mda
Emissora na presente Escrifura de Emisséo que nfo seja sanado no praze de 30 (Winta)
dins fitels contados & parlir da data do recebimento pala Emissora de notificagio eaviada
pelo Agente Fidugirio relativaments & tal descumprimento;

{h) wansformaqgdn, Tiquidac#o, dissolugio on extingdo da Emissora;
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(i) n2e cumprimento de qualquer ordem de execugiio por quantia ceria oriuada de decisio
judicial trensitada em julgado ou arbitral definitiva, de nabreza condenatdria, conira a
Emissora, por valor individual ou agregado que ultrapasse R$ 30.060.000,00 {trinia
milhides de reais), no prazo estipuladc para pagamento;

{i} a destinagdo dos recursos liquides obtides por meio da 1* Emissio gue seja diversa:
daquela prevista no ftem 3.4 desta Escritura de Emissfo; o

{k} alteragiin do cbjsto social disposto no Estatuto Social da Emissora.

4.10.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (&), (c), (d), (f), () &
{}) acima acarretard © vencimento antecipado automdtico das Debintures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, ficando o vencimento

- condicionado & entrega de notificacfio, pelo Agente Fiducidrio 4 Emissora nesse sentido,
observado ¢ perdgrafo tnico do artigo 13 da Instrugiio CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983 (“Instrugio 28"} & 6 disposto no item 7.6.1 abaixo.

4.10.3. Na ocorréncia de qualguer dos eventos indicados nes demais alineas do item
4.10.1 acima, quais sejam, as alfneas (b), (&), (g), () e (k) 0 Agente Fiducidric devers
convecar, em até 05 (cinco) dias Gteis contados da data em que tomar conhecimento do
evento, uma Assembléia de Debenturistas para deliberar sobre a declaragiic do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimenic de convosagio
referido no item 7.5 {j) ahaixo.

4.103.1. No que se refere 3s alineas (b), (), (), {i) e (k) do item £.10.1 acims, 2
Assembiéiz de Debenturistas somente poderd determinar que o Agente Fiducidrio nc
declare o vencimento antecipado das Debéntures por deliberagic de Drebenturistas que

. representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Dehéniures em circulagio.

4.10.3.2. Caso (i) nfio acorra a Assembléia de Debenturistas conforme o disposto i jicm

- 4.10.3.1 acima; (i) nfo haja deliberagio na datz eriginalmente estabelecida-pxa 2 ...

realizagio da Assembléin de Debenturistas, satva se pela sta suspenséo; ou {fii} o quorum
citado no jtem 4.10.3.1 zcima néo seja atingido, em qualquer caso decorrente de 70 ou
fato oo imputivel a0 Agenie Fiducidrio, este deverd declaar antecipadamente vericiias
todas as obrigagdes decorrentes des Debéntures e exigir o imediatn pagamento p sla
Emissora do que for devido, nos termes do item 4.11 abaixo. -

'2.10,4. Ums vez declaradas vencidas as Debéntures, o Agente Fidusifrio deverd enviar
imediatamente carta 4 sede da Emissora, com aviso de recebimento, no endersgo
constante da Cliusule IX desta Escritura de EmissSo, com ¢opia para CETIF & para o
Banco Mandatério e Escriturador comunicando o fato.

411, Pagsinento ng Ocorréneia de Vencimento Antecipado
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4.11.1. Na ocoméneia do vancimento antecipadc das Debéntures, nos termos do item 4,108
apimz, a8 Emissora obriga-se 2 efetuar o pagamento do Valor Nominal, aerescido da
Remumeracio das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou
da gitima Data de Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, aié & data do seu efetive
pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desia Escritura de Emissdo, inclusive os encarpos meratérios pravistos no item
4.14 abaixo, se for o caso, em até 5 {cinco) dias dteis contados de comunicagic nesse
sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 3 Emissera por meio da carta citada no item
4.310.4.

4.12. Loeal de Pagamento

4.12.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debdntures secfo efetuados utilizando-se,
conforms e caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, pam as Debéntures
registradas o SNIY; ou (b) no caso de titulares de Debéntures que nio esigiam vinculzdos

& tais sistemas, por meio do Banco Mandatirio e Escriturador, mediante depésito em
contas-correntes indicadas pelos Debenturistas,

4.12.2. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isencio tributéria, deverd
encaminhar 20 Banco Mandatério e Escriturador, no prazo minimo de 10 {dez) dias titais
agieriores 4 data prevista para recebimenic de valores relstivos s Debaniures,
documentagio comprobatdria de tal imunidade ou isengfo tributiria, sob pena de ter
descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio tributdria
Ein Vigor. CouF

4,13. Prorropacio dos Prazos

- 4.13.1. Considerar-se-Go automaticamente prorrogados os prazos para pagemenio “de
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Dscriturd de Emissdo, aféd o R
primeire dia @il subseqiients, sem acréscimo de juros ow de qualquer outro endorgo - ----
. morat6rio ans valares a serem pagos, quendo a data de pagamento coincidic com ferigdo o
- necionel, sdbado ou domingo. T

4.14. Encargos Moratdrios

4.14.1, Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer queefia ... .
- relativa As Deb3ntures, os débitos veneidos e nfo pagos pela Emissora ficarfio, tiwde’s i
data da inadimpléncia até & data do efetivo pagemento, independentemente de aviso, .
notificagdo ou interpelago judicisl ou extrajudicial, sujeites a; (&) multa nio .-
compensaldria de 2% (deis por cento); (b) juros moratérios 3 razie de 1% am, (um por

cenito ao més) calculados pro rafa femporis e linearments; e (e} incidéncia da
Remuneragdo das Debéntires, caloulada pro rata temporis, desde a data em que o
pagamento ema dovidp aié a data do efefivo pagamento pala Emiscora.

. -
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4,15. Decadéncia do Direjio zos Acréscimos

4.15.1. Sem prgjuizo do disposto no item 4.13 supra, o nio-comparccimente do
Debenturista para receber o valor comespondente a qualguer das obrigagdes pecunidrias

devidas pela Emissors, nas datas previstas nesta Escriture de Emisstio ou em comunicedo ' "&_’ﬁ?
publicado pela Emissora, nfio he dard direito ao recebimentn de Remuneragfio das

Debéntures efou cncarges moratdrios no perfodo relativo mo atraso no recebimento,

sendo-lhe, twdavia, assegurados os direilos edquitides até a data do respectivo

vencimento,

4.16.  Publicidade b

4.16.1. O Antncio de Infcio, o aniincio de encerramento de distribuicfo das Debéntures &
‘todes os demais atos ¢ decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos
Debenturistas serfio veiculados, na forma de avisos, no jomal Digria Mercantif,

4.17. Punde de Manutengfio de Liguidez
4.17.1. Nio serd constituido fundo de manutengdo de liquidez das Debénturss.

4.18, Contrara de Estabilizacio

4.18.1. Nio serd firmado contrato de estabilizagio de prego das Disb@ntures.

CLAUSULA V - DECLARACOES E GARANTIAS
DA EMISSORA

51. A Emissora declarae garante ans Debenturistas e ao Agente Fiduciério, na dafa da
assinatura deste Escritura de Emissio, que: el .

{a} € uma sociedade devidamente organizads, constitnida e existente sob a fonna ds )
compankia aberta, de acardo com as leis brasileiras; - T

(b) est devidamente putorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes neccssarzas, o
conforme o caso, # celebragio desta Escritura de Emissfo, & emissio das Debéntirre 200 -

cumprimento de suas obrigagbes agui previstas, tendo sido safisfeltos tados 0s regumms o
legais e estatutirios nacessérios para tanto; - Ll

{c) ssus representantes legais gue assinam estz Escriturz de Emissfo t8m poderss
esiatudrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaglies ora estebelecidas e,
sendo mandatdrios, tiveram os poderes legmmamentc oamrgados estande o3 respectwos

* mandstos em pleso vigor:
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{d) & celebragio dzsta Escritura de Emissie e, conforme o case, a reslizagio da 1°

Emissfic v 8 calocagio das Debéntures (1) néo infringem ou contrariam (i} qualquer

contraio ou docurgento do qual ela seja parte ou pelo qual guaisquer de seus bens &

propriedades esizjam vinculados; (i1) qualguer lef, doumeto, regulamenio & que ela ou e
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualguer disposigfio legal, = - °
ordern, decisio ou sepfenga administrativa ou judicial gue a afete or que afete guaisguer
de seus bens e propriedades; (2} nem irdo resultar em (i) vencimento antecipado de
gualquer obrigeclo estabelecida em qualquer desses confratos ow instrumentos, (i)
criagdo de qualguer §aus sobre qualquer ativo ou bem seu; ou (iif) a rescisio de qualquer
desses contratos ou instrumentns. -

(=} tem todas as aviorizages e Fcengas relovantes exigidas pelas autoridades federais,
estadunis & municipais para o exercicio de suags atividades;

{f) estd cumprindo as leis, regulamentos, normas adminisiralivas e determinagdes dos
orghos governamenizis, autarquias ou tribunais, que lhe sZo aplicéveis sm gqualquer
jurisdi¢io o8 gual reslize nepdcios ou possua ativos e que possam impactar de forma
adversa tais nogdcios ¢ atives, exceio aqueles que estdo semdo ou que venhem a ser
conlesfados pelos meios legais ou administraiivos aprepriadas;

{g) suas demonstracBes financeiras, datadas de 31 de dezembro de 2004, de 31 de
“dezembro de 2005, 31 ds dezembro de 2006 & 30 de junho de 2007, arquivadas na CVM,

representam corretamente sua condigdo financeira naquelas datas e foram devidawente
. elaboradas em conformidade com o8 principios fundamentais de contabilidade do Brasil;

{h} ndoc fom conhecimento da existéncia de qualquer aclo judicial, procedimento
adminisirative on arbitral, inquérito ou ouiro lipe de investigagio governamenial que

possa vir 2 causar impacto substancial e adverso 3 Emissora, além daquelss menciorades -
em suas demonstragdes finenceiras e informagBes wimestrajs disponibilizodas-ostla - :

Emisscra 8 CVM e ao mercado; .

(D) esta Escritura de Emissfio constitui obrigagiic legal, vilida e vinculativa da Emi::us‘am,, R

conforme o casn, exeqiifvel de zcordo com os seus termos ¢ condigbes; € ST

(3} os recursos liquidos obtidos por meio da 1* Emisséo terfio a destinagio prevista.no
ftem 3.4 desta Bsoritura de Emissdo, T T

CLAUSULA VI - OBRIGACOES AUICIONATS DA EMISSORA
6.1. A Emissora gbriga-se a:

{a)  fornecer 0 Agente Fiducifrin:
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(i) no prazo de até 5 {cinco) dias fteis a partir da data do recebimento da
respectiva solicitaglo, qualquer informagda que seja razoavelmente solicitada para
a defesa dos interesses dos Debenturistas, observada a legislag@o aplicivel e
ressalvadas as informagBes de natureza estratégica efou confidencial para a
Emissora;

(i) as informagdes veiculadas na forma prevista no item 4.16 acimn, na mesma
data em que forem publicadas;

(iii) informacfic a respeito de qualquer dos eventos mencionados 1o item 4.10
acima, no prazo méxime de 1 (um) dia Gtil a contar de seu conhecimertio;

(iv) caso nfio tenham sido previamente disponibilizades nm pégina de CVM na
Tnternet, dentro de, no méximo, 90 (noventa) dias apés o términc de cada
exercicio social, on em aié 5 (cinco) dias fteis a partir da data em que foram
cntregues as dsmonstragies financeiras anuais 4 CVM, o gque ocorrer primeire,
relatério sobre anditorie elaborado pelos auditores independentes da Emissors,
hem como declaragio do Dirctor de RelagSes com Investidores atestando o
cumprimento das obrigacBes constantes desta Escriture de Emissio;

{v) caso ndio tenham side previamente disponibilizadas na pigina da CVM na
Tnternet, dentro de, no méximo, 45 {quarenta e cinco) dias apds o término de cada
trimestre sacial, ou em aié 5 (cinco) dias fteis a partir da data em que forem
entregues as InformagBes Trimestrais 4 CVM, o que ocorrer primeiro, relatério
revisado pelos auditores independentes da Emissora, bem como declaragic da
Diretor de Relagbes com Investidores stestando o cumprimento das ebripagiies
constaniss desta Escritura de Emissio;

{vi) copia de sums infurma.ﬁﬁas periddicas e eventuais exigidas pela Instmcﬁﬂ
CVMr® 202, de 6 de dezembro de 1993 e suas alteragbes posteriores {“Instructo
£ 202/93™), na mesma data em quc forem entregues & CVM; e

{vit} informagéio sobre qualquer descumprimento de obripaciio pecunidzia-£ajo
valor devido e ndo pago, mesmo que somado & outros valores devidos € ndo
pagos, exceda RS 10.000.000,00 {dez milhGes de reais); SR

. {b) menter sempre atualizado o seu regisiro de companhia aberia perants a CVM,-nas

termos da Instrugio n° 202/93, e fornecer Bas seus acionistas e Debenturistas as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas ne artige 176 da Lai das
Sociedades por AgDes; '
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{¢) convocar, nos termos da Clausula VIIT abaixo, Assembléiz de Debenturistas para
delibecar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretaments, tenha relaglio com a 1
EmissHo, case o Agente Fiducifric nio o faga;

(d) cumprir todas as determinaglies emanadas da CVM, relacionadas com as Debéntures, et
inclusive com relaghio ao encaminhamento de documentos e informagdes que the forem i
solicitadas, devendo, ainda, manter em adequado funcionamento um Orgia de

atendimento zos investidores na fonma exigida pela CVM;

(&) notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, observado, se for o caso, o disposto na
" Instrucic CVM o 358, de 3 de janeiro de 2002, sobre qualquer alteraciio substancial na
sum condigdo financeira, econdmica, comercial, operacional ou societiria ou nos seus
negieios que, na opinifo da Emissora: (1) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento de suas ohrigagBes decorrentes desta Escritrs de Bmissie ¢ das
Debéntures; ou, (if) faga com que as suas demonstragdes ou informages tinanceiras nfio
mais reflitam z sua real condicso financeira;

{£) eumprir as leis, regras, regulamentos & ordens apliciveis em gualquer jurisdicfio na
qual realize negdcios ou possua ativos cuja ausénoia de cumprimento passa impactar de
forma adversa tais negéeios e ativos, exceto aqueles que estiu sendo contestados pelos
meios legais ou administrativos apropriados;

{g} preparar, em confunto com Coordenador Lider, todos os documentos necessdrios &
obtengSo do registro da 1° Emissdo perante a CVM;

{h) manter contratados, duranic o prazo de vigéncia das Debértures, s suas expensas,
Banco Mandaidrio & Escriturador e Agents Fiducidrio, além de manter o registro das

Debénb.ires"no SNDy; B ST
{i) manter sempre vélidas as licengas e autorizagSes necessarias para a exploragio d& suas
atividades;

(i} mamter sua contsbilidede atualizada e efetuar os respectivos registros de acorda com
os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, € peemitir ao Agents Fidusiério
acesza;

(i} a todo e qualquer relatério do auditor independents entregue 3 Emissorze . - - - )

{ii) acs livros ¢ aos demais registros contsbeis da Emissors, quando a solicitagio
do referido acesso tenbn sido deliberada pela Assemblgia dos Debenturistas;

{k} submeter, na forma da lei, suas demonstragiies financeiras a exame por empresa de
audiforia independente, registrada na CYM:
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{1) conduzir todes as operagfes com partes relacionadas de acordo com os padedes éticas
ue norieiam tais nepocios; &

{m) wfio efetuar distribuigtes 2 seus acionistas, incluindo, sem limitagdio, distribuictes de
dividendos, dividendos z tifule de antecipaciio, rendimentos sob forma de jures schre
capital préprio, distribuicties sob a forma de redugGes de capital, quande a Emissora
estiver em mora com relagio s Debéntures, ressalvade, entrstante, o pagamento do
dividendo minime abrigatdric previsto no atigo 28, § 19, do Estatuto Social da Emissora.

62, A Emissora obriga-se a ressarcir o Apgente Fiduciirio de todas zs despesas
razogveis em que tenha comprovadamente incorrido para proteger os dircitos ¢ interesses
dos Debenturistes ou para realizar seus créditos, inclusive honoririos advocaticios, em

- montantes de ecordo com pedides de mercado, e outtas despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de gualguer guantia devida aos Debenturistas nos termos desta
Eseritora de Emissgo.

62.1. As despesas a que 5& refere o itern 6.2 acima compreenderfio, enfre outras, as
segninfes:

{a) publicacBo de relatdrios, editais de convocagBo, avisos e notificegies conforme
previsto nesta Eseritura de Emissfio, e outros que vierem a ser exigidos pela
regulamentagio aplicével;

{b} registros de contraios efou documentos nos competentes cartlrios, extragiio de
certiddes com relagio 4 Emissora dos disttibpidores cfveis, das Varas de Fazends
Puablica, dos Caridrios de Protesto, das Varas Trabalhistas, das Varas Federais, e da
Procuradoria da Fazenda Piblica da Comatca da sede da Emissora;

{c) despesas de viagew, quando necessfrias ao desempenho das fungdes do “Agenie
Fiducidrio, sendo que os valores relativos a essas despoeses estarfie limitados Aqueles-
atrituidos pela Emissora aos seus préprios empregados, para suas viagens e hospedagens;

{d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que sejam neces_sg&rips,
casg ocomam omissGes ofou obscuridedes nas informagdes pertinentcs aos “estiitos
interesses dos Dehenturistas; &

{z} Imposte Sobre Servigos de Qualquer Natureza — IS5, Contribuipiio ap Prog;a-rfﬁde
Integragio Social — PIS, Contribuigo para v Financiamento da Seguridade Social'—
COFINS © quaisquer cufros impostos que venham a imcidic sobre 2 remuneracio do
Apente Fiducidrio, nas aliquoias vipentes nas dales de cada pagamento da respectiva
remuneragdo, excetuando-se o Imposto de Renda. ’
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6.22. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos ¢
interesses ou realizar oréditos dos Debenturistas, que nio tenha sido saldado pa forme des
itens 6.2, ¢ 6.2.1. acima, serd acrescido 3 divida da Emissora preferird ds Debhéntures na
ordem de pagainento.

6.23. © ressarcimenic das despeszs serd efetuado imediatamente apds a enirega &
Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efelivamente inceorridas.

CLAUSULA VI - AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora nomeia e constitul, como agente fiduoidrio da 1 EmissZo, Pentizonn
8/A DTVM, qualificade no predmbulo desta Escritura de Emissio, que, nesie alo e na
melhor forma de direito, aceita 2 nomeaglo para, nus termes da legislagio o
regulamentacio aplicivel ¢ da presente Escritura de Emissfo, reproseniar perante a

~ Emissora os interesses da comunhdo dos Debenturistas.

72. O Agents Fiducifrio dos Debenturisias, nomeado na presenie Eseritura de
Emissio, declara:

{a} aceitar a funcio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuicBes previstos na legislagio e regulamentagio aplicdvel & nesta Escrituca de

Emissfo;
. (b} estar de acordo com todas as clausnlas e condigbes dests Escritiza de Emissio;

{c) sob as penas da lei, nde estar impedido, nos termos do artigo 6, pardprafo terceiro, da
Lei das Sociedades por Agies e do artige 10 da Instrugio €VM 28, para exercer a fimgio
gue lhe ¢ conferida;

: (cf} nfio ter qualquer ligaglio com 2 Emissora que o inipega de exercer pienmnmte, suss

{e) que ¢ equiparado a uma institvigho financeira devidamente organizada, constinifda e

existente de acorde com as leis brasileiras; T,

: {ﬁ que estd devidamente autorizado & celebrar esta Escritira de Emissio e 8 cumptir com
suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfefios todos os Tequisitos legers g

estatutirios necessdrios para tanfo; W

(g) que oS represantanics legais que assinam esta Esceitura de Emissfo t2m poderes

. estatudrios efou delegados para assumir, em seu nome, es obrigacdes ora estabelecidas e,

- sendo mandatérios, tiveram o8 poderes lcglt:mamente outorgados, estanda 05 respectivos
- mandatos em pleno vigor;
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{h} que a celebiagio desta Bscritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigages aqui
previstas nfc ipfringem qualquer obrigagiio anteriorments assamida pelo Agente
Fiduciddo;

{i} que esta Dscritura de Emissdo constitui obrigagiu legal, vilidz e vinculants do Agents
Fiducidrio, exegitivel de acordo com os seus termos e condigBes;

{iy que verificou, no momento de eeeitar a fungfio para qual fol nomeado, a veracidade
das informacdes contidas nesta Escritura de Emissiio, diligenciando no sentido de que
fossemn sanadas as omissSes, falhas ou defeitos de que teva conhecimento; e

(k) que verificou 2 observincia, pela Emissore, dos limftes de emissfio prescritos no
artigo 60 da {.ci das Socledades por AgBiss.

73 0 Apente Fiduciario exercerd snas fungies a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emisso, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o vencimenio
final das Deb@ntures ou até sua efetiva substituiso,

7.4.  Sera devida peta Emissora ao Agente Fiducidrio, a seguinte remuneracas, a titulo
de honoririos pelos deveres ¢ atrihnigBes que lhe compeiem, nos termos da legislagdo ¢
regulamantaclo apliciveis e desta Bscrifura de Emnisséo:

{a)  parcelas anueis de R$30.000,00(trinta mil reais), sende a primeira devida no 5°
fquinto) dia til apis a data de assinatura desta Escritura de Emissio ¢ as demais nos
mesmoes dias dos anos subsequentes;

(b} a5 parcelas citadas na alinea {a) supra serfo reajustadas anealmente pela variagio
acumulada do IGP-M, ou na falta deste, ou ainda na kmpossibilidade de sua utilizacsio,
pelo indice que vier a substituf-lo, a partir da data do primeiro payamento até as detas dos

. pagamentos subseqlientes, calculadas “pro-rata die”, se necessarior o

{¢)  asparcelas de remuneracdo serfio acrescidas dos seguintes tributes: ISS (Imposte
sobre Servigos de Qualquer Naturera), TRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), CSEL
{Contribuigio Social sobre Lucro Liguido), PIS (Contribuigio so Programa de Integragso
Social), COFINS (Contribulgfio para o Financiamento da Seguridade Sacial) e quaisquer
outrog que verham a incidir sobre referida remuneragiio, nas aliquatas vigentes ra datas
de cads pagamenio;

" {d) as remunersgBes previstas na alinee (a) acima serin devidas mesmo 2pds o
* vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio aindz esteja atuendo na cobranga
de inadimpléncias referentes as Debéniures nfio sanadas pela Emissors;

{e) rc caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesag razodveis ecm
- procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Apente Fiducidrio venha a
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incorrer pata resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente
aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, conforme previste na legislagdio ¢
repulamentacio aplicaveis ¢ nesta Escritura de Emissdo, ressarcidas pela Emissora,
obscrvado o disposte no item 6.2 acima. Tais despesas a serem adiantadas pelos
Dechenturistas incluem também os gastos razoavels com honordrios advocaticios de
terceiros, depositos, custas € taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio
" ou decorrentes de agdes contra ele intentadas no exercicio de sua fungio, ou ainda que fhe
causem prejuizos ou riscos finamceiros, enquanto representante da comunhic dos
Debenturistas. Dventuais despesas, depdsitos e cusias judiciais decorrentes da
sucumbéncia em agbes judiciais serfo i ente suportados pelos Debenturistas, assim
como a remuneragio do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora penmanecer em
* jnadimpléncia com relagio a0 respectivo pagamenta por perfodo supertior a 60 (sessenta)
dias, podendo o Agente Fiducidrio, nesta hipotese, solicitar garantia dos Debenturistas
pata cobertura do risco da sucumbéncia;

(f) a remuncraciio do Agente Fiducidrio compreende a elaboragio de relatorio anual, na
forma estipulada na Instrugie CVM 28 e no ariigo 68, pardgrafo primeiro, alinea b. da
Lei das Sociedades por Agdes, bem como sua disponibilizagiio aos Debenturistas, no
prazo de at¢ 4 (quatro) meses, contados do encerramento do exercicio social da
Companhia; o relatorio dispord também sobre os fatos relevanies ocorridos duranie ©
cxercicio, relativos & execugio das obrigagdes assumidas pela Companhia, e conterd
- declaragiio do Agente Fidueidrio a respeito de sua aptiddo para continuar no exercicio de
tal fungdo;

“{g) nflo estiio incluidas na remuncracfo as eventuais despesas relaiivas a viagens, cstadias
e publicagdes ncccssarias ao exervicio das atribuigfes do Agente Fiducidrio, durantc ou
apés a fase de implamacio do scrvigo. Essas despesas, so necessérias, deverdo ser
acordadas previamonte com a Emissora; e

(h) a remuneragio do Agente Fiducistio nfio inclui as despesas por este incorridas no
exercicio de suas fungfes e no cumprimento de seus deveres, que serfio reembolsadas
pela Emissora na forma dos itens 6.2, 6.2.1., 6.2.2. & 6.2.3. acima.

7.5. S deveres do Agente Fiduciario, sem prejuizo de oulros previstos na legislagho
¢ repulamentaciio aplicaveis:

{a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funciio o cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracfio de seus proprios bens;

._(b} renunciar a fungfio, na hipstese de superveniéneia de conflito de intercsses ou de que
qualquer outra modalidade de inaplidéo;
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{c) conservar, em boa gnarda, toda a escrituragdo, correspandéncia e demals papdis
refacionados com 0 exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagSes contidas na
Escrituma de Emissiio, diligenciande no sentido de que sejam sanadas as omisses, falhas
¢ defoitos de que tenha conhecimento;

(8) promover nos Grgios competentes, casc a Emissora ndo o fagn, o registto deste
Escriture de Emissfio e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventure nefes exisientes, Neste caso, 8 Emissora devera fornecer ao Agenta Fiduclrio
as informagBes e documentos necessdrios ao referido registro;

{D acompanher = observincia da periodicidade na prestaghia des informagdes cbrigatdrias,
alertande os Debantiristas accrea de eventuais omissies ou inverdades constantes de tais

informagies;

“(g) emitir parscer sobre a suficiéncia das informagies constantes das propostss de
modificaghies nas condictes das Debéntures;

{h} solicitar, ruando hilgar necessério, para o flel desempenho da suas fungdes, cerlidies
ataalizedas dos distribuidores civeis com relagde & Emissora, das Varas da Fazenda
Piblica, Cartérios de Protesto, Varas Trabalhistas, das Vares da Justiga Federal e da
Procuradoria da Fazenda Paklica do foro da sede da Emissora;

{i) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora;

. G} eonvocar, quando necessério, Assembléin de Debenturistas, mediante andncic
publicade, pelo menos tés vezes, nos _]'OI'I:I.BIS indicados no item 4.18.1 desta Escnmra de
[‘,mzssén

~ {k) comparecer & Assembiéia de Dehenturistas a fim de prestar as informagtes "q’z.a:e“ lhe
farem soliciadas;

(1) elaborar relatdrio destinado aos Dchbenturistss, nos termos do attige 68, petigralo
primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por AgBes, o qual deverd conter, a0 ruenos, as
seguintes informag@es: , T

(i) eveniual omissdo ou inverdade de que tenhz conhecimemnto, contida™ vas . ...
informagbes divulgadas pele Emissora ou, ainda, o inadimplements ou atrasn na
obrigatdria prestagfio de informagfes pela Emissora; :

{ii} eMteragles estatutdrias ocorridas no perfodo;
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(ili) comentérios sobre as demonstragies linanceiras da Emisscra, enfocando os
indicadores scondmicos, financeiros e de estrutura de capital da Emissora;

{iv) posiciio da distribuigéo ou colocagiio das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amartizaciio e pagamento da Remuneragio das Debéntures realizados
no perfoda;

(vi} aﬁompan}mmentﬁ da destinecio dos recursos captades por meio da 1°
Emissio, de asordo com os dados obtides junto acs administradores da Emissera;

(vii) relaciia dos kens e valores eventualmente entregues & sua administragio;

{viii) cumprimento de outrss obrigagies assumnidas pela Emissora nesla Escriura
de Emisséo; &

{ix} declaragiic sobre sua aptidio para continuar ne excreicio da fungiic de Agente

Fiducidrio;

(m) colocar a relatério ds que tata o item anterior 3 disposicic dos Debeaturistas, no
prazo mixime de 4 (guatro} meses a contar do cnccrramento do exercicio social da
Emiszora, a0 menos nos seguintes locais:

{i) na sede da Emissora;
() no seu escritdrio ou, quando institui¢ao financeira, no local por esta indicado;
{iil) na CVM;

{iv) nas Boisas de Valores e mercados de balciio organizado em qué;—ftrrf:m
niegociados os valores mohilidrios da Emissora; e S

(v} nes dependéncias do Coordenador Lider da 1" Emiss3o, conforme por sste
indicado; i

{x) publicar, com recursos da Emissors, nos jornais indicados no item 4.16.1 desta
Bscritura de Emissio, anfincios comunicande aos Debenturistas que o relatdnc se
. encontre & disposiclio nos locais indicados na alinea (m) acima; e -

{o) manter atuelizada a relagiv dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagZo de informagBes 4 Emissora e ao Banco Mandatério e Escriturador;

(p) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ov amortizadas, se for o case;
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(g) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Eseritura de Emisso,
especiaimants daquelas impositives de obrigacdes de fazer ¢ ndn fazer; &

{r) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no praze méximo de 30
(trinie) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagbes assumidas neste Eseriiura de Emissdo, indicando o loeal em que formecerz #08
interessados maiores informagfes. Comunicagio de igual teor devera ser eriviada 3 CVM
& & Bolsas de Valores ou mercade de baledo organizado em que forem negociados o3
valores mobilidrios de Emissora. Caso nio seja possivel notificar individuatments o3
Debenturistas, o Agente Fiducidrio fard publicar a comunicagfo de que trala esta alinea
{r) nos jomais ¢ na forma indicada no item 4.16 desta Escritura de Emizsdo,

. 7.6. Observado o disposio no item 4.10 acima, no ceso de inadimplemento da
Emissora, o Agente Fiducifrio usaréd toda ¢ qualquer agio para proreger direitos on
" defender intercsses da comunhiio dos Debenturistas, devendo, para tante:

{a} declarar antecipadamente vencidas as Deb&ntures nas hipiteses permilidas nesta
Escritura de Emissfo e cobrar seu principal e acessérios, observades as condighes da
presente Escrifura de Emissio;

(b) requerer & faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma ratureza, quando
aplicavel;

{(¢) tomar todas as providéncias nccessirias para a realizego dos orcditos dos
Debenturistzs, &

(d) representar os Dehenturistas em processo de faléncia, auto-faléncia ou similar,
liguidagdo, dissolugio e/ou extingfio da Emissara.

7.6.1. Exceto conforme o dispasto no item 4.10.3 e observado o disposto nos -iéfs
4.102., 4.10.3.1 & 4.104, o Agente Fiducidrio somente sz eximird de responsabilidade
. pela nfio-adagfo das medidas contempladas nas alineas (), (b}, e (¢ do item 7.6 4eima
se, convocada a Assembléiz de Debenturistas, esta assint o autorizar, por deiiberagio da
‘totalidade das Debéntures em cireulagio, Na hipbiese de que trata a alinea {d} do item 7.6
acima, serd suficiente a deliberagiic por Debenturistas representando a majoria_das
Dichéniures em circulegdo. Teee -

77. Na hipdtese de ausincia, impedimemto femporério, rentmcia, liguidagso,
dissohuglo, extingio ou qualyuer cutro caso de vacdncin na fungio de Agente Piducidria,
seri realizada, dentro do praze méximo de 30 (winta) dias, contados do evento que a
deferminar, Assembléia de Debenturistas pare a escotha do novo ageate fiducifrio, = qual
. poderd ser convocada pelo propric Agente Fiducidrio 2 ser substituido, pela Emissora,
por Debenturistas que representer, no minime, 10% {dez por vento} das Debéntures em
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circuiagio, cu pela CVM. Na hipotess da convocagio nio ccorrer ale 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efefus-la, sendo certo que a
CVM pedert nomear substituto provisdrio, enquanio nfo se consumar o procssso de
escoliza do novo agente fiduciarie, A substituigio nfo implicara em remuneragio a0 nova
agente fiducidric superior a ora avengada para o Apente Fiducidrio. Em nenhuma
hipdtese, a fungdo de pgente fiduciario ficard vaga por periodo superior a 30 {trinta} dias.

e

7.7.1. Ne hipdtese de o Apente Fiducidrio, por fatos ceerridos apds a presente dete, ficar
impedido de continuar a exercer a fongdn, deverd este comunicar imediatamente o fato &
Emissorz & zos Debeninrisias 8 pedir sua substituigio.

7.7.2. E facultedo zes Debenturistas, apds o encerramento de prazo para a subscrigio e
imtegralizagio da totalidade das Debéntures, proceder 4 substituigdo do Agente Fiduciario
e & indicagie de sew suhstituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim.

7.73. Caso ocorra e efetiva substituighic do Agente Fiducidrie, o substitufo receberd a
mesma remuneragio recebida pelo Agenie Fiducidric em ilodos o3 seus fermos e
condigles, sende que a primeima parcela de remuneragdo devida ao substinto serd
waloulads pro rale lemporis, 2 paric da data de inicio do exercicio de sua fangio como
agenle fiduci#inio. Esta remuneragio poderd ser alterada de comum acorde entre &
Emissore € o agente fideciario substiiute, desde que previamente aprovada pela
Assemhléia de Debenturistas.

7.74. Em qualquer hipStese, a substituigio do Agente Fiducidrio ficard sujsite a
comunicagio prévia 3 CVM e s normas aplicdveis.

7.1.5. A substituicio do Agente Fiducidrio, em cardter permanente, serd obicio de
aditamento & Escritura de Emissdo, que devera ser averbada na JUCERIA, ond& seré
“inscrita a presente Escritura de Emissia. R

~ 7.7.6. Em caso de rentincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no exercicio
de suas fungdics até sua efetiva substituicdo. T

- 7.1.7. Fiea estabelecido que, na hipllese de vir a ocorrer a substituigio do Acente
Fiduci4rin, este deverd repassar a parcela proporcional da remuneragio iniciaimeate
recebida sem & contrapartida do servigo prestado, calculadz pre rata femporis, desds a
data do dltimo pagamento da remuneragHo prevista no iem 7.4. desta Escritura de
Emissio até a datz da efetiva substituicBo do Agenie Fiducifrio, au zgente Liduciddo .-
substituto, come forma de remuneracio aos servigos a serem por eie prestados,
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CLAUSULA VI - ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

8.1. Os Debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia de
Dehenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agles, a fim de
deliberarem sobre matéria ds interesse da comunhio dos Debenturistas.

82. A Assembléia de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente Piductério,
_pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minime, 10% (dez por centa) das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

23  Aplica-se & Assembldia de Debenturistas, no que couher, o disposto na Les das
Sociedades por Agfes para a assembléia peral de acionistas.

4. A Assembléia de Debenturistas instalar-se-f, em primeira convosagio, eom o
presenga de Debenturistas que represeniem metade, no minimo, das Debéntures 2m
circulaglo e, em segunda canvocagdo, com qualquer nimero, ressalvado o ftem 8.4,
abaixo.

85. Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénturs dard direlic a
um voto, admitida a constituigio de mandatdrios, Debenturistas ou ndo. As delibsraciias
serio tomsdas quando aprovadas pelo nimern de Dsbenturistas representando %
{sessenta e seis por cento) do foial dos Debénfures em circulaglo presentes & respectiva
Assembléia de Debenturistas, com excegdo dos matérias para as quais estiver prevista
gueoruin qualificada em fei ou na presente Escritura de Emisséo.

8.5.1. Nenhum Debenturista ficard impedido de exercer plenamente seu direito de voto

por forga de ser esse Debenturista controlador da Emissora, sen administrador ou Pessoa

Vinculada & Emissora. Entende-se por. “Pessoa Vinculads” aquela que seja conjugs,

companheira, ascendente, deseendente ou colateral até o segundo gran de controtador ou
- administrador da Emissora. ST

8.6. Para que posea ser rcalizada () modificagio nas condiglies das Dehénhires ©
demais disposicBes da presente Escritura de Emissdo, (b) alteragiio deste item 8.6, on {i:}
 alferagfio de guaisquer condigbes ou regras de Remuneraglio das Debéntures, prazo-o2
amortizagio das Debéntures, serd necasséria a apravagio de 60G% (sessemta © seispor
- gento} das Debéntures em circulaghio, ressalvades os quoruns especiais previstos nesta IR

Escritura de Emissdo. -

87. Pam efeiio de cileulo dos 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagde,
previsto no item 8.2 acima, bem como pare afericie do guorum de instalaglo e
~ deliberagio » que se refere esta Cliusula VI e os itens 4.7.8 € 4.10.3.1 acima, serdo
consideradas como Debéntures em circulagdo aquefas Debénturss emitidas e gue ndo
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esfejam na tesouraria da Emissora ou de contrgiada da Emissora € ndo tenham sido
resgatadas, iguidadas, extintas ou canceladas,

8.8.  Sert facultadz a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assemblios
dos Bebenturistas,

89, O Apente Fiducidrio deverd comparceer 4 Assembléia de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagies que The forem solicitedas.

CLAUSULA IX - NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos ¢ as comunicacBes a screm enviados por qualquer das
Partes, nos tamos desta Escritura de Emissdio, deverfic ser encaminbados parz os
seguintes enderegos: '

Parma a Emissora:

Zain ParticipacBes 8.A.

Rua Laure Muller, 116, sala 4102 {parte)

22290-160 — Rio de Janeiro - RJ

Tel.: (21) 2196-7204

Fax: (21) 2196-7201

E-mail: marisna.meneghstti@angrapartners.com.br

| A/C Sra. Mariana Menegheiti

Para o Agents Fiducidrio: - I
" Pentfigono S/ADTVM o

Avenida das Américas, 4.200, sala 514 - bloco (4

CEP 22640102 - Rio de Janeiro - RJ o T
| ‘Tel.: (213 3385-4565 ST -
Fax: {21) 3385-4046 - R
E-mail: mribeiro/@pentagenotrustee.com.br o
- A/C Mauricio Ribeiro

Para o Baneo Mundatério e Bscriturador:
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Bance Kail S.A.

Avenida Engenhsiro Armando de Arruda Pereira, 707
04209-010 - S3o Paule - 8P

Tel: {11} 5029-1317

Fax: (11) 5029-1917

E-mail: jose-pilson.cordeirofitan.com.br

AIC Sr. José Nilson Cardeiro

22, Os documentos & as comunicagBes serfio considerados enmtregues quando
recehidos, conforme o caso, sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento” expedido
pela Empresa Brasileirs de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos entdercgos acima.
. As comunicaches efetuadas por fac-simile ou correio elefrinico serdo consideradas
recebidas na data de sen envio, desde que seu recebimento sefa confirmado ateavés de
indicativo expedida pela equipamento utilizado na transmissdo e que do mesme constem
informacies suficientes 2 identificagEo do emissor ¢ do destinatdric da camunicogda.

93, (s oripnais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletrdnico
deverio ser encaminhados parz vs enderegos mencionados no item 10.1 acima sm até 24
{vinte e quatrs) horas apds o envio da mensagem.

CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS

10.1. Nic se presume a renincia 2 qualquer dos direitos decorseates da presente
" Escritora de Emissfio. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou fiberalidade no exercigio
de qualquer direito o facuidade que caiba ao Agente Fiducirio c/ou 205 Peherturietas
em razio de qualquer inadimplemento des obrigagbes da Emissora prejudicars “iais
direitos ou faculdades ou constituirs uma reniincia acs mesmos on coneordéncia com: tal
" inadimplemento, nem constituird novaglo ou medificagio de guaisquer obrigasies
assumidas pela Emissora nesta Bscritura de Emissto ou precedents no focante a qv aigu_er
eutro inadimplemento ou atraso, T

102. A presente Escritura de Emisséio € firmada em carater irrevoghvel ¢ irrezﬁ—t:i{rel, }
* obrigando as Partes € seus sucessores a qualquer titulo, nos termos da Lei n° 10466, d¢ .
10 de janeiro de 2002, dovidamente atualizada (atual Cédigo Civif).

10.3. Caso qualquer das disposigges desta Bscritwa de Emiss@o venba a ser julgada
invilida pu ineficaz, provelecerfio todas as demais dispusigies nio afetadas por tai
julpamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f€, a substituir a disposigdo afetada por
outra gue, na medida do possivel, produza o mesmo efeito,
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10.4. Fica eleito o foro da Comarsa do Rio de Janeiro, com exclusfo de qualquer outro,
por mals privilegiado que sejs, para dirimir as questes porvestura crivndas desta

Eseritura dz Emissdo.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de
‘Bmissiio em 4 (quatro} vias de ignal teor e forma e para o mesme fim, juntamente com as
02 {duas) festemurthas abaixo.

Rio de Janeira, 23 de agosto de 2007,
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