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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA

DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, EM

SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA 2: EMISSAO DA SANTHER
-FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A.

ENTRE

SANTHER - FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A.

como Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
representando a comunhdo dos titulares adquirentes das debéntures objeto da presente
emissdo

Datado de

25 de setembro de 2007
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PRIMEIRO ADITAMENTO AO JNSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA
DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE COM: GARANTIA FLUTUANTE, EM
SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA, DA 2: EMISSAO DA SANTHER
- FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA $.A,°, **3

: : L ) L] . . . : .
Pelo presente instrumento, de um lado, *** *** ° e

SANTHER - FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A. sociedade por agdes
com sede na Rua Aracati, n° 275, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob n° 61.101.895/0001-45, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (a “Companhia” ou a “Emissora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., institui¢do financeira constituida sob a forma de sociedade por a¢des, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, bloco 13, Grupo 205, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 36.113.876/0001-91, representando a comunhdo de debenturistas subscritores e
adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (os ‘“Debenturistas’™), aqui
representada na forma de seu estatuto social (o “Agente Fiducidrio”);

CONSIDERANDO QUE:

(1) apos andlise de documentagdo pertinente, a Companhia verificou que a emissao de
debéntures objeto do “Instrumento Particular de Escritura de Debéntures Simples,
da Espécie com Garantia Flutuante, em Série Unica, para Distribuic3o Publica, da 2°
Emissdo da Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.” (a “Escritura”),
celebrado em 10 de setembro de 2007 entre a Emissora ¢ o Agente Fiduciario, na
verdade trata-se da 4° emissdo de debéntures da Companhia, tendo em vista as
emissoes realizadas em 1982, 1983, 1995, respectivamente, 1%, 2% e 3 emissdes de
debéntures, o que foi confirmado pelo Agente Fiduciario face a apresentagdo da
documentag¢io pertinente;

(11) as Partes decidiram adequar a redag¢do das Clausulas 5.1.11, 5.1.11.1 ¢ 5.1.11.2 da
Escritura, de forma a adequar alguns procedimentos operacionais relativos a

amortiza¢ao programada facultativa das Debéntures;

(ii1)  as Partes decidiram, ainda, adequar a ordem alfabética das duas ultimas alineas
constantes da Clausula 6.1 da Escritura.

RESOLVEM as Partes celebrar o presente aditamento a Escritura (o ‘“‘Primeiro
Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condigoes:
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Clausula 1. Todos os termos mlcladbs:erh l'etras'-ma1useu13§ ndo expressamente definidos

neste Primeiro Aditamento terdo os 51gn1f vados a tes arribuidos na Escritura,

Clausula2. Tendo em vista que, 4pds Wnalige dg*docymentagio pertinente, a Companhia
verificou que a emissdo das Deb@niures ‘tratd-ses da 4 émiSsdo e ndo da 2" emissdo de
debéntures realizada pela Companhla s Pdtes *neste* ate modificam toda e qualquer
referéncia constante da Escritura & “2* emissdo de debéntures para a “4” emissdo de
debéntures. Desse modo, a partir desta data, qualquer referéncia a ‘“2* Emissdo” e/ou a
“Emissdo”, constante da Escritura, devera ser entendida como referéncia a 4* emissio de
debéntures da Companhia. A Companhia declara que todas as debéntures emitidas nas trés
emissdes anteriores por ela realizadas ja foram totalmente resgatadas e canceladas pela
Companbhia.

Clausula 3.  Alterar a alinea “d” da Clausula 5.1.11, bem como as Clausulas 5.1.11.1 e
5.1.11.2 da Escritura, que passam a vigorar com a seguinte nova redagao:

“5.1.11 (.):

(d) caso a amortizagao ocorra entre o 49° e 60° més, contados da Data de
Emissdo, 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, calculado desde a data
da efetiva amortiza¢do das Debéntures até 1° de agosto de 2012.

5.1.11.1. Para realizagdo da amortiza¢ao programada facultativa prevista na Clausula
5.1.11 acima, a Companhia deverd enviar comunicag¢do escrita ao Agente Fiduciario (o
“Aviso de Amortizacdo Programada Facultativa”), nos termos da Clausula 11.1 desta
Escritura, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data em que pretende amortizar
as Debéntures, indicando nessa comunicagdo o Valor Base da Amortizagdo, bem como o
valor total do respectivo prémio a ser pago aos Debenturistas, calculado com base nas
disposigées da Clausula 5.1.11 desta Escritura.

5.1.11.2. Apos verificagdo de que os valores apresentados pela Companhia no Aviso de
Amortizagao Programada Facultativa foram devidamente apurados, com base na Clausula
5.1.11 acima, o Agente Fiduciario informara a cada Debenturista, mediante envio de
comunicag¢do escrita individual, sobre a amortizagdo programada das Debéntures,
informando em referida comunicagdo, inclusive: (a) o montante especifico a ser pago
aquele Debenturista, calculado de forma proporcional, com base no Valor Base da
Amortizagdo e no numero de Debéntures detidas por cada Debenturista & época da efetiva
amortizagdo programada; e (b) o valor devido ao respectivo Debenturista em virtude do
prémio mencionado na Cldausula 5.1.11 acima, também calculado de forma proporcional,
conforme descrito na alinea (a) desta Clausula (conjuntamente o "Valor Individual
Final”). A comunicagdo do Agente Fiduciario referida nesta Clausula devera ser por este
enviada a cada Debenturista em até 10 (dez) dias contados do recebimento do Aviso de
Amortizagdo Programada Facultativa pelo Agente Fiduciario, sendo que para as
Debeéntures registradas na CETIP, o Valor Individual Final sera creditado nas respectivas
contas dos titulares das Debéntures (propria ou de clientes) que, no dia util imediatamente
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Cléausula 4.  Adequar a ordem al{#hétjca dassdugs uiltimgsealineas constantes da Clausula
6.1 da Escritura, permanecendo a rcidégﬁ.o Hessés agirieaszirial*:érada, conforme segue:

L ] (R X} 0o L] L] [ ]

“0.1 (..):

(q) ndo renovagdo, cancelamento, revogagcdo ou suspensdo das autorizagoes e
licengas, inclusive as ambientais, essenciais para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Companhia, exceto se: (i) em se tratando de
pedido de renovagdo ndo deferido até o vencimento da licenga ou autorizagdo
em questido, a Companhia apresente ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias
antes do vencimento da vreferida licenga ou autorizagdo, documentos
comprobatorios de que tomou todas as providéncias estabelecidas na legislagdo
em vigor para solicitar a renovagdo da referida licenga ou autorizagdo, ou (ii)
em se tratando de denegagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdo de
autorizagdes ou licengas, a Companhia apresentar ao Agente Fiduciario
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Companhia até a renovagdo ou obtengdo da referida licenga ou autorizagao,
nos seguintes prazos: (x) em até 10 (dez) dias uteis a partir da data em que a
Companhia tomar conhecimento da ndo renova¢do, cancelamento, revogagdo
ou suspensdo da autoriza¢do ou licenga; ou (y) em até 1 (um) dia util antes do
prazo legalmente estabelecido para o inicio da paralisagdo das atividade de
qualquer das unidades produtivas da Companhia, o que ocorrer primeiro, ou

(r) ndo atendimento, por dois trimestres consecutivos, pela Companhia, de
qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir (os “Indices
Financeiros”), a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio com
base nas informagoes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente pela
Companhia, sendo que a primeira verificagdo para fins desta alinea ocorrerd
com relagdo ao ultimo trimestre de 2007 :

(i) Divida Liquida Consolidada / EBITDA menor ou igual a 1.9x;
(ii)  EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2.5x.’

’

Cladusula 5. Todos os demais termos e condi¢gdes da Escritura que n3o tenham sido
expressamente alterados por este instrumento, sdo neste ato ratificados e permanecem em
pleno vigor ¢ efeito.

Clausula 6. Em razdo das alteragdes aqui estabelecidas, e para maior conveniéncia, as

Partes apresentam abaixo versdo da Escritura consolidada com as modificagdes realizadas
por meio deste Primeiro Aditamento.
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“INSTRUMENTO PARTICULAR DE*ESCRIFPURA DE DEBENTURES SIMPLES,
DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA.42 'EMISSAQ NA. SANTHER - FABRICA DE
PAPEL SANTA THEREZINHA$A. »* 3§ ¢+ 1

Pelo presente instrumento particular, de um lado;

SANTHER - FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A. sociedade por agdes
com sede na Rua Aracati, n° 275, na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ/MF sob n°® 61.101.895/0001-45, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (a “Companhia” ou “Emissora”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituigdo financeira constituida sob a forma de sociedade por agdes, autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, 500, bloco 13, Grupo 205, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°® 36.113.876/0001-91, representando a comunhédo de debenturistas subscritores e
adquirentes das debéntures objeto da presente emissdo (os “Debenturistas”), aqui
representada na forma de seu estatuto social (o “Agente Fiduciario”);

vém firmar o presente Instrumento Particular de Escritura de Debéntures Simples, da
Espécie com Garantia Flutuante, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, da 4* Emiss&o
da Santher - Féabrica de Papel Santa Therezinha S.A. (a “Escritura”), de acordo com as
clausulas e condigOes a seguir especificadas.

Clédusula I
Autorizagio

A emissdo das Debéntures (conforme definido abaixo) e a Oferta sdo realizadas, e esta
Escritura ¢ firmada, com base nas deliberagGes da assembléia geral extraordinaria de
acionistas da Companhia, realizada em 5 de setembro de 2007 (a “AGE”), e da reunido do
Conselho de Administracdo da Companbhia, realizada também em 5 de setembro de 2007 (a
“RCA”). A taxa final da Remunera¢io (conforme definido abaixo), apurada em
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), deverd ser aprovada em
reunido do Conselho de Administragdo da Companhia que sera realizada antes do inicio da
distribuigdo das Debéntures.
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A 4" emissdo de debéntures simples, éa gspecig coengargm%w: flutuante, em série unica, para
distribui¢fo publica pela Companhil (r®8pecfivamente a‘“Cferta” e as “Debéntures™) sera
realizada com observéncia dos requisitos constantes desta Clausula II.

2.1. Registro na Comissio de Valores Mobiliarios

A Oferta sera registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (a “CVM”) na forma da
Lein® 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (a “Lei das Sociedades por Agdes”), da
Instrugdo n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (a “Instrucdo CVM
400/03”) e das demais disposigdes legais e regulamentares aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e Publica¢io dos
Atos Societarios

As atas da AGE e da RCA, que aprovaram a emissdo das Debéntures, bem como os termos
e condigbes da Oferta, serdo arquivadas na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (a
“JUCESP™) e serdo publicadas no Diario Oficial do Estado de Séo Paulo e no DCI - Diario
Comércio, Industria € Servigos.

A ata da reunifo do conselho de administragdo da Companhia que deliberar sobre a taxa
final da Remuneragdo (conforme definido abaixo) sera também arquivada na JUCESP ¢
sera publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no DCI - Diario Comércio,
Industria e Servigos.

2.3. Inscricdo da Escritura na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deverdo ser inscritos na JUCESP, conforme
disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4. Registro na Associacao Nacional dos Bancos de Investimento

A Oferta devera ser registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (a
“ANBID”) no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessdo do
respectivo registro pela CVM, em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulagdo da ANBID
para as Ofertas Publicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de Valores Mobiliarios, de 9 de maio
de 2006 (o “Cddigo ANBID”).

2.5. Registro para Distribui¢do e Negociacio

As Debéntures serdo registradas para: (a) distribui¢do no mercado primario (i) através do
SDT - Sistema de Distribuigdo de Titulos (o “SDT”), administrado pela CETIP - Camara de
Custodia e Liquidagdo (a “CETIP”), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela
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ANDIMA - Associagdo Nacional das Instituigdes (.ioEJ\/Eer&afiooFlﬁancei.rof(é “ANDIMA”),
sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na €ET#P; e (b)enegocidgio no mercado
secundario (i) através do SND - Sistema Nacional de Debéntures (o “SND”), administrado
pela CETIP, com base nas politicas e diretrizgs ,fixadps pela ANDIMA, sendo as
Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; e {ii atrivés do SiterhaiBOVESPAFIX (o
“BOVESPAFIX”), administrado pela Bovespa + Bulsa des Valorés:'dé Sdo Paulo (a
“BOVESPA”), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC - Companhia
Brasileira de Liquidagdo ¢ Custddia (a “CBLC”).

Clausula IIT
Objeto Social da Companhia

A Companhia tem por objeto social a exploragdo da industria de papel, seus artefatos,
congéneres e similares, absorventes higiénicos, fraldas descartaveis em geral e outros
produtos de higiene e limpeza, bem como a industrializagdo, venda, exportagao,
importagdo, desses produtos por conta ou encomenda de terceiros, o comércio e a
representagdo por conta ou encomenda de terceiros, a importagdo € a exportagdo em
qualquer das suas modalidades, podendo ainda participar de outras sociedades na qualidade
de quotista ou acionista.

Clausula IV
Caracteristicas da Oferta
4.1. Numero da Emissao
A presente Escritura contempla a 4* Emissdo Publica de Debéntures da Companhia.
4.2.  Valor Total da Oferta

O valor total da Oferta ¢ de R$100.000.000,00 (cem milh&es de reais), na Data de Emissdo
(conforme definido abaixo), sem considerar as Debéntures objeto do Lote Suplementar
(conforme definido abaixo) e as Debéntures objeto do Lote Adicional (conforme definido
abaixo).

4.3. Numero de Séries da Oferta

A Oferta serd realizada em série unica.

4.4. Colocagio e Procedimento de Distribuigio

4.4.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de garantia firme
(observado o disposto na Clausula 4.7.4 abaixo com relagdo as Debéntures objeto do Lote
Adicional), com intermediagdo de institui¢io financeira integrante do sistema de

distribuigdo de valores mobilidrios (o "Coordenador Lider"), por meio do SDT,
administrado pela CETIP com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA,
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utilizando-se o procedimento previsto no §3° do, Artigé 33 d’ Inst‘mgﬁ;f CVM 400/03,
segundo plano de distribui¢do elaborado pelo Cvordenador derders oo qual levara em
consideragdo suas relagdes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como
as estratégias do Coordenador Lider ¢ da Compgnhig,* pbsgrvades os ¢ermos € condigdes
definidos no “Instrumento Particular de Coordenag:ao Cblocdg:ad le&t]ﬁbu‘lgao Publica de
Debéntures Simples, em Regime de Garantia Firme, 'da Espécier Com «Gavantia Flutuante,
em Série Unica, da 4* Emissdo da Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.” (o
"Contrato de Distribui¢io™), devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo).

4.4.2. Ao elaborar o plano de distribuigdo, o Coordenador Lider devera, adicionalmente: (a)
assegurar a adequagdo do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o
tratamento justo e eqiitativo aos investidores, nos termos do paragrafo 3° do artigo 33 da
Instru¢do CVM 400/03; e (b) contemplar as Debéntures objeto do Lote Adicional, caso
essas venha a ser colocadas, observadas as demais disposigdes desta Escritura e do Contrato
de Distribuigdo.

4.5. Coletas de Intencdes de Investimento

4.5.1. Seré adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pelo Coordenador Lider,
por meio da coleta de intengdes de investimento, nos termos dos paragrafos 1°e 2° do
artigo 23, e do artigo 44, ambos da Instrugdo CVM 400/03, sem recebimento de reservas
antecipadas, nem lotes minimos ou maximos (o “Procedimento de Bookbuilding”), para a
defini¢do da Remunerag@o (conforme definido abaixo), observado o limite previsto na
Clausula 5.1.9, alinea (b), abaixo.

4.5.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pelo conselho de
administragdo da Companhia ¢ sera divulgado nos termos do paragrafo 2°, artigo 23, da
Instrugdo CVM 400/03, além de ser também ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura.

4.5.3. A colocagdo publica das Debéntures somente ter4 inicio apds a concessdo do registro
da Oferta pela CVM, a publicagio do anuncio de inicio de distribui¢do das Debéntures no
ambito da Oferta (o “Anuncio de Inicio”) e a disponibilizagdo do prospecto preliminar (o
“Prospecto Preliminar”) e do prospecto definitivo (o “Prospecto Definitivo” e, juntamente
com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos”).

4.5.4. O prazo de colocagdo das Debéntures sera de até 180 (cento e oitenta) dias, contados
a partir da data de publicagdo do Anuncio de Inicio (o “Prazo de Colocacdo”). Apds a
integral colocagdo das Debéntures sera publicado o respectivo anincio de encerramento de
distribui¢do das Debéntures (o “Anuncio de Encerramento”).

4.6. Negociacio das Debéntures

As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secundério por meio do SND
e do BOVESPAFIX.
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4.7. Aumento da Quantidade de Debéntures TT TN L et

4.7.1. Nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM,4Q0/03, e gbsgrvadqgsegsdimites previstos
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag¢des, & Juantidade de DeBéftyres inicialmente
ofertada (sem considerar as Debéntures objeto do LotesAdieronald podera ser acrescida em
até 15% (quinze por cento) (o “Lote Suplementar”). As Debéntures objeto do Lote
Suplementar serdo destinadas a atender excesso de demanda que eventualmente seja
constatado no decorrer da Oferta, conforme opg¢do outorgada pela Companhia ao
Coordenador Lider no Contrato de Distribui¢do, que somente podera ser exercida pelo
Coordenador Lider em comum acordo com a Companhia até a data de publicagdo do
Anuncio de Inicio, devendo ser respeitadas as mesmas condi¢des e preco das Debéntures
originalmente ofertadas e a mesma Remuneragéo (conforme abaixo definido) originalmente
estabelecida no Procedimento de Bookbuilding.

4.7.2. Nos termos do paragrafo 2°, artigo 14, da Instru¢do CVM 400/03, e observados os
limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, a quantidade de Debéntures
inicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures objeto do Lote Suplementar) podera
ser acrescida em até 20% (vinte por cento) (o “Lote Adicional”), sem a necessidade de
novo pedido de registro a CVM ou de modifica¢do dos termos da Oferta. As Debéntures
objeto do Lote Adicional somente poderao ser emitidas pela Companhia em comum acordo
com o Coordenador Lider até a data de publicagdo do Antincio de Inicio.

4.7.3. Ocorrendo o disposto nas Clausulas 4.7.1 ou 4.7.2 acima, a Companhia obriga-se a
tomar tempestivamente todas as medidas necessarias para a emissdo das Debéntures objeto
do Lote Suplementar e/ou das Debéntures objeto do Lote Adicional, conforme o caso.

4.7.4. Na hipétese de aumento da quantidade de Debéntures a serem distribuidas nos termos
da Clausula 4.7.2. acima, as Debéntures objeto do Lote Adicional serdo colocadas sob o
regime de melhores esforgos pelo Coordenador Lider.

4.7.5. As Debéntures objeto do Lote Suplementar e as Debéntures objeto do Lote
Adicional, se colocadas, também contardo com garantia flutuante da Companhia.

4.8. Destinacio dos Recursos

Os recursos liquidos provenientes da distribui¢do publica das Debéntures, apds o
pagamento das despesas relacionadas a Oferta, serdo utilizados da seguinte forma:
(i) aproximadamente R$ 80,1 milhdes para o pré-pagamento de dividas vincendas da
Companhia que apresentem condigbes de remuneragdo menos vantajosas do que as
Debéntures; e (ii) cerca de RS 19,9 milhdes para o capital de giro da Companhia, com o
intuito de atender as necessidades de caixa no curso normal de suas atividades. O quadro
abaixo descreve cada institui¢do financeira credora da Companhia, cujos financiamentos
deverdo ser pré-pagos, bem como as respectivas taxas de juros, prazos ¢ valores das dividas
a serem pagas antecipadamente:
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Credor Remunerag¢io Dafa de 30.8.2007
. . . . , Vencimento (Em RS
HE-E- -2 - milhdes)
Moeda Nacional :.: ::. .E. :.: :.: H
Banco Votorantim CDI + Juros de 2% a.a. .dez/09 7,169
Moeda Estrangeira
Inter-American Investment Corporation — IIC LIBOR + Juros 4,375% a.a. Jun/10 7.695
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. CDI out/07 41,582
ABN AMRO Bank N.V. LIBOR + Juros 0,25 a.a. + Comissdo Local  abril/10 15,651
Banco Fibra LIBOR +2,5% a.a. fev/09 3,999
Banco BIC (Pré-Pagamento) LIBOR +2.3% a.a. set/08 3,981
JUROS - ACE 6,50% a.a. set/07 0,051
80,128

4.9. Limite de Emissao

Observado o disposto na Clausula 5.1.5 abaixo, a Oferta atende aos limites previstos no
artigo 60, pardgrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Ag¢des. A titulo
informativo, o capital social da Companhia, em 30 de junho de 2007, era de
R$ 1.000.111,42 (um milh3o, cento e onze reais e quarenta ¢ dois centavos).

4.10. Banco Mandatario e Institui¢io Depositaria
O banco mandatario e instituicdo depositaria da Oferta serd o Banco Bradesco S.A. (a

“Instituicdo Depositaria™), cuja defini¢do inclui qualquer outra instituigdo que venha a
suceder a Instituigdo Depositaria na prestagdo dos servigos previstos nesta Clausula.

Clausula V
Caracteristicas das Debéntures

5.1. Caracteristicas Basicas

5.1.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos, a data de emissido das Debéntures sera
o dia 1°de agosto de 2007 (a “Data de Emissdo”).

5.1.2. Quantidade de Debéntures Emitidas. Serdo emitidas 10.000 (dez mil) Debéntures,
em série unica, sem considerar as Debéntures objeto do Lote Suplementar ¢ as
Debéntures objeto do Lote Adicional que poderdo ser emitidas nos termos da
Clausula 4.7 acima.

5.1.3. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo wvalor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo (o “Valor Nominal Unitario™).
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5.1.4.

5.1.5.
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Espécie. As Debéntures serdo da espécigs gom, garantig «flutyantey seom privilégio
geral sobre os ativos da Companhia, nos térthos.do arfigd 58, fargigrafo primeiro, da
Lei das Sociedades por Agdes, respeitado ee«ispestosfio aefigo 60, paragrafo
primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Agdes, conforme evidenciado
abaixo:

Valor Contabil dos Montante Garantido por Valor Limite para Emissdo de
Ativos da Companhia Direitos Reais Debéntures com Garantia
Flutuante!
R$ 564,4 milhdes RS 72.0 milhoes RS 344,7 milhdes

T Nos termos do artigo 60, paragrafo primeiro, alinea “b™, da Lei das Sociedades por Agdes.

5.1.6.

Forma e Tipo. As Debéntures serio emitidas sob a forma nominativa e serdo
escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins e
efeitos, a titularidade das Debéntures sera comprovada por meio de extrato emitido
pela Institui¢do Depositaria e, adicionalmente: (a) para as Debéntures custodiadas
na CETIP, sera por ela expedido um relatorio de posigdo de ativos, acompanhado de
extrato em nome do Debenturista, emitido pela institui¢do financeira responsavel
pela custddia destes titulos; e (b) para as Debéntures custodiadas na CBLC, sera por
ela expedido relatorio indicando a titularidade das Debéntures que estiverem
custodiadas na CBLC. Em ambos os casos, os respectivos documentos entregues
aos Debenturistas servirao de comprovante de titularidade de Debéntures.

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura, o prazo das
Debéntures serd de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 1° de agosto de 2012 (a “Data de Vencimento”). Por ocasido da Data
de Vencimento, a Companhia se obriga a proceder ao pagamento do saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures que ainda estiverem em circulag¢do, acrescido da
Remuneragdo (conforme definido abaixo).

Amortizagdo. Observado o previsto na alinea (b) da Clausula 5.1.9.6 abaixo, o
Valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 2 (duas) parcelas iguais
e consecutivas, em 1° de agosto de 2011 e 1° de agosto de 2012.

Remuneragdo. As Debéntures serdo remuneradas de acordo com o disposto a
seguir:

(a) Atualizacdo Monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo sera
atualizado; e

(b) Juros Remuneratorios: sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, no caso dos demais periodos de capitalizagio,
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incidirdo juros remuneratorios correspoxidénﬁes 4 varlaca:),'acumulada das
taxas medlas diarias dos DI— Deposttos S dnterfinanecitos de um dia, “over
extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinqiienta ¢ dois) dias tteis, calculadag e, djvulgadge diariamente pela CETIP,
no informativo diario disponivdl .&m :sud ¢ plgha® na [nternet
. . e ¢ a0 o o @ .
(http://www.cetip.com.br) (a “TaxaDIMs aeroscida exporencialmente de
sobretaxa equivalente a um determinado percentual, a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a
0,90% (noventa centésimos por cento) (a “Sobretaxa”, e, em conjunto com a
Taxa DI, a “Remunera¢do™), calculados de forma exponencial ¢ cumulativa
pro rata temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario das Debéntures desde a Data de Emissdo ou sobre o saldo do Valor
Nominal Unitdrio, desde a data de vencimento do ultimo Periodo de
Capitalizagio (conforme definido abaixo), conforme o caso, até a data de seu
efetivo pagamento. A Remuneragdo serd paga semestralmente a partir da Data
de Emissdo, sempre no dia 1° dos meses de fevereiro e agosto de cada ano,
ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de fevereiro de 2008 e, o ltimo, na
Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da
Remuneracdo™). A Remuneragdo sera calculada de acordo com a seguinte
férmula:

J = {PNex|[(FatorDI x FatorSpread) 1]} __ 4.

J = valor da Remuneragdo devida ao final de cada Periodo de Capitalizagio,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures para o primeiro Periodo de
Capitalizagdo, ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures ndo
amortizado no caso dos demais Periodos de Capitalizagio,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI (TDIk), na data de inicio de
capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ[l +(1D1, )], , onde:

k=1
nDI = numero total de Taxas DI, sendo “nDI” um nimero inteiro; e

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento:
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DI, = Taxa DI, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk = namero de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao prazo de
validade da Taxa DI, sendo “‘dk” um niimero inteiro;

FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, calculado conforme férmula abaixo:

FatorSpread = [(MHJNJ J

100
|
onde:
spread = Sobretaxa, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding;

N = 252 (duzentos e cingiienta e dois);

n = numero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do
evento anterior, ou a Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo

€c_ Y

de Capitalizagdo, sendo “n” um niimero inteiro;

DT = niimero de dias titeis entre o ultimo e o préximo evento, sendo
“DT” um nimero inteiro; e

DP = nimero de dias uteis entre o ultimo evento e¢ a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

Observagdes:

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) é considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 + TDIy), sendo que a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo
considerado.
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Uma vez os fatores estando acurr;ulad’os: fonstdera-s¢ 6,:fator resultante
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“FatorDI” com 8 (oito) casas decimats, com arredendanento.

O fator resultante da expressdo (FatorDt x Fator§pready ¢ eemsiderado com

9 (nove) casas decimais, com arredbridam®ntos § ¢ 3 °*
*
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A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo orgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma.

-
®

€<

5.1.9.1. Define-se “Periodo de Capitaliza¢do” o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Emisséo, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista para
o pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizago, e termina na data prevista para o pagamento da Remuneragao
correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem
solu¢do de continuidade. O valor da Remuneragdo sera agregado ao saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures para efeito de apuragio do saldo devedor das Debéntures.
O pagamento da Remuneragdo sera exigivel somente no final de cada Periodo de
Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura.

5.1.9.2. A taxa final de Remuneragdo das Debéntures sera efetivamente apurada por meio
do Procedimento de Bookbuilding, devendo ser ratificada pelo Conselho de Administragéo
da Companhia. As Partes promoverdo o aditamento da presente Escritura para que dela
conste a taxa final de Remuneragao das Debéntures.

5.1.9.2.1. No Procedimento de Bookbuilding, serdo aceitos lances do Coordenador Lider ou
de pessoa(s) juridica(s) a ele vinculada(s), até o limite maximo agregado equivalente a 1/3
(um ter¢o) do total das Debéntures ofertadas no ambito da Oferta, incluindo as Debéntures
objeto do Lote Adicional ou Lote Suplementar, conforme aplicavel. Ndo serdo aceitos
lances de quaisquer outras pessoas vinculadas a Oferta, entendendo-se por pessoas
vinculadas aquelas referidas no artigo 55 da Instrugdo CVM 400/03.

5.1.9.3. Observado o disposto na Clausula 5.1.9.4 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista
nesta Escritura, serd utilizada, em sua substitui¢do, a mesma taxa diaria produzida pela
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida da Sobretaxa, até a data do calculo, néo
sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI
respectiva.

5.1.9.4. Em caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI por prazo superior a
10 (dez) dias uteis contados da data esperada para apuragido e/ou divulgagdo da Taxa DI (o
“Periodo de Auséncia da Taxa DI”) ou, ainda, na hipotese de extingdo ou inaplicabilidade
por disposigdo legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera
convocar assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a
Companhia, e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de 2003,
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e/ou a regulamentagdo aplicavel, o novo parametro a'1 ser.a}gllca&b (a ¢d &af Substitutiva’).
A assembléia de Debenturistas sera realizada no prazo tmaximode 20 (vinte) dias corridos
contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI ou da extingdo ou
inaplicabilidade por imposi¢do legal da Taxa DI, o*que ﬂcorrer pytmeire. A4e 0 momento da
defini¢do da Taxa Substitutiva serd utilizada a mesma taxg dilirka [ﬁraﬁl.zlda pela tltima
Taxa DI, acrescida da Sobretaxa, divulgada 0ﬁ01alment€' calonlada prorate temporis.

5.1.9.5. N3o obstante o disposto na Clausula 5.1.9.4 acima, caso a Taxa DI venha a ser
divulgada antes da realizagdo da respectiva assembléia de Debenturistas, a referida
assembléia de Debenturistas nio serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgacgdo, passard a ser utilizada para o calculo da Remuneragao das Debéntures.

5.1.9.6. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Companhia e o0s
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo (conforme definido abaixo) a Emissora podera:

(a) resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, com o seu conseqliente
cancelamento, no prazo de até 15 (quinze) dias contados da data da realizagdo
da respectiva assembléia de Debenturistas, pelo valor equivalente ao saldo de
seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso; nesta
alternativa, para célculo da Remuneragdo aplicavel as Debéntures a serem
resgatadas, sera utilizada a tltima Taxa DI divulgada oficialmente; ou

(b) amortizar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em cronograma a ser
estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de vencimento final das
Debéntures, qual seja, 1° de agosto de 2012; nesta alternativa, durante o prazo
de amortizagdo das Debéntures, serdo observados os seguintes requisitos: (i) a
periodicidade do pagamento da Remunera¢do nio podera ser superior aquela
estabelecida na Clausula 5.1.9 acima; (ii) o cronograma de pagamento da
amortizagdo das Debéntures ndo podera resultar em saldo ndo amortizado do
Valor Nominal Unitario das Debéntures a (x) 50% até 1° de agosto de 2011 e
(v) 50% até a Data de Vencimento; e (iii) até a liquida¢do integral das
Debéntures, sera utilizado o parametro de atualizagdo definido pelos
Debenturistas e apresentado a8 Emissora na respectiva assembléia geral.

5.1.10. Repactuagdo. Nao havera repactuagdo programada das Debéntures.

5.1.11. Amortizagdo Programada Facultativa. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1.8.
acima. a Companhia podera, a seu exclusivo critério, a partir do 12° (décimo
segundo) més contado da Data de Emissdo, realizar, a qualquer tempo, amortizagdo
parcial ou total das Debéntures. Nesta hipdtese, a Companhia deverd, no ato da
efetiva amortizagdo das Debéntures, pagar aos Debenturistas, com relagdo a
respectiva parcela das Debéntures a serem amortizadas, o Valor Nominal Unitario
das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a tultima Data de Pagamento da Remuneragdo, conforme
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aplicavel, até a data da efetiva amortizagdo (p :\Malors Bas¢ da *Ardettizacdo”).
Ocorrendo a amortizagdo programada facultativa®aque previstas além do respectivo
Valor Base da Amortizagdo, a Companhia devera pagar aos Debenturistas um

prémio incidente sobre esse Valor Base da Amqrtjzagao, g Ser cajcujado g seguinte

forma: e o T s Te.
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(a) caso a amortizagdo ocorra entre o 13° e o 24° més, contados da Data de
Emissdo, 0,50% (cinqlienta centésimos por cento) ao ano, calculado desde a
data da efetiva amortizagio das Debéntures até 1° de fevereiro de 2012;

(b) caso a amortizagdo ocorra entre 0 25° € o 36° més, contados da Data de
Emissdo, 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, calculado desde
a data da efetiva amortizagio das Debéntures até 1° de fevereiro de 2012;

(¢) caso a amortizacdo ocorra entre 0 37° e o 48° més, contados da Data de
Emisséo, 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculado desde a data
da efetiva amortizagdo das Debéntures até 1° de fevereiro de 2012; ou

(d) caso a amortizagdo ocorra entre o 49° e 60° més, contados da Data de
Emissdo, 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, calculado desde a data da
efetiva amortizagdo das Debéntures até 1° de agosto de 2012.

5.1.11.1. Para realizacdo da amortiza¢do programada facultativa prevista na Clausula 5.1.11
acima, a Companhia deverd enviar comunica¢do escrita ao Agente Fiducidrio (o “Aviso de
Amortizagdo Programada Facultativa”), nos termos da Clausula 11.1 desta Escritura, com
antecedéncia minima de 30 (trinta) dias da data em que pretende amortizar as Debéntures,
indicando nessa comunicagdo o Valor Base da Amortizagdo, bem como o valor total do
respectivo prémio a ser pago aos Debenturistas, calculado com base nas disposi¢des da
Cldusula 5.1.11 desta Escritura.

5.1.11.2. Apés verificagdo de que os valores apresentados pela Companhia no Aviso de
Amortizagdo Programada Facultativa foram devidamente apurados, com base na Clausula
5.1.11 acima, o Agente Fiduciario informard a cada Debenturista, mediante envio de
comunicagdo escrita individual, sobre a amortizagdo programada das Debéntures,
informando em referida comunicagdo, inclusive: (a) o montante especifico a ser pago
aquele Debenturista, calculado de forma proporcional, com base no Valor Base da
Amortizagao e no numero de Debéntures detidas por cada Debenturista a época da efetiva
amortiza¢do programada: e (b) o valor devido ao respectivo Debenturista em virtude do
prémio mencionado na Clausula 5.1.11 acima, também calculado de forma proporcional,
conforme descrito na alinea (a) desta Clausula (conjuntamente o "Valor Individual Final").
A comunicag¢do do Agente Fiducidrio referida nesta Clausula devera ser por este enviada a
cada Debenturista em até 10 (dez) dias contados do recebimento do Aviso de Amortizagdo
Programada Facultativa pelo Agente Fiduciario, sendo que para as Debéntures registradas
na CETIP, o Valor Individual Final serd creditado nas respectivas contas dos titulares das
Debéntures (propria ou de clientes) que, no dia 1til imediatamente anterior a realizagdo da
amortiza¢do programada facultativa, detenham essas Debéntures.
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5.1.11.3. Caso a Companhia opte pela amortizagio programﬁda 1ntégral tlas.Debentures
todas as Debéntures entio amortizadas serdo posterior e automaticamente Canceladas.

5.1.12. Aquisi¢do Facultativa. ~ A Companhia po;i’e:é . a ggalqugr tempo,e adquirir

5.1.13.

5.1.14.

5.1.15.

5.1.16.

Debéntures em Circulagdo por preco nao su.parlor ‘ao §ald0 Zdo‘\/hlor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneragao, calculada*pro yutasfemperis desde a Data de
Emiss@o ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo até a data do seu efetivo
pagamento, observado o disposto no paragrafo2°® do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Ag¢des. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a
critério da Companhia, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Companhia ou
ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo das demais Debéntures em
Circulagdo.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura serdo
efetuados pela Companhia, por intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as
Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da
Institui¢do Depositaria para os Debenturistas que nio tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na CBLC.

Prorrogagdo dos Prazos. Caso um determinado vencimento relacionado a esta
Escritura ou as Debéntures coincida com dia em que nio exista expediente
comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagdo por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere
ao pagamento do prego de subscri¢do das Debéntures, até o 1° (primeiro) dia util
subseqiiente, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, conforme
o caso, hipdtese em que a referida prorrogagdo de prazo somente ocorrera caso a
data de pagamento coincida com feriado nacional, sabado ou domingo.

FEncargos Moratorios. Sem prejuizo do disposto na Clausula VI a seguir, ocorrendo
atraso imputidvel a Companhia no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, o valor em atraso continuara a ser remunerado nos termos da
Remuneragdo aplicavel e, além disso, ficara sujeito a multa moratdria convencional
de natureza ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e nio
pago, além de juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados
sobre os valores em atraso, desde a data do inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagdo judicial ou
extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranga.

Decadeéncia do Direito aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula
5.1.16 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o wvalor
correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Companhia, nas datas
previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Companhia, nao lhe
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dara direito ao recebimento de remuneragio e/ous efxc.iréog ioratdrio.fo periodo
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relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, ‘todav1a,'asscgura(fos os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

5.1.17. Prego de Subscrigdo. As Debéntures serao sus)sérita§ e iftegkalizaflad, s mercado
primario, pelo seu Valor Nominal Unitario, actescitho des Remuneracie, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de integralizagdo, de acordo
com o disposto na Clausula 5.1.9. desta Escritura.

5.1.18. Prazo de Subscricio e Forma de Integralizagdo. As Debéntures poderdo.
observado o disposto no paragrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des.
ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocagdo, com integralizagdo a
vista, no ato da subscrigdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas
de liquidagdo e procedimentos da CETIP ou da CBLC.

5.1.19. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Oferta
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Diario Oficial do Estado de
S&o Paulo e no jornal DCI - Diario Comércio, Industria e Servigos (publicado na
cidade de S&o Paulo) e em sua péagina na rede mundial de computadores - Internet
(http://www.santher.com.br), excecdo feita aos seguintes avisos € anuncios: (a)
aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugdo CVM 400/03; (b) Anuncio
de Inicio; (¢) Anincio de Encerramento; e (d) outros avisos aos investidores que
eventualmente sejam publicados até a data de publicagio do Antncio de
Encerramento, que serdo publicados apenas na edi¢do nacional do jornal Valor
Econdémico. Os avisos e/ou anuncios aqui referidos deverdo ser divulgados
imediatamente apds a ciéncia do(s) ato(s) ou fato(s) que originou(aram) esses avisos
ou anuncios, devendo os prazos para manifestacdo dos Debenturistas, caso seja
necessario, obedecer ao disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura ou, na falta
de disposi¢do expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias corridos contados da data
da publicagdo do aviso ou anuncio. A Companhia podera alterar o(s) jornal(is)
referido(s) nesta Clausula por outro(s) jornal(is) de grande circulagdo, mediante
comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a publicagdo, na forma de aviso,
no(s) jornal(is) a ser(em) substituido(s). Neste caso, a Emissora devera, ainda,
celebrar aditamento a esta Escritura para fazer constar deste Instrumento ofs)
novo(s) jornal(is) de publicagdo.

5.1.20. Liquidez e Estabilizag¢do. Nao sera constituido fundo de manuten¢éo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as
Debéntures.

5.1.21. Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributaria, este deverd encaminhar a Institui¢do Depositaria ¢
a Companhia, no prazo minimo de 10 (dez) dias tuteis de antecedéncia em relagéo a
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatdria dessa imunidade ou isen¢do tributaria, sendo certo que, caso o
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debenturista ndo envie referida documentag@o, a ?o:mi')a:nh.iasfaré. as 3¢engdes dos
tributos previstos em lei. * e v see 4

5.1.22. Fundo de Amortizag¢do. Nao sera constituido {indq«le apyortjzg¢aq parasa presente

Oferta. A

Clausula VI
Vencimento Antecipado

6.1. Sujeito as demais disposigdes desta Clausula VI, o Agente Fiduciario devera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagoes relativas as Debéntures € exigir o
imediato pagamento, pela Companhia, independentemente do recebimento de aviso,
interpelagdo ou notificagdo, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em
Circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento, ¢ demais encargos devidos nos termos desta Escritura, mediante entrega
a Companhia de simples comunica¢do escrita, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos (cada evento, um “Evento de Inadimplemento”):

(a) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo pecuniaria
relacionada as Debéntures e/ou a esta Escritura na respectiva data de
pagamento prevista nesta Escritura, ndo sanado no prazo de 1 (um) dia util;

(b) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
relacionada as Debéntures e¢/ou a esta Escritura, ndo sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data de comunicagdo do referido descumprimento:
(i) pela Companhia ao Agente Fiduciario; ou (ii) pelo Agente Fiduciario a
Companhia, o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo previsto nesta alinea
nao se aplica as obrigagGes ndo pecuniarias para as quais tenha sido estipulado
prazo especifico;

(¢) inadimplemento, ndo sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou
vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia ou de qualquer de
suas controladas (o termo “controladas” ¢ utilizado nesta Escritura conforme
definigdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes),
cujo valor, individual seja de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou
agregado, seja igual ou superior a R§15.000.000,00 ( quinze milhdes de reais)
ou seu equivalente em outras moedas, reajustado, anualmente, a partir da Data
de Emissdo, pela variagdo positiva do Indice Geral de Pregos-Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas (o “IGPM™);

(d) a ocorréncia de: (i) decretagdo de faléncia da Companhia ou de qualquer de
suas controladas; (ii) pedido de faléncia da Companhia ou de qualquer de suas
controladas formulado por terceiros nfo elidido no prazo legal; (iii) pedido de
recuperagao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores de
pedido de negociagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, formulado pela
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Companhia ou qualquer de suas cont;olhdhs. mﬁ‘bperfd,erttcmente do
deferimento do respectivo pedido: ou (iv) extmc;ao quuld'a-,ao-; dissolugdo,
insolvéncia ou pedido de autofaléncia pela Companhia ou por qualquer de

suas controladas; I S K R S L
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(e) alteragdo do controle, direto ou indireto, *da*€ompanhia, excelosse: (i) para
pessoas naturais ou juridicas, ou grupo de pessoas naturais ou juridicas
vinculadas por acordo de voto, que fagam parte, nesta data, do grupo de
controle da Companhia (os “Controladores™); (ii) para pessoas juridicas que
venham a ser controladas integralmente, direta ou indiretamente, pelos
Controladores; ou (iii) se aprovado previamente por Debenturistas detentores
de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo
(conforme definido abaixo), sendo que, para fins desta Escritura,
especialmente o aqui disposto, o termo ‘“controle” tem o significado a ele
atribuido no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des;

(f) aprovagdo de incorporago, fusdo ou cisdo da Companhia ou de qualquer de
suas controladas, exceto se, (i) qualquer dessas operagdes for realizada
exclusivamente entre a Companhia e qualquer das controladas da Companhia
ou exclusivamente entre as controladas da Companhia; e (i1) se observado o
disposto no artigo 231 da Lei das Sociedades por A¢des.

(g) ndo caracterizag¢do, a qualquer tempo (inclusive quando da elaboragdao do
relatério anual do Agente Fiducidrio), das Debéntures como sendo da espécie
com garantia flutuante, nos termos da alinea “b” do paragrafo 1° do Artigo 60
da Lei das Sociedades por Agdes;

(h) distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital proprio ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a
Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas
nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agoes;

(i) comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pela Companhia
nesta Escritura e/ou no Contrato de Distribui¢do s3o falsas, incorretas ou
enganosas em qualquer aspecto relevante;

(j) transformacgdo do tipo societario da Companhia nos termos do artigo 220 da
Lei das Sociedades por Agdes;

(k) realizagdo da redugdo do capital social da Companhia com outra finalidade
que ndo a absor¢do de prejuizos;

(I)  alteragdo do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto

social, que altere substancialmente as atividades atualmente praticadas e o
ramo de negdcios atualmente explorado pela Companhia;
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(m) alienagdo de quaisquer ativos operacionais c:ué ﬂn(flwdﬁal ou r‘omﬁntamente
durante a vigéncia das Debéntures, resulte em uma-veduld® da receita
operacional liquida da Companhia superior a 25% (vinte € cinco por cento),
exceto se tal alienagdo objetivar a captacde de tecurgos para: (iy inwvestimentos
na atividade produtiva da Companhia; od (%) s.d'ostltmg:ﬁotde behs.antlgos por
outros novos com a mesma finalidade. Para*fins dé-dispostoetiesta alinea, a
verificacdo da ocorréncia (ou nio) da reducdo da receita operacional liquida
da Companhia em montante equivalente a mais do que 25% (vinte e cinco por
cento) serd realizada trimestralmente, utilizando-se como base de comparagao
as receitas operacionais liquidas da Companhia durante os 12 (doze) meses
anteriores ao encerramento do respectivo trimestre de apuragdo, sendo que a
primeira apuragdo deverd ser realizada com base nas informagdes financeiras
auditadas usuais da Companhia relativas ao periodo findo em 30 de junho de
2007;

(n) decisdo judicial transitada em julgado determinando a execugdo de titulos
contra a Companhia ou qualquer uma de suas controladas, cujo valor
individual seja de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou, agregado seja
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizado
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM (ou
seu equivalente em outras moedas);

(o) protesto legitimo de titulos contra a Companhia ou qualquer de suas
controladas, cujo valor unitario seja igual ou superior a R$§10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) ou, agregado, seja igual ou superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizado anualmente, a partir da
Data de Emissdo, pela variagdo positiva do IGPM (ou seu equivalente em
outras moedas), exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do
protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que: (i) o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) o
valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo;

(p) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, pela Companhia, das obriga¢des assumidas nesta
Escritura, exceto se: (i) essa opera¢do decorrer de incorporacdo, fusdo ou
cisdo que ndo constitua um Evento de Inadimplemento; ou (ii) houver
anuéncia prévia dos Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido abaixo);

(q) ndo renovagdo, cancelamento, revogagdo ou suspensdao das autorizagdes ¢
licengas, inclusive as ambientais, essenciais para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Companhia, exceto se: (i) em se tratando de
pedido de renovagao ndo deferido até o vencimento da licenga ou autorizagdo
em questdo, a Companhia apresente ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) dias
antes do vencimento da referida licenga ou autoriza¢do, documentos
comprobatdrios de que tomou todas as providéncias estabelecidas na
legislagdo em vigor para solicitar a renova¢do da referida licenga ou
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autorizagdo; ou (ii) em se tratando de denegagdo, caneelamenté revdgac.b ou
suspensdo de autorizagdes ou licengas, a Companhla apresentar 20 Agente
Fiduciario provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades da Companhia até a renovagdo ou optgngq dg yefgriga liegngasou
autorizagio, nos seguintes prazos: (x) em até IO (dei) dlﬁs dte!s d p.hrflT da
data em que a Companhia tomar conhectments dae n# renovagio,
cancelamento, revogagdo ou suspensdo da autorizagdo ou licenga; ou (y) em
até 1 (um) dia atil antes do prazo legalmente estabelecido para o inicio da
paralisacdo das atividade de qualquer das unidades produtivas da Companhia,
0 que OCOtTer primeiro;

(r) ndo atendimento, por dois trimestres consecutivos, pela Companhla de
qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir (os “Indices
Financeiros™), a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario
com base nas informacgdes trimestrais consolidadas divulgadas regularmente
pela Companhia, sendo que a primeira verificagdo para fins desta alinea
ocorrera com relag@o ao ultimo trimestre de 2007:

(1)  Divida Liquida Consolidada / EBITDA menor ou igual a 1.9x;
(i1) EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2.5x.

6.1.1. Para os efeitos do disposto na alinea (r) da Clausula 6.1 acima, aplicar-se-do as
seguintes defini¢des:

“Despesas_Financeiras Liquidas™ significa o somatdrio do valor de juros provisionados,
desagio na cessdo de direitos creditorios, custos de estruturagdo de securitizagdes de
recebiveis, variagdes monetdrias € cambiais passivas e juros sobre capital proprio em
relagdo aos 12 meses anteriores a data de apuragdo do indice, relativos & Divida Total,
incluindo os pagamentos feitos a titulo de arrendamento mercantil ou leasing € juros
capitalizados a divida deduzindo-se as receitas financeiras e variagdes monetarias e
cambiais ativas, em relag@o ao periodo de doze meses imediatamente anterior a data-base
das demonstra¢des financeiras de referéncia.

“Divida Liquida” significa a Divida Total menos o saldo em caixa, saldo de aplicagdes
financeiras e o diferencial a receber por operagdes com derivativos, da Emissora e suas
controladas consolidadas.

“Divida Total” significa a somatdria dos empréstimos, financiamentos, debéntures, titulos
descontados, encargos financeiros, diferencial a pagar por operagdes com derivativos,
cessdo de direitos creditorios ndo performados, assim entendidos direitos creditorios que
tenham por origem operagdes de compra e venda para entrega futura, e/ou futura prestacdo
de servigo pela Emissora, avais e todas as garantias prestadas a terceiros da Emissora e suas
controladas consolidadas.

“EBITDA” significa em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragdo do
indice, o somatério (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuigdes
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e participagdes; (ii) das despesas de depreciagdo ¢ amortizaggos ogojrislas &8 pefiodhs*(iii)
das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras; e *(iv)*do® wesuitado nio
operacional. As Despesas Financeiras sdo, em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data
de apuragio do indice, o somatorio dos pagamentos de,fyrqs,e ¢¢spgeas fimgneerras
incorridas sobre o endividamento financeiro, ndo devendo se§ o:on.siﬂeraQas pata &ssb G as
despesas de variagdo cambial (diferenga de moedas). L

6.1.2. A Companhia podera descumprir qualquer dos Indices Financeiros em qualquer dos
trimestres durante a vigéncia desta Escritura e voltar a cumpri-lo(s) no trimestre
subsequente, sem que isso acarrete o vencimento antecipado de suas obrigagdes relativas as
Debéntures, observado o disposto na alinea (r) da Clausula 6.1 acima (o “Beneficio de
Adequacdo™). Néo obstante, caso a Companhia utilize o Beneficio de Adequagdo por trés
vezes. consecutivas ou ndo, durante o prazo de vigéncia desta Escritura, o Beneficio de
Adequagdo nfo mais podera ser utilizado pela Companhia. Nesta hipotese, o
descumprimento de qualquer dos Indices Financeiros, pela Companhia, em qualquer
trimestre, acarretard o vencimento antecipado de suas obrigagdes com relagdo as
Debéntures, aplicando-se o disposto nesta Clausula VI.

6.2.  Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1,
alineas (a), (b), (¢), (d) (e), (f) e (g) acima, as Debéntures tornar-se-do automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagao, judicial ou extrajudicial.

6.3.  Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles previstos na Clausula 6.2 acima), o Agente Fiducidrio devera, em até 5 (cinco) dias
uteis contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar
assembléia geral de Debenturistas para deliberar acerca da declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures. A assembléia geral de Debenturistas aqui referida somente
podera determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures por deliberagido de titulares detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo).

6.4. Nao se realizando a assembléia geral de Debenturistas conforme disposto na
Clausula 6.3 supra, ou em ndo havendo: (a) sua convocagdo, (b) deliberagdo na data
originalmente estabelecida para sua realizago, ou (c) quorum, em qualquer caso decorrente
de ato ou fato nfo imputavel ao Agente Fiduciario, este devera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na
Clausula 6.5 abaixo.

6.5. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulag¢do, com o seu conseqiiente cancelamento,
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures em Circulagéo,
acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data
do ultimo pagamento da Remunerag3o, até a data do seu efetivo pagamento, acrescida de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura, inclusive os encargos moratérios aqui estabelecidos.
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Clausula VII RIS .': s
Obrigacdes Adicionais da Emissora = ¢ *¢s o o

7.1. Observadas as demais obriga¢des previstas nesta, Escyttura, senguantge o esaldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Ccéng)a.nlﬁa obriga%se,:amdet, ao

disposto a seguir. ¢ see ess o o e
7.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) coOpia das demonstragdes financeiras auditadas, relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil e demais normas contabeis e de consolidagdo emitidas pela
CVM, explicitando as rubricas necessarias a apuragdo dos Indices
Financeiros, bem como (i) declaragdo do Diretor de Relagdes com
Investidores da Companhia, atestando o cumprimento integral das disposigdes
constantes desta Escritura; e (ii) relatorio demonstrativo do enquadramento da
garantia flutuante, conforme item 5.1.5 acima, todos no prazo maximo de
00 (noventa) dias contados da data de término de cada exercicio social;

(b) cobpia das demonstragdes financeiras com revisdo limitada nos termos das
normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ demais normas
contdveis e de consolidagdo emitidas pela CVM, explicitando as rubricas
necessarias 4 apuragio dos Indices Financeiros, no prazo maéximo de
45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de
seu exercicio social;

(c) copia das informagdes periodicas e eventuais exigidas pela Instrugéo
CVM202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada (a
“Instrugao CVM 202/93”), ou qualquer outra instrugdo da CVM que vier a
substitui-la, nos prazos ali previstos;

(d) fatos relevantes e atas de assembléias que de alguma forma envolvam os
interesses dos Debenturistas, em até 05 (cinco) dias apds as respectivas
publicagdes,

() quaisquer comunicados enviados aos Debenturistas diretamente pela
Companhia, se houver;

(f) informag¢des a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento,
imediatamente apds sua ciéncia;

(g) relatério demonstrando a apuragdo dos Indices Financeiros, no prazo maximo

de 5 (cinco) dias uteis contados da apresentagdo das respectivas informagdes
financeiras da Companhia a CVM; e
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(h) resposta a eventuais duvidas do Agente F1duc1ar10.sdb1.“e QuaIQﬂer 1nf01:ma¢ao
necessaria ao desempenho de sua fun¢do que Ihe veénha % Ser wazbavelmente
solicitada pelo Agente Fiduciario, no prazo de até 10 (dez) dias uteis contados

da data de recebimento da respectiva solicitagdq=, ,*, .3 ,°, ,°, °*°°
. : A

7.1.2. Fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sma pagmanﬁ rede mun(ﬁal de
computadores (http://www.santher.com.br), nas mesmas situagdes previstas ¢ nos mesmos
prazos previstos na Instru¢do CVM 202/93, ou, caso ali ndo estiverem previstos quaisquer
prazos, no prazo de 5 (cinco) dias fteis contados da data em que foram realizados, fatos
relevantes, alteragdes estatutarias ocorridas na Companhia, assim como extratos de atas de
assembléias gerais e reunides do conselho de administragdo da Companhia que envolvam
interesse dos Debenturistas.

7.1.3. Manter atualizado o registro de companhia aberta perante a CVM nos termos das
instrug¢des CVM aplicaveis e disponibilizar aos seus acionistas ¢ aos Debenturistas, pelo
menos anualmente, as demonstragdes financeiras consolidadas previstas no artigo 176 da
Lei das Sociedades por Agdes, observadas as normas de divulgagdo de informagoes
determinadas pela legislagdo e pela regulamentagdo da CVM.

7.1.4. Estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um oOrgdo de atendimento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debéntures,
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e 6rgdo destinados ao atendimento de seus
acionistas ou contratar institui¢do financeira autorizada para prestar esse servigo.

7.1.5. Cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgios
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducio de seus negdcios, exceto
por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo afete de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas
obrigacoes nos termos desta Escritura.

7.1.6. Obter, observar os termos de, e praticar todos 0s atos necessarios para manter em
pleno vigor todas as autorizagdes, aprovagdes, licengas e consentimentos que sejam
essenciais para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia ou suas
controladas, necessarias para permitir 0 cumprimento, pela Companhia, das obriga¢Ges
previstas na presente Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e exeqiiibilidade
dessas obrigagoes.

7.1.7. Manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas.

7.1.8. Contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servigos
inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, a
Institui¢do Depositaria, os sistemas de negociagdo das Debéntures no mercado secundario
(SND e BOVESPAFIX) e agéncia de classificagdo de risco (rating) para realizar a
classificagdo de risco das Debéntures, devendo, ainda, fazer com que a agéncia de
classificacdo de risco atualize a respectiva classifica¢do de risco anualmente, até a Data de
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Vencimento. Além do aqui disposto, a Companhia devera: (a) .dlifu.gir ol 'perrm.tn: qhe a
agéncia de classifica¢do de risco divulgue amplamente ao mercads o8 Telawories dom as
respectivas sumulas das classificagdes de risco; (b) entregar ao Agente Fiducidrio os
relatorios de classificagdo de risco preparados pela agéncigede,classificagig deeriseesno
prazo de até S (cinco) dias tuteis contados da data de seu recdbmaénto ;)ela Companhia e
(c) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualqueraﬁerageao e o iicto de
qualquer processo de revisdo da classificagdo de risco das Debéntures.

7.1.8.1. Caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas atividades no Brasil
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Companhia devera: (a) contratar outra agéncia de classificagdo de risco sem
necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde
que tal agéncia de classificagdo de risco seja a Moody’s América Latina Ltda. ou a Fitch
Ratings Brasil Ltda.; ou (b) notificar o Agente Fiduciario e convocar assembléia geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagdo de risco substituta.

7.1.9. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas e custos
razoaveis incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas,
nos termos desta Escritura.

7.1.10. Aplicar os recursos obtidos por meio da Oferta das Debéntures estritamente
conforme descrito na Clausula 4.8 acima.

7.1.11. Enviar para o sistema de informagdes periddicas e eventuais da CVM, no prazo de
até 3 (trés) dias uteis contado da data de seu recebimento, o relatorio elaborado pelo Agente
Fiduciario a que se refere a alinea (o) da Clausula 8.4.1 abaixo.

7.1.12. Notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocagdo de qualquer
assembléia geral de Debenturistas pela Companhia e comparecer as assembléias gerais de
Debenturistas, sempre que solicitada.

7.1.13. Convocar, imediatamente, assembléia geral de Debenturistas para deliberar sobre
qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas caso o Agente Fiduciario
nao o faga no prazo aplicivel, observado o disposto nesta Escritura com relagdo a
convocagdo de assembléia geral de Debenturistas.

7.1.14. Tomar todas as medidas necessarias para: (a) preservar todos os direitos, titulos de
propriedade, € ativos relevantes, necessarios a condugao de seus negdcios e dos negocios de
suas controladas dentro do respectivo objeto social; (b) pagar ou de outra forma quitar,
quando devidas, todas as suas obrigagdes relevantes de natureza trabalhista, comercial ou
outra; € (c) estender as medidas dispostas nas alineas (a) ¢ (b) acima para suas controladas,
se aplicavel.

7.1.15. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, ¢ permitir que representantes do Agente
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Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado,, é§ §xﬁe§1sas da Cdmpanhia)
tenha acesso irrestrito, em base razoavel: (a) a todo e qualquer relaterio ‘d0 auditor
independente entregue 4 Companhia referente a suas demonstragdes financeiras; € (b) aos
livros € aos demais registros contabeis da Companhia, quandqQ deljbefado pela assembiéia
geral de Debenturistas. e e W vy v

7.1.16. Submeter, na forma da lei, suas demonstra¢Ges financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM.

7.1.17. Informar & CETIP ¢ 4 CBLC o valor e a data de pagamento de toda e qualquer
remuneragdo referente as Debéntures,

Clausula VIIT
Agente Fiduciario

8.1. Nomeagio e Declaracoes

8.1.1. A Companhia nomeia e constitui como agente fiducidrio dos Debenturistas
detentores das Debéntures Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., qualificado no preambulo desta Escritura, que assina na qualidade de Agente
Fiduciario e interveniente, que, neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e desta Escritura, representar a comunhdo dos Debenturistas perante
a Companhia, declarando que:

(a) nao tem, sob as penas da lei, qualquer impedimento legal, conforme disposto
no paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Ag¢des, na Instrugdo
CVM n° 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (a “Instrugdo
CVM 28/83”), e nas demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteragdo, as
normas que vierem a substitui-las, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(b) aceita a fun¢do que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(c) esta ciente da regulamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM;

(d) ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instru¢do CVM 28/83;

(e) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que

tenha tido conhecimento:

(f) aceita integralmente esta Escritura e todos os seus termos e condi¢des;
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(g) verificou a observéncia, pela Companhia, do hmcteu (Ie em1$ﬁo p'revtstb no
artigo 60, paragrafo primeiro, alinea “b” da Lei das Soeledades por "ACoes;

(h) ¢ uma institui¢do financeira, estando devidamgente, orgamzac],a, constlturda e

L ]
existente de acordo com as leis brasileiras; e s Tt st : : o
[ ] L] * L ] L[] [ ] L ] ] [ ]
[ ] *se e L ] Ll L d

(i) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(j) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obriga¢do anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(k) verificou a regularidade da constitui¢do da garantia flutuante outorgada no
ambito da Oferta, observando a manuten¢do de sua suficiéncia e
exeqliibilidade, nos termos do artigo 12, inciso XVII, alinea “j” da Instrugdo
CVM 28/83; ¢

()  esta Escritura constitui obriga¢do valida e eficaz do Agente Fiduciério, sendo
exeqiiivel de acordo com os seus termos.

8.2. Remunerac¢ao do Agente Fiduciario

8.2.1. Sera devida pela Companhia ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta
Escritura, a remuneragdo disposta a seguir.

8.2.2. O Agente Fiduciario devera receber da Companhia pelos servicos por ele prestados
uma remunera¢ao anual de R$ 30.000.00 (trinta mil reais), a ser paga em parcelas
trimestrais de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo que a primeira parcela sera
devida 5 (cinco) dias apos a assinatura da presente Escritura, e as demais na mesma data
dos trimestres subseqiientes, até¢ a Data de Vencimento das Debéntures.

8.2.3. O Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobran¢a da remuneragdo a Emissora
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que se a
Emissora nao receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente
efetuados com atraso, em razdo do ndo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, nio
estardo sujeitos a multas ou penalidades.

8.2.4. A remuneragdo prevista na Cldusula 8.2.2 acima serda devida mesmo apos o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias ndo sanadas pela Companhia.

8.2.5. As parcelas referidas na Clausula 8.2.2 acima serfo atualizadas, anualmente, de
acordo com a variagdo acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de
aplicagdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da
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primeira parcela referida nessa Clausula, até as datas de, pag néeéto' Qé ce'ida ?a‘fcela
subseqliente, calculada pro rata temporis, se necessario. T e e see T,

8.2.6. A remunera¢do aqui prevista ndo inclui as despesg$,razoaveis com) pyblicegees,
transporte, alimentagdo, extragdo de certiddes, viagens e es.adlas, ‘hecessaila& ad dxgrticio
da fun¢do de Agente Fiduciario, durante ou apos a 1mplanta<;a‘b do'semqo asserem cobertas
pela Companhia, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu
nome e acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou reembolso, apds prévia
aprovagdo. Ndo estdo incluidas igualmente despesas razodveis com especialistas, caso
sejam necessarios, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal a
Companbhia, aplicando-se o disposto na Clausula 8.6 abaixo.

8.2.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneragdo aqui prevista, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois por
cento) ao més e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagdo
monetaria.

8.2.8. A remuneragdo do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes impostos: (a)
Impostos sobre servigos de qualquer natureza (ISS (Imposto Sobre Servigos) ou outros); (b)
PIS (Contribui¢do ao Programa de Integragdo Social); (c) COFINS (Contribui¢do para o
Financiamento da Seguridade Social); e (d) quaisquer outros impostos, exceto o IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte), que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.2.9. A remuneragdo do Agente Fiducidrio cobre os servigos a serem prestados por sua
equipe técnica, bem como a participacdo do Agente Fiduciario em assembléias e/ou
reunides de Debenturistas ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem
realizados na sede do Agente Fiduciério.

8.3.  Substituicdo do Agente Fiduciario

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, renuncia, interven¢ao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia,
seré realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que
a determinar, assembléia geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario. a
qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Companhia. por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocag¢do ndo ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la,
sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto nio se consumar o
processo de escolha do novo agente fiduciario.

8.3.2. A remunera¢do do novo agente fiducidrio sera a mesma ja prevista na presente

Escritura, salvo se outra for negociada com a Companhia, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente.
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8.3.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario contmua.r i dxércer:d’s suas ﬁu,m:;oes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comumoar Imedramments o fato
aos Debenturistas e 8 Companhia, pedindo sua substituigdo.

Q ] . L X A

8.3.4. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do.prazb pata a.dtstrlbu’,lc;ao 'das
Debéntures no mercado, proceder a substituicdo do Agente RFdutiériose & 1redicagdo de seu
substituto, em assembléia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim.

8.3.5. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagdo prévia 8 CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28/83.

8.3.6. A substituigdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura, que deve ser arquivado na JUCESP.

8.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebragido do
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes
até sua efetiva substitui¢do ou até a Data de Vencimento.

8.3.8. Aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.

8.4. Deveres do Agente Fiduciario

8.4.1. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM, no Cédigo ANBID
(inclusive a obrigagdo prevista no artigo 14, alinea (ii) daquele instrumento) e nesta
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

(b) custear: (1) todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou
futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos seus servigos; € (ii) todos
0s encargos civeis, trabalhistas ¢/ou previdenciarios;

(c) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fung¢do, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo

emprega na administra¢do dos préprios bens;

(d) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidzo;

(e) conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;
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verificar a observancia, pela Companhia, do lirr§it§ deser.ni§$’éo .pr.f:v:'sfo no
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artigo 60, paragrafo primeiro, alinea *“b” da Let das Sociedades pOreAgdes,
conforme ja verificado nos termos da declaragdo prevista acima,
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verificar, no momento de aceitar a fungdo, Jaeverdtidafle ga$ irdfadmgagdes
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contidas nesta Escritura, conforme ja verificado snes tezmo9 da ‘declaragdo
prevista acima;

promover nos competentes 6rgdos, caso a Companhia ndo o faga, a inscrigao
desta Escritura e as averbagdes de seus eventuais aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informagoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag¢des constantes das propostas
de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fun¢des, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de razoabilidade,
auditoria extraordinaria na Companbhia;

convocar, quando necessario, assembléia geral de Debenturistas e enviar a
CVM, a CETIP e a BOVESPA, no primeiro dia atil apdés a primeira
publicagdo, cdpia do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a
assembléia geral de Debenturistas tdo logo tome ciéncia da mesma;

comparecer a assembléia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM, a CETIP ¢ a
BOVESPA, no 1°(primeiro) dia util contado da data da realizagdo da
assembléia geral de Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, no
prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da assembléia geral de Debenturistas;

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da
alinea “b” do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por A¢des, que
devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(1) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida

nas informagdes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de informagdes pela
Companbhia;
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(11) alteragdes estatutarias da Compa;ﬁlii o:c(;tpdafs. po-ge'n’é)ao;

(iii) comentarios sobre as demongtragdes financeiras da ,Companhia,
enfocando os indicadores ecohdmfcds, fihantelrog € de, éstrutura de
capital da Companhia; S TR IR

(1v) posi¢do da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisi¢Ges € vendas de
Debéntures;

(vi) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através das

Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos
administradores da Companhia;

(vii) relagdo dos bens e valores entregues a sua administragéo;

(viil))  cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia,
conforme informag¢6es publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Companbhia;

(ix) declaragdo acerca da suficiéncia e exeqliibilidade da garantia
flutuante outorgada no dmbito da Oferta; e

(x) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de
agente fiduciario;

(p) disponibilizar o relatério a que se refere a alinea (0) acima até 30 de abril de
cada ano na sede da Companhia, no escritério do Agente Fiduciario ou,
quando institui¢do financeira, no local por ela indicado, na CVM, na CETIP,
na BOVESPA e na sede do Coordenador Lider;

(q) publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 5.1.20 desta
Escritura, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se
refere alinea (o) acima encontra-se & disposi¢do nos locais indicados na
alinea (p) acima;

() manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestoes junto a Companhia, a Instituigdo Depositaria, a CETIP e a
BOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a
Companhia expressamente autoriza. desde ja, a Instituicdo Depositaria, a
CETIP e a BOVESPA a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgagdo, a qualquer momento, da posigao
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(s) coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;
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(t) fiscalizar o cumprimento das clausulas oonst&n;es d%sta -Escxifura inclusive
daquelas impositivas de obrigagoes de fazer e de nio fazer, conforme
informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos admmlstradores da
Companhia, informado prontamen:e. aos prentcms:ag ‘3 eventuais

inadimpléncias verificadas; vt e et e s o
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(w) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
15 (quinze) dias uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou, ou,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer inadimplemento,
pela Companhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura, indicando o
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que
a notifica¢do discriminara as providéncias judiciais € extrajudiciais que o
Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo dos Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada a
Companhia, a CVM, a CETIP e a BOVESPA;

(v) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da
Companhia que objetive mudar o objeto social da Companhia,
cumprindo-lhe ou convocar a assembléia geral de Debenturistas para
deliberar acerca de matéria, ou aprovar, nos termos do § 2°, artigo 57, da Lei
das Sociedades por A¢des, a alteragdo proposta; e

(w)  envidar melhores esfor¢os para que a Companhia cumpra sua obrigagio de
manter contratada uma agéncia de classifica¢do de risco para atualizagao do
relatério de classificagdo de risco nos termos da Clausula 7.1.8 acima, e
encaminhar 3 ANBID coépia das referidas atualizagdes no prazo de até
5 (cinco) dias uteis contados da data de sua respectiva divulgacdo.

8.5. Atribuigdes Especificas
8.5.1. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Companhia para a protecao e defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas
e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Companbhia,
observados os termos ¢ condigdes desta Escritura:
(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios, observadas, principalmente, as disposi¢des previstas na Clausula
VI desta Escritura;

(b)  requerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;

(©) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas
realizem seus créditos; e
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(d)  representar os Debenturistas em processe de.::falfzncig,.reqﬁpfr'ac;éo judicial,
recuperagio extrajudicial ou, se aplicavel, interven¢do ou liquidagdo
extrajudicial da Companhia.

8.5.2. Observado o disposto na Clausula VI acima, -0 Agmte- Fﬁducumb somente se
eximira da responsabilidade pela ndo adogdo das medldas contempladas nas alineas (a), (b)
e (c) da Clausula 8.5.1 desta Escritura, se, convocada assembléia geral de Debenturistas,
esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade dos Debenturistas titulares das
Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese da alinea (d) da Clausula 8.5.1 acima, serd
suficiente a deliberagdo da maioria dos Debenturistas titulares das Debéntures em
Circula¢do reunidos em assembléia.

8.6. Despesas

8.6.1. A Companhia ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

8.6.2. O ressarcimento a que se refere esta Clausula 8.6 sera efetuado em até 5 (cinco) dias
uteis contados da entrega & Companhia dos documentos comprobatdrios das despesas
efetivamente incorridas.

8.6.3. No caso de inadimplemento da Companhia, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Companhia. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depodsitos, custas e taxas judiciarias de
acOes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agGes intentadas contra ele no
exercicio de sua funcdo, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqui referida,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneragido e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipétese de a Companhia permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

8.6.4. As despesas a que se refere esta Clausula 8.6 compreenderdo, inclusive, aquelas
incorridas com: (a) publicagdo de relatdrios, avisos e notificagdes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (b) extracdo de
certiddes; (c) locomogdes entre estados da Federag@o e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e (d) eventuais levantamentos adicionais e
especials ou periciais que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

8.6.5. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfo tenha sido saldado na forma ora
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estabelecida sera acrescido a divida da Companhias ge go.ziira.dag .Ipe.s.rﬁae *garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULAIX': R .
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Convocagio

9.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas. A assembléia
geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM.

9.1.2. A convocagdo dar-se-4 mediante anincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgdos de imprensa nos quais a Companhia deve efetuar suas publicagdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentagdo aplicavel e desta Escritura.

9.1.3. As assembléias gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima
de 15 (quinze) dias. A assembléia geral de Debenturistas em segunda convocagdo somente
poderé ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a instalagdo da
Assembléia em primeira convocagao.

9.1.4. Sera considerada regular a assembléia geral de Debenturistas a que comparecerem
os titulares de todas as Debéntures em Circulagdo, independente de publicagdes e/ou avisos.

9.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Companhia e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido a assembléia ou do voto proferido na respectiva
assembléia geral de Debenturistas.

9.2. Quorum de Instalacido

9.2.1. A assembléia geral de Debenturistas instalar-se-a4, em primeira convocagdo, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagio, com qualquer nimero de Debenturistas.

9.2.2. Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalagdo e/ou
deliberagdo da assembléia geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em Circulag@o” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Companhia, as de titularidade de: (a) empresas controladas pela Companhia
(diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da Companhia; e
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A presidéncia da assembléia geral de Debenturistas ca'bera a0 Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

9.3. Mesa Diretora
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9.4. Quorum de Deliberacgio

9.4.1. Nas deliberagdes da assembléia geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulagido cabera um voto, admitida a constitui¢do de mandatario, Debenturista ou ndo.
Observado o disposto nesta Clausula, as alteragdes nas caracteristicas e condigdes das
Debéntures e da Oferta deverdao ser aprovadas por Debenturistas que representem, pelo
menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulag@o, observado que
altera¢bes na Remuneragdo, resgate antecipado, repactuagio, e¢/ou nos itens que dispdem
sobre hipoteses de vencimento antecipado, prazo das Debéntures e/ou dispositivos sobre
quorum previstos nesta Escritura deverdo contar com aprovagdo de Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagao.

9.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as matérias sujeitas a assembléia geral de
Debenturistas serdo aprovadas pelos titulares da maioria simples das Debéntures em
Circulagdo que estiverem presentes na assembléia.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA COMPANHIA

10.1. A Companhia declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(a) ¢ uma sociedade por a¢des devidamente constituida, com existéncia valida e
regular segundo as leis do Brasil;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as
Debéntures € a cumprir suas respectivas obrigagdes previstas nesta Escritura
e nos demais documentos relativos a Oferta, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(c) esta Escritura e o respectivo Contrato de Distribuicdo e as declarages por
ela prestadas nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03, constituem
obriga¢do legal, valida e exigivel da Companhia, exeqiiivel de acordo com
seus termos e condigdes, exceto que sua execu¢do podera estar limitada por
leis relativas a faléncia, insolvéncia, recuperagdo, liquidagdo ou leis
similares afetando a execug¢do de direitos de credores em geral;
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(h)

(1)

nos termos da presente Escritura. a timlaridade das-Deb.en’tutés confere aos

Debenturistas garantia flutuante com pr1v1'leg10 geral sobre os ativos da
Companhia, nos termos do artigo 38, paragrafo pnmlero da Lei das

Sociedades por Agdes; M 2 et v el

a celebragdo da presente Escritura © a emissio das Debéntures foram
devidamente autorizadas por seus Orgdos societdrios competentes € ndo
infringem seu estatuto social ou qualquer lei ou, ainda, resultam no
vencimento antecipado de qualquer contrato dos quais a Companhia seja
parte;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenga, ordem de,
ou qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou odrgdo
regulatério € exigido para o cumprimento pela Companhia de suas
obriga¢des nos termos da presente Escritura, ou para a realizagdo da Oferta
exceto pelo registro da Oferta na CVM e o registro das Debéntures junto ao
SDT, ao SND e ao BOVESPAFIX;

a celebragdo da presente Escritura ¢ a emissdo das Debéntures ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento dos quais a Companhia seja parte, nem ird
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida
em quaisquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus
ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Companhia, exceto por aqueles
Ja existentes na presente data e pela garantia flutuante aqui estabelecida; ou
(i11) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos;

os balangos patrimoniais da Companhia datados de 31 de dezembro de 2005,
31 de dezembro de 2006 ¢ 30 de junho de 2007, e¢ as correspondentes
demonstragdes de resultado da Companhia referentes aos exercicios a época
encerrados, apresentam de maneira adequada a situagdo financeira da
Companhia nas aludidas datas e os resultados operacionais da Companhia
referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente
nos periodos envolvidos, ¢ desde a data das demonstragdes financeiras mais
recentes, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situagdo
financeira e nos resultados operacionais em questdo, ndo houve qualquer
operagao envolvendo a Companhia, fora do curso normal de seus negocios,
que seja relevante para a Companhia, ndo houve qualquer alteragdo no
capital social ou aumento substancial do endividamento da Companhia,
exceto conforme descrito no Prospecto Preliminar e/ou no Prospecto
Detfinitivo;

exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Preliminar e/ou no
Prospecto Definitivo, ndo ha qualquer a¢do judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagdo pendente ou iminente
envolvendo a Companhia perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou
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arbitro, que possa causar um 1mpact().-a($vérso. cebevantes réf sua situagao
. o . X M .
financeira ou nas suas operagoes;

) exceto conforme descrito no Pros;).e;cto. :Prelfmigiég e{élg 'n:o° Prospecto
Definitivo, a Companhia tem todas as alitetlizagdbs & libenga$ ¢ssenciais para
o exercicio de suas atividades, sendo cfue ate a data da presente declaragdo a
Companbhia ndo foi notificada acerca da revogagdo de qualquer delas ou da
existéncia de processo administrativo que tenha por objeto a revogagao,
suspensdo ou cancelamento de qualquer delas;

(k) exceto conforme descrito no Prospecto Preliminar e/ou no Prospecto
Definitivo, a Companhia estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto com relagdo
aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fé pela
Companhia para as quais a Companhia possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua ndo observancia;

) os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor;

(m)  os Prospectos contém, na data de sua disponibilizag¢do, todas as informagdes
atualizadas relevantes em relagdo a Companhia no contexto da presente
emissdo de Debéntures, sendo que as informagdes prestadas pela Emissora
constantes dos Prospectos sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, observada a regulamenta¢@o aplicavel;

(n) as opinides, andlises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto
Preliminar e no Prospecto Definitivo em relagdo a Companhia foram dadas
de boa-fé, sendo expressas apds serem consideradas todas as circunstancias
relevantes € com base em suposi¢des razoaveis; e

(0) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
€ que possa resultar, conforme entendimento razoavel da Companhia, em
alteragdo substancial na situagdo econdmico-financeira ou juridica da
Companhia em prejuizo dos Debenturistas.
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CLAUSULA XI *

DISPOSICOES GER.AIS
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11.1. Comunicagées :'3 . .5. e s st

11.1.1. As comunicaces a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverfio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para a Emissora:

SANTHER - FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A.
At.: Sr. Fabio Rosell

Av. Eusébio Matoso, n® 1375, 9° andar

Telefone: (11) 3030-0255

Fac-simile: (11) 3816-5286

Correio Eletronico: fabio.rosell@santher.com.br

Para o Agente Fiduciario:

At.: Sr. José Alexandre Freitas

Av. das Américas 500, bloco 13, grupo 205

Condominio Downtown — Barra da Tijuca

22640-100 — Rio de Janeiro - RJ

Telefone: (21) 2493-7003

Fac-simile: (21) 2493-4746/4901

Correio Eletrénico: agente(@oliveiratrust.com.br e freitas@oliveiratrust.com.br

Para a Institui¢do Depositaria:

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Av. Yara, s/n, Cidade de Deus

06029-900, Osasco, Sdo Paulo

Telefone: (11) 3684-3749

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletronico: 4010.donizetti(@bradesco.com.br

Para a CETIP:

Rua Libero Badard, 425/24° andar

Tel.: (11) 3111-1596 / 3365-4925

Fax: (11)3111-1564

CEP 01009-000 - Sao Paulo, SP

Correio eletronico: gr.debenturesicetip.com.br

Para a CBLC:

Rua XV de Novembro, 275

S3do Paulo - SP

CEP 01013-001

Tel.: (11)3233-2178 /2261

Correio Eletronico: ¢blc@eble.com.br
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11.1.2. As comunicag¢des referentes a esta Escritura serdo "consideradas®enfregues quando
recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira
de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima.;?gs cégnuni:cagp'qs fqi'fa.\s Yar fac-simile
ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidasi nf1 dhta d¢ seu engioy desde que seu
recebimento seja confirmado através recibo emitido pela maquina ulilizada ptlo remetente.
Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5
(cinco) dias uteis apds o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderecos acima
devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu enderego alterado.

11.2. Renuncia

N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Companhia prejudicaré tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituira novag¢do ou modificagdo de quaisquer outras obrigagdes
assumidas pela Companhia nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

11.3. Lei Aplicavel
Esta Escritura € regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.
11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos I e II do artigo 585 do Cédigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos
termos desta Escritura comportam execu¢@o especifica, submetendo se as disposi¢des dos
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura.

11.5. Irrevogabilidade; Sucessores

A presente Escritura ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese de
nao preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula IT acima, obrigando as partes
pOT Si € seus sucessores.

11.6. Independéncia das Disposi¢oes da Escritura
Caso qualquer das disposigdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,

comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢do afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdo ser cqtgidos pefo IEFMs8u 4 %ua falta ou
impossibilidade de aplicagdo, pelo indice oficial qu‘,e&ia.t: a su'tf;s.timi-:lo,:a bagtir da data de
assinatura desta Escritura. ' e

11.8. Despesas

A Companhia arcard com todos os custos: (a) decorrentes da coloca¢do publica das
Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, no SND e no
BovespaFix; (b) das taxas de registro; (c) de registro e de publicagdo dos atos necessarios a
Oferta, tais como esta Escritura ¢ os atos societarios da Companhia; e (d) pelas despesas
com a contratagdo de Agente Fiduciario e Instituigao Depositaria.

11.9. Foro
Fica eleito o foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o Paulo, para dinimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro)
vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.”

Clausula 7. As partes elegem, pelo presente, o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, com exclusdo de qualquer outro, para dirimir qualquer disputa ou processo
relacionado ao presente Primeiro Aditamento.

[O RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO E BRANCO]
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Puagina de assinaturas do Primeiro Aditamento ao [nszrumcnno P&ftzcuéaj ;Zg Escritura de
Debéntures Simples, da FEspécie com Garantia 'Flutetante em NPrié Unica, para

Distribuigdo Publica, da 4° Emissdo da Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A.,

datado de 25 de setembro de 2007. AP R I
AL IR R

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Primeiro Aditamento,
em 04 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo
assinadas, a tudo presentes.

Sdo Paulo, 25 de setembro de 2007.

SANTHER - FABRIQ(DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A.
fl
z_./ﬂ.. Y g‘})‘/
/\\J w 4/’—77 / 11 L 4

Nome: - Noifte: A ik
Cargo: Fébio Rosel\f Cargor g i ooaivo

Diretqy- Adm, e Financeiro

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Ly
¥/ . {
Nome ; o
Cargo
Testemunhas:
ST AN -
Shovie - K\\/L(_/Ll/( ")_(Z‘ ,4\ (.
T — — IR
Nome: ;... 7 v Nome: N+t - G Cm LT
CPF: =#.¢ "« " o CPFE: o [ 7 B N W
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