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DE DEBENTURES SIMPLES, DA' ESPZCIE ~ M G A R A N T I A  FLUTUANTE, EM 
SENE ~ I C A ,  PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA 2. ENIISSAO DA SANTHER 
- FABRICA DE PAPEL SANTA ~ ~ Z I E J H ~  s.A,*. : . . . . . . . . . 
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Pelo presente instrumento, de um lado, * * '  "' . . 
SANTHER - FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A. sociedade por a ~ d e s  
com sede na Rua Aracati, no 275, na Cidade de Siio Paulo, Estado de Siio Paulo, inscrita no 
CNPJIMF sob no 61.101.89510001-45, neste ato representada na forma de seu estatuto 
social (a "Companhia" ou a "Emissora"); 

e, de outro lado, 

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE T~TULOS E VALORES MOBILIARIOS 
S.A., institui~iio financeira constituida sob a forma de sociedade por aqdes, autorizada a 
funcionar pel0 Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do 
Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, 500, bloco 13, Grupo 205, inscrita no CNPJIMF 
sob o no 36.1 13.8761000 1-9 1, representando a comunhiio de debenturistas subscritores e 
adquirentes das debentures objeto da presente emissiio (0s "Debenturistas"), aqui 
representada na forma de seu estatuto social (o "Aaente Fiduciario"); 

CONSIDERANDO QUE: 

(i) apos anhlise de documenta~iio pertinente, a Companhia verificou que a emissiio de 
debentures objeto do "Instrumento Particular de Escritura de Debentures Simples, 
da Especie com Garantia Flutuante, em SCrie ~ n i c a ,  para Distribui~iio Publica, da 2" 
Emissiio da Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A." (a "Escritura"), 
celebrado em 10 de setembro de 2007 entre a Emissora e o Agente Fiduciario, na 
verdade trata-se da 4" emissiio de debentures da Companhia, tendo em vista as 
emissaes realizadas em 1982, 1983, 1995, respectivamente, la, 2" e 3" emissdes de 
debentures, o que foi confirmado pel0 Agente Fiduciario face apresenta~iio da 
documenta~iio pertinente; 

(ii) as Partes decidiram adequar a reda~iio das Clausulas 5.1.1 1, 5.1.1 1.1 e 5.1.1 1.2 da 
Escritura, de forma a adequar alguns procedimentos operacionais relativos a 
amortiza~iio programada facultativa das Debcntures; 

(iii) as Partes decidiram, ainda, adequar a ordem alfabktica das duas ultimas alineas 
constantes da Clausula 6.1 da Escritura. 

RESOLVEM as Partes celebrar o presente aditamento a Escritura (o "Primeiro 
Aditamento"), mediante as seguintes clausulas e condi~des: 



. . . 0. .  .. 0 .  . . . . . . . . . 
Clausula 1. Todos os termos inicipd$s>@ kt;a{hailTrfulaS nPo expressamente definidos 
neste Primeiro Aditamento teriio os signifkadb a kfes Hmbhidos na Escritura. 

Clausula 2. Tendo em vista que,.apos ';U1al& dg*docy~emgiio pertinente, a Companhia 
verificou que a emissiio das ~ e b 6 n h r ~ s * t r a t t s $ d ~  4. !@siio e n b  da 2" emissiio de 

? 
debentures realizada pela Companhia:% Pshtes *nestem at6 modificam toda e qualquer 
referencia constante da Escritura A "2"" emissiio de debentures para a "4"" emissiio de 
debentures. Desse modo, a partir desta data, qualquer referencia a "2" Emissiio" elou a 
"Emissiio", constante da Escritura, devera ser entendida como referencia a 4" emissiio de 
debentures da Companhia. A Companhia declara que todas as debentures emitidas nas tres 
emissdes anteriores por ela realizadas ja foram totalmente resgatadas e canceladas pela 
Companhia. 

Clausula 3. Alterar a alinea "d" da Clausula 5.1.1 1, bem como as Clausulas 5.1.1 1.1 e 
5.1.1 1.2 da Escritura, que passam a vigorar com a seguinte nova redaqiio: 

(d) caso u amortizuqGo ocorra entre o 49" e 60" mis, contados da Data de 
Emissiio, 0.10% (dez centksimos por cento) ao ano, calculado desde a data 
da efetiva amortizaqiio das Debkntures atk I" de agosto de 2012. 

5. I. 1 I. I. Para realiza~iio du amortizaqiio programada .facultativu prevista nu Clausulcr 
5. I. I I acimu, a Companhia deveru enviar comt~nicaqiio escrita ao Agente Fiduciurio (o 
"Aviso de Amortizaciio Programada Facultativa'~, nos termos du Cluusula 11.1 destu 
Escritura, com antecedenciu minima de 30 (trinta) dius da data em que pretende amortizu~- 
us Debkntures, indicundo nessa comunicaqiio o Valor Base du Amortizaqiio, bem como o 
valor total do respectivo primio a ser pago uos Debenturistas, calculado com buse nus 
disposiq6es da Clausula 5.1. I1 desta Escritura. 

5.1.11.2. Apos veriJicaqiio de que os valores apresentados pela Compunhia no Aviso de 
Amortizaqiio Programada Facultativa~foram devidamente upurados, com base nu Cluus~~la 
5.1.11 acima, o Agente Fiduciurio informaru u cada Debenturista, mediante envio de 
comunicuqiio escrita individual, sobre a amortizaqa'o programada das Debentllrcs, 
informando em referida cornunicagiio, incltuive: (a) o montunte especijko a ser pago 
hquele Debenturista, calculado de .forma proporcional, com base no Valor Base do 
Amortizagiio e no numero de Debentures detidus por cadu Debenturista h ipoca da efetiva 
amortizaqiio programada; e (b) o valor devido ao respectivo Debenturista em virtude do 
prkmio mencionado nu Cluusula 5.1.11 acima, tambim calculado de forma proporcionul, 
conforme descrito nu alinea (a) desta Cluusula (conjuntamente o "Valor Individual 
Finalt7. A comunicaqa'o do Agente Fiduciurio referida nesta Cluusula deveru ser por este 
eniiada ct cadu Debenturista em ut i  10 (dez) dias contados do recebimento do Aviso de 
An~ortiza~iio Programada Facultrltiva pelo Agente Fiduciurio, sendo que paru us 
Debkntures registrudas nu CETZP, o Valor Individual Final sera creditado nus respectivas 
contas dos titulures das Debentures (propria ou de clientes) que, no dia util imediatamente 



, 
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antenor d realizaqiio da amorti@&i4 >Y,o&mP+ j&cultativa, detenham essas 
Debintures." . . ...-. . 
Clausula 4. Adequar a ordem alfietjca dagdu&s&ltp&s.al@eas constantes da Clausula 
6.1 da Escritura, permanecendo a rt$%@ a@a(i&lFda, conforme segue: 

a  . . a  a  a  . 4 .  

(q) niio renovaqiio, cancelamento, revogaqiio ou suspensiio das autorizaqo'es e 
licenqas, inclusive as ambientais, essenciais para o regular exercicio das 
atividades desenvolvidas pela Companhia, exceto se: (i) em se tratando de 
pedido de renovaqiio niio deferido ate o vencimento da licenqa ou autorizaqrlo 
em questiio, a Conipanhia apresente ao Agente Fiduciario, em atk 2 (dois) dias 
antes do venciniento da referida licenqa ou autorizaqiio, documentos 
comprobatdrios de qtle tomou todas as providincim estabelecidas nu legislaqiio 
em vigor para solicitar a renovaqiio da referida licenqa ou autorizaqiio; ou (ii) 
em se tratando de denegaqiio, cancelamento, revogaqcio ou suspensiio de 
autorizaqo'es ou licenqas, a Companhia apresentar ao Agente Fidtlcidrio 
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da 
Companhia ate' a renovaqiio ou obtenqiio du referida licenqa otl autorizaqiio, 
nos seguintes prazos: (x) em atk 10 (dez) dias uteis a partir da data em que a 
Companhia tomar conhecimento da niio renovaqiio, cancelamento, revogaqiio 
otl suspensiio da autorizaqiio ou licenqa; otl 0) em ate' I (um) dia ziti1 antes do 
prazo legalmente estabelecido para o inicio da paralisaqiio das atividade de 
qualquer das unidades produtivas da Companhia, o que ocorrerprimeiro; otl 

(r) niio atendimento, por dois trimestres consecutivos, pela Companhia, de 
qualquer dos indices Jinanceiros relacionados a seguir (0s "indices 
Financeiros '7, a serem verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario com 
base nus informaqo'es trimestrais consolidadas divlllgadas regularmente pela 
Companhia, sendo que u primeira verificaqiio para Jins destu alinea ocorrera 
com relaqiio ao ultimo trimestre de 2007: 

(i) Divida Liquida Consolidada /EBITDA menor ou igual a 1 . 9 ~ ;  

(iq EBITDA /Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2 . 5 ~ .  " 

Clausula 5. Todos os demais termos e condiq6es da Escritura que ngo tenham sido 
expressamente alterados por este instrumento, sgo neste ato ratificados e permanecem em 
pleno vigor e efeito. 

Clausula 6. Em razgo das alteraC6es aqui estabelecidas, e para maior conveniencia, as 
Partes apresentam abaixo versa0 da Escritura consolidada com as modifica~des realizadas 
por meio deste Primeiro Aditamento. 
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"INSTRUMENT0 PARTICULAR*DE*ESCRRUI~ d E  DEB~NTURES SIMPLES, 
DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE, EM SERIE W I C A ,  PARA 
DISTRIBUICAO PUBLICA, DX.4: -EMISSAV DA. SLVTHER - FABRICA DE - . .  . .  - 
PAPEL SANTA THEREZINHA$.~\,. • . .  . .  . w e  . . .  

.a. a * .  . > . 
Pelo presente instrumento particular, de um lado; 

SANTHER - FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZINHA S.A. sociedade por a ~ d e s  
com sede na Rua Aracati, no 275, na Cidade de S60 Paulo, Estado de Siio Paulo, inscrita no 
CNPJIMF sob no 6 1.101.89510001-45, neste ato representada na forma de seu estatuto 
social (a "Companhia" ou "Emissora"); 

e, de outro lado, 

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE T~TULOS E VALORES MOBILIARIOS 
S.A., instituiqiio financeira constituida sob a forma de sociedade por aqees, autorizada a 
funcionar pel0 Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do 
Rio de Janeiro, na Avenida das Americas, 500, bloco 13, Grupo 205, inscrita no CNPJJNIF 
sob o no 36.1 13.8761000 1-9 1, representando a comunhiio de debenturistas subscritores e 
adquirentes das debentures objeto da presente emissiio (0s "Debenturistas"), aqui 
representada na forma de seu estatuto social (o "Aaente Fiduciario"); 

vem firmar o presente Instrumento Particular de Escritura de Debentures Simples, da 
EspCcie com Garantia Flutuante, em SCrie ~ n i c a ,  para Distribuiqiio Phblica, da 4" Emissiio 
da Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A. (a "Escritura"), de acordo com as 
clausulas e condi~des a seguir especificadas. 

Cliusula I 
Autorizaqgo 

A emissiio das Debentures (confonne definido abaixo) e a Oferta s60 realizadas, e esta 
Escritura e firmada, corn base nas deliberagdes da assembleia geral extraordinaria de 
acionistas da Companhia, realizada em 5 de setembro de 2007 (a "AGE"), e da reuniiio do 
Conselho de Administra~iio da Companhia, realizada tambem em 5 de setembro de 2007 (a 
"RCA"). A taxa final da RemuneraqBo (confonne definido abaixo), apurada em 
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), devera ser aprovada em 
reuniiio do Conselho de Administra~iio da Companhia que sera realizada antes do inicio da 
distribui~iio das Debentures. 



Requisitos 
. d  I C . ..~ 

n * . .  r *  r *  a .  . 
A 4" emissiio de debkntures simple: da pbeciO c & n ~ a r ~ 1 ~ i ~ f l u t u a n t e ,  em sene irnica, para 
distribuiqiio priblica pela Companhil (k~~ecfivamente a'"CXertan e as "Debkntures") sera 
realizada com observincia dos requisitos constantes desta Clausula 11. 

2.1. Registro na ComissBo de Valores Mobiliirios 

A Oferta sera registrada na Comissiio de Valores Mobiliarios (a "CVM") na forma da 
Lei no 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei no 6.404, de 15 de 
dezembro de 1976, conforme alterada (a "Lei das Sociedades por Acdes"), da 
Instruqiio no 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (a "Instruciio CVM 
400103") e das demais disposiqdes legais e regulamentares aplicaveis. 

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de SBo Paulo e PublicaqBo dos 
Atos Societirios 

As atas da AGE e da RCA, que aprovaram a emissiio das Debkntures, bem como os termos 
e condiqaes da Oferta, seriio arquivadas na Junta Comercial do Estado de Siio Paulo (a 
"JUCESP") e seriio publicadas no Diario Oficial do Estado de Siio Paulo e no DCI - Diario 
Comercio, Industria e Serviqos. 

A ata da reuniiio do conselho de administraqiio da Companhia que deliberar sobre a taxa 
final da Remuneraqiio (conforme definido abaixo) sera tambkm arquivada na JUCESP e 
sera publicada no Diario Oficial do Estado de Siio Paulo e no DCI - Diario ComCrcio, 
Industria e Serviqos. 

2.3. InscriqBo da Escritura na Junta Comercial do Estado de SBo Paulo 

Esta Escritura e seus eventuais aditamentos deveriio ser inscritos na JUCESP, conforme 
disposto no artigo 62 da Lei das Sociedades por Aqaes. 

2.4. Registro na AssociaqBo Nacional dos Bancos de Investimento 

A Oferta deverh ser registrada na Associaqiio Nacional dos Bancos de Investimento (a 
"ANBID") no prazo maximo de 15 (quinze) dias, contados da data da concessiio do 
respectivo registro pela CVM, em atendimento ao Codigo de Auto-Regulaqiio da ANBID 
para as Ofertas Publicas de Distribuiqiio e Aquisiqiio de Valores Mobiliarios, de 9 de maio 
de 2006 (o "C6digo ANBID"). 

2.5. Registro para DistribuiqBo e NegociaqBo 

As Debkntures seriio registradas para: (a) distribuiqiio no mercado primario (i) atraves do 
SDT - Sistema de Distribuiqiio de Titulos (o "m), administrado pela CETIP - Cimara de 
Custodia e Liquidaqiio (a "CETIP"), corn base nas politicas e diretrizes fixadas pela 



- - -  * * . . * .  
ANDIMA - Associaqiio Nacional das Instituiqbes do.Wh~erEaao . . . . . .  ~ l d a n c e i r o ~ ~ ~  "ANDIMA"), 
sendo as Debentures liquidadas e custodiadas na FETIP; e (b)*neidci&iio no mercado 
secundario (i) atraves do SND - Sistema Nacional de Debentures (o "SND"), administrado 
pela CETIP, com base nas politicas e diret- ,figad$j p*d? @d*DiMA, sendo as 
Debentures liquidadas e custodiadas na CETIP; e n5 atravds 30 S ~ $ ~ ~ ~ ~ ~ ~ D ? E S P A F I X  (o 
"BOVESPAFIX"), adrninistrado pela Bovespa '>*&sa dk. Varor6s**dd SBo Paulo (a 
"BOVESPA"), sendo as Debentures liquidadas e custodiadas na CBLC - Companhia 
Brasileira de Liquidaqgo e Custodia (a "CBLC"). 

Clausula I11 
Objeto Social da Companhia 

A Companhia tem por objeto social a exploraqgo da industria de papel, seus artefatos, 
congeneres e similares, absorventes higienicos, fraldas descartiveis em geral e outros 
produtos de higiene e limpeza, bem como a industrializaqiio, venda, exportaqiio, 
importaqio, desses produtos por conta ou encomenda de terceiros, o comkrcio e a 
representaqgo por conta ou encomenda de terceiros, a importaqiio e a exportaqBo em 
qualquer das suas modalidades, podendo ainda participar de outras sociedades na qualidade 
de quotista ou acionista. 

Clausula IV 
Caracteristicas da Oferta 

4.1. Numero da Emissiio 

A presente Escritura contempla a 4" Emissiio Publica de Debentures da Companhia. 

4.2. Valor Total da Oferta 

0 valor total da Oferta C de R$100.000.000,00 (cem milhbes de reais), na Data de EmissBo 
(conforme definido abaixo), sem considerar as Debentures objeto do Lote Suplementar 
(conforme definido abaixo) e as Debentures objeto do Lote Adicional (confonne definido 
abaixo). 

4.3. Numero de SCries da Oferta 

A Oferta sera realizada em serie unica. 

4.4. Colocagiio e Procedimento de Distribuigiio 

4.4.1. As Debentures seriio objeto de distribui~iio publica, sob o regime de garantia firme 
(observado o disposto na Clausula 4.7.4 abaixo com relaqiio as Debentures objeto do Lote 
Adicional), com intermedia$!io de instituiqiio financeira integrante do sistema de 
distribuiqgo de valores mobiliarios (o "Coordenador Lider"), por meio do SDT, 
administrado pela CETIP com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, 



L * * *  * *  * *  * * * * * *  
utilizando-se o procedimento previsto no $3' do Mg4 23 dX 1nshu&; CVM 400103, 
segundo plano de distribuiqiio elaborado pelo Cbordenabr *id&,*o: qua1 levara em 
considera$io suas relaqaes com clientes e outros aspectos de natureza comercial, bem como 
as estratkgias do Coordenador Lider e da Compgf&iq,*~bsgpa~eg 0s. (pq e condiqbes 
definidos no "Instrumento Particular de Coordenqik, Cbloc&iib 4 DiStdb~f~iio Publica de 
Debentures Simples, em Regime de Garantia ~ i x e ,  &a E $ ~ c & E o ~ ~  Gai-antia Flutuante, 
em Slrie ~ n i c a ,  da 4" Emissiio da Santher - Fabrica de Papel Santa Therezinha S.A." (o 
"Contrato de Distribuiciio"), devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do 
Procedimento de Bookbuildi~zg (conforme definido abaixo). 

4.4.2. Ao elaborar o plano de distribuiqiio, o Coordenador Lider devera, adicionalmente: (a) 
assegurar a adequa~iio do investimento ao perfil de risco de seus clientes, bem como o 
tratamento justo e eqiiitativo aos investidores, nos termos do paragrafo 3" do artigo 33 da 
Instruqiio CVM 400103; e (b) contemplar as Debentures objeto do Lote Adicional, caso 
essas venha a ser colocadas, observadas as demais disposiqaes desta Escritura e do Contrato 
de Distribuiqiio. 

4.5. Coletas de Intenqaes de Investimento 

4.5.1. Sera adotado o procedimento de bookbuilding, organizado pel0 Coordenador Lider, 
por meio da coleta de intenqaes de investimento, nos termos dos paragrafos 1" e 2" do 
artigo 23, e do artigo 44, ambos da Instruqiio CVM 400103, sem recebimento de reservas 
antecipadas, nem lotes minimos ou maximos (o "Procedimento de Bookbzlildi~zg"), para a 
definiqiio da Remuneraqiio (conforme definido abaixo), observado o limite previsto na 
Clausula 5.1.9, alinea (b), abaixo. 

4.5.2. 0 resultado do Procedimento de Bookbzlildi~zg sera ratificado pel0 conselho de 
administra~iio da Companhia e sera divulgado nos termos do paragrafo 2", artigo 23, da 
Instruqso CVM 400103, alem de ser tambem ratificado por meio de aditamento a esta 
Escritura. 

4.5.3. A colocaqiio publica das Debentures somente tera inicio apos a concessiio do registro 
da Oferta pela CVM, a publicaqiio do anuncio de inicio de distribuigiio das Debkntures no 
Bmbito da Oferta (o "Anuncio de Inicio") e a disponibilizaqiio do prospecto preliminar (o 
"Prospecto Preliminar") e do prospecto definitivo (o "Prospecto Definitivo" e, juntamente 
com o Prospecto Preliminar, os "Prospectos"). 

4.5.4. 0 prazo de coloca~iio das Debentures sera de at6 180 (cento e oitenta) dias, contados 
a partir da data de publicagiio do Anuncio de Inicio (o "Prazo de Colocaciio"). Apos a 
integral coloca~iio das Debkntures sera publicado o respectivo anuncio de encerramento de 
distribuiqiio das Debentures (o "Anuncio de Encerramento"). 

4.6. NegociaqBo das Deb6ntures 

As Debentures seriio registradas para negociaqiio no mercado secundario por meio do SND 
e do BOVESPAFIX. 
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4.7. Aumento da Quantidade de Debentures * * *  

4.7.1. Nos termos do artigo 24 da Instruqiio CVMm4Q01,03, emqbsemwgdo~~~s4ir?ites previstos 
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Aqdes, L 'qumtidade & DeQeQh@s inicialmente * * *  
ofertada (sem considerar as Debentures objeto do ~ o t e * ~ d i e k n ~ l ~ * ~ o d e : a  'ser acrescida em 
at6 15% (quinze por cento) (o "Lote Suplementar"). As Debentures objeto do Lote 
Suplementar seriio destinadas a atender excess0 de demanda que eventualmente seja 
constatado no decorrer da Oferta, conforme opqiio outorgada pela Companhia ao 
Coordenador Lider no Contrato de Distribuiqiio, que somente podera ser exercida pel0 
Coordenador Lider em comum acordo com a Companhia ate a data de publicaqiio do 
Anuncio de Inicio, devendo ser respeitadas as mesmas condiqdes e preqo das Debentures 
originalmente ofertadas e a mesma Remuneraqiio (conforme abaixo definido) originalmente 
estabelecida no Procedimento de Bookbuilding. 

4.7.2. Nos termos do paragrafo 2", artigo 14, da Instruqiio CVM 400103, e observados os 
limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Aqdes, a quantidade de Debentures 
inicialmente ofertada (sem considerar as Debentures objeto do Lote Suplementar) podera 
ser acrescida em ate 20% (vinte por cento) (o "Lote Adicional"), sem a necessidade de 
novo pedido de registro a CVM ou de modificaqiio dos termos da Oferta. As Debentures 
objeto do Lote Adicional somente poderBo ser emitidas pela Companhia em comum acordo 
com o Coordenador Lider at6 a data de publicaqiio do Anuncio de Inicio. 

4.7.3. Ocorrendo o disposto nas Clausulas 4.7.1 ou 4.7.2 acima, a Companhia obriga-se a 
tomar tempestivamente todas as medidas necessarias para a emissBo das Debentures objeto 
do Lote Suplementar elou das Debentures objeto do Lote Adicional, conforrne o caso. 

4.7.4. Na hipotese de aumento da quantidade de Debentures a serem distribuidas nos termos 
da Clausula 4.7.2. acima, as Debentures objeto do Lote Adicional seriio colocadas sob o 
regime de melhores esforqos pel0 Coordenador Lider. 

4.7.5. As Debentures objeto do Lote Suplementar e as Debentures objeto do Lote 
Adicional, se colocadas, tambCm contariio com garantia flutuante da Companhia. 

4.8. Destinaqiio dos Recursos 

0 s  recursos liquidos provenientes da distribuiqzo publica das Debentures, apos o 
pagamento das despesas relacionadas a Oferta, seriio utilizados da seguinte forma: 
(i) aproximadamente R$ 80,l milhbes para o prC-pagamento de dividas vincendas da 
Companhia que apresentem condiqbes de remuneraqiio menos vantajosas do que as 
Debsntures; e (ii) cerca de R$ 19,9 milhbes para o capital de giro da Companhia, com o 
intuit0 de atender as necessidades de caixa no curso normal de suas atividades. 0 quadro 
abaixo descreve cada instituiqiio financeira credora da Companhia, cujos financiamentos 
devergo ser prC-pagos, bem como as respectivas taxas de juros, prazos e valores das dividas 
a serem pagas antecipadamente: 



........... . . . . . . . . .  . . . . . . . . .  . . . . .  *. . . . . . . . . . .  
Saldo em . . . . . . . .  

Credor 

Moeda Nacional 

Ranco Votorantim 

Data de 30.8.2007 
RemuneraqHo . . . V:?c;lmento (Em R% . . . . . . . . . . .  milh6es) . . * -  - . . . . . .  . *  . - - -  . . .  . . . . . .  *. . . . . . .  . 

CDI + Juros de 2% a.a. dezi09 7,169 

3Ioeda Estrangeira 

Inter-American Investment Corporation - IIC LIBOR + Juros 4,375% a.a. jun/lO 7,695 
Unibanco - Uniiio de Bancos Brasileiros S.A. CDI out/O7 31,582 
.ABN AMRO Bank N.V. LIBOR + Juros 0,25 a.a. + Comissiio Local abrili10 15.651 
Banco Fibra LIBOR + 2,5% a.a. feviO9 3,999 
Banco BIC (Pre-Pagamento) LIBOR + 2,3% a.a. set108 3,981 
JUROS - ACE 6,jO0/o a.a. setlo7 0,051 

80,128 

4.9. Limite de Emissiio 

Observado o disposto na Clausula 5.1.5 abaixo, a Oferta atende aos limites previstos no 
artigo 60, paragrafo primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por A ~ d e s .  A titulo 
informativo, o capital social da Companhia, em 30 de junho de 2007, era de 
R$ 1.000.1 11,42 (um milhiio, cento e onze reais e quarenta e dois centavos). 

4.10. Banco Mandatario e Institui~iio Depositaria 

0 banco mandatario e instituigio depositaria da Oferta sera o Banco Bradesco S.A. (a 
"Instituiciio Depositaria"), cuja definigiio inclui qualquer outra institui~Bo que venha a 
suceder a Instituigiio Depositaria na presta~iio dos servigos previstos nesta Clausula. 

Clausula V 
Caracteristicas das Debentures 

5.1. Caracteristicas Basicas 

5.1.1. Data de Emissa'o. Para todos os fins e efeitos, a data de emissiio das Debentures sera 
o dia l o  de agosto de 2007 (a "Data de Emissiio"). 

5.1.2. Qtlantidade de Debir~tur-es Enzitidas. Seriio emitidas 10.000 (dez mil) Debentures, 
em sCrie unica, sem considerar as Debentures objeto do Lote Suplementar e as 
Debentures objeto do Lote Adicional que poderBo ser emitidas nos termos da 
Clausula 4.7 acima. 

5.1.3. Valor Nomi~zul Unitbrio. As Debentures terBo valor nominal unitario de 
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissgo (o "Valor Nominal Unitario"). 



* *  . *.. * * . .  . * * * * *  . . *  
5.1.4. Conversibilidude. As Debentures seriio osi$q4e8, b u  @a, ago: cbnversiveis em . . , . 

aqdes. . . . . . . 
5.1.5. Espkcie. As Debentures seriio da especi*e g o p ~ ~ g a ; ~ t i ?  .?ut;a?tq . v m  privilegio 

geral sobre os ativos da Companhia, nos t4r&os,do ar!igg 58, ~fpragrdfo primeiro, da 
* . a  

Lei das Sociedades por Aqties, respeitado v d i s p b s t ~ * ~ o  $ d i g  60, paragrafo 
primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por Ag6es, conforme evidenciado 
abaixo: 

Valor Contabil dos Montante Garantido por Valor Limite para Emissgo de 
Ativos da Companhia Direitos Reais Debentures corn Garantia 

Flutuantet 

R$ 564,4 milhdes R$ 72,O milhdes R$ 344,7 milhdes 

Nos ternios do artigo 60, paragrafo primeiro, alinea "b, da Lri das Sociedades por Aqbes. 

5.1.6. Forma c Tipo. As Debentures seriio emitidas sob a fonna nominativa e seriio 
escriturais, sem emissiio de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins e 
efeitos, a titularidade das Debentures sera comprovada por meio de extrato emitido 
pela Instituiqiio Depositaria e, adicionalmente: (a) para as Debentures custodiadas 
na CETIP, sera por ela expedido um relatorio de posiqiio de ativos, acompanhado de 
extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituiqiio financeira responsavel 
pela custodia destes titulos; e (b) para as Debentures custodiadas na CBLC, sera por 
ela expedido relatorio indicando a titularidade das Debentures que estiverem 
custodiadas na CBLC. Em ambos os casos, os respectivos documentos entregues 
aos Debenturistas serviriio de comprovante de titularidade de Debentures. 

5.1.7. Pruzo e Dutu de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura, o prazo das 
Debkntures sera de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissiio, vencendo-se, 
portanto, em 1" de agosto de 2012 (a "Data de Vencimento"). Por ocasiiio da Data 
de Vencimento, a Companhia se obriga a proceder ao pagamento do saldo do Valor 
Nominal Unitario das Debentures que ainda estiverem em circulaqiio, acrescido da 
Remuneraqzo (conforme definido abaixo). 

5.1.8. Amortizaqiio. Observado o previsto na alinea (b) da Clausula 5.1.9.6 abaixo, o 
Valor Nominal Unitiirio das Debentures sera amortizado em 2 (duas) parcelas iguais 
e consecutivas, em 1" de agosto de 20 1 1 e 1 " de agosto de 20 12. 

5.1.9. Remuneraqiio. As Debentures serio remuneradas de acordo com o disposto a 
seguir: 

(a) Atualizaqiio Monetaria: o Valor Nominal Unitario das Debentures n io  sera 
atualizado; e 

(b) .Turos Remuneratorios: sobre o Valor IVominal Unitario das Debentures, no 
caso do primeiro Periodo de Capitalizaqiio, ou saldo do Valor Nominal 
Unitario das Debentures, no caso dos demais periodos de capitalizaqiio, 



* *  .** .*.. . . . . * *  * *  
incidiriio juros remuneratorios corrrs$oddenCes * . . .  b'varia~ii~,acumulada das 
taxas medias di6rias dos DI - Dep6sitos 4nte~fln;ac?efr& ae um dia, "over 
extra-grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e 
cinqiienta e dois) dias uteis, calculaQag eb djvu!gadp gial;i&pent~ pela CETIP, 
no informativo diario disponhidl .Ern : sua : pagbg* na Iilternet 
(http:llww~v.cetip.com.br) (a ''~a;pbI!'j; a e k G d i  &$o;encialmente de 
sobretaxa equivalente a um determinado percentual, a ser definido de acordo 
com o Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 
0,90% (noventa centesimos por cento) (a "Sobretaxa", e, em conjunto com a 
Taxa DI, a "Remunera~50"), calculados de forma exponencial e cumulativa 
pro rata ten~poris por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal 
Unitario das Debsntures desde a Data de Emissiio ou sobre o saldo do Valor 
Nominal Unitario, desde a data de vencimento do ultimo Periodo de 
Capitalizaqiio (conforme definido abaixo), conforme o caso, ate a data de seu 
efetivo pagamento. A Remuneraqiio sera paga semestralmente a partir da Data 
de Emissiio, sempre no dia lo  dos meses de fevereiro e agosto de cada ano, 
ocorrendo o primeiro pagamento em lo  de fevereiro de 2008 e, o ultimo, na 
Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma "Data de Pagamento da 
Remuneraciio"). A Remuneraqiio sera calculada de acordo com a seguinte 
formula: 

'11, onde: 

J = valor da Remuneraqiio devida ao final de cada Periodo de Capitalizaqgo, 
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; 

VNe = Valor Nominal Unitario das Debentures para o primeiro Periodo de 
Capitalizaqiio, ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debsntures niio 
amortizado no caso dos demais Periodos de Capitaliza~iio, 
informadolcalculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento; 

FatorDI = produtorio das Taxas DI (TDIk), na data de inicio de 
capitalizaqiio, inclusive, ate a data de calculo, exclusive, calculado com 
8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: 

"IJI  

FatorDI = n [1 + (TDI, )1, onde: 
/,=I  

nDI = numero total de Taxas DI, sendo "nDI" um numero inteiro; e 

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas 
decimais com arredondamento; 



- 1, onde: . 0 . .  . *  . .  * *  . . O . .  0 0 . .  . .  . r .  . . 
DIk = Taxa DI, utilizada corn 2 (duas) casas decimais; 

dk = numero de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao prazo de 
validade da Taxa DI, sendo " d k  um numero inteiro; 

Fatorspread = sobretaxa de juros fixos calculada corn 9 (nove) casas 
decimais, corn arredondamento, calculado confonne formula abaixo: 

onde: 

spread = Sobretaxa, a ser definida no Procedimento de 
Bookbuilding; 

N = 252 (duzentos e cinqiienta e dois); 

n = numero de dias uteis entre a data do pr6xirno evento e a data do 
evento anterior, ou a Data de EmissZo, no caso do primeiro Periodo 
de Capitalizagiio, sendo "n" urn nurnero inteiro; 

DT = numero de dias uteis entre o ultimo e o pr6ximo evento, sendo 
"DT" urn numero inteiro; e 

DP = nurnero de dias uteis entre o ultimo evento e a data atual, 
sendo "DP" urn numero inteiro. 

Observagdes: 

0 fator resultante da express50 (1 + TDIk) 6 considerado com 16 (dezesseis) 
casas decimais, sem arredondamento. 

Efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada fator 
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais. 
aplicando-se o prbximo fator diario, e assim por diante ate o ultimo 
considerado. 



8  8 . .  4.  B.  
* , . - 8 .  . 

Uma vez os fatores estando acumuh&$ Ponsbdera-Se 6,tator resultante * . . *  8 . 8  

"FatorDI" com 8 (oito) casas decimar;, com arfed8ndahznb. 

0 fator resultante da express50 (F+rQi ,x Faforgprea;) $ eeasiderado com 
9 (nove) casas decimais, com arre&&damknto; t : f ' _ 

8  8  8  8 .  0 . .  
O 8  8  l 8  - - 8 .  

A Taxa DI devera ser utilizada considerando identico numero de casas 
decimais divulgado pel0 orgiio responsavel pel0 seu calculo, salvo quando 
expressamente indicado de outra forma. 

5.1.9.1. Define-se "Periodo de Capitalizaciio" o interval0 de tempo que se inicia na Data de 
Emissiio, inclusive, no caso do primeiro Periodo de Capitalizaqiio, ou na data prevista para 
o pagamento da Remuneraqiio imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais 
Periodos de Capitalizaqiio, e termina na data prevista para o pagamento da Remuneraqiio 
correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizaqiio sucede o anterior sem 
soluqiio de continuidade. 0 valor da Remuneraqiio sera agregado ao saldo do Valor 
Nominal Unitario das Debentures para efeito de apuraqiio do saldo devedor das Debentures. 
0 pagamento da Remuneraq20 sera exigivel somente no final de cada Periodo de 
Capitalizaqiio, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura. 

5.1.9.2. A taxa final de Remuneraqiio das Debentures sera efetivamente apurada por meio 
do Procedimento de Bookbtlilding, devendo ser ratificada pel0 Conselho de Administraqiio 
da Companhia. As Partes promoveriio o aditamento da presente Escritura para que dela 
conste a taxa final de Remuneraqiio das Debentures. 

5.1.9.2.1. No Procedimento de Bookbuilding, seriio aceitos lances do Coordenador Lider ou 
de pessoa(s) juridica(s) a ele vinculada(s), ate o limite maximo agregado equivalente a 113 
(um terqo) do total das Debentures ofertadas no fimbito da Oferta, incluindo as Debentures 
objeto do Lote Adicional ou Lote Suplementar, conforme aplicavel. Niio seriio aceitos 
lances de quaisquer outras pessoas vinculadas a Oferta, entendendo-se por pessoas 
vinculadas aquelas referidas no artigo 55 da Instruqiio CVM 400103. 

5.1.9.3. Observado o disposto na Clausula 5.1.9.4 abaixo, no caso de indisponibilidade 
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigaqiio pecuniaria prevista 
nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituiqiio, a mesma taxa diaria produzida pela 
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, acrescida da Sobretaxa, ate a data do calculo, niio 
sendo devidas quaisquer compensaqaes financeiras, multas ou penalidades. tanto por parte 
da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgaqiio posterior da Taxa DI 
respectiva. 

5.1.9.4. Em caso de ausencia da apuraqiio elou divulgaqiio da Taxa DI por prazo superior a 
10 (dez) dias uteis contados da data esperada para apuraqiio e1ou divulgaqiio da Taxa DI (o 
"Periodo de Ausincia da Taxa DIM) ou, ainda, na hipotese de extinqiio ou inaplicabilidade 
por disposiqiio legal ou determinaqiio judicial da Taxa DI, o Agente Fiduciario devera 
convocar assembleia de Debenturistas (na fonna e nos prazos estipulados no artigo 124 da 
Lei das Sociedades por Aqdes e nesta Escritura), para definir, de comum acordo com a 
Companhia, e observada a Decisiio Conjunta BACENICVM no 13, de 14 de marqo de 2003, 



. = . a .  .r. 
-:*.-• 

elou a regulamenta~iio aplic8vel. o novo parimetro Bria{lica!h (a " ~ k j  Substitutiva"). 
A assembleia de Debenturistas sera realizada no p m z o ' ~ n i ~ i m o d e  2bjv;nte) dias corridos 
contados do ultimo dia do Periodo de Ausencia da Taxa DI ou da extinqiio ou 
inaplicabilidade por imposiqiio legal da Taxa DI, !,'quq qcoq-gr ppmeil;u.-AtC o momento da 
definiqPo da Taxa Substitutiva sera utilizada a in%ma'taxa d a r k  $ d l ~ l d a  pela riltima 
Taxa DI, acrescida da Sobretaxa, divulgada o f i c i a h e ; ~  cd~al~&pr&*;alh ten~poiis. 

5.1.9.5. Niio obstante o disposto na Clausula 5.1.9.4 acima, caso a Taxa DI venha a ser 
divulgada antes da realizaqiio da respectiva assembleia de Debenturistas, a referida 
assembleia de Debenturistas niio sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua 
divulgaqiio, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneraqiio das Debentures. 

5.1.9.6. Caso niio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Companhia e os 
Debenturistas representando. no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debentures 
em Circulaqiio (conforme definido abaixo) a Emissora podera: 

(a) resgatar a totalidade das Debentures em Circulaqiio, com o seu conseqiiente 
cancelamento, no prazo de ate 15 (quinze) dias contados da data da realizaqdo 
da respectiva assembleia de Debenturistas, pel0 valor equivalente ao saldo de 
seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remunera~iio devida ate a data do 
efetivo resgate, calculada pro rata teniporis, a partir da Data de Emissiio ou da 
ultima Data de Pagamento da Remuneraqiio, conforme o caso; nesta 
alternativa, para calculo da Remuneraqiio aplicavel as Debentures a serem 
resgatadas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente; ou 

(b) amortizar a totalidade das Debentures em Circulaqiio, em cronograma a ser 
estipulado pela Emissora, o qual niio excedera o prazo de vencimento final das 
Debentures, qual seja, lo  de agosto de 2012; nesta alternativa, durante o prazo 
de amortizaqiio das Debentures, seriio observados os seguintes requisitos: (i) a 
periodicidade do pagamento da Remuneraqiio niio podera ser superior aquela 
estabelecida na Clausula 5.1.9 acima; (ii) o cronograma de pagamento da 
amortizaqiio das Debentures niio podera resultar em saldo niio amortizado do 
Valor Nominal Unitario das Debentures a (x) 50% ate l o  de agosto de 201 1 e 
(y) 50% ate a Data de Vencimento; e (iii) ate a liquidaqiio integral das 
Debentures, sera utilizado o parimetro de atualizaqiio definido pelos 
Debenturistas e apresentado a Emissora na respectiva assembleia geral. 

5.1.10. Repactua~Co. Niio havera repactuaqiio programada das Debentures. 

5.1.1 1. AmortizaqL'ro Progrumudcr Facultati~~u. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1.8. 
acima. a Companhia podera, a seu exclusivo critkrio, a partir do 12" (decimo 
segundo) mes contado da Data de EmissBo, realizar, a qualquer tempo, amortizaqiio 
parcial ou total das Debentures. Nesta hipotese, a Companhia devera, no ato da 
efetiva amortizaqso das DebEntures, pagar aos Debenturistas, com relaqiio a 
respectiva parcela das Debentures a serem amortizadas, o Valor Nominal Unitario 
das Debentures, acrescido da Remuneraqiio, calculada pro rata temporis desde a 
Data de Emissiio ou a ultima Data de Pagamento da Remuneraqiio, conforme 



aplichvel, ate a data da efetiva amortizaqiio (p i'\lahG B a g  da*~dohizaciio"). 
Ocorrendo a amortiza~iio programada facultativaeaq;i 'pAvrs&: aldrr; do respectivo . - -  
Valor Base da Amortiza~iio, a Companhia devera pagar aos Debenturistas um 
premio incidente sobre esse Valor Base da Am~ft jza~ao,  3 ~er~cqlcujado % seguinte 
forma: 

(a) caso a amortizaqiio ocorra entre o 13" e o 24" mes, contados da Data de 
Emissiio, 0,50% (cinqiienta centesimos por cento) ao ano, calculado desde a 
data da efetiva amortizaqiio das Debentures ate lo de fevereiro de 20 12; 

(b) caso a amortizaqiio ocorra entre o 25" e o 36" mes, contados da Data de 
Emissiio, 0,25% (vinte e cinco centesimos por cento) ao ano, calculado desde 
a data da efetiva amortizaqiio das Debentures ate l o  de fevereiro de 2012; 

(c) caso a amortizaqiio ocorra entre o 37" e o 48" mes, contados da Data de 
Emissiio, 0,20% (vinte centesimos por cento) ao ano, calculado desde a data 
da efetiva amortizaqiio das Debentures ate lo  de fevereiro de 20 12; ou 

(d) caso a amortizaqiio ocorra entre o 49" e 60" mes, contados da Data de 
Emissiio, 0,10% (dez centesimos por cento) ao ano, calculado desde a data da 
efetiva amortizaqiio das Debentures ate l o  de agosto de 2012. 

5.1.1 1.1. Para realizaqiio da amortizaqiio programada facultativa prevista na Clausula 5.1.1 1 
acima, a Companhia devera enviar comunicaqiio escrita ao Agente Fiduciario (o "Aviso de 
Amortizaciio Programada Facultativa"), nos termos da Clausula 11.1 desta Escritura, com 
antecedencia minima de 30 (trinta) dias da data em que pretende amortizar as Debentures, 
indicando nessa comunicaqiio o Valor Base da Amortizaqiio, bem como o valor total do 
respectivo premio a ser pago aos Debenturistas. calculado com base nas disposiq6es da 
Clausula 5.1.1 1 desta Escritura. 

5.1.11.2. Ap6s verificaqiio de que os valores apresentados pela Companhia no Aviso de 
Amortizaqiio Programada Facultativa foram devidamente apurados, com base na Clausula 
5.1.1 1 acima, o Agente Fiducihrio informara a cada Debenturista, mediante envio de 
comunicaqiio escrita individual, sobre a amortizaqiio programada das Debentures, 
informando em referida comunicaqiio, inclusive: (a) o montante especifico a ser pago 
aquele Debenturista, calculado de forma proporcional, com base no Valor Base da 
Amortizaqiio e no numero de Debentures detidas por cada Debenturista a Cpoca da efetiva 
amortizaqiio programada; e (b) o valor devido ao respectivo Debenturista em virtude do 
pr6mio mencionado na Clausula 5.1.1 1 acima, tambem calculado de forma proporcional, 
conforrne descrito na alinea (a) desta Clausula (conjuntamente o "Valor Individual Final"). 
A comunicaqiio do Agente Fiduciario referida nesta Clausula devera ser por este enviada a 
cada Debenturista em ate 10 (dez) dias contados do recebimento do Aviso de Amortizaqiio 
Programada Facultativa pel0 Agente Fiduciario, sendo que para as Debentures registradas 
na CETIP, o Valor Individual Final sera creditado nas respectivas contas dos titulares das 
Debentures (pr6pria ou de clientes) que, no dia util imediatamente anterior a realizaqiio da 
amortizaqiio programada facultativa, detenham essas Debentures. 



5.1 
tod 

* * *  * *  * *  * . * * * *  . * *  
. l l .3 .  Caso a Companhia opte pela amortizaqiio ~r-*pildP . . b e  int&gral &s:Pebentures, 
.as as Debentures entiio amortizadas seriio posterior e mtomaticamenk iaAciladas. 

5.1.12. Aquisiqa'o Facultatiru. A Companhia po&ja, 9 ggalqu~r ,tqp,: adquirir 
Debentures em Circulaqiio por preqo n5o slp&ioreao Pal& ao:%lpT Nominal 
Uniti io,  acrescido da Remuneraqiio, calculadaejr; rnfa*&nieks .detdL a Data de 
Emissiio ou a ultima Data de Pagamento da Remuneraqiio ate a data do seu efetivo 
pagamento, observado o disposto no paragrafo 2" do artigo 55 da Lei das 
Sociedades por Aqces. As Debentures adquiridas pela Companhia poderiio, a 
criterio da Companhia, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Companhia ou 
ser novamente colocadas no mercado. As Debentures adquiridas pela Companhia 
para permanencia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas 
no mercado, fariio jus a mesma Remuneraqiio das demais Debentures em 
Circulaqiio. 

5.1.13. Local de Pagamento. 0 s  pagamentos referentes as DebCntures e a quaisquer outros 
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura seriio 
efetuados pela Companhia, por intermedio da CETIP ou da CBLC, conforme as 
Debentures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da 
Instituiqiio Depositaria para os Debenturistas que niio tiverem suas Debentures 
custodiadas na CETIP ou na CBLC. 

5.1.14. Prorrogaqa'o dos Prazos. Caso um determinado vencimento relacionado a esta 
Escritura ou as DebCntures coincida com dia em que niio exista expediente 
comercial ou bancario na Cidade de Siio Paulo, Estado de S80 Paulo, 
considerar-se-iio prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer 
obrigaqiio por quaisquer das partes, inclusive pelos Debenturistas, no que se refere 
ao pagamento do preqo de subscriqiio das Debentures, ate o lo  (primeiro) dia util 
subseqiiente, sem nenhum acrescimo aos valores a serem pagos, ressalvados os 
casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, conforme 
o caso, hipotese em que a referida prorrogaqiio de prazo somente ocorrera caso a 
data de pagamento coincida com feriado nacional, sabado ou domingo. 

5.1.15. Encargos Moratorios. Sem prejuizo do disposto na Clausula VI a seguir, ocorrendo 
atraso imputavel a Companhia no pagamento de qualquer quantia devida aos 
Debenturistas, o valor em atraso continuara a ser remunerado nos termos da 
Remuneraqiio aplicavel e, alem disso, ficara sujeito a multa moratoria convencional 
de natureza niio compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e niio 
pago, alem de juros de mora a taxa de 1% (um por cento) ao mes, ambos calculados 
sobre os valores em atraso, desde a data do inadimplemento ate a data do efetivo 
pagamento, independentemente de aviso, interpelaqiio ou notificaqiio judicial ou 
extrajudicial, alem das despesas incorridas para cobranqa. 

5.1.16. Dccadcncia do Direito aos Acr4scimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 
5.1.16 acima, o n5o comparecimento do Debenturista para receber o valor 
correspondente a quaisquer das obrigaqces pecuniarias da Companhia, nas datas 
previstas nesta Escritura. ou em comunicado publicado pela Companhia, niio lhe 



. *.. .. *. * . * * . *  . *  
dara direito ao recebimento de remuneraqBo el?$ e!c?ir$os 67oratdIjos.fio period0 
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, *tod&ia,*as;cguk!o~ os direitos 
adquiridos ate a data do respectivo vencimento. . . * * *  . . 

5.1.17. P r e ~ o  de Subscriqio. As Debentures sergo substrita8 e iIfte@atizd&, nb mercado *,* 
primario, pel0 seu Valor Nominal Unithrio, actes&th da:Remunerqae, calculada 
pro rata temporis desde a Data de Emissgo ate a data de integralizaqgo, de acordo 
com o disposto na Clausula 5.1.9. desta Escritura. 

5.1.18.  Prazo de Szlbscri~a'o e Forma de Zntegmliza~io. As Debentures podergo, 
observado o disposto no paragrafo 3" do artigo 59 da Lei das Sociedades por A ~ d e s ,  
ser subscritas a qualquer tempo, dentro do Prazo de Coloca@io, com integralizaqgo a 
vista, no ato da subscri@io, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas 
de liquida~go e procedimentos da CETIP ou da CBLC. 

5.1.19. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tornados decorrentes desta Oferta 
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, devergo ser 
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Diario Oficial do Estado de 
SBo Paulo e no jornal DCI - Diario Comercio, Industria e Servigos (publicado na 
cidade de Siio Paulo) e em sua pagina na rede mundial de computadores - Internet 
(http://www.santher.com.br), exce@o feita aos seguintes avisos e anuncios: (a) 
aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instruggo CVM 400103; (b) Anuncio 
de Inicio; (c) Anuncio de Encerramento; e (d) outros avisos aos investidores que 
eventualmente sejam publicados ate a data de publica~iio do Anuncio de 
Encerramento, que ser5o publicados apenas na edi95o nacional do jornal Valor 
Econ6mico. 0 s  avisos elou anuncios aqui referidos devergo ser divulgados 
imediatamente apos a ciencia do(s) ato(s) ou fato(s) que originou(aram) esses avisos 
ou anuncios, devendo os prazos para manifesta950 dos Debenturistas, caso seja 
necessario, obedecer ao disposto na legisla950 em vigor, nesta Escritura ou, na falta 
de disposi~iio expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias corridos contados da data 
da publica9go do aviso ou anuncio. A Companhia podera alterar o(s) jornal(is) 
referido(s) nesta Clausula por outro(s) jornal(is) de grande circula9iio. mediante 
comunica@o por escrito ao Agente Fiduciario e a publicaqiio, na forma de aviso, 
no(s) jornal(is) a ser(em) substituido(s). Neste caso, a Emissora devera, ainda, 
celebrar aditamento a esta Escritura para fazer constar deste Instrumento o(s) 
novo(s) jornal(is) de publica@o. 

5.1.20. Liqtridez e Estahilizuqc?~. NBo sera constituido fundo de manuten950 de liquidez ou 
firmado contrato de garantia de liquidez ou estabiliza950 de preCo para as 
Debentures. 

5.1.2 1. Zmunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de 
imunidade ou isen950 tributaria, este devera encaminhar a Institui9Bo Depositaria e 
a Companhia, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis de antecedencia em rela+o a 
data prevista para recebimento de valores relativos as Debentures, documenta$io 
comprobatoria dessa imunidade ou isen950 tributaria, sendo certo que, caso o 



debenturista niio 
tributos previstos 

. . . . . . . . . . .  . . . . . . . . .  
envie referida documentaqiio, F{m3@ia:fara as &Cnqaes dos . . . . . .  - - - . . . . . . . .  em lei. 

5.1.22. Fzrndo de Amortizuqiio. Niio sera constituido f q d ~  d e  amortjzgqiig peame? presente . . . . . . . . .  Oferta. . . .  . .  . . ,  ... w . . . . .  .*. 0 . 8  w .  

Clausula VI 
Vencimento Antecipado 

6.1. Sujeito as demais disposiq6es desta Clausula VI, o Agente Fiduciario devera 
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigaq6es relativas as Debentures e exigir o 
imediato pagamento, pela Companhia, independentemente do recebimento de aviso, 
interpelaqiio ou notificaqgo, do saldo do Valor Nominal Unitario das Debentures em 
Circulaqiio, acrescido da Remuneraqiio, calculada pro rutcr temporis desde a Data de 
Emissgo ou a data do ultimo pagamento da Remuneraqgo, conforme o caso, ate a data do 
efetivo pagamento, e demais encargos devidos nos tennos desta Escritura, mediante entrega 
a Companhia de simples comunicaqiio escrita, na ocorrencia de quaisquer dos seguintes 
eventos (cada evento, um "Evento de Inadimplemento"): 

(a) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigaqiio pecuniaria 
relacionada as Debentures elou a esta Escritura na respectiva data de 
pagamento prevista nesta Escritura, niio sanado no prazo de 1 (um) dia util; 

(b) descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigaqiio niio pecuniaria 
relacionada as Debentures elou a esta Escritura, niio sanada no prazo de 
30 (trinta) dias contados da data de comunicaqiio do referido descumprimento: 
(i) pela Companhia ao Agente Fiduciario; ou (ii) pel0 Agente Fiduciario a 
Companhia, o que ocorrer primeiro, sendo que o prazo previsto nesta alinea 
niio se aplica as obrigaqdes ngo pecuniarias para as quais tenha sido estipulado 
prazo especifico; 

(c) inadimplemento, niio sanado no prazo previsto no respectivo contrato, ou 
vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia ou de qualquer de 
suas controladas (o termo "controladas" e utilizado nesta Escritura conforme 
definiqiio de controle prevista no artigo 1 16 da Lei das Sociedades por Aqdes), 
cujo valor, individual seja de R$10.000.000,00 (dez milhaes de reais) ou 
agregado, seja igual ou superior a R$15.000.000,00 ( quinze milh6es de reais) 
ou seu equivalente em outras moedas, reajustado, anualmente, a partir da Data 
de Emissiio, pela variaqiio positiva do 1ndice Geral de Preqos-Mercado, 
divulgado pela Fundaqgo Gethlio Vargas (o "IGPM"); 

(d) a ocorrencia de: (i) decretaqiio de falencia da Companhia ou de qualquer de 
suas controladas; (ii) pedido de falencia da Companhia ou de qualquer de suas 
controladas formulado por terceiros niio elidido no prazo legal; (iii) pedido de 
recuperaqiio judicial ou submissZio a qualquer credor ou classe de credores de 
pedido de negociaqiio de plano de recuperaqiio extrajudicial, fonnulado pela 



Companhia 
deferimento 

. . 9 - ... -. . 
- - . . a .  . .. 

ou qualquer de suas contkl&&st a -  ; . .  inEpe&@g?nente do 
do respectivo pedido: ou (iv)- extinqiio, liquid*"a~ dissoluqiio, 

insolv,4ncia ou pedido de autofali5ncia pela Companhia ou por qualquer de 
suas controladas; 

alteraqiio do controle, direto ou indireto, ada 4Zomp;&ia,' exEeto :se: (i) para 
pessoas naturais ou juridicas, ou grupo de pessoas naturais ou juridicas 
vinculadas por acordo de voto, que faqam parte, nesta data, do grupo de 
controle da Companhia (0s "Controladores"); (ii) para pessoas juridicas que 
venham a ser controladas integralmente, direta ou indiretamente, pelos 
Controladores; ou (iii) se aprovado previamente por Debenturistas detentores 
de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debentures em Circulaqiio 
(conforme definido abaixo), sendo que, para fins desta Escritura, 
especialmente o aqui disposto, o termo "controle" tem o significado a ele 
atribuido no artigo 11 6 da Lei das Sociedades por Aq6es; 

aprovaqiio de incorporaqiio, hsiio ou cisiio da Companhia ou de qualquer de 
suas controladas, exceto se, (i) qualquer dessas operaqdes for realizada 
exclusivamente entre a Companhia e qualquer das controladas da Companhia 
ou exclusivamente entre as controladas da Companhia; e (ii) se observado o 
disposto no artigo 23 1 da Lei das Sociedades por Aq6es. 

niio caracterizaqiio. a qualquer tempo (inclusive quando da elaboraqiio do 
relatorio anual do Agente Fiduciario), das Debentures como sendo da especie 
com garantia flutuante. nos termos da alinea "b" do paragrafo lo do Artigo 60 
da Lei das Sociedades por Aq6es; 

distribuiqiio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital pr6prio ou a 
realizaqiio de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a 
Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigaqdes estabelecidas 
nesta Escritura, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividend0 minimo 
obrigatorio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Aqdes; 

comprovaqiio de que qualquer das declaragces prestadas pela Companhia 
nesta Escritura elou no Contrato de Distribuiqiio siio falsas, incorretas ou 
enganosas em qualquer aspect0 relevante; 

transformaqiio do tipo societario da Companhia nos termos do artigo 220 da 
Lei das Sociedades por Agdes; 

realizaqiio da reduqiio do capital social da Companhia com outra finalidade 
que niio a absorqiio de prejuizos; 

alteraqiio do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu estatuto 
social, que altere substancialmente as atividades atualmente praticadas e o 
ram0 de negocios atualmente explorado pela Companhia; 



* o r .  m . . ; .  
. * . e m .  . b 

(m) alienaqiio de quaisquer ativos operacionais Q6, B$vidpal ou ~o&Gntamente, 
durante a vigencia das Debentures, resultewein uma-reduS.iiin da receita 
operacional liquida da Companhia superior a 25% (vinte e cinco por cento), 
exceto se tal alienaqiio objetivar a captaq&3peo tecugps para: ( i $ i v t i m e n t o s  
na atividade produtiva da Companhia; oZ (fi) slibstiMiq?o'de be$s,antigos por 
outros novos com a mesma finalidade. Pa;a;fins d:-disposto*i'ie;ta alinea, a 
verifica~iio da ocorrencia (ou niio) da reduqgo da receita operacional liquida 
da Companhia em montante equivalente a mais do que 25% (vinte e cinco por 
cento) sera realizada trimestralmente, utilizando-se como base de comparaqiio 
as receitas operacionais liquidas da Companhia durante os 12 (doze) meses 
anteriores ao encerramento do respectivo trimestre de apuraqgo, sendo que a 
primeira apuraqiio devera ser realizada com base nas informaqdes financeiras 
auditadas usuais da Companhia relativas ao period0 findo em 30 de junho de 
2007; 

(n) decisgo judicial transitada em julgado determinando a execuqiio de titulos 
contra a Companhia ou qualquer uma de suas controladas, cujo valor 
individual seja de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou, agregado seja 
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizado 
anualmente, a partir da Data de Emissiio, pela variaqiio positiva do IGPM (ou 
seu equivalente em outras moedas); 

(0) protesto legitimo de titulos contra a Companhia ou qualquer de suas 
controladas, cujo valor unitario seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez 
milhdes de reais) ou, agregado, seja igual ou superior a 
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizado anualmente. a partir da 
Data de Emissiio, pela variaqiio positiva do IGPM (ou seu equivalente em 
outras moedas), exceto se, no prazo de ate 30 (trinta) dias contados da data do 
protesto, tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario que: (i) o protesto foi 
efetuado por erro ou ma-f6 de terceiro; (ii) o protesto foi cancelado; ou (iii) o 
valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi depositado em juizo; 

(p) cessiio, promessa de cessiio ou qualquer forma de transferencia ou promessa 
de transferencia a terceiros, pela Companhia, das obrigaqdes assumidas nesta 
Escritura, exceto se: (i) essa operaqiio decorrer de incorporaqiio, fusiio ou 
cisiio que niio constitua um Evento de Inadimplemento; ou (ii) houver 
anuencia previa dos Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e 
cinco por cento) das Debentures em Circulaqgo (conforme definido abaixo); 

(q) ngo renovaqiio, cancelamento, revogaqgo ou suspensiio das autorizaqdes e 
licenqas. inclusive as ambientais, essenciais para o regular exercicio das 
atividades desenvolvidas pela Companhia, exceto se: (i) em se tratando de 
pedido de renovaqiio niio deferido at6 o vencimento da licenqa ou autorizaqiio 
em questgo, a Companhia apresente ao Agente Fiduciario, em ate 2 (dois) dias 
antes do vencimento da referida licenqa ou autorizaqgo, documentos 
comprobatorios de que tomou todas as providencias estabelecidas na 
legislaqiio em vigor para solicitar a renovaqiio da referida licenqa ou 



* *  * * *  * * a *  * * * * * *  * *  
autorizaqiio; ou (ii) em se tratando de denegaqiioio, c&iefi@?tb: r ev6gam ou 
suspensiio de autorizaqdes ou licenqas, a Companhia aplesentsr *a< Agente 
Fiduciario provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das 
atividades da Companhia ate a renovaqZo ou obten@q dqref~r ipa  !icpca:ou 
autorizaqZo, nos seguintes prazos: (x) em ate IO:(deZ) . . .  dias iltels 8 @rt,i? da 

*,* * * o  

data em que a Companhia tomar conhecimento d i *  n m  renomqiio, 
cancelamento, revogaqio ou suspensiio da autorizaqiio ou licenqa; ou (y) em 
ate 1 (um) dia util antes do prazo legalmente estabelecido para o inicio da 
paralisaqiio das atividade de qualquer das unidades produtivas da Companhia, 
o que ocorrer primeiro; 

(r) niio atendimento, por dois trimestres consecutivos, pela Companhia, de 
qualquer dos indices financeiros relacionados a seguir (0s "indices 
Financeiros"), a serem verificados trimestralmente pel0 Agente Fiduciario 
com base nas informaqdes trimestrais consolidadas divulgadas regulannente 
pela Companhia, sendo que a primeira verificaqiio para fins desta alinea 
ocorrera com relaqiio ao ultimo trimestre de 2007: 

(i) Divida Liquida Consolidada / EBITDA menor ou igual a 1 . 9 ~ ;  

(ii) EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2 . 5 ~ .  

6.1.1. Para os efeitos do disposto na alinea (r) da Clausula 6.1 acima, aplicar-se-Zo as 
seguintes definigdes: 

"Despesas Financeiras Liquidas" significa o somatorio do valor de juros provisionados, 
desagio na cessiio de direitos creditorios, custos de estruturaqiio de securitizaqdes de 
recebiveis, variaqdes monetarias e cambiais passivas e juros sobre capital proprio em 
relaqZo aos 12 meses anteriores a data de apuraqiio do indice, relativos a Divida Total, 
incluindo os pagamentos feitos a titulo de arrendamento mercantil ou leasing e juros 
capitalizados a divida deduzindo-se as receitas financeiras e variaqdes monetarias e 
cambiais ativas, em relaqiio ao period0 de doze meses imediatamente anterior a data-base 
das demonstraqdes financeiras de referencia. 

"Divida Liquida" significa a Divida Total menos o saldo em caixa, saldo de aplicaqdes 
financeiras e o diferencial a receber por operaqdes com derivativos, da Emissora e suas 
controladas consolidadas. 

"Di\,ida Total" significa a somatoria dos emprestimos, financiamentos, debentures, titulos 
descontados, encargos financeiros, diferencial a pagar por operaqdes com derivativos, 
cesszo de direitos creditorios nZo perfonnados, assim entendidos direitos creditorios que 
tenham por origem operaqdes de compra e venda para entrega futura, elou htura prestaqso 
de serviqo pela Emissora, avais e todas as garantias prestadas a terceiros da Emissora e suas 
controladas consolidadas. 

"EBITDA" significa em relaqso aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuraqso do 
indice, o somatorio (i) do resultado antes de deduzidos os impostos, tributos, contribuiqdes 
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e participaqdes; (ii) das despesas de depreciaciio e a m o r t i z a q a ~ < o ~ o ~ ~ a . S  pef ioaa( i i i )  
das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras: e *(iv)*delesiu4iar(o n b  
operacional. As Despesas Financeiras siio, em relaciio aos 12 (doze) meses anteriores a data 
de apuraqiio do indice, o somatorio dos pagamentos de,J~rcp,e & s p e w  Qngncekas 
incorridas sobre o endividamento hanceiro. niio devendo sei QnGaeradas . pafa && filn as 

. a .  

despesas de variaqiio cambial (diferenqa de moedas). . . . . . . . . 
6.1.2. A Companhia podera descumprir qualquer dos indices Financeiros em qualquer dos 
trimestres durante a vigencia desta Escritura e voltar a cumpri-lo(s) no trimestre 
subsequente, sem que isso acarrete o vencimento antecipado de suas obrigaqdes relativas as 
Debentures, observado o disposto na alinea (r) da Clausula 6.1 acima (o "Beneficio de 
Adequaciio"). Niio obstante, caso a Companhia utilize o Beneficio de Adequaqiio por tres 
vezes. consecutivas ou niio, durante o prazo de vigencia desta Escritura, o Beneficio de 
Adequaqiio niio mais podera ser utilizado pela Companhia. Nesta hipotese, o 
descumprimento de qualquer dos indices Financeiros, pela Companhia, em qualquer 
trimestre, acarretara o vencimento antecipado de suas obrigaqdes com relaqiio as 
Debentures. aplicando-se o disposto nesta Clausula VI. 

6.2. Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 6.1, 
alineas (a), (b), (c), (d) (e), (0 e (g) acima, as Debentures tornar-se-iio automaticamente 
vencidas, independentemente de aviso ou notificaqiio, judicial ou extrajudicial. 

6.3. Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que n80 sejam 
aqueles previstos na Clausula 6.2 acima), o Agente Fiduciario devera, em ate 5 (cinco) dias 
uteis contados da data em que tomar ciencia da ocorrencia do referido evento, convocar 
assembleia geral de Debenturistas para deliberar acerca da declaraqiio do vencimento 
antecipado das Debentures. A assembleia geral de Debenturistas aqui referida somente 
podera determinar que o Agente Fiducihrio niio declare o vencimento antecipado das 
Debentures por deliberaqiio de titulares detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por 
cento) das Debsntures em Circulaqiio (conforme definido abaixo). 

6.1. N5o se realizando a assembleia geral de Debenturistas conforme disposto na 
Clausula 6.3 supra, ou em nio havendo: (a) sua convocaq50, (b) deliberaqiio na data 
originalmente estabelecida para sua realizaqiio, ou (c) quorum, em qualquer caso decorrente 
de ato ou fato niio imputavel ao Agente Fiduciario, este devera declarar antecipadamente 
vencidas todas as obrigaqdes decorrentes das Debentures, aplicando-se o disposto na 
Clausula 6.5 abaixo. 

6.5. Na ocorrencia do vencimento antecipado das Debentures, a Companhia obriga-se a 
resgatar a totalidade das Debentures em Circulaqiio, com o seu consequente cancelamento. 
mediante o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debentures em Circulaq50, 
acrescido da Remunerac80, calculada pro rata tcmporis desde a Data de Emissiio ou a data 
do ultimo pagamento da Remunerac80, ate a data do seu efetivo pagamento, acrescida de 
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta 
Escritura, inclusive os encargos moratorios aqui estabelecidos. 



- - . . . . . . . . .  Clausula VII . . . . .  . .. . . . . . . . . . .  
Obrigaq6es Adicionais da Emissom * * *  

7.1. Observadas as demais obrigaqdes previstas nesta, Qcyrtpra, :engugnt?*? **do 
devedor das Debentures niio for integralmente pago, a CdqanHia . . &riga$e,:abdd. ao . 0 .  0 . .  ........ disposto a seguir. . . 
7.1.1. Fornecer ao Agente Fiduciario: 

(a) copia das demonstraqdes financeiras auditadas, relativas ao respectivo 
exercicio social, preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente 
aceitos no Brasil e demais normas contibeis e de consolidaqiio emitidas pela 
CVM, explicitando as rubricas necessirias a apuraqiio dos indices 
Financeiros, bem como (i)  declaraqiio do Diretor de RelaqGes com 
Investidores da Companhia, atestando o cumprimento integral das disposiqdes 
constantes desta Escritura; e (ii) relatorio demonstrativo do enquadramento da 
garantia flutuante, conforme item 5.1.5 acima, todos no prazo maximo de 
90 (noventa) dias contados da data de termino de cada exercicio social; 

(b) copia das demonstraqdes financeiras com revisiio limitada nos termos das 
normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com 
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e demais normas 
contaveis e de consolidaqiio emitidas pela CVM, explicitando as rubricas 
necessarias a apuraqiio dos indices Financeiros, no prazo maximo de 
45 (quarenta e cinco) dias contados da data de termino de cada trimestre de 
seu exercicio social; 

(c) copia das informaqGes periodicas e eventuais exigidas pela Instruqiio 
CVM202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada (a 
"Instruciio CVM 202193"), ou qualquer outra instruqiio da CVM que vier a 
substitui-la, nos prazos ali previstos; 

(d) fatos relevantes e atas de assembleias que de alguma forma envolvam os 
interesses dos Debenturistas, em ate 05 (cinco) dias ap6s as respectivas 
publicaqGes, 

(e) quaisquer comunicados enviados aos Debenturistas diretamente pela 
Companhia, se houver; 

(f) informaqdes a respeito da ocorrtncia de qualquer Evento de Inadimplemento, 
imediatamente apos sua ciencia; 

(g) relatorio demonstrando a apuraqiio dos indices Financeiros, no prazo maximo 
de 5 (cinco) dias uteis contados da apresentaqiio das respectivas informaqdes 
financeiras da Companhia a CVM; e 



* a *  * a  a *  

(h) resposta a eventuais duvidas do Agente FiduciBrio:scTo& qualqfler infomaqdo 
* * a  * * a  

necessiria ao desempenho de sua hnqgo que lhe v e d a  a sermzb&dmente 
solicitada pel0 Agente Fiduciario, no prazo de ate 10 (dez) dias uteis contados 

* a *  da data de recebimento da respectiva solicitaqii~: * *  . 
a *  * *  * a *  

7.1.2. Fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em \& iagina ha Fede &&dial de 
computadores (http: :'wuw.santher.com.br), nas mesmas situaqdes previstas e nos mesmos 
prazos previstos na Instruqdo CVM 202193, ou, caso ali nio estiverem previstos quaisquer 
prazos, no prazo de 5 (cinco) dias uteis contados da data em que foram realizados, fatos 
relevantes, alteraqdes estatutarias oconidas na Companhia, assim como extratos de atas de 
assemblkias gerais e reunides do conselho de administraqiio da Companhia que envolvam 
interesse dos ~ebenturistas. 

7.1.3. Manter atualizado o registro de companhia aberta perante a CVM nos termos das 
instruqdes CVM aplicaveis e disponibilizar aos seus acionistas e aos Debenturistas, pel0 
menos anualmente, as demonstraqdes financeiras consolidadas previstas no artigo 176 da 
Lei das Sociedades por Aqdes, observadas as normas de divulgaqiio de informaqdes 
determinadas pela legislaqiio e pela regulamentaqiio da CVM. 

7.1.4. Estruturar e manter em adequado hncionamento um orgiio de atendimento aos 
Debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos titulares das Debentures, 
podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e orgiio destinados ao atendimento de seus 
acionistas ou contratar instituiqiio financeira autorizada para prestar esse serviqo. 

7.1.5. Cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinaqdes dos orgiios 
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conduqiio de seus negbcios, exceto 
por aquelas questionadas de boa-fe nas esferas administrativa elou judicial ou cujo 
descumprimento niio afete de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas 
obrigaqdes nos termos desta Escritura. 

7.1.6. Obter, observar os termos de, e praticar todos os atos necessarios para manter em 
pleno vigor todas as autorizaqdes, aprovaqdes, licenqas e consentimentos que sejam 
essenciais para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companhia ou suas 
controladas, necessarias para permitir o cumprimento, pela Companhia, das obrigaqdes 
previstas na presente Escritura, ou para assegurar a legalidade, validade e exeqiiibilidade 
dessas obrigaqdes. 

7.1.7. Manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as 
autorizaqdes necessarias a assinatura desta Escritura e ao cumprimento de todas as 
obrigaqdes aqui previstas. 

7.1.8. Contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de serviqos 
inerentes as obrigaqdes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiduciario, a 
Instituiqiio Depositaria, os sistemas de negociaqgo das Debentures no mercado secundario 
(SND e BOVESPAFIX) e agencia de classificaqio de risco (rating) para realizar a 
classificaqiio de risco das Debentures, devendo, ainda, fazer com que a agCncia de 
classificaqiio de risco atualize a respectiva classificaqiio de risco anualmente, at6 a Data de 
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6 . .  

ag@ncia de classificaqiio de risco diwlgue amplamente ao mercado 03 rdakjnes oom as 
sespectivas sumulas das classifica~bes de risco; (b) entregar ao Agente Fiduciario os 
relatorios de classificaqiio de risco preparados pela agenc ig*deec~ass~~ca$ i~  dg*~;iseo:no 
prazo de ate 5 (cinco) dias uteis contados da data de seu r&&irnento bela Co@pan&i; e . . .  ., . . . .,. 
(c) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario qualqder*akeragao e o micro de . . 

qualquer process0 de revisiio da classificaqiio de risco das Debentures. 

7.1.8.1. Caso a agencia de classifica~iio de risco contratada cesse suas atividades no Brasil 
ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificaqiio de risco das 
Debentures, a Companhia devera: (a) contratar outra agCncia de classificaqiio de risco sem 
necessidade de aprovaqiio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde 
que tal agencia de classificaqiio de risco seja a Moody's America Latina Ltda. ou a Fitch 
Ratings Brasil Ltda.; ou (b) notificar o Agente Fiduciario e convocar assembleia geral de 
Debenturistas para que estes definam a agencia de classifica@o de risco substituta. 

7.1.9. Efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pel0 Agente Fiduciario que 
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para 
realizar seus creditos, inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas e custos 
razoaveis incorridos em virtude da cobranqa de qualquer quantia devida aos Debenturistas, 
nos tennos desta Escritura. 

7. I .  1 0. Aplicar os recursos obtidos por meio da Oferta das Debentures estritamente 
conforme descrito na Clausula 4.8 acima. 

7.1.1 1. Enviar para o sistema de infonnaqdes periodicas e eventuais da CVM, no prazo de 
ate 3 (tres) dias uteis contado da data de seu recebimento, o relatorio elaborado pel0 Agente 
Fiduciario a que se refere a alinea (0) da Clausula 8.4.1 abaixo. 

7.1.12. Notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocaqiio de qualquer 
assembleia geral de Debenturistas pela Companhia e comparecer as assembleias gerais de 
Debenturistas, sempre que solicitada. 

7.1.13. Convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para deliberar sobre 
qualquer das materias que sejam do interesse dos Debenturistas caso o Agente Fiduciario 
n2o o faqa no prazo aplicavel, observado o disposto nesta Escritura com relaqiio a 
convocaqiio de assembleia geral de Debenturistas. 

7.1.14. Tomar todas as medidas necessarias para: (a) preservar todos os direitos, titulos de 
propriedade, e ativos relevantes, necessarios a conduqiio de seus negocios e dos negocios de 
suas controladas dentro do respectivo objeto social; (b) pagar ou de outra forma quitar, 
quando devidas, todas as suas obrigaqdes relevantes de natureza trabalhista, comercial ou 
outra; e (c) estender as medidas dispostas nas alineas (a) e (b) acima para suas controladas, 
se aplicavel. 

7.1.15. Manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo 
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pennitir que representantes do Agente 
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Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado,. a! Feehsas 'da Cbmfianhia) t o .  

tenha acesso irrestrito, em base razobvel: (a) a todo e qmlquer ;elatbno do auditor 
independente entregue a Companhia referente a suas demonstraq6es financeiras; e (b) aos 
livros e aos demais registros contabeis da Companhia, q u a p a ~  Qeljbeyqio pe)a p%emYeia 
geral de Debenturistas. . . . . . . . . . 

0 .  . . 0 .  . . .  . . .  . 0 .  0 . .  . . . . . . . . . . 
7.1.16. Submeter, na forma da lei, suas demonstraqaes financeiras a exame por empresa de 
auditoria independente registrada na CVM. 

7.1.17. Informar a CETIP e a CBLC o valor e a data de pagamento de toda e qualquer 
remuneraqiio referente as Debentures. 

Clausula VIII 
Agente Fiduciario 

8.1 . l .  A Companhia nomeia e constitui como agente fiduciario dos Debenturistas 
detentores das Debentures Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 
S.A., qualificado no preimbulo desta Escritura, que assina na qualidade de Agente 
Fiduciario e interveniente, que, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeaqiio 
para, nos termos da lei e desta Escritura, representar a comunh5o dos Debenturistas perante 
a Companhia, declarando que: 

(a) niio tem, sob as penas da lei, qualquer impediment0 legal, conforme disposto 
no paragrafo 3" do artigo 66 da Lei das Sociedades por A~des ,  na Instruqiio 
CVM no 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada (a "Inst~uciio 
CVM 28/83"), e nas demais normas aplicaveis, ou, em caso de alteraqiio, as 
normas que vierem a substitui-las, para exercer a funqiio que lhe C conferida; 

(b) aceita a funqiio que lhe C conferida, assumindo integralmente os deveres e 
atribuiqbes previstos na legislaqiio especifica e nesta Escritura; 

(c) esta ciente da regulamentaqiio aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e 
da CVM; 

(d) niio se encontra em nenhuma das situaqaes de conflito de interesse previstas 
no artigo 10 da Instruqiio CVM 28/83; 

(e) verificou a veracidade das informaqbes contidas nesta Escritura, tendo 
diligenciado para que fossem sanadas as omissaes, falhas, ou defeitos de que 
tenha tido conhecimento; 

(0 aceita integralmente esta Escritura e todos os seus termos e condiqces; 



. . . . . . . . . . . . . . . . .  . 0 .  

(g) verificou a observlncia, pela Companhia, do l!$t& $r?i$%o pTevtStb no * . ,. 
artigo 60, paragrafo primeiro, alinea " b  da Lei d& Soociedades por Aqozs; 

(h) e uma instituiqiio financeira, estando devidamqte, argap@a*,, copsiitu4a e .. . b 0 .  0 .  . existente de acordo com as leis brasileiras; : : • 0 .  . . .  . 0 .  0 . .  
b 9.. ..* . 3 .  

(i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas 
obrigaqdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e 
estatutarios necessaries para tanto; 

C j )  a celebraqiio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigaqdes aqui 
previstas niio infringem qualquer obrigaqiio anteriormente assumida pelo 
Agente Fiduciario; 

(k) verificou a regularidade da constituiqiio da garantia flutuante outorgada no 
lmbito da Oferta, observando a manutenqiio de sua suficiencia e 
exequibilidade, nos termos do artigo 12, inciso XVII, alinea "j" da Instruqiio 
CVM 28183; e 

(I) esta Escritura constitui obrigaqiio valida e eficaz do Agente Fiduciario, sendo 
exequivel de acordo com os seus termos. 

8.2. Remuneraqiio do Agente Fiducihrio 

8.2.1. Sera devida pela Companhia ao Agente Fiduciario a titulo de honorarios pelo 
desempenho dos deveres e atribuiqdes que Ihe competem, nos termos da lei e desta 
Escritura, a remuneraqiio disposta a seguir. 

8.2.2. 0 Agente Fiduciario devera receber da Companhia pelos serviqos por ele prestados 
uma remuneraqiio anual de R$ 30.000.00 (trinta mil reais), a ser paga em parcelas 
trimestrais de R$ 7.500,00 (sete mil e quinhentos reais), sendo que a primeira parcela sera 
devida 5 (cinco) dias apos a assinatura da presente Escritura, e as demais na mesma data 
dos trimestres subsequentes, ate a Data de Vencimento das Debentures. 

8.2.3. 0 Agente Fiduciario devera enviar aviso de cobranqa da remuneraqiio a Emissora 
com antecedencia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que se a 
Emissora niio receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente 
efetuados com atraso, em razio do niio recebimento, pela Emissora, de referido aviso, niio 
estariio sujeitos a multas ou penalidades. 

8.2.4. A remuneraqiio prevista na Clausula 8.2.2 acima sera devida mesmo apos o 
vencimento das Debentures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na cobranqa de 
inadimplencias niio sanadas pela Companhia. 

8.2.5. As parcelas referidas na Clausula 8.2.2 acima serio atualizadas, anualmente, de 
acordo com a variaqiio acumulada do IGPM, ou na sua falta ou impossibilidade de 
aplicaqiio, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da 
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primeira parcela referida nessa Clausula, ate as datas dea*g$4elt? d E  caaa WTcela 
t . .  

subseqiiente, calculada pro ratn trnlporis, se necessario. - . • ... . . 
8.2.6. A remuneraqiio aqui prevista niio inclui as despesgs,ra~~av@$ c 3 q  p~b!ica@es, 
transporte. alimentaqho, extraqiio de certiddes, viagens e es%dias, ._ • hecebsafiaS a4 &&icio 
da funqHo de Agente Fiduciario, durante ou apos a implantaqab doase&a, 'a.s'er&'cobertas 
pela Companhia, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu 
nome e acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou reembolso, apos previa 
aprovaqiio. Niio estiio incluidas igualmente despesas razoaveis com especialistas, caso 
sejam necessarios, tais como auditoria elou fiscalizaqiio, entre outros, ou assessoria legal a 
Companhia, aplicando-se o disposto na Clausula 8.6 abaixo. 

8.2.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorrcncia da 
remuneraqiio aqui prevista, os dkbitos em atraso ficariio sujeitos a multa de 2% (dois por 
cento) ao miis e juros de mora de 1 % (um por cento) ao mes, sem prejuizo da atualizaqho 
monetaria. 

8.2.8. A remuneraqiio do Agente Fiduciario sera acrescida dos seguintes impostos: (a) 
Impostos sobre serviqos de qualquer natureza (ISS (Imposto Sobre Serviqos) ou outros); (b) 
PIS (Contribui~iio ao Programa de Integraqiio Social); (c) COFINS (Contribuiqho para o 
Financiamento da Seguridade Social); e (d) quaisquer outros impostos, exceto o IRRF 
(Imposto de Renda Retido na Fonte), que venham a incidir sobre a remuneraqiio do Agente 
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento. 

8.2.9. A remuneraqiio do Agente Fiduciario cobre os servips  a serem prestados por sua 
equipe tkcnica, bem como a participaqho do Agente Fiduciario em assembleias elou 
reunides de Debenturistas ressaltando a possibilidade dos referidos eventos serem 
realizados na sede do Agente Fiduciario. 

8.3. Substituiqiio do Agente Fiduciario 

8.3.1. Nas hipoteses de ausencia e impedimentos temporarios, ren~incia, intervenqiio, 
liquidaqiio judicial ou extrajudicial, faliincia, morte ou qualquer outro caso de vacincia, 
sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que 
a determinar, assembleia geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario. a 
qua1 podera ser convocada pel0 proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela 
Companhia, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das 
Debentures em Circulaqiio, ou pela CVM. Na hipotese da convocaqiio niio ocorrer ate 15 
(quinze) dias conidos antes do termino do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, 
sendo cei-to que a CVM podera nomear substituto provisorio enquanto niio se consumar o 
process0 de escolha do novo agente fiduciario. 

8.3.2. A remuneraqiio do novo agente fiduciario sera a mesma ja prevista na presente 
Escritura, salvo se outra for negociada com a Companhia, sendo por esta aceita por escrito, 
previa e expressamente. 
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8.3.3. Na hipotese de niio poder o Agente Fiducidrio contin$ m e  I &&cer'as , . e e q  suss $&des 
por circunstiincias supervenientes a esta Escritura, deveri comunimr irnedrakll;loht6 o fato 
aos Debentu~istas e a Companhia, pedindo sua substituiqgo. 

I) e*. 
. r r  ., . . * .  

8.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do'grazb pafa a;dhtr$4q&-das 
Debentures no mercado, proceder ii substituiqgo do Agente iiihu'Eiirio*6~ ;adica'iib Be seu 
substituto, em assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. 

8.3.5. A substituiqgo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a 
comunicaqiio previa a CVM e a sua manifestaqgo acerca do atendimento aos requisitos 
previstos no artigo 8" da Instruqgo CVM 28/83. 

8.3.6. A substituigiio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente 
Escritura, que deve ser arquivado na JUCESP. 

8.3.7. 0 Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas hnq6es a pat-tir da data da 
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no dia da celebraqgo do 
correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas funqdes 
ate sua efetiva substituiqgo ou ate a Data de Vencimento. 

5.3.8. Aplicarn-se as hipoteses de substituiqgo do Agente Fiduciario as normas e preceitos 
da CVM. 

8.4. Deveres do Agente Fiducihrio 

8.4.1. Alem de outros previstos em lei, na regulamentaqgo da CVM, no C6digo ANBID 
(inclusive a obrigaqgo prevista no at-tigo 14, alinea (ii) daquele instrumento) e nesta 
Escritura, constituem deveres e atribuiqdes do Agente Fiduciario: 

(a) responsabilizar-se integralmente pelos serviqos contratados, nos termos da 
legislagiio vigente; 

(b) custear: (i) todas as despesas decorrentes da execuqiio dos seus serviqos, 
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou 
fituros, devidos em decorrencia da execugiio dos seus serviqos; e (ii) todos 
os encargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios; 

(c) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio 
da fungiio, o cuidado e a diligtncia com que todo homem ativo e probo 
emprega na administragiio dos proprios bens; 

(d) renunciar a funqiio, na hipotese de supervenitncia de conflito de interesses 
ou de qualquer outra modalidade de inaptidgo; 

(e) conservar em boa guarda toda a escrituraqiio, correspondencia e demais 
papeis relacionados com o exercicio de suas finqdes; 
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(Q verificar a observiincia, pela Companhia, do liGit? de.kmiEio @g&& no . b b .  a 
artigo 60, paragrafo primeiro, alinea "b" da Lei dasSonedatks por-Aqdes, 
conforme verificado nos termos da declaraqiio prevista acima; 

7 *. 
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(g) verificar, no momento de aceitar a funqb, :a:ve&ida(le da$ i$&dqdes 
contidas nesta Escritura, conforme j i  verificado %es t&o's 'da *&l'araqiio 
prevista acima; 

(h) promover nos competentes orgiios, caso a Companhia niio o faqa, a inscriqio 
desta Escritura e as averbaqdes de seus eventuais aditamentos, sanando as 
lacunas e irregularidades porventura neles existentes; 

(i) acompanhar a observincia da periodicidade na prestaqiio das informaqdes 
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou 
inverdades constantes de tais informaqdes; 

Cj) emitir parecer sobre a suficiencia das informaqdes constantes das propostas 
de modificaqdes nas condiqdes das DebZntures; 

(k) solicitar, quando considerar necessario, para o fie1 desempenho de suas 
funqdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes dos 
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto, 
varas da Justiqa do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica; 

(1) solicitar, quando considerar necessario e dentro dos limites de razoabilidade, 
auditoria extraordinaria na Companhia; 

(m) convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas e enviar a 
CVM, a CETIP e a BOVESPA, no primeiro dia util apos a primeira 
publicaqiio, copia do edital de convocaqiio e da proposta a ser submetida a 
assembleia geral de Debenturistas tiio logo tome ciencia da mesma: 

(n) comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as 
informaqdes que lhe forem solicitadas, e enviar a CVM, a CETIP e a 
BOVESPA, no l o  (primeiro) dia util contado da data da realizaqiio da 
assembleia geral de Debenturistas. sumhrio das deliberaq6es tomadas e, no 
prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da assembleia geral de Debenturistas; 

(0) elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos da 
alinea "b" do paragrafo l o  do artigo 68 da Lei das Sociedades por Aqdes, que 
devera conter, ao menos, as seguintes informaqdes: 

(i) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento, contida 
nas informaqaes divulgadas pela Companhia ou, ainda, o 
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestaqiio de informaqdes pela 
Companhia; 



(ii) alteraqdes estatutarias da compa&ia' $Arpd~eFogi r i~ao;  

(iii) comentarios sobre as demongtraqges fi.nanceirase da..$ompanhia, 
enfocando os indicadores ecoh&dcds, manZelro$ dee estrutura de 

0 .  l I e .  . . e  
capital da Companhia; 0 . .  . . .  . . .  . . l l l l l l . . 

(iv) posiqzo da Oferta ou colocaqZo das Debentures no mercado; 

(v) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisiq6es e vendas de 
Debintures; 

(vi) acompanhamento da destinaqzo dos recursos captados atraves das 
Debentures, de acordo com os dados obtidos junto aos 
administradores da Companhia; 

(vii) relaqgo dos bens e valores entregues a sua administraqgo; 

(viii) cumprimento das demais obrigaqdes assumidas pela Companhia, 
conforme informaqdes publicas disponiveis elou obtidas junto aos 
administradores da Companhia; 

(ix) declaraqzo acerca da suficiencia e exeqiiibilidade da garantia 
flutuante outorgada no 2mbito da Oferta; e 

(x) declaraqzo sobre sua aptid50 para continuar exercendo a hnqzo de 
agente fiduciario; 

(p) disponibilizar o relatori0 a que se refere a alinea (0) acima ate 30 de abril de 
cada ano na sede da Companhia, no escritorio do Agente Fiduciario ou, 
quando instituiqzo financeira, no local por ela indicado, na CVM, na CETIP, 
na BOVESPA e na sede do Coordenador Lider; 

(q) publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 5.1.20 desta 
Escritura, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se 
refere alinea (0) acima encontra-se a disposiqzo nos locais indicados na 
alinea (p) acima; 

(r) manter atualizada a relaqzo dos Debenturistas e seus endereqos, mediante, 
inclusive, gestdes junto a Companhia, a Instituiqgo Depositaria, a CETIP e a 
BOVESPA, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a 
Companhia expressamente autoriza, desde ja, a Instituiqzo Depositaria, a 
CETIP e a BOVESPA a atenderem quaisquer solicitaqdes feitas pel0 Agente 
Fiduciario, inclusive referente a divulgaqzo, a qualquer momento, da posiqio 
de Debentures, e seus respectivos Debenturistas; 

(s) coordenar o resgate das Debintures nos casos previstos nesta Escritura; 
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(t) fiscalizar o cumprimento das cl~usulas .&~s,tiniS~ & a  ~ P l i h r a ,  inclusive 

daquelas impositivas de obrigaqdes de fazer e de nii: fizer, conforme 
inf&maqdes publicas disponiveis e/ou.obti$as junto ?os administradores . ... da 
Companhia, informado prontamenIe: ao$ Dgbep~r i s t a j  sy eventuais . .  . . * *  . . .  
inadimplhcias verificadas; . . .  . . .  . . .  . . . . . . . . . 

(u) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de ate 
15 (quinze) dias uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou, ou, 
empregando o cuidado e a diligencia que todo homem ativo e probo costuma 
dispensar, devetia ter tomado, conhecimento, de qualquer inadimplemento, 
pela Companhia, de qualquer obrigaqiio prevista nesta Escritura, indicando o 
local em que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que 
a notificaqiio discriminara as providencias judiciais e extrajudiciais que o 
Agente Fiduciatio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da 
comunhiio dos Debenturistas. Comunicaqiio de igual teor deve ser enviada a 
Companhia, a CVM, a CETIP e a BOVESPA; 

(v) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteraqiio do estatuto social da 
Companhia que objetive mudar o objeto social da Companhia, 
cumprindo-lhe ou convocar a assembleia geral de Debenturistas para 
deliberar acerca de materia, ou aprovar. nos termos do Cj 2". artigo 57, da Lei 
das Sociedades por Aqdes, a alteraqiio proposta; e 

(w) envidar melhores esfor~os para que a Companhia cumpra sua obrigaqiio de 
manter contratada uma agencia de classificaqiio de risco para atualiza~iio do 
relatorio de classificaqiio de risco nos termos da Clhusula 7.1.8 acima, e 
encaminhar a ANBID copia das referidas atualizaqdes no prazo de ate 
5 (cinco) dias uteis contados da data de sua respectiva divulga~iio. 

8.5. Atribuiqiies Especificas 

8.5.1. 0 Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais 
contra a Companhia para a proteqgo e defesa dos interesses da comunhiio dos Debenturistas 
e da realiza~iio de seus creditos, devendo, em caso de inadimplemento da Companhia, 
observados os termos e condi~bes desta Escritura: 

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debentures e cobrar seu principal e 
acessorios, observadas, piincipalmente, as disposi~bes previstas na Clausula 
VI desta Escritura; 

(b) requerer a falencia da Companhia se niio existirem garantias reais; 

(c) tomar quaisquer outras providencias necessarias para que os Debenturistas 
realizem seus crkditos; e 



. . 

(d) representar os Debenturistas em proce$ aF:f~l~ncja,erg~pO?a$io judicial, 
recuperaqiio extrajudicial ou, se aplicavel, intervenqiio 6 u  liquidaqiio 
extrajudicial da Cornpanhia. ... . . .  ~ 

8.5.2. Observado o disposto na Clausula VI acib;, s , ~ ~ & t e : g d u k j ~ b  somente se 
eximirh da responsabilidade pela ntio adoqiio das medidas contempladas nas a'lineas (a), (b) 
e (c) da Clausula 8.5.1 desta Escritura, se, convocada assembleia geral de Debenturistas, 
esta assim o autorizar por deliberaqiio da unanimidade dos Debenturistas titulares das 
Debentures em Circulaqiio. Na hipotese da alinea (d) da Clausula 8.5.1 acima, sera 
suficiente a deliberaqiio da rnaioria dos Debenturistas titulares das Debentures em 
Circulaqiio reunidos em assembleia. 

8.6. Despesas 

8.6.1. A Companhia ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais 
que tenha, cornprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos 
Debenturistas ou para realizar seus creditos. 

8.6.2. 0 ressarcimento a que se refere esta Clausula 8.6 sera efetuado em ate 5 (cinco) dias 
uteis contados da entrega a Companhia dos documentos comprobatorios das despesas 
efetivamente incorridas. 

8.6.3. No caso de inadimplernento da Companhia, todas as despesas corn procedimentos 
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para 
resguardar os interesses dos Debenturistas deverio ser previamente aprovadas e adiantadas 
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela 
Cornpanhia. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluern tambem os 
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicia~ias de 
aqdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de aqdes intentadas contra ele no 
exercicio de sua funqiio, desde que relacionadas a soluqiio da inadimplencia aqui refelida, 
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da 
comunhiio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais 
decorrentes da sucumbencia em aqdes judiciais seriio igualrnente suportadas pelos 
Debenturistas, bem como a remuneraqiio e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, 
na hipotese de a Companhia permanecer em inadirnplencia com relaqiio ao pagamento 
destas por um period0 superior a 10 (dez) dias corridos. 

8.6.4. As despesas a que se refere esta Clausula 8.6 cornpreendertio, inclusive, aquelas 
incorridas com: (a) publicaqiio de relatorios, avisos e notificaqdes, conforme previsto nesta 
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; (b) extraqiio de 
certiddes; (c) locomoqdes entre estados da Federaqiio e respectivas hospedagens, quando 
necessarias ao desempenho das funqdes; e (d) eventuais levantamentos adicionais e 
especiais ou periciais que vierern a ser imprescindiveis, se ocorrerem ornissdes elou 
obscuridades nas informaqdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas. 

8.6.5. 0 credit0 do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e 
interesses ou realizar creditos dos Debenturistas que niio tenha sido saldado na forma ora 
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estabelecida sera acrescido a divida da Companhia $ &$odaeo?lada~*garantias . . das 
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Debentures, se for o caso, prefeiindo a estas na ordem de pagamento. 

9.1.1. 0 s  Debenturistas poderiio, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de 
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a 
fim de deliberarem sobre materia de interesse da comunhiio de Debenturistas. A assembleia 
geral de Debenturistas pode ser convocada pel0 Agente Fiduciario, pela Companhia, por 
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debentures em 
Circulagiio, ou pela CVM. 

9.1.2. A convocagiio dar-se-a mediante anuncio publicado, pel0 menos 3 (tres) vezes, nos 
orgiios de imprensa nos quais a Companhia deve efetuar suas publicagdes, respeitadas 
outras regras relacionadas a publicagiio de anuncio de convocagio de assembleias gerais 
constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da regulamentagiio aplicavel e desta Escritura. 

9.1.3. As assembleias gerais de Debenturistas seriio convocadas com antecedencia minima 
de 15 (quinze) dias. A assemblkia geral de Debenturistas em segunda convocaqZo somente 
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apos a data marcada para a instalaqiio da 
Assembleia em primeira convocagiio. 

9.1.4. Sera considerada regular a assembleia geral de Debenturistas a que comparecerem 
os titulares de todas as Debintures em Circulaqiio, independente de publicaqdes elou avisos. 

9.1.5. As deliberaqdes tomadas pelos Debenturistas, no imbito de sua competencia legal, 
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, seriio existentes, validas e eficazes 
perante a Companhia e obrigariio a todos os titulares das Debentures em Circulagiio, 
independentemente de terem comparecido a assembleia ou do voto proferido na respectiva 
assembleia geral de Debenturistas. 

9.2. Quorum de Instalaqiio 

9.2.1. A assembleia geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagiio, com a 
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debintures em 
Circulaqiio e, em segunda convocaqiio, com qualquer numero de Debenturistas. 

9.2.2. Para efeito da constituiqiio de todos e quaisquer dos quoruns de instalaqiio elou 
deliberaqiio da assembleia geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se 
"Debentures em Circulaciio" todas as Debentures subscritas, excluidas aquelas mantidas em 
tesouraria pela Companhia, as de titularidade de: (a) empresas controladas pela Companhia 
(diretas ou indiretas); (b) controladoras (ou grupo de controle) da Companhia; e 
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(c) administradores da Companhia, incluindo, mas 4% :sB llmitthdo, *$bas direta ou 
\ r . e... 
indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas antbriodente mencroriadZs. 

9.3. Mesa Diretora 

A presidencia da assembltia geral de ~ebenturistas' cay;ra M'~&en&ist$ eleito pelos 
titulares das Debentures ou aquele que for designado pela CVM. 

9.4. Quorum de Deliberaqiio 

9.4.1. Nas deliberaqdes da assemblkia geral de Debenturistas, a cada Debinture em 
Circulaqiio cabera um voto, admitida a constituiqiio de mandatario, Debenturista ou niio. 
Observado o disposto nesta Clausula, as alteraqdes nas caracteristicas e condiqbes das 
Debentures e da Oferta deveriio ser aprovadas por Debenturistas que representem, pel0 
menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debentures em Circulaqgo, observado que 
alteraqdes na Remuneraqiio, resgate antecipado, repactua~iio, elou nos itens que dispdem 
sobre hipoteses de vencimento antecipado, prazo das Debentures elou dispositivos sobre 
quorum previstos nesta Escritura deveriio contar com aprovaqgo de Debenturistas 
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debentures em Circulaqiio. 

9.4.2. Ressalvados os casos aqui previstos, as materias sujeitas a assembleia geral de 
Debenturistas seriio aprovadas pelos titulares da maioria simples das Debentures em 
Circulaqgo que estiverem presentes na assembleia. 

10.1. A Companhia declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura desta 
Escritura, que: 

(a) e uma sociedade por aqdes devidamente constituida, com existincia valida e 
regular segundo as leis do Brasil; 

(b) esta devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura, a emitir as 
Debentures e a cumprir suas respectivas obrigaqces previstas nesta Escritura 
e nos demais documentos relativos a Oferta, tendo sido satisfeitos todos os 
requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto; 

(c) esta Escritura e o respectivo Contrato de Distribuiqiio e as declaraqdes por 
ela prestadas nos termos do artigo 56 da Instruqiio CVM 400103, constituem 
obrigaqiio legal, valida e exigivel da Companhia, exeqiiivel de acordo com 
seus termos e condiqbes, exceto que sua execugiio podera estar limitada por 
leis relativas a falencia, insolvencia, recuperaqiio, liquidaqiio ou leis 
similares afetando a execuqiio de direitos de credores em geral; 
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(d) nos termos da presente Escritura. a t i~! i&i&o'$s:~eErht~s confere aos 

Debenturistas garantia flutuante com privi16gio gl;il s'obk os ativos da - 

Companhia, nos termos do artigo 58, paragrafo primeiro, da Lei das . . . ... 
Sociedades por Agbes; . . a  . . . . . . . . a *  . . .  . . . , . .  . . . .  m e .  . . .  . . .  . . .  . . . . . . . 

(e) a celebragiio da presente Escritura e a em~ssiio has debhtures  foram 
devidamente autorizadas por seus 6rgiios societarios competentes e niio 
infringem seu estatuto social ou qualquer lei ou, ainda, resultam no 
vencimento antecipado de qualquer contrato dos quais a Companhia seja 
parte; 

(f) nenhum registro, consentimento, autorizagiio, aprovagiio, licenga, ordem de, 
ou qualificagiio junto a qualquer autoridade governamental ou orgiio 
regulatorio e exigido para o cumprimento pela Companhia de suas 
obrigagbes nos termos da presente Escritura, ou para a realizagiio da Oferta 
exceto pel0 registro da Oferta na CVM e o registro das Debzntures junto ao 
SDT, ao SND e ao BOVESPAFIX; 

(g) a celebragiio da presente Escritura e a emissiio das Debzntures niio infringem 
qualquer contrato ou instrumento dos quais a Companhia seja parte, nem ira 
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagiio estabelecida 
em quaisquer desses contratos ou instrumentos; (ii) criaqiio de qualquer 6nus 
ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Companhia, exceto por aqueles 
ja existentes na presente data e pela garantia flutuante aqui estabelecida; ou 
(iii) na rescisiio de quaisquer desses contratos ou instrumentos; 

(h) os balanqos patrimoniais da Companhia datados de 3 1 de dezembro de 2005, 
31 de dezembro de 2006 e 30 de junho de 2007, e as correspondentes 
demonstragbes de resultado da Companhia referentes aos exercicios a kpoca 
encerrados, apresentam de maneira adequada a situagiio financeira da 
Companhia nas aludidas datas e os resultados operacionais da Companhia 
referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagbes 
financeiras foram elaboradas de acordo com os principios contabeis 
geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente 
nos periodos envolvidos, e desde a data das demonstragbes financeiras mais 
recentes, niio houve nenhum impact0 adverso relevante na situagiio 
financeira e nos resultados operacionais em questiio, niio houve qualquer 
operaqiio envolvendo a Companhia, fora do curso normal de seus negocios, 
que seja relevante para a Companhia, niio houve qualquer alteragiio no 
capital social ou aumento substancial do endividamento da Companhia, 
exceto conforme descrito no Prospecto Preliminar elou no Prospecto 
Definitivo: 

(i) exceto pelas contingencias informadas no Prospecto Preliminar elou no 
Prospecto Definitivo, niio ha qualquer aqiio judicial, procedimento 
administrativo ou arbitral, inquerito ou investiga~iio pendente ou iminente 
envolvendo a Companhia perante qualquer tribunal, orgiio governamental ou 
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hrbitro, que possa causar um impacto &dv&& reEvarate' rOP sua situaqiio 

w . . ... . . 
financeira ou nas suas operaqdes; . . 

(j) exceto confonne descrito no P r o q p t o  : ~ r e l b i ~ &  ef&? :< Prospecto 
Definitivo, a Companhia tem todas a4 ahtofizagdEs 4 liter&@ essenciais para . .my 0 . .  

o exercicio de suas atividades, sendo que ate a data dB pre;en& declaraqiio a 
Companhia niio foi notificada acerca da revogaqiio de qualquer delas ou da 
existencia de process0 administrativo que tenha por objeto a revogaqiio, 
suspensiio ou cancelamento de qualquer delas; 

(k) exceto confonne descrito no Prospecto Preliminar elou no Prospecto 
Definitivo, a Companhia esta cumprindo as leis, regulamentos, nonnas 
administrativas e detenninaqdes dos orgiios govemamentais, autarquias ou 
tribunais, aplicaveis a conduqiio de seus negocios, exceto com relaqiio 
aquelas leis e regulamentos que estejam sendo contestados de boa-fe pela 
Companhia para as quais a Companhia possua provimento jurisdicional 
vigente autorizando sua niio observhncia; 

(1) os representantes legais que assinam esta Escritura t2m poderes estatutarios 
elou delegados para assumir, em seu nome, as obrigaq6es ora estabelecidas 
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 
os respectivos mandatos em pleno vigor; 

(m) os Prospectos conttm, na data de sua disponibilizaqiio, todas as informaqdes 
atualizadas relevantes em relagiio a Companhia no context0 da presente 
emissiio de Debentures, sendo que as infonnaqdes prestadas pela Emissora 
constantes dos Prospectos siio verdadeiras, consistentes. corretas e 
suficientes, pennitindo aos investidores uma tomada de decisiio 
fundamentada a respeito da Oferta, observada a regulamentaqiio aplicavel; 

(n) as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no Prospecto 
Preliminar e no Prospecto Definitivo em relaqiio a Companhia foram dadas 
de boa-fe, sendo expressas ap6s serem consideradas todas as circunsthncias 
relevantes e com base em suposig8es razoaveis; e 

(0) niio omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento 
e que possa resultar, confonne entendimento razoavel da Companhia, em 
alteraqiio substancial na situaqiio econ6mico-financeira ou juridica da 
Companhia em prejuizo dos Debenturistas. 
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1 1.1.1. As comunicag6es a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta 
Escritura deveriio ser encaminhadas para os seguintes endere~os: 

Para a Emissora: 
SANTHER - FABRICA DE PAPEL SANTA THEREZ~NHA S.A. 
At.: Sr. Fabio Rose11 
Av. EusCbio Matoso, no 1375, 9" andar 
Telefone: (1 1) 3030-0255 
Fac-simile: (1 1) 3816-5286 
Correio Eletranico: tBbio.rosell(~~,santher.com.br 

Para o Agente Fiduciario: 
At.: Sr. Jose Alexandre Freitas 
Av. das Americas 500, bloco 13, grupo 205 
Condominio Downtown - Barra da Tijuca 
22640- 100 - Rio de Janeiro - RJ 
Telefone: (2 1) 2493-7003 
Fac-simile: (2 1) 2493-474614901 
Correio EletrGnico: a~ente@oliveiratrust.com.br e freitas(irioliveiratrust.com.br 

Para a Institui~iio Depositaria: 
,At.: Sr. Jose Donizetti de Oliveira 
A\.. Yara, sln, Cidade de Deus 
06039-900, Osasco, S5o Paulo 
Telefone: (1 1) 3684-3749 
Fac-simile: (1 1) 3684-27 14 
Correio EletrGnico: 4010.donizetti~?bradesco.com.br 

Para a CETIP: 
Rua Libero Badar6,425/24' andar 
Tel.: (1 1) 3 11 1-1596 13365-4925 
Fax: (11) 3111-1564 
CEP 01 009-000 - Siio Paulo, SP 
Correio eletranico: gr.debentures:r2cetip.com.br 

Para a CBLC: 
Rua XV de Novembro, 275 
Siio Paulo - SP 
CEP 01013-001 
Tel.: (1 1) 3233-21 78 1 226 1 
Correio EletrGnico: cblc@~:cblc.com.br 
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11.1.2. As comunicaqdes referentes a esta Escritura ~eriio'con~id~&'das'enfregues quando 
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira 
de Correios, ou por telegrama nos endereqos acima:$ c6inuaka@F f d a s  Fcir fac-simile 
ou correio eletr6nico seriio consideradas recebidaS data de s@ $ 4 4  desde que seu 

..a .a. 
recebimento seja confirmado atraves recibo emitido tela maquina ufilizada p'elo remetente. 
0 s  respectivos originais deveriio ser encaminhados para os endereqos acima em ate 5 - 

(cinco) dias uteis apos o envio da mensagem. A mudanqa de qualquer dos endereqos acima 
devera ser comunicada imediatamente pela Parte que tiver seu endereqo alterado. 

11.2. Renuncia 

Niio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura, desta 
forma, nenhum atraso, omissiio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade 
ou remedio que caiba ao Agente Fiduciario elou aos Debenturistas em raziio de qualquer 
inadimplemento da Companhia prejudicara tais direitos, faculdades ou remedios, ou sera 
interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos ou concordincia com tal 
inadimplemento, nem constituira novaqiio ou modificaqiio de quaisquer outras obrigaqdes 
assumidas pela Companhia nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro 
inadimplemento ou atraso. 

11.3. Lei Aplicavel 

Esta Escritura e regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil. 

11.4. Titulo Executivo Extrajudicial e Execu@io Especifica 

Esta Escritura e as DebCntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos 
incisos I e I1 do artigo 585 do Codigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja 
que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigaqdes assumidas nos 
termos desta Escritura comportam execuqiio especifica, submetendo se as disposiqdes dos 
artigos 632 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o 
vencimento antecipado das Debentures nos termos desta Escritura. 

11.5. Irrevogabilidade; Sucessores 

A presente Escritura e firmada em carater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipotese de 
niio preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula I1 acima, obrigando as partes 
por si e seus sucessores. 

11.6. Independfncia das Disposiqlies da Escritura 

Caso qualquer das disposiqdes desta Escritura venha a ser julgada ilegal, invalida ou 
ineficaz, prevaleceriio todas as demais disposiqdes niio afetadas por tal julgamento, 
comprometendo-se as partes, em boa-fe, a substituirem a disposiqiio afetada por outra que, 
na medida do possivel, produza o mesmo efeito. 



11.7. Correqiio de Valores 

Para fins de verificagiio do cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura, todos os 
valores de referencia nela constantes deveriio ser cgl;$id& pzfo 1 3 ~ ~ 5 ~  rib'sua falta ou 
impossibilidade de aplicagiio, pel0 indice oficial qut t i d a  sul?sti@iflo,g p d i r  da data de 

me. .a .  . . 
assinatura desta Escritura. 

11.8. Despesas 

A Companhia arcara com todos os custos: (a) decorrentes da colocagiio publica das 
DebZntures, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na CVM, no SND e no 
BovespaFix; (b) das taxas de registro; (c) de registro e de publicagiio dos atos necessarios a 
Oferta, tais como esta Escritura e os atos societarios da Companhia; e (d) pelas despesas 
com a contratagiio de Agente Fiduciario e Instituigiio Depositaria. 

11.9. Foro 

Fica eleito o for0 da Cidade de Siio Paulo, Estado de Siio Paulo, para dirimir quaisquer 
duvidas ou controversias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por mais 
privilegiado que seja. 

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 (quatro) 
vias de igual teor e forrna, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que tambem o assinam." 

Clausula 7. As partes elegem, pel0 presente, o Foro da Cidade de Siio Paulo, Estado de 
Siio Paulo. com exclusiio de qualquer outro, para dirimir qualquer disputa ou process0 
relacionado ao presente Primeiro Aditamento. 

[ 0  RESTANTE DESTA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO E BRANCO] 
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Aigi,lcr de nssinat~rras do Prirneiro Aditaniento no In sb@enb  ,~&?tic&ky &<~scritrrrn de 
Dehintllres Simples, da Espe'cie corn Garuntia m~lutuLnte, iw Qrii h i c a ,  pam 
Distrihuiqa'o ~i lbl ica,  da 4"&issa'o da Santher - Fcibrica de Papel Santa Therezinha S.A., 

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Primeiro Aditamento, 
em 04 (quatro) vias de igual teor e fonna, juntamente com as duas testemunhas abaixo 
assinadas, a tudo presentes. 

Silo Paulo, 25 de setembro de 2007. 
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