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COLEGIADA IR T

ESCRITIIRA PARIICULAR DE EMISSAC PURLICA DEDFBENTURES
SIMPLLS, QUIROKIRAFARIAS F NAO COMVEREIVLIE £M ALOUS
A PRIVRIRA FMISSAODRE
DUEE TKRRGY INTERNATIONAL, GERACAD | ARAMAPANAMA 5.0,

NIRL 35 300170567

SHo partes nesta "Escritwa Particular de Emissio Pablica de Debantares Simples,
Quirogralirias s Nao Conversiveis em Achos da Primeira Enussio de Duke Enersy
Inlernational, Geragfio Paranapancma S.A." ("Escritura de Emissio”):

L

coma  emissora  das  debéntures ohjeto dosta Tisoritura de  Emiszsio
{"Debénturcz") ¢ oforiantes:

DuxL ENERGY INTERNATIONAT, GRRACAC PARANATAMTMA S_A., companhia
aberla, com sede na Cidade de 83o Pavle, Estade de Sdc Paulo, na Av.
Nagaes Unidas, n.° 12901, 30° andar, Cll (4375-210, dnserita no Cadastro
Nacional da Pessoa Jurddica sobh o n” N2.998.3001/0001-81, nesie ato
represenlada nos rermos de sen estarito social ("Compahia™; ¢

como  dgente fidueidrio, nomcado nesta Escrilura de Eoussio e nela
interveniente, represcuiande @ comunhiio dos timlares das Dehéntures
("Debenturistas” ): '

PLANNER TRUSTEE DTVM L.TDA., com sede na Cidade de Sfio Paulo, Estado
de 330 Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10” andar, CEI 04538-
132, inscrita no  Cadastro Nacional da  Pessoa  Jurddica sob o
n® GT030,3050001-46, neste al Tepresentxli nos temmos de sen ssrannm
aoctal ("Asente Fiducianag™y;

que tesolvent celebrar csta Tscrinira de Emiss8n de acordo com og seguintes tonmos
e comdigles:

AUTORIZALAD

A emissdo das Debéntures ¢ a Oterta (conforme definido abaixo) sio
realizadis com hase nas deliberacdos:

IR dn assembléia geral cxtraordinaria dos acionistas da Companbia
rcalizada em 1" de selembro de 2008, que aprovow a primetra emissio
de dehéntores peln Companhia; e

I, das reumides do conselho de administracio da Companhia gue (i) fixoun
ag condiplies dax Debéniures, realizada em 1% de setembro de 2008,
conforme tacultade no artigo 59, 17 da Let das Socledades por
Agdes, e (ii) ratificou o resultade do Procedintento d¢ Bookbuilding
{eonforme definida abaixo), realizada em 30 de setembro doe 2008,

X /%7‘“"’2
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REOQUISITOS

A omiss3o das Debéntures ¢ a Ofézta serdo realizades tom observéncia aos

seguintes requisitos:

L

1L

arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios,

(a8) ata da assembléia geral extraordiniria dos acionistas da
Companhia  realizada om  1°de selembro de 2008,  foi
protocolada na Junta Comercial do Estado de SHo Paulo
("JUCESP™ em 3 de setembro de 2008 e serd publicada no
Diario Oficial do Estade de S#3o Paulo ¢ no jornal "Valor
Econbmico"™; e

(b)  atas das reunides do consclho dc administragio da Companhia
que {i) fixou as condigdes das Debéntures, tealizada em
1° de setembro de 2008, conforme facultado no artigo 59, §1°,
da Lei n.° 6,404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
("Lei das Sociedades por A¢des™), foi arquivada na JUCESP em
15 de scterabro de 2008 ¢ publicada no Didric Oficial do Estado
de Sdo Paulo ¢ no jornal "Valor Econémico” em 30 de setembro
de 2008, e (ii) ratificou o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, rcalizada em 30 de setembro de 2008, sera
arquivada na JUCESF ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado
de S&o Paulo e no jornal "Valor Econdmico”.

inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Esta Escritura de
Emissdo e seus eventuais adifamentos deverfio ser inscritos na
JUCESP, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agles;

registro para distribuicdo e negociagdo.  As Debéntures serfio
registradas para (a) distribui¢do no mercado primario por meio do
SDT - Mdadulo de Distribnigiio de Titulos, administrado ("SDT"} e
operacionalizado pela CETIP S.A. — Baledo Organizado de Ativos ¢
Derivativos ("CETIP™), sende a distribui¢io liquidada ¢ as Debéntures
custodiadas na CETIP; e (b) negociagiio no mercado secundario por
meio (i) do SND - Mddulo Nacional de Debéntures ("SND™),
administrado pela CETIP, sendo as negociagles liquidadas ¢ as
Debéntures custodiadas na CETIP; efou (i) do Sistema BOVESPAFIX
("BOVESPAFIX"™), administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo
S.A. — BVSP ("BOVESPA"), sendo as negociagbes liquidadas e as -
Dcbéntures custodiadas na Compuanhia Brasileira de Liquidagio e
Custodia ("CBLC"™);
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IV, wegistro na Comissdo de Volores Mobiligrios ("CVM"). A Oferta
deverd ser registrada na CVM, na forma da Lei n*6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada., da Lei das Sociedades por
Agdes, da Instrucio CVME rn®400; ce: 2Y e dezembro de 2003,
conforme alterada ("LnstrugiolC VM 400M, & demais disposi¢des legais
¢ regulamentares pertinentes;

V.  Aprovacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL
"ANEEL"). N#o ha necessidade de aprovagio da ANEEL para a
presentc Emissdo tendo em vista a Companhia ser produlora
independente de energia; e

VI.  regisiro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A Oferta deverd ser registrada na ANBID no prazo de até
15 (quinze) dias contados da data da concessdo do respectivo registro
pela CVM, em atendimento ao Cdodigo de Auto-Regulagio ANBID
para Ofertas Piblicas de Distribuicio e Aquisicio de Valores
Moaohbilidrios, de 1° de setembro dc 2008 ("Cédigo de Aunto-Regulacio
ANBID™).

OBIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social (i) estudar, planejar, projetar, construir e
operar sistemas de produgdo ¢ comercializagio de energia, principalmente a
¢létrica, resultante do aproveitamento de tios e outras fontes, mormente as
renovaveis; (11} estudar, planejar, projetar, construir e operar barragens de
acumulagdo e outros empreendimentos, - destinados ao  aproveitamento
- miltiplo das dguas; (iii) estudar, projetar, executar planos e programas de
pesquisa ¢ desenvolvimento de novas fontes de energia, principalmente as
rcnovavels, diretamente ou em cooperagio com outras entidades;
* (iv} importar maguinas e equipamentos necessiriogs ou convenientes 3o
desenvolvimento e implementagio das atividades acima mencionadas; e
(v) participar cm outras sociedades, como sdcia, acionisla ou quotista.

DESTINACAC DOS RECURSOS

Os recurses liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta, cujo montante foi
definido por ocasifio do Procedimento de Bookbuilding, serdo integralmente
utilizados para pré-pagar parcialmente o saldo devedor do contrato de
empréstimo celebrado com a Eletrobrds em 19 de julho de 1999, com
vencimento previsto para 15 de maio de 2013, garantido pela receita de
suprimento de energia eléfrica da Companhia. Esse contrato estabelece que o
salda devedor, no montante de R$1.006,4 milhdes em 30 de junho de 2008,

3
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5.2

521

deve ser corrigido com basc no Indlc° Ueral de Preg:m e '\lercado (1GI-M) ¢
sobre 0 mesmo incidem furos de 10% ao ano.

A Companhia substituiu a CESP cotao fesponsavel por esfa obrigagéo, como
parte do processo de sua pmatlzaoao f,) ccmtlato objchvau a compra dc
energia de Ttaipu/FURNAS.

Com relacdo ao valor excedente e nfio pago do empréstimo com a Fletrobras,
a Companhia avalia outras oportunidades de captagic de recursos que lhe
oleregam condicdes mais vantajosas que a divida a ser pré-paga, entretanto,
ainda nfio hi qualquer defini¢io se esla captagiio se realizara.

CARACTERISTICAS DA QFERTA

Colacagdo. As Dehéntures serfio abjeto de distribuicio publica ("Cferta™),
sob o regime de garantia firme de subscrigo, com excecdo dos lotes
suplementar e adicional, que serio colocados em melhores esforgos, nos
termos do "Contrato de Coordenagiio, Colocacio e Disiribuicho Publica de
Debéntures  Quirografarias, Simples ¢ Nfio Conversiveis cm Acgdes da
Primeira Emissfo da Duke Encrgy International, Geragdo Paranapanema
S.A" ("Contrato de Distribuicdio™), com intermediagio de instituiges
financeiras infegrantes do sistema de distribuigio de valores mobilidrios
{("Coordenadores™}, ndo existindo reservas antccipadas, nem fixacao de lotes
minimos ou médximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o
resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Coletas de Intengdes de Investimenito (Bookbuilding). Foi adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pclos Coardenadores, por meio da
coleta de intengbes de investimento, nos termos do  artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, ¢ do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos, em vista do qual a Companhia
definiu o seguinte {"Procedimento de Bookbuilding™:

L conforme previstos na Cldusula 6.5 abaixo, (a)a emissfio das
Debéntures da Primcira Série (conforme definido abaixo) ¢ a
quantidade das Debéntures da Primeira Série; e (b) a emissdo das

- Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) ¢ a
guantidade das Debénfures da Segunda Séric; e

II.  a Remuncrago da Primeira Série (conforme definido abaixo) e a
Remuneragio da Segunda Série (conforme detinido abaixo).

Para fins de fixagio do preco de distribuicio das Debéntures, nfo foram
coletadas intengGes de investimento.de pessoas vinculadas a distribuicgo.
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5.2.2 0O resultado do Procedimento de Boo.’:!;iu‘k!rﬁg _Eai;'ﬁaﬁﬁba(ixﬁ pelo conselho de
administragio da Companhia e serd divulgado nos termos do artigo 23,
paragrafo 2°, da Instrug¢io CVM 400. |

53 Prazo de Subscriclo. Respeitadas (1) a cancesso do registro da Oferta pela
CVM; (ii} a publicagdo do anuncio de 'inicio da Oférta ("Apuncio de Inicio™);
e (ii}a disponibilizagdo do prospecto definitivo da Oferta ("Prospecto
Dcfinitiyo™) aos investidores, as Debéntures serfio subscritas, a gualquer
lempo, em até 6 (seis) mescs contados da data da publicagiio do Andncio de
Inicio.

5.4  Forma de Subscricdo. As Debéntures serfio subscritas de acordo com os _
procedimentos da CETIP.

5.5  Formae Prego de Integralizagio. As Debéntures serfio integralizadas & vista,
' no ato da subscricdo ("Data dc Infegralizagdc") ¢ em moeda corrente
nacional, sendo que:

I. as Dcbéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) serfio
mtegralizadas pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo),
acrescido da Remumeracio da Primeira Série, calculada pro rara
temporis desde a Data de Emissdio (conforme definido abaixo) até a
Data de Integralizaciio; e

iI. as Debéntures da Segunda Série (conforme definide abaixo) serfio
integralizadas pelo Valor Nominal, acrescide da Remuneracdo da
Segunda Séric, caleulada pro raia temporis desde a Data de Emissdo
at¢ a Data de Integralizagio,

3.6 Negociagdo. As Debéntures serfio registradas para negociacio no mercado
secundario por meio do SND c/ou do BOVESPAFIX.

6. CARACTORISIICAS DAS DEBENTURES

6.1  Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a primeita emissfo de
debéntures da Companhia,

6.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Qferta ¢ do -R$340.890.000,00
(trezentos e guarcnta milhGes e oitocentos e noventia mil reais) na Data de
Emisso.

6.3 Quaniidade. Serfo emitidas 34.089 (trinta ¢ quatro mil e oitenta e nove}
Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

6.3.1 Nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, a quantidade de Debéntures
micialmente ofertada (sem considerar as Debéntures Adicionais) poderia ser
~acrescida em até 15% (quinze por cento), ou scja, cm até 4.500 (quatro mil ¢ ﬂﬁ
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quinhentas) Debéntures suplementarzs, na“ mesmfls condngoes e prego das
Debéntures inicialmente ofertadas ("Debéntmes Suplementares™), destinadas
a atender excesso de demanda quc fosse constatado no decorrer da Ofcrta,
conforme opgdio outorgada pela Companhia dos L,(‘ordenadorcs no Contralo
de Distribui¢fio, que poderia ser exercida’ pelos Coordenadores em comum
acordo com a Companhia até a data de conclusio do Procedimento de
Bookbuilding, ndo tendo havido tal acréscimo.

6.3.2 Nos termos do artigo 14, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 400, a guaniidade
de Debénturcs imicialmente ofertada (sem considerar as Debéntures
Suplementares) foi acrescida em 4.089 (quatro mil ¢ oitenta ¢ nove)
Debéntures adicionais, nas mcsmas condigdes ¢ prego das Dcebénturcs
inicialmente ofcrtadas ("Debéntures Adicionais™), que foram emitidas pela
Companhia e comuimn acorde com os Coordenadores na data de conclusio
do Procedimento de Bookbuilding. A critério dos Coordenadores e da
Companhia, conforme verificado pelo Procedimento de Bookbuilding, as
Debéntures Adicionais sdo Dcbéntures da Segunda Série, sendo que as
Clausulas 6.3 acima ¢ 6.5 abaixo ja incluem as Dehéntures Adicionais.

6.4 Valor Nominal. As Debéntures teriio valor nominal unitario de R$10.000,00
{dez mil reais) na Data de Emiss&o ("Valor Nominal").

6.5 Séries. A emiss@o scrd realizada em a(é duas séries, sendo que:

1. a primeira série serd composta por 24.976 (vinte e quatro mil,
novecentas ¢ setenta e seis) Debéntures ("Debéntures da Primeira
Serie”); e

11. a segunda série serd composta por 9.113 (nove mil, cento e treze)

Debéntures ("Debénures da Segunda Série").

6.5.1 A Companhia ndo podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Séne ou cancelado o saldo nio
colocado.

6.5.2 Ressalvadas as referéncias especificas as Debéntures da Primeira Séric ou as
Debénturcs da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures" devem ser
cntendidas como referéncias 3s Deb&ntures da Primeira Série ¢ 4s Dehéntures
da Segunda Série, em conjunto.

6.6 Forma. As Dcbéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
scm emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os [ins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta
de depdsito emitido pclo Banco Citibank S.A., prestador de servigos de
escrituragdo ¢ de banco mandatirio das Debéntures (“Instituigio Depositaria",
cuja definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder a
Instituigio Depositaria na prestacio dos servigos previstas nesta Clausula), e, /

¥
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adicionalmente, (i} para as Debéntures custediadas na CZTiP, sera expedido
por esta um relatério de posigiio de ativos, acompanhado dé extrato em nome
do Debenlurista, emitido pela instituic@io financeira responsavel pela custodia
destes titulos; efou (ii) para as Dedéntares cusicdiedzs ma CBLC, serd
expedido por esta relatério indicande 2 ‘titwaridade das’ Debéntures que
estivercm custodiadas na CBLC; que, igualmente, em ambos os casos,
scrvirfo de comprovante de titularidade de Debéntures.

6.7  Conversibifidade. As Dcbéntures nfio serfio conversiveis em agdes.

6.8  Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serfio da espécie quirografiria,
hos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por AgBes, nfio conferindo,
portanto, qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, nem
cspecilicando bens para garantir eventual execucfio. Tendo cm vista que, na
data de assinatura desta Fscritura de Emissio, o capital social subscrito ¢
integralizado da Companhia € de R$1.999.137.503,80 (um hilhdo, novecentos
¢ noveata e nove milhdes, cento e trinta e sete mil, quinhentos e trés reais ¢
oitenta centavos), o limite de emissfo previsto no artigo 60 da Lei das
Sociedades por Acdes csta atendido.

6.9 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Dicbéntures sera o dia 15 de setembro de 2008 ("Data de Emissfio™).

6.10 Prazo ¢ Data de Vencimento. Observado o dispesto nesta Escritura de
Emisséio, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos,
contados da  Data de Emissio, vencendo-se, portanto, em
15 de setembro de 2013 ("Data de Vencimento da Primeira Série"); e (if) das
Debéntures da Segunda Série serd de 7 (scie) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-sc, portanto, em 15 de setembro de 2015 ("Data de
Vencimento da Segunda Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento da
Primeira Série, "Data de Vencimento™). :

6.11  Pagamento do Valor Nomingl. O Valor Nominal:

L das Debéntures da Primeira Séric serd pago em 4 (quatro) parcelas
anuais e sucessivas, cada parccla no valor de R$2,500,00 (dois mil ¢
quinhentos reais) por Debénture da Primeira Série, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de setembro de 2010 e o Qltimo na Data de
Vencimento da Primeira Série; e

1. das Dcbéntures da Segunda Série seré pago em 3 (trés) parcelas anuais
e sucessivas, sendo as duas primeiras parcelas no valor de R$3.333,33
{trés mil, trezentos e trinta e wés reais e trinta e trés centavos) por
Debénture da Segunda Série, ocorrendo o primeiro pagamento em
15 dc setembro de 2013 e o saldo remanescente do Valor Nominal na
Data de Vencimento da Segunda Série.
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6.12  Remuneracde. As Debéniures da Pmneua S“r'e ¢ as Dcl“-cuturcs da Scgunda
Série serdo remuneradas de acordo com o cllsposto a seguir.

60121 Remamemg'ao da Primeiva Série. A remunﬁrag:ao da‘s Dehentures da Primeira
Série serd a seguinie: S ST

L

1.

1 A R

atualizagfo monetiria: o Valor Nominal das Dcbénturcs da Primeira
Série ndo serd atualizado; ¢

juros remuneratérios: A partit da Data de Emissio as Debéntures da
Primcira Série renderfio juros remuneratérios correspondentes 4
variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI— Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel em sua
pégina na Internet (hitp://www.cetip.com br) ("Taxa DI"), acrescida de
um spread ao anao, base 252 (duzentos e cingilenta ¢ dois) dias Wteis,
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, de
2,15% (dois intciros e quinze centésimos por cento) ("Spread da
Primcira Sérig", e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio da
Primeira Série"), calculados de forma cxponencial ¢ cumulativa
pro rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre ¢ saldo do
Valor Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de
Fmissdo ou a data de vencimemio do Periodo de Capitalizagio
{conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu
efelivo pagamento. A Remuncragdo da Primeira Série serd paga
semestralmente a partir da Data de” Emissfo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de margo de 2009 e, o Ultimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série. Farfio jus 4 Remuncragdo da Primeira
Série os titulares das Debéntures da Primeira Série ("Debenturistas da
Primeira _Séric") ao final do dia afil imediatamente anterior A
respectiva data de pagamento. A Remuneragio da Primeira Série serd
calculada de acordo com a seguinte férmula;

J =VNex(FatorJuros —1) oo

I= valor da Remuneragiio da Primeira Série relativa a
cada uma das Debéntures da Primeira Série, acumulada no periodao,
devida ao final de cada Pcriodo de Capitalizagdo, calculado com
6 {seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe= Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Primeira Série para o primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou saldo do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira Séric no caso
dos demais Periodos de Capitalizagio, informado/calculade com
6 (scis) casas decimais, sem arredondamento;
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Fator Juros — fator de Jums composto pe?o paramctro de
flutuagic acrescido de spread caleulado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado d,a scgumte fomm .

o

onoi PR

n

FotorJuras = (Fator xFamrSpread)

FatorDIl = produtério das Taxas DI com uso do percentual
aplicado, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data do
cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FaiorDi = T1 |+ (1DI
dlor. ];:[] [ + ( & )], onde:

nDl = mimero total de Taxas DI, sende "nDI" um
mmcro inteiro; e :

TDlk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com £ (oita)
. casas decimais com arredondamento;

dk
DI, = 2y q [
100 , onde:

k= 1,2, ...8
DIk = Taxa DI, utilizadz com 2 (duas) casas decimais;
dk = nimero de dia(s) ftil(eis) correspondente(s) ao

prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk™ um nimero inteiro;

FatorSpread = corresponde ao spread de juros fixos calculados
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado
conforme farmula abaixo:

ol
FamrSprcad={ ﬁfg‘ﬁ 1}”2 , onde:

spread = Sobretaxa da  Primeira Série, definido no
Procedimento de Bookbuilding, correspondente a 2,15% (dois ].IllBlI‘OS
e quinze centésimos par cento);

N= 252 (duzentos e cinglienta e dois); ¢
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DP= nimcro de dias Gleis enire a,dala de pagamento deo
juros remuneratdrios anterior e a data atual, séndo "DP" um nimero
inteiro. ) _ o

O fator resultante da cxpressio (I + TDIE) 3 considetado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arreédondamento. '
Efctua-se o produtorio dos tatores didrios (1 + TDITK), sendo que a cada
[ator didrio acumulado, trumca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se ¢ proximo lator didrio, e assim por diante até o
ultime considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"FatorDI" com § (oito} casas decimais, com arredondamento.

(O fator resultante da cxpressio (FatorDI x FatorSpread) € considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas
decimais divulgado pelo drgio responsavel pelo seu calculo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma.

6.12.2 Remuneragdo da Segunda Série. A remuneragio das Debéntures da Segunda
Série sera a scguinte:

L

atualizaciio monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série ser4 atualizado pela variagio do Indice Nacional de Precos ao
Consumider Amplo, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geogralia e
Estatistica ("LPCA"), desde a Data de Emisséio até a data de seu efetivo
pagamento, calculada de forma pro rala temporis por dias (feis
("Atualizacic Monctaria da Segunda Série"). A Atualizacio
Monetdria da Segunda Série serd paga nas mesmas datas da
amortizacdo do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de setembro de 2013 e o
ultimo, na Data dc Vencimento da Segunda Série. Fardo jus a
Atualizagio Monetéria da Segunda Série os titulares das Debénturcs da
Segunda Série ("Debenturistas da Segunda Série”) ao final do dia atil
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento, O Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série atualizado pela Atualizacio
Monetdria da Scgunda Séric serd calculado de acordo com a seguinte
formla;

FNa =VNexC

, onde:

YNa= Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal de- cada uma das Debéntures da
Segunda Série, cm ambos 0s casos, atvalizado pela Atualizacio
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sem ancdondamenlo

VNe = Valor Nominal de cadg umg das Dcbintures da Segunda
Série ou saldo do Valor Nominal e cada uma: das Debentures da
Segunda Séric informado/calculado cim 6 (3&18) casas decimais, sem
arrcdondamento;

C- tator acumulado das variages mensais do TPCA,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
da seguinte forma:

dup| dupg upry
[ dul s | dut
B Nl1 NI2 2 NIn "
= x| — XX
NI, NI, NI
, onde:
Ni; = valor do nmimero-indice do IPCA de més anterior ao més
de inicio d¢ atualizagio;
NI, = valor do namero-indice do TPCA do més de inicio de
atoalizacdo;
NI, = valor do nimcro-indice do IPCA do més subseqgiientc ac
meés de inicio de atualizacio:
NI, = valor do nimero-indice do TPCA do més anterior ao més

de atualizacdo utilizado até a data de aniversdrio das Debénture da
Segunda Série, ou, apds a data de aniversario, valor do namero-indice
do TPCA do més de atualizacio.

NI, ; = valor do numero-indice do 1PCA do més anterior ao
més "n™;
dup = nimero de dias dteis da data-base anterior, sendo essa a

data de aniversdrio em cada més, até a data de atualizacdo, limitado ao
mimero total de dias uteis de vigéneia do IPCA, sendo "dup” vm
ndamero inleiro; e

dut= mimero de dias Uteis contidos entre a data-base anterior e
a proxima data-base, scndo "dut" um nimero inteiro,

Considera-se "més de atualizacio" o més compreendido entre duas
datas de aniversario comsecutivas e "data de aniversario” todo dia
15 (quinze) de cada més. Caso o dia 15 (quinze) de cada més nfio seja
dia util, prorroga-se a data para o 1° (primeiro) dia utif subscqiiente.

O IPCA deverad ser utilizado considerando idéntico nimero de casas !
decimais divalgado pelo drgio responsavel por seu calculo,

11
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II.

A Atualizagic Monetiria da Segunda. Séiie devers ser calculada com
base na parcela do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série
efetivamente amortizado nas datas de pagamento da amortizagio do
Valor Nominal das Debéntures da ‘Seffu:nda Ser‘;e, p@nhmne Tormuld d
seguir: - Co

AT= AMT x (C-1), ondc;

AT = Atualizacdo Monetaria da Segunda Série relativa a cada
uma das Dehéntures da Segunda Série, a ser paga com as parcelas das
amortizagdes do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série;

AMT - parccla de amortizagio do Valor Nominal de cada uma
das Debéntures da Segunda Série, sendo as duas primeiras parcelas no
valor de R$3.333,33 (irés mil, trezentos e trinta e trés reais e trinta €
trés cenlavos) e g ultima no valor de R$3.333,34 (trés mil, trezentos e
trinta e trés reais e trinta e quatro centavos);

C= fator acumulado das variagbes mensais do IPCA,
caleulado com 8 {oito) casas decimats, sem arredondamento, conforme
definido acima; e

juros rermneratérios: sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Segunda Séric atualizado pela Atualizagdo Monetaria da Segunda
Séric incidirdo juros remuneratdrios comrespondentes a 11,60% (onze
inleiros e sessenta centésimos por cento) ao ano, definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding ("Sobretaxa da Segunda Série”,
e, em conjunto ¢om a Atualizagio Monetaria da Segunda Séric,
"Remuneracio da Segunda Série” e a Remuneracio da Segunda Série
em conjunto com a Remuneraciio da Primeira Série, "Remuneracdo™),
calculados de forma exponencial ¢ cumulativa pro rate temporis por
dias tcis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntlures da Segunda Série atualizado pela Atualizacio Monetaria
da Segunda Série, desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento

“do Periodo de Capitalizagdio anterior, conforme o caso, até a data de

sen efetivo pagamento. A Sobretaxa da Scgunda Série serd paga
anualmenfc a parlir da Data de Emissfo, ocorrende o primeira
pagamento em 15 de setembro de 2009 e, o Gltimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Farfio jus & Sobretaxa da Segunda
Série os Debenturistas da Scgunda Séric ao final do dia wutil
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento. A Sobictaxa
da Segunda Série sera calculada de acordo com a seguinte féomula:

J = {VNax[FamrJuros— 1]} onde:
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I= valor da Sobretaxa relativa‘a c2 da uma das Pebiéntutes da
Scgunda Série, devida no final de cada Periodo de Capitalizaciio,
calculado com 6 (seis) casas dccimals Sem arredondamento

VNa = Valor Nominal de cada Jma ‘das )ebenture& da Segundd
Série ou saldo do Valor Nominal de cada uria d'lS Debéntures da
Scgunda Série, em ambos o0s casos, atualizado pela Atualizagio
Monetaria da Segunda Série, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

FatorJuros — Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

Dp

tuxa 252
FatorJuros= —+] :
[ 100 ] , onde:

taxa = Sobretaxa da Segunda Séric, definido no Procedimento
de Bookbuilding, correspondente a 11,60% (onze inteiros e sessenta
centésimos por cento) ao ano; e

DP = nimero de dias uteis entre o dltimo evento e a data atual,
sendo "DP" um nilmero inteiro.

i

¥

Ny J M"J
Os fatorcs resultantes das expressdes [’W«—-’ e o

considerados com ¥ {0ito) casas decimais sem arredondamento.

0

o

O produtoric € executado a partir do fator mais recentc,
acrescentando-se, cm seguida, 0s mais remotos. Os resullados
intermediarios s3o calcutados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento.

6. 12 .3 Define-se "Periodo de Capitalizacio” o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissfo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data
prevista do pagamento dos juros remuneratorios imedidgtamente anterior, no
caso dos demais Perfodos de Capitalizaghio, e termina na data prevista para o
pagamento dos juros remuneratdrios correspondente ao periodo.  Cada
Periodo de Capitalizacio sucede o anterior sem solugdo de continuidade. O
valor da Remuncragdo serd agregado ao saldo do Valor Nominal das
Debénturcs para efeito de apuragio do saldo devedor das Debéntures, O
pagamento dos juros remuneratdrios scra cxigivel somente no final de cada
Periodo de Capitalizacdio, scm prejuizo dos demais vencimentos previstos
nesta Escrifura de Emissdo.
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6.12.4 Observado ¢ disposto na Clausula 6,12.5 abaixo, ac-caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI ou do IPCA quando d6 pagamento de qualquer
obrigacdio pecunidria prevista ncsta Escritura de Emissdo, serd ulilizada, em
sua substituicdo, para apuragio de "TDI", Ho ¢aso da Taxa DI ov do fator
"C", no caso de IPCA, a ultima Taxa DI ou o alttme IPCA; Jivulgados
oficialmente, conforme o caso, até a data do cdlculo, nfio sendo devidas
quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte
da Companhia quante pelos Debenturistas, quando da divulgagiio posterior da
Taxa DI ou do IPCA respectivo.

6.12.5 Em caso de auséneia da apuragfo e/ou divaigacio da Taxa DI ou do IPCA
por mats de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio
ou, imediatamente, c¢m caso de extingdo da Taxa DI ou do IPCA ou de
impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI ou do IPCA por imposicdo legal ou
determinagio judicial, a Taxa DI ou o IPCA, conforme o caso, deverd ser
substituide pelo substituto determinado legalmente para tanto, No caso de
ndo haver substituto legal da Taxa DI ou do IPCA, conforme o caso, 0 Agenle
Fiduciario deverd, no prazo de até 2 (dois) dias tteis contados da data de
término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de
Debenturistas da Scgunda Série, conforme o caso, para deliberar, de comum
acordo com a Companhia, ¢ observada a Decisiio Conjunta BACEN/CVM
0”13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamentagfo aplicavel, o novo
parametro de remuneragio das Dcbéntures da Primeira Séric ou das
Debéntures da Scgunda Série, conforme o caso, parimetro este que deverd
preservar o valor real ¢ os mesmos niveis da Remuneragio da Primeira Série
ou da Remuneragio da Segunda Série, conforme o caso ("Remuneracio
Substitutiva"). Até o momento da definicio da Remuneragio Substitutiva cu
da defini¢éio, pela Companhia, entre o disposto nos incisos I ou 1l abaixo,
conforme o caso, quando do pagamenio de gualquer obrigagio pecuniaria
prevista nesta Hscritura de Emissfo, serd utilizada para apuragio de "TDI",
no caso da Taxa DI, ou do fator "C", no caso do IPCA, a dltima TaxaDIou o
ultimo IPCA divulgados oficialmente, conforme o caso. Caso Debenturistas
da Primeira Séric ou Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
rcunidos em assembléia geral, representando, no minime, 2/3 (dois ter¢os)
das Debéntures da Primeira Série em circulacio ou, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures da Segunda Série em circulago, conforme o caso, ndo
aprovem a Remuneragiio Substtutiva proposta pela Companhia, a Companhia
optara, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, cbrigando-se a Companhia a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no prazo de 135 (quinze) dias contados da data de encerramento da
asscmbléia geral de Debenturistas da Primeira Série ou de Debenturisias da
Segunda Série, conforme o caso, a que se refere esta Clausula, qual a
alternativa escolliida:
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I a Companhia deverd resgatar ¢, rogssegienferaente, Cuncelar, a
totalidade das Dcbéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagiio, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data de ércerramento Ja asscmbldia geral
de Debenturistas da Primcira Série ou, de ‘Debeniuiistas 'da Sepunda
Série, conforme o caso, a que se refere esta Cliausula, pelo saldo do
Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo devida, apurada conforme
a Clausula 6.12.1 acima ou a Clausula 6.12.2 acima, conforme o caso,
calculada pro rata temporis, até a data do seu efetivo pagamento,
utilizando-se, para apuragio de "TDI.", no case da Taxa DI, ou do
fator "C", no caso do IPCA, a ultima Taxa DI ou o tltimo IPCA,
divulgados oficialmente, conforme o caso, sendo que ¢ resgate a que
se refere este inciso nfo serd acrescide de prémio ou penalidade de
qualquer natureza; ou

1. a Companhia deverd amortizar integralmente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, em circulaglo, e pagar a Remunerago Substitutiva
definida pelos Debenturistas da Primeira Série ou pelos Debenturistas
da Segunda Série, conforme o caso, em cronograma a ser estipulado
pela Companhia, o qual (i) nfio superara o prazo médio original das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Scgunda Séric,
conforme o caso, ponderado pelos fluxos de caixa (duration); (i) ndo
excederd a Data de Vencimento da Primeira Série ou a Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme o caso; e (iii) deverd observar
mesma periodicidade do pagamento da Remuncragéo da Primeira Séric
prevista na Clausula 6.12.1 acima, ou a periodicidade do pagamento da
Remuneracio da Segunda Série prevista na Clausula 6.12,2 acima,
contorme o caso,

6.13  Repacivagio. Nio haverd repactuacio progfamada.

6.14 Resgate Antecipado Obrigatério. A Companhia poderd a partir (i) do 36°
{trigésimo sexto) més apds a Data de Emissiio das Debéntures da Primeira
Séric, ¢ (ii) do 60° (sexagésimo) més apds a Data de Emissdo das Debéntures
da Segunda Série, promover o resgate total antecipado de todas as Debéntures
em circulagdo ("Resgate Antecipado Obrigatorio"), conforme o caso,
mediante:

L publicagio de "Aviso aos Debenturistas”, nos termos da Clausula 6.22
abaixo, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da data do
Resgate Antecipado Obrigatério, o qual devera descrever os termos e
condigdes do Resgate Antecipado Obrigatorio, incluindo (a) a data do
Resgate Amtecipado Obrigatdrio; e (byo valor a ser pago aos
Debenturistas a titulo do Resgate Antecipado Obrigatdrio, que deverd

- ?y a
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ser equivalente a0 saldo do Valor Nominal das Debéntures objeto do
resgate, acrescido da Remuncracio, calculada pro rata temporis desde
a Data de Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remuneraciio,
conforme o caso, até a data do seu efetive’ nagamcpto T

yoooa

Il pagamento de um prémio de resgatc conc:Spondexft‘é a segninte

formuia:
Prémio de Resgate (%) = Px(DD}
(TDC)
Onde,
=1,5%;

DD = nimero de dias corridos a partir da data dn Resgate Antecipado
Obrigatdrio até a Data de Vencimento; e

TDC ~ nimero total de dias corridos desde o 36° (trigésimo sexto) e
607 (sexagésimo) més contado da Dala de Emissio até a Data de
Vencimento, conforme o caso.

[T, a Companhia tera o prazo de 3 (trés) dias Gteis a partir da data do
Resgate Antecipado Obrigatério para proceder & sua liquidagdo.

6.15 Ofertu de Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a gualquer tempo, oferta de resgate antecipado das
Debénturcs, com o conseqiiente cancelamento de tais Debéntures, enderecada
a todos os Debenturistas da série em questdo, sem distincdo, asscgurado a
tedos os Debenturistas da referida série igualdade de condigdes para aceitar o
resgate das Debénturcs de que forem tltula.res da seguinte forma ("Oferta de

Resgate Antecipado™):

L a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicacio de anincio nos termos da Clausula 6.22 abaixo, o gual
devera descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (a) se o resgate sera total ou parcial; (b) o valor
do prémio de resgate, caso exista; e {¢) a data efetiva para o resgate e
pagamento das Debéntures a serem resgatadas; ¢ (d) demais
informagdes necessarias para tomada de decisio pelos Debenturistas;

II. apds a publicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesic a Oferta de Resgate
Antecipado terfio o prazo de 10 (dez) dias dicis para sc manifestarem
formalmente porante o Agente Fiducidrio, findo o qual, a Companhia
tera o prazo de 3 (trés) dias uteis para proceder 4 liquidagio da Oferta
de Resgate Antecipado;
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HI. a Companhia poderd condicionar o Redgate Antecipade & dceitagio
deste por um percentual minimo de Dehentiristas gue defthir quando
da realizagio da Oferta de Resgate Antecipado;

IV. o valor a ser pago aos Debenturistas; a titulo da Cferta’de’ Resgate
Antecipado serd cquivalente ao sdido’ do'Vilor Mominal das
Debéntures objelo do resgate, acrescido (a) da Remuneragfio, calculada
pro rala femporis desde a Data de Emissdo ou a data do altima
pagamento da Remuncracdo, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento; e (b} de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenluristas, a exclusivo critério da Companhia, prémio de
resgate esse que ndo paderd scr negativo; e

V. na hipdtese do Resgate Aniccipado parcial, as Debéntures serdo
resgatadas de forma pre rata entre todos os titulares de Debéntures. O
Resgate Antccipado parcial das Debéntures pela Companhia deverd ser
rcalizado (i) para as debéntures registradas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de "operagio de compra
¢ de venda definitiva”, sendo que tedas as etapas desse processo, tais
como habilitagio dos debenturistas, qualificagiio, sorteio, apuracio,
definigdo do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a
serem resgatadas por debenturista, serfio realizadas [ora do ambito da
CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, nfo havera a
necessidade de ajuste 4 Escritura de Emissdo ou qualquer outra
formalidade, ou (if) conforme os procedimentos adotados pela CBLC,
ou ainda, (iil) por meio da Instituigio Depositaria, no caso do
debenturista ndo estar vinculado & CETIP ou a CBLC.

6.16 Aquisicdo focultasiva. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulag@o por prego ndo superior ao saldo do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata temporis desde a Dala de
Emissdo ou a data do altimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo 2° do
artigo 35 da Lei das Sociedades por A¢Bes. As Debéntures adquiridas pela
Companhia podero, a critério da Companhia, scr canccladas, permanecer em
tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adguiridas
pela Companhia para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula,
s¢ ¢ quando recolocadas no mercado, farfic jus & mesma Remuneragiio das
demais Debéntures em circulacdo daguela série ("Aquisicdce Facultativa™).

6.17  Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido relativamente a qualquer obrigacdo decorrente desta Escritura de
Emissfo, sobre todos e quaisquer valores em atraso  incidirdo,
independentemente de  aviso, noiificagdo ou mterpelagio judicial ou
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6.18

6.19

6.20

6.21

6.22

extrajudicial, e sem prejuizo da Remuneragao, -caicu]dda Do raza temporis
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, (i) multa
maratoria de 2% (dois por cento); e (i) juros de mora de 1% (um por cento)
ao més, calculados pro rata temporis desde & dcltd He mdd1mplement0 até a
data do cfetivo pagamento ("Encurgos Moratonus") R TR

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. (O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagGes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissiio ou em qualquer
comunicagio realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissfio ndo lhe dard o direito a quaiquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, asscgurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimenlo ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Local de Pagamento. (s pagamentos referentes 3s Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Bseritura de Emissdo serfio efetuados pela Companhia, por intermédio da
CETIP ou da CBLC, conforme as Dehéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicio Depositiria para os
Debenturistas que nfo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na
CBIC.

Imunidade Tributdgria.  Caso qualquer Debenturista tenba imunidade ou
1scngdo tributdria, este deverd encaminhar a Instituicio Depositaria, no prazo
minimo de 10 (dez) dias Gteis antcriores 4 data prevista para recebimento de
valores relativos as Debéntures, toda a documentagio comprobatoria de tal
imunidade ou isengfio tributaria, sendo certo gue, caso o Debenturista ndo
cnvie referida documentacdo, a Companhia fard as retencles dos tributos
previstos em lei,

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-io prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritura de Emissfo até
o 1° (primeirc) dia util subseqiiente, se o seu vencimento coincidir com dia
cm que ndo haja expediente comercial ou hancdrio na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos,
exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP on
pela CBLC, hipdlese em que somente haverd prorrogagio quando a data de
pagamento coincidir com feriados nacionais, sdbados ou domingos.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.22.1, 6.22.2 e
6.22.3 abaixo, 0 Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagBes ohbjeto desta Escritura de Emissdo e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia, do saldo do Valor Nominal das Debéntures em
circulacdo, acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da Remuneragio, conforme
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0 caso, at¢ a data do efetivo pagamento {e, 'unc(a 19 r‘aso do inciso T1 abaixo,
dos Encargos Moratorios, de acordo com o previsto na Clausula 6.22.3
abaixo}, na ocorréncia de quaisquer dos segumteb evento's (Cd.dd eventn L

"

L

1I.

I,

Iv.

‘do Amiineio de Inicio, ou na data da aliima revisdo anual dos referidos

Evento de Inadimplemento™): EIE v

descumprimento, pela Coimpanhia; dc q’&i'alq"ucr obrigagﬁo nao
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissio, ndo sanada no prazo de
30 {frinta) dias contados da data de comunicagdo do referido
descumprimento {a) pela Companhia ao Agente Fiducidrio, ou (b) pelo
Agente Fiducidrio 4 Companhia, conforme o caso, dos dois o que
acorrer primeiro, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica
as obrigagOcs para as guais tenha sido estipulado prazo de cura
cspecilico;

ndo pagamento, pela Companhia, de qualquer obrigacio pecuniaria
relativa as Debéntures efou a esta Escritura de Emissdio na respectiva
data de pagamento prevista nesta Escritura de Emissfo, nfio sanado no
prazo de até 2(dois) dias unteis contado da data do respectivo
veneimento,

inadimplemento, nfio sanado na prazo previsto no respectivo contrato
ou, nog demais casos, no prazo de até 5 (cinco) dias Gieis contados da
data estipulada para pagamento, ou vencimento antecipado de qualquer
divida da Companhia, cujo valor, individual ou agregado, scja igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), atualizado
mensalmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagio positiva do
IPCA (ou seu equivalente em outras moedas);

protesis legitimo de titulos contra a Companhia, cujo valor, unitario ou
agregado, seja igual ou supcrior a R$30.000.000,00 (trinta milhdcs do
reais), atualizado mensalmenle, a partic da Data de Emissio, pela
variagdo positiva do IPCA (ou seu equivalente em outras moedas),
exceto se, no prazo de até 5 (cinco) dias 1teis contados da data do
protesto, tiver side comprovado ao Agenwe Fiducidrio que {a)o
protesto foi efetnado por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto foi
canceclado; ou {c) o valor do(s} titulo(s) protestado(s) foi depositado
onl juizo;

se, apos a transferéncia de controle aciondrio direto ou indireto da
Companhia, a Moody's ou a Standard & Poot's, ou na falta destas, a
Fitch, rcbaixar, por motivos diretamente ligados a transleréncia de
controle aciondrio, os ratings da Emissio e/ou da Companhia em dois
niveis em relacfio aos rafings da Emissdo ¢ da Companhia constantes

ratings, dos dois o que for mais recemnte;
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VL

VII.

VIIL

IX.

X

XL

X1,

XIIL,

ciso, fusdo, incorporagio ou quaigies fornia de rcorganizagho
societaria envolvendo a Companhia, excetuadas a cisfio, a fusio e a
incorporagio quando atendidos os requisilos do artigo 231 da Lei das
Sociedades por Ag¢Oes, previamerie Anmvadak pe]m Debentur}stas
reunidos cm Assembléia Geral de Dt.benmmtas, .

(a) decretagiio de faléncia da Companhia; (b) pedido de autofaléncia
pela Companhia; (¢) pedido de faléncia da Companhia formulado por
terceiros ndo elidido no prazo legal; (d) pedido de recuperagio judicial
ou de recuperagio extrajudicial da Companhia, independentemente do
deferimenta do respectivo pedido; ou (e) liquidagdo, dissolugdo ou
extingho da Companhia, excelo se a liquidacio, dissolugio e/ou
extingio decorrer de uma operagio societaria que nfio constitua um
Evento de¢ Inadimplemento; ,

transformacdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Socicdades por Agles;

alteracio do objeto social da Companhia, conforme disposto em seu
estatuto social, que altere substancialmente as atividades atualmente
praticadas e exclusivamente relacionadas, direta ou indiretamente, ao
setor de geracdo de encrgia elétrica;

término antecipado ou intervengdo pelo poder concedente, por
qualquer motivo, de quaisquer dos contratos de concessio, concedidos
a Companhia pelo Poder Concedente (Unifio Federal), relative ao
servigo piiblico de geraciio de cnergia clétrica;

camprovagio dc que qualquer das declaragbes prestadas na
Clausula 10 abaixo e/ou no Contrato de Distribuicio provaram-se
falsas, incorretas ou enganosas em qualquer aspecto relevante, ndo
sanadoe no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data de
comunicagdo da referida comprovagiio (a) pela Compunhia ao Agente
Fiduciario, ou (b) pelo Agente Fiducisrio & Companhia, conforme o
caso, dos dois o que ocorrer primeiro;

realizacio de redugfio de capital social da Companhia, ressalvado,
entretanto, a roducdo de capital social obedecido o disposto do
pardgrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Ac¢des, bem
como a reducdo de capital social quando realizada para absorver
prejuizo;

distribui¢do de dividendos, pagamento de juros sobre o capital préprio
ou a realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas apds
a data do registro da Emissio perante a CVM e antes da Data de
Vencimento das Debénfures, caso a Companhia estgia em mora com
gqualguer de suas obrigacfes estabelecidas nesta Escritura de Emissio,
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ressalvado, entretanto, o pagamento.do kfli?:;'ide;udb minimo obrigatério
previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des; e

XIV. ndo ohservincia, pela Companhia, dos limites dos. indices financeiros
de "Divida Liquida/EBITDA" que nfo peder ser superior 223,20 (trés
inteiros ¢ vinte centésimos); ¢ de "ERTTDA/Resultado Financeiro” que
néo podera ser inferior a 2,0 (dois inteiros), a serem apurados ao final
de cada trimestre fiscal a partir da Data dc Emissdo:

xiv.a. Para fins do disposto no inciso X1V acima, serdo considerados
os demonstrativos financeiros consolidados da Companhia, onde:

xiv.a.l. "Divida Liquida", significa o endividamenrto
oneroso total da Companhia menos as disponibilidades em
caixa e aplicacdes financeiras, incluindo as contas de reservas;

xiv.a.2. "EBITDA" (Earnings Bejore I[nterest, Tax,
Depreciation and Amortization), significa o lucro da
Companhia antes de juros, tributos, amortizagio e depreciagio
a0 longo dos Oltimos 12 (doze) meses;

xiv.a.3. "Resultado Financeiro", significa a diferenga eotre
Receitas Financciras e Despesas Financeiras da Companhia ao
longo dos ultimos 12 (doze) meses, das quais deverdo ser
cxcluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos
[inanceiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado
Financeiro serd apurado cm module se for negativo e, ser for
positive, sera considerado "1" (um); e

xiv.ad, "Patriménio Liquido", significa a soma das contas
de capital social, reserva de lucros, reserva de capital, reserva de
reavaliagio, subtraido do valor das agdes em Tesouraria.

6.22.1 Ocorrende  quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6,22, incisos 11, I, IV, V, VI, VII ou XIII acima, as Debéntures
tornar-sc-80 aulomaticamente vencidas, independentemente de aviso ou
notificagdo, judicial ou extrajudicial.

6.22.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nfo scjam
aqueles previstos na Clausula 6.22.1 acima), o Agente Fiduciario devera,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.5 e 8.5.1 abaixo, convocar, no
prazo maximo de 5 {cinco) dias uteis contados da data cm que constatar sua
ocorréncia, assembléias gerais de Debenturistas de cada uma das séries e de
forma individual, a se realizarem no prazo minimo previsto em lei. Se¢, nas
releridas assembléias gerais de Debenturistas, Debenturistas representando,
na minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em circulacio
ou, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série em
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circulagfio, conforme o caso, deciditem por -hFo ‘considerar v vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para
deliberagdo em data posterior, 0 Agente Fiducidrin £dg deverd. declarar o
vencimento aniecipado das Debénturcs da Pripteira. Séiie ou .cgas Debéntures
da Segunda Séric, conforme ¢ caso; caso comfrario, ou em caso de ndo
instalagdo, em segunda convocagio, das referidas assembléias gerais de
titulares das Debéntures da Primeira Séric ou das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, 0 Agente Fiduciario devera declarar o vencimento
antecipado das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda
Série, conlorme o caso.

6.22.3 Na ocorréneia do vencimento antecipado das Debéntures da Primeira Série ou
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, a Companhia obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Séric, conforme o caso, em circulagio, com o seu consegiiente
cancclamento, obrigando-se a pagar, o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Séric, conforme
0 caso, em circulacdo, acrescido da Remuneragio da Primeira Série ou da
Remuncragio da Segunda Série, conforme o case {e, no caso da
Clausula 6.22, inciso IT acima, dos Encargos Moratérios, calculados a partir
da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetnados), calculada
Pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da
Remuneracfio, até a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 3 (trés) dias uteis contados da data da declaragio do
vencimento antccipado, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem obrigadas,
ainda, ao pagamento dos Encargos Moratdrios.

6.23  Publicidade. Txceto o Anincio de Inicio, 0 andncio de encerramento da
- Oferta ("Aninecio de Encerramento”), ¢ aviso ao mercado a que sc refere o
artigo 53 da Instrugio CVM 400 e eventuais outros avisos aos investidorcs
que sejam publicados até a dala de publicagdo do Antncio de Encerramento,
que somente serio publicados no jornal "Valor Econdmico", todos os atos e
decisdes relativos as Debéntures deverfio ser comunicados, na forma de aviso,

ne Diario Oficial do Estado dc S3o Paulo ¢ jormal "Valor Econ8mico",
sempre imediatamente apds a realizacdo do ato a ser divulgado. Os prazos
para manifestagio dos Debenturistas, caso seja necessario, cbedecer ao
disposto na legislacfo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta de
disposicdo expressa, ser de, no minimo, de 10 (dez) dias uteis contados da
data da publicagdo do aviso. A Companhia poderd alterar o jornal acima por
outro jornal de grande circulagiio, mediante comunicagdo por escrito ao
Agente Fiduciario ¢ a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser

substituido.
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6.24 Comunicacdes. As comunicacdes a serem, enviadas noy qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissfio serfic consideradas entrégues quando
reeebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pela
Empresa Brasileira de Correios e Telégralcas G pm telrgzama ngs enderegos
abaixo. As comunicagdes feitas por fac-simile ou comreio elvteomco serfio
consideradas rccebidas na data de seu envio, desde que seu reccbimento seja
confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente).  Os respectivos originais deverfio ser encaminhados para os
enderecos abaixo em até 2 (dois) dias Gteis apos o covio da mensagem, A
mudanga de gualguer dos enderegos abaixo devera ser comunicada s demais
partes pela parte que tiver seu endereco alterado.

L. para a Companbhia:

Duke Energy International, Geragiio Paranapanema S.A.
Av. Nagdes Unidas, n.° 12.901, 30° andar
04578-210 Sdo Paulo, SP

At Wagner Bertazo
Telefone: {11) 5501 3513
Fac-simile; {11) 5501 3573

Correio Eletrénico: wbhettazo(@duke-energy.com
II.  para o Agente Fiduciario:

Planner Trustee DTVM Ltda.
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3900, 10° andar
04538-132 Sdo Paulo, SP

At.: Viviane Rodrignes
Telefone: (11) 2172 2660
Fac-gimile: (11) 3078 6679

Correio Eletrénico: vrodrigues(@plannercorretora.com.br

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:
1. fornceer ao Agente Fiduciario:

(a)  no prazo de até 1 (um) dia atil apds o que ocorrer primeiro entre
90 {noventa) dias contados da data de término de cada exercicio
social ou a data da efetiva divulgagio, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas e auditadas, rclativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com o0s principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil e demais normas de
consolidagdo emitidas pela CVM, explicitando as rubricas
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necessarias & apuragdo dos Indices Frnam,cnos a«,ompanhadas
de relatério demonstrando a apuracdio dos Indices Einanceiros;

(b)  mo prazo de até 1 (um) dia Gtji apds o gae ocorrer primeiro entre
45 (quarenta ¢ cinco) dias Lontadox da: data de term:ro de cada
trimestre de seu exercicio socidl ai a dafa da efetiva divulgagio,
cOpia das demonstracdes financeiras consolidadas com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, explicitando as rubricas
necessarias 2 apuragio dos Indices Financeiros. acompanhadas
de relatério demonstrando a apuraciio dos Indices Financeiros;

{¢) mo prazo de at¢ 1 (um} dia #l apds a data de envio 3 CVM,
observada a periodicidade determinada pela regulamenta(}ﬁo, as
informagles previstas na Instrugio CVM n°202, de
6 de dezembro de 1993, conforme alterada (ou gualquer outra
mstrugio  da CVIV[ que  vier a4 substitui-la)

("Instrucio CVM 202™);

(d) no prazo de até 1 (um) dia \itil contado da data em que forom
realizados, avisos aos Debenturisias;

(e) imediatamentc apés sua ciéncia ou recebimento, conforme o
caso, (a) informagdes a respeito da ocortdncia de qualquer
Evenio de Inadimplemento ou (b) envio de c6pia de gualquer
correspondéncia on  notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Companhia relacicnada a um Bvento de
nadimplemento; ¢

(f)  no prazo de até 10 ({dez) dias tUfeis contados da data de
recebimento da regpectiva solicitagdo, resposta a eventuais
duvidas do Agente Fiduciario sobre qualguer informagio que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

Il. fornecer ao Agente Fiduciirio ou disponibilizar em sua pagina na rede
-mundial de computadores (www.duke-energy.com.br), nas mesmas
sifuagfes  previstas e nos mCsmos  prazos  previstos  na
Instrugdo CVM 202, ou, caso ali nfo estiverem previstos quaisquer
prazos, no prazo de 5 (cinco) dias tteis contados da data em que foram
realizados, fatos relevantes, alteractes estatutdrias ocorridas na
Companhia, assim como cxtratos de atas de assembléias gerais e
reunifes do consclho de administrago;

OI.  manter atvalizado o registro de companhia aberta na CVM e
disponibilizar aos seus acionistas e Debenturistas, pelo menos ‘9@
anualmente, as demonstragfcs financeiras consolidadas previstas no /
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artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des, ‘ohservadss ai normas de
divulgagdc de informagdes determinadas pela legislagio e pela
reguiamentacio da CVM;

IV, estruturar e manter wm adequado ¢ eficiente; atendiieento aos
Debenturistas, tendo em vista assegurar o-eficiente (ratamento aos
titulares das Debéntures, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e
orgdo destinados ao atendimento de scus acionistas ou contratar
instituicdo financeira autorizada para prestar esse servigo;

V. cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas ¢ determinagfes
dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicAveis a
condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento nio
atete de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar suas
obriga¢es nos termos desta Escritura de Emissfo;

VL  manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as antorizacdes e licengas, inclusive as ambientais, cxigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Companbia c/ou
por qualguer de suas controladas, exceto se a nfio manutengio de tais
autorizagles e licencas nfo afetar de forma adversa a capacidade da
Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissdo; '

VIL. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizagdes neccssarias A assinatura desta Escritura de
Emissio e ao cumprimento de todas as obrigagles aqui previstas;

VIIL.  contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagGes previstas nesta Escritura de Emissdo,
incluindo o Agente Fiducidrio, a Instituicio Depositaria e os sistemas
de negociagio das Debéntures no mercado secunddrio (SND e/ou
BOVESPAFTX); '

IX.  contratar, para o inicio da Oferia, 4s suas expensas, pelo menos uma
agéncia de classificagdo de risco para realizar a classificaclio de risco
(rating) das Debéntures, devendo, ainda, com relagio a pelo menos
uma agéncia de classificagfo de risco, (a) atualiza-la anualmente, até a
Data de Veancimento; (b)divulgar ou permitir que a agéncia dc
classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios

. com as sumulas das classificacdes de risco; (c) entregar ao Agente
Fiducidrio os relatérios de classificagio de risco proparados pela
agéncia de classificagio de risco no prazo de até S (cinco) dias tteis
-contados da data de seu recebimento pela Companhia; ¢ (dy comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer altcracio ¢ o inicio de
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XI.

XII.

XL

EALA

XV.

qualquer processo de revisiio da classiiicagdc de risca; pbservado que,
caso a agéncia de classificagio de misco’ contratada’ cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, csteja ou scja impedida
de emitir a classificacdo de risco das Debéntures, 2 Campantia deverd
(i) contratar outra agéncia de classifivacis de disco sem nedessidade de
aprovagio dos Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiducidrio,
desde que tal agéncia de classificagdio de risco seja a Standard & Paor's
ou a Moody's ou a Fitch; ou (i) notificar o Agente Fiducidrio e
convocar assembléla geral de Debenturistas para que estes definam a
agéneia de classificagiio de risco substituta; -

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas pelo
Agente Fiducidrio, nos termos da Clausula 8.3, inciso 11 abaixo;
aplicar 0s recursos obtidos por meio da Emissio das Debéntures
cstritamente conforme descrito na Clausula 4 acima;

enviar para o sistema de informa¢des periddicas e eventuais da CVM,

0o prazo de até 1 (um) dia dtil contado da data de seu recebimento, o

relatério elaborado pelo Agente Fiducidrio a que se refere a
Clausula 8.4, inciso XV abaixo; e

notiticar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocacio de
qualquer assembléia geral de Debenturistas pela Companhia;

convocar, imediatamente, assembléia geral de Debenturisias para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas caso o Agente Fiducidrio nfio o faga no prazo aplicavel;
e

comparecer as assembléias gerais de Debenturistas, sempre que
solicitada.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomcia ¢ constitui agente fiduciario da emissdo objeto desta
Escritura de Emissdo, qualificado no preimbulo desta Escritura de Emissio,
que assina na gualidade de Agente Fiducidrio e interveniente, que, neste ato, e
na melhar forma de direito, aceita a nomeago para, nos termos da lci ¢ desta
Escritura de Emissfo, rcpresentar a comunhio dos Debenturisias perante a
Companhia, declarando que:

L

nao tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instrugio
CVM n*28, de 23 denovembrode 1983, conforme alterada
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("Instrucio CVM 28"}, e demais normaa -1phca\fels cu.:em caso de
alteragdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fungio que lhe &
conferida;

II. aceita a funcdo que lhe & confenda .nsu’mr‘do mtr-gvmmenw ]

deveres e atibuiches previstos ina législaciio “especifica e nesta
Escritura de Emissiio;

L. estd ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil ¢ da CVM;

IV. ndo se enconira em nenhuma das situactes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28§;

V. verificou a veracidade das informacdcs contidas ncsta Escritura de
Emissao;

VI.  accita integralmente esta Escritura de Emissio e todos os seus termos ¢
condicoes;

VII. verificou a observincia, pela Companhia, do limitc de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢Bes;

VIII. ¢ equiparado a uma instituigio financeira, estando devidamente
organizado, constituide e existente de acordo com as leis brasileiras;

1X.  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio ¢ a
cumprir com suas obrigagbes aqui previstas, lendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

X.  a colebragdo desta Escritura de Fmissdo e o cumprimento de suas
obrigaclies aqui previstas ndo infiingem qualquer obrigacio
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; ¢

XL esta Escritura de Emisso constitui obrigagio valida e eficaz do Agente
Fiduciério e exeqlivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, remincia, intervengfo,
liquidagio fudicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualguer outro caso de
vacincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

I. ¢ facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da (ferta, proceder
a substituicdo do Agente Fiducidrio ¢ 4 mdicac¢io de seu substituto, em
assembléia geral de Debenturistas especialmente convocada para ¢ssc
fim;

II. caso ¢ Agente Fiducidrio nfo possa continuar a exercer as suas fungoes
por circunstineias supervenientes a esta Escritura de Emissfio, devera
comunicar imcdiatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua

substituicdo;
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I

VI

VIIL

VIII.

IX.

caso o Agente Fiducidrio renmumcie as 5085 ° *ngocs d(‘Vul-—t permanecer
no exercicio de suas funcSes até que uma instilitgdo substituta scja
indicada pcla Companhia e aprovada pela d:,sembleld geral de
Dcbenturistas e assuma efetivamenté:as. suas mng;-i)e’s

sera realizada, dentro do prazo méxito de 36 (irmta) dl::lS contados do
evenio que a determinar, assembléia geral de Debenturisias, para a
escolha do novo agente fiduciario, que podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pcla Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio e das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, ou pela CVM; na hipotese da
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd & Companhia efetué-la, sendo certo que a
CVM paoderd nomear substituto provisdrio cniquanto ndo sc consumar
o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiduciario (a) estd
sujeita a comunicagdo prévia & CVM ¢ & sua manifcstagio acerca do
atendimento  aos  requisitos  previstos no  artigo 9°  da
Instrugio CVM 28; e (b) devera ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio;

08 pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serfie efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efctiva prestacdo dos
Servigos;

0 agente fiduciario substituto fard jus & mesma remuneraciio percebida
pelo anterior, caso (a) 2 Companhia nfo tenba concordado com o novo
valor da remuneracio do agente [iducidrio proposto pela assembléia
geral de Dcbenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a
asscimbléia geral de Debenturistas a que se refere o inciso TV acima
ndo delibere sobre a matéria;

o agente fducijrio substitnto deverd, imediatamente apds sua
nomeagio, comunicd-la & Companhia ¢ acs Debenturistas nos termos
das Clausulas 6.23 e 6.24 actma;

o Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas tuncSes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissdio ou de eventual

aditamento rclativo 4 sua substituigdo, devendo permaneccr no
cxercicio de suas fungdes até sua efetiva substitnicio; e

aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos emanados da CVM.

28 - ;
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Pelo desempenho dos deveres ¢ atribuigdes .qlfe ]hv,% rjumﬁg:tﬁrﬁ_.:nbs'temlos da
lei e desta Escritura de Emissfo, o Agente Fiduciario, ou a ‘instituigiio que
vier a substitui-lo nesta qualidade:

L receberd uma remuneracfo (a) de R$7.300,00: (séto mil e quinhentos
reais) por trimestre, devida pela Comnipanhia, séndo a primeira parccla
da remuneragdo devida no o 5° (quinto) dia util apds a assinatura desta
Escrilura, e as demais, no mesmo dia dos anos subsegiientes;
(b) reajustada anuvalmentc, desde a data de pagaimmento da primeira
parcela anual, pela variagio do indice Geral de Precos — Mercado,
divulgado pela Fundag@o Getilio Vargas, ou pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario;
e {¢) acrescida do Imposto Sabre Servigos de Qualguer Natureza — 1SS,
a Contribui¢do ao Programa de Integragio Social — PIS, a Contribuicio
pata o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e quaisquer
outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneragio
devida ao Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigenics nas datas de cada
pagamento, excctuando-se ¢ Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR;

II. scrd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis que
comprovadamente incorrer para protcger os dircitos ¢ interesses dos
Debenturistas ou para rcalizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatorios neste
sentido, desde que as despesas cujo valor individual sgja igual ou
superior a R$10.000,00 (dez mil rcais) tenham sido previamente
aprovadas pela Companhia nos termos do contrato de prestacdo de
servigos celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario, incluindo
despesas com:

{a) publicacio de relatérios, editais dc convocacfio, avisos e
notificacdcs, conforme previsto nesta Hscritura de Emissio, ¢
outras que vierem 4 ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

{(b)  extragido de certiddes;

{¢} locomocles dentro e entre Estados da Federagfio e respectivas
hospedagens e alimentagdes, gquando necessarias  ao
desempenho das fungdes e desde que razoaveis, que atendam a
politica da Companhia; e

(d)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que
vierem a ser imprescindiveis, s¢ ocorrerem omissdes e/ou
obscuridades nas informagdes pertinenies aos estritos intercsses
dos Debenturistas;

29 : ’Ll(ﬂ?
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OI.  poderd, em caso de inadimpiéncia da Companlua no pa-rdmento das
despesas a que se refere os incisos I ¢ II acima por i periodo superior
a 60 (scssenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedqnemas le-ram ‘judiciais
ou administrativos que o Agentc Biducidrio) venhia a,incorrer para
resguardar os intercsses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
set proviamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcdo de seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela
Companhia, sende que as despesas a screm adiantadas pelos
Debenturistas, na proporedo de seus créditos, (a) incluem os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas
Judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes
de acdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que
lhe cansem prejuizos ou riscos financeiros, cnquanto representante da
comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdio
igualmente suportadas pelos  Debenturistas bem  como  sna
remuneragdo; ¢ (b)excloem os Debenturistas impedidos por lci a
fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
proporgdo de seus créditos, ficando desde j4 estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
proporgio superior & proporedo de seus créditos, quando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas 4 sua participagiio; e

IV. o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou rcalizar créditos dos Debenturistas quc nfio
tenha sido saldado na forma prevista no inciso [1I acima serd acrescido
a divida da Companhiu, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

84 Além de outros previstos em lei, na regulamentacio da CVM e nesta
+ Escritura de Emissfio, constituem deveres ¢ ateibuicdes do Agente Fidaciario:

L responsabilizar-se  integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da kegislag8o vigente;

1. custear (a)todas as despesas decorrentes da execuco dos seus
servicos, incluindo todos os iributos, municipais, cstaduais e federais,
presenies ou futuros, devidos em decorréncia da exccugdo dos scus
servigos; e (b)todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdenciarios;

HI.  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, emprcgando no
exercicio da funcio, o cuidado e a diligéneia com que todo homem
ativo e probo emprega na administragio dog préprios bens;
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IV.  remunciar & fungfo, na hipotese dg aupervt:menma (ae bnﬂitu de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio;

V. conservar em boa guarda toda a -cscrituragdo. correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercwm deisuds fum,de“

VI,  verificar a observincia, pela (,ompanbla do hn:ute de emissio previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acdes, conforme ja verificado
nos lermos da declaragio prevista acima;

VIL.  verificar, no momento de aceitar a fun¢lio, a veracidade das
informacdes contidas nesta Escritura de FEmissfo, conforme jé
verificado nos termos da declaracio prevista acima,

VIIL. promover nos competentes 6rgos, caso a Companhia ndo o faca, a
inscrigdo desta Escritura de Emissdo e as averbacfes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles
existentes;

IX. acompanhar a observincia da periodicidadc na prestacio das
informagdes obrigatorias, alcrtando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades conslantes de tais informagdes;

X.  emitir parccer sobre a suficiéncia das informacBes constantes das
propostas de modificagles nas condi¢des das Debéntures;

X1, solicitar, quando considerar nceessario, para o [iel desempenho de suas
- fungBes, certiddes atualizadas da Companhia, necessarias e pertinentes
“dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Piiblica, cartérios de

protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda
Pihblica;

X1 solicitar, quando considerar mnecessdrio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia;

XIIL. convocar, quando necessdrio, assembléia geral de Debenturistas e
enviar 4 CVM, a CETIP e/ou 4 BOVESPA, conforme o caso, na data
da primeira publicagdo, cdpia do edital de convocagio e da proposia a
ser submetida & assembléia geral de Debenturistas tdo logo tome
ciéncia da mesma;

XIV. comparecer & assembléia geral de Dcbenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas, ¢ enviar 4 CVM, a4 CETIP ¢/ou
a4 BOVESPA, conforme o caso, no 1° (primeiro) dia atil conlado da
‘data da realizagio da assembléia geral de Debenturistas, sumério das
deliberacdes tomadas e, no prazo de [0 (dez) dias, copia da ata da
assembléia geral de Debenturistas;
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XV,

XVIL

XVIL.

elaborar relatério anual destinado aos' Deheaturistas, acs termos da
alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
Acdes, que devera conler, ao menos, as segumtes mformag:oes

(a)  evenwal omissido ou mverdade d qle eﬁha conhemmento
contida nas informagdes dwulgaclas pcla’Companhla ou, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de
informagdes pela Companhia;

(b)  alteragBes estatutirias da Companhia ocorridas no periodo;

(¢}  comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
enfocando os indicadorcs econdmicos, [inanceiros e de estrutura
de capital da Companhia;

(d}  posigio da Oferia ou colocagio das Debéntures no mercado:

(e)  pagamentos realizados no periodo, bem como aquisicBes e
vendas de Debéntures;

(f)  acompanhamento da destinagio dos recursos capiados através
das Decbéntures, de acorde com os dados obtidos junto aos
administradores da Companhia;

{g) relaclio dos bens ¢ valores entregues & sua administragio;

(h)  cumprimento das demais obrigaghes assumidas  pela
Companhia, conforme informages pablicas disponiveis efou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

(i)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar cxcrcendo a fungéo
de agente fiduciario;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XV acima até
30 de abril de cada ana aa menos na sede da Companhia, no escritorio
do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢do financeira, no local por
ela indicado, na CVM, na CETIP ¢fou na BOVESPA, conforme o
caso, ¢ na scde dos Coordenadores;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.23

- acima, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a que

se refere o inciso XV acima cncontra-s¢ & disposicdo nos locais
indicados no inciso XV1 acima;

XVl .manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,

mediante, inclusive, gestdes junic & Companhia, a Instituigiio
Depositaria, & CETIP efou 3 BOVESPA, conforme o caso, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente autoriza, desde j4, a Instituigdo Depositaria, a CETIP
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e/ou a BOVESPA, conforme: o casy, a -atenderem quaisquer
solicitagdes feitus pelo Agente Fiduciario, inclusive referente 2
divulgaciio, a qualquer momento, da pomgao de Debentures e seus
respectivos Debenturistas; SO P

XIX. coordenar o resgale das Debéritures nos casos previstos nesta Fscritura
de Emissao;

XX. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagBes de fazer e de
ndo fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas
junto aos adminisiradores da Companhia, informado prontamente aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XXL mnotificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de até
5 (cinco) dias uteis da data em que o Agente Tiduciario tomou, ou,
empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualquer
madimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo previsia
nesta Escritura de Emissfio, indicando o local em que fornecerd aos
intercssados maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comuihdo dos Debenturistas. Comunicagfio de igual teor deve ser
citviada a Lompdnhla, a CVM, & CETIP e/ou &8 BOVESPA, conforme
0 Cas0; €

XXIL fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagio de manter
confratada uma agéncia de classificagio de risco para atualizagio do
relatorio de classificagiio de risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1, inciso IX acima, ¢ cncaminhar 3 ANBID coépia das
referidas atualizagGes no prazo de até 5 (cinco) dias ateis conlados da
data de sua respectiva divulgagio.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigagies
previstas nesta Escritura de Fmissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Cléusula 6.22 acima, conforme aplicdveis, devera o Agente Fiduciario usar de
loda e qualquer a¢do para proteger direitos ou defender intoresses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissio,
antecipadamente vencidas as Debénturcs ¢ cobrar seu principal e
acessorioy;

II.  requerer a faléncia da Companhia se nio existirem garantias reais;

563



P Duke
& Energy-

Geracdo Paranapanema

8.5.1

9.2

9.3

94

9.5

. tomar quaisquer outras providéncias | necessfiias para que os
Debenturistas realizem seus créditos; ¢ '

IV.  representar os Debenturistas: emi procasso de falgncia ou recuperagio
judicial, recuperaglo extrajudicial ou, e aplicaveél, intervengdo ou
liquidago extrajudicial da Cotopanhia. ~ o

Observado o disposto nas Cldusulas 6.22, 6.22.1, 6222 ¢ 6,22.3 acima, o

Agente Fiducidrio somente s¢ eximira da responsabilidade pela ndo adogio

das medidas contempladas na Cliausula 8.5, incisos I, IT e Tl acima, se,

convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipotese

‘da Clausula 8.5, inciso IV acima, serd suficiente a deliberacio da maioria das

Debéntures da Primeira Série em circulagio e da maioria das Debéntures da
Segunda Séric em circulagio.

ASSEMBLEIA (GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderfio, a qualquer tempo, teunir-se em assembléia, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarcm
sobre matéria de interesse da comunhfio dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas
da Scgunda Série poderfo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Compunhia, por Debenturistas da Primeira Série ¢ Debenturistas da Segunda
Série que represcntem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primcira Série em circulagio ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Scgunda Série em circulagfio ou pela CVM.

A convocagio das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de
Debenturistas da Segunda Série se dard mediante amincio publicadoe pelo
menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.23 acima, respeitadas outras
regras relacionadas & publicagio de andncio de convocagiio de assembléias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, da rcgulamentacio
aplicavel e desta Escritura de Emissio.

As assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistus
da Segunda Série instalar-se-8o, em primeira convocagio, com a presenca de
titilares de, no minimo, metade das Debéntures da Primecira Séric em
circulagdo ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso, e, em segunda convocacio, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Scegunda Série caberd aos Debenturistas da Primcira Série ¢
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aos Debenturistas da Segunda Série eieétoé nor astes, proprios ou Aqueles que
forem designados pela CVM, S

9.6 Nas deliberagtes das assembléias gerais'de Debeaturistas da Primeira Séric ¢
de Debenturistas da Scgunda Séric; a cada Debénture ex sirculacio caberd
um voto, admitida a constituigiio dé mandatdrio, Debenturiéta ou no, Exceto
pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberacdes a serem tomadas
em assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da
Segunda Série dependerfio de aprovagio de Debenturistas representando, no
minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira Série em circulagio ou,
no minimo, 2/3 (dois tercos) das Dcbéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso.

9.6.1 Nao estio incluidos no quorum a gue se refere a Clausula 9.6 acima:

L. 08 quoruns ¢xpressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emissio; e

IL  as alteragbes, que deverfio ser apravadas por Debenturistas da Primeira
Série ou Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo,
90% (noventa por cento) das Dehéntures da Primeira Série em
circulagdo ou, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, conforme o caso, (a)dos guoruns
previstos nesta Escritura de Emissdo; (b) da Remuneragio, exceto pelo
disposto na Cliusula6.12.5 acima; (c)de quaisquer datas de
pagamento de quaisquer valores previstos nesta Fscritura de Emissio;
(d) da espécie das Debéntures; (¢) da criacio de evento de repactuacio;
(f) das disposicdes relativas a Oferta de Resgate Antecipado; ou (g} de
qualquer Eventlo de [nadimplemento.

9.7  Para os fins desta Escritura de Emissdo, e constituicio de todos os quoruns
"Debéntures em circulagdo" significam todas as Debénfures subscritas ¢ nio
resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e pertencentes,
direta ou indiretamente, 4 Companhia ou a qualquer coniroladora ou
controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualguer de seus diretores ou
consclheiros.

98  Sera facultada a presenga dos reprosentantes legais da Companhia nas
assembléias gerais de Debenturistas.

99 O Agente Fiducidrio devera comparecer as assembléias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem
solicitadas.

9.10 Aplica-se as assembléias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢Ges, sobre a assembléia geral de acionistas.
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10.  DECLARACOES DA COMPANHIA

10.1 A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissdo: R .

H g
' H > k) P

L é sociedade devidamente oxganizada; conslituida ¢ existentc sob a
forma de sociedade por agles de acordo com as leis brasileiras;

I estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissfo ¢ a
cumprir com todas as obrigagles aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios necessarios para
tanto;

OI.  as pessoas que a representa na assinatura desta Escritura de Emissfo
tém poderes bastantes para tanto;

IV.  esta Escritura de Emissio ¢ as obrigagdes aqui previstas constitucm
obrigacdes licilas, validas e vinculantes da Companhia, exeqliveis de
acordo com os seus termos e condigfes;

V. a celebragfio ¢ os termos ¢ condicdcs desta Escritura de Emisséo ¢ o
cumprimento das obrigagles aqui previstas, bem como a Oferta,
{(a) ndo infringem seu estatuto social; (b) ndo infringem qualquer
disposi¢do legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia seja
parte, exceto por infracdes que ndo afctom de forma adveisa a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissdo; (c) ndo infringem gualquer ordem, decisdo ou
senlenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Companhia,
que seja de sen conhecimento; ¢ (d) nfo resubtardo em (i} vencimento
antecipado dc qualguer obrigagio estabelecida em qualquer desscs
contratos ou instrumentos, exceto por vencimentos antecipados que

~ndo aletem de forma adversa a capacidade da Companhia de honrar
suas obrigaches nos termas desta Escritura de Emissdo; (i) criacio de
qualquer dnus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Companhia,
exccto por Onus ou gravames gue nio afetem de [orma adversa a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta
Escritura de Emissio; ou (iif) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos, cxeoto por rescisdes que ndo afetem de forma adversa a
capacidade da Companhia de honrar suas obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissio;

VL as informagdes prestadas pela Companhia por ocasifio do registro da
Oferta e fornecidas ao mercado pela Companhia durante a Oferta sdo
verdadelras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos

mvestidores uma tomada de decisio fundamentada a respeito da -
Oferta; :
- vy
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VIL. o prospecto preliminar da Oferia’ ("Frospest  Preliminar") e o
Prospecto Definitivo (o Prospécto Preliminar e o Prospecto Definitivo,
em conjunlo, "Prospectos”) (a)contém ou conterfio todas as
informagdes  relevantes ‘Hectssarias Cab “écﬁhcchncnto, peios
investidores, da Ofcrta, das”, Debénlures, * da * Companhia, suas
controladas, diretas ou indiretas, e suas coligadas, suas atividades,
situacdo econdmico-financeira e dos riscos inerentes s snas atividades
€ quaisquer outras informagdcs rclevanies; e (b} foram ou scrio
elaborados de acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas
da CVM;

VIIL. ndo hd outros fatos relevantes em relacio a Companhia, _suas
controladas, diretas ou indiretas, e coligadas, ou 4s Debéntures nio
divulgados nos Prospectos cuja omissdo, no contexto da Oferta, faca
com que qualquer declaragio dos Prospectos seja materialmente
enganosa, insuficiente, incorreta ou inveridica, sendo que, com relagio
exclusivamente as coligadas, esta declaracdo limita-sc aos fatos que

~ sejum de conhecimento da Companhija em decorréneia da sua condigdo
de acionista minoritdria dessas coligadas;

[X. as opinidcs, analises e previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
cxclusivamente em relaciio 4 Companhia, as suas controladas diretas ¢
indiretas & s suas coligadas foram ou serio dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da Oferta e
com base em suposi¢des razodveis;

X as demonstragdes financeiras da Companhia, relativas aos cxercicios
sociais encerrados cm 31 de dezembro de 2005, 2006 e 2007 ¢ aos
perfodos dec seis meses encerrados em 30 de junho de 2007 e 2008
representam  corretamente a posigdo patrimonial e financeira da
Companhia naquelas datas e para aqueles periodos e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil; - '

XI.  exceto conforme descrito nos Prospectos e pelas leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagles que estdo sendo questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa c/on  judicial ou  cujo
descumprimento ndo afele materialmente de forma adversa a
capacidade da Compunhia de honrar suas obrigagdes nos termos desta

- Escritura de Emissiio, estd cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos  orgios  governamentais,
autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de seus negdcios,;

XII.  exceto conforme descrito nos Prospectos e pelas obrigacdes que estdo
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
ou cujo descumprimento ndo afete materialmente de {orma adversa a
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capacidade da Companhia de hourar Suds obngd(,-)\,s nos termos desta
Escritura de Emissdo, est3o em diz com pagamento de todas as
obrigagles municipal, estadual e federal de patureza tributaria,
trabalhista, previdencidria, dlnbli:‘ntal @ dt‘ OueuSoucr outras obrigacdes
impostas por lei; _’,

XII. exceto pclas contingéncias informadas nos Prospecios, inexiste
(2) descumprimento de qualquer disposicdo rclevante contratual, legal
ou de qualguer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
(b) qualquer agdo judicial, procedimento judicial ou extrajudicial,
inquérito ou qualquer outro tipo de investigaciio governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (i) que possa afetar materialmente dec
forma adversa a capacidadc da Companhia de honrar suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emisso; ou (ii) visando anular, alterar,
invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de
Emissio; e

XIV. o registro de companhia aberta da Companhia estad vigenie perante a
CVM.

10.1.1 A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os

Debenturistas ¢ 0 Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorérios
advocaticios  razodveis) dirctamente incorridos e comprovados pelos
Debenturistas ¢ pelo Agente Fiduciario em razio da inveracidade ou
incorrecdo de quaisquer das suas declaracdes prestadas nos termos da
Clausula 10.1 acima.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.1.1 acima, a Companhia obriga-se a

11.

notificar imediatamente o Agente Fiduciario caso quaisquer das declaragies
aqui prestadas mostrarem-se imveridicas ou incorretas na data em que foram
prestadas.

DESPESAS

Correrdio por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta ou
conl a estruluragiio, emissio, registro € execucio das Debéntures, incluindo
publicagtes, inscrigdes, registros, confratagfo do Agenie Fiducidrio, da
Instituicio Depositaria e de prestadores de ‘-.eTV]g,OS ¢ quaisquer oufros custos

relacionados as Debéntures. W
. ‘_,"
. L)
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12, RENUNCIA

12.1" Nio se presume a renvincia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, amissdo o liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba o Agerte Fiducidrio efou aos
Debenturistas em razio de quaiquér inadimplemientd da Companhia
prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou scra interpretado como
rengneia ao mesmeo ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird
novagio ou modificacdo de guaisquer outras obrigagfes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante a qualquer
ontro inadimplemento ou atraso.

13, TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO BSPECIFICA

12.1 Esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 583, incisos I e II, do Cédige de Processo
Civil, reconhecendo as partes desde j& que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos iermos desta Escritura
de Emissiio comportam cxecugfo especifica, submetendo-se as disposicdes
dos artigos 461, 632 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo
do dircito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emiss3o.

14, THSPOSICOLS GERALS

14.1  Fsta Escritura de Emissdo é celebrada em carater irrevogével ¢ irrctratavel,
obrigando as partes e seus sucessorcs a qualquer titulo.

14.2 A invalidagio ou nulidadc, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
desta Escritura de Emiss3o ndo afetard as demais, que permaneceriio sempre
validas ¢ eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas
obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio de invalidacio ou
nulidade de gualquer cldusula desta Escritura de Emiss3o, as partes desde ja
se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicio A
cldusula declarada invalida ou nula, a inclus3o, nesta Escritura de Emissfo, de
termos ¢ condigdes validos que reflitam os termos ¢ condigtes da cliusula
mvalidada ou nula, obscrvados a intengiio e o objetivo das partes quando da
negociacao da clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

15.  LELAPLICAVEL

15.1  Esta Escritura de Emiss#o € regida pelas leis da Republica Federativa do 7
Brasil. 3
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l6,  FCRO

16.1 Tica cleito o foro da Comarca de Sao Patilo, Estadn te S0 Paulo, com
cxclusdo de qualquer outro, por mais px‘lv]ltﬁglddo que seja, para dirimir as
questoes porventura resultantes desta Escritura de Cmissao.

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Fscritura de Emissao em 4 (quatro) vias de igual teor ¢ forma, juntamente com
2 {dvas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 2 de ontubro de 2008.

(As assinaturas segucm nas 3 (r8s) paginas seguintes).
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUPI {CA DE. DEHE‘\ITU"ZFS QUIRDGRAFARLAS
SIMPIES E NAO CONVERSIVEIS FM ACOES DE PRIMEIRA EMISSAO DA DUKE ENIRGY
INTERNATIONAL,  GERACAO PARAMP ANEMA  S.A., CELEBRADA EM
2DEOUTUBRO DR 2008 ENTRT DuUKE'; ERERGY. TV erNA IrfNAT GFERACAQD
PARANAPANEMA S.A. L PLANNER TH’:USTFF DTV L [ TDAL — PAGINA DE
ABSSIVATURAS [/3,

DUKE ENERGY INTERNATIONAL, GERACAOQ PARANAPANEMA S.A.

70 P

Nome: H\u_(,% Tohn Rekpg
Cal‘go ‘DIF%i
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBL[C A BE DEBENTURLS QUIROGR_AFAR_IAb
SIMPLES E NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES DA PRIVEIRA EMISSAO DE DUKE ENERGY
INTERNATIONAL,  GERACAOQ PARANAPANEMA ~ S.A., CELEBRADA  EM
2 DE OUTUBRO DE 2008 ENTRE DUKE }:‘,NERGY, N rFPN »'&'l I{NAL GERACAO
PARANAPANEMA S.A. F PLANNER TRU STr‘F DTVM *I TDA — PAGINA DC
ASSINATURAS 2/3.

PLANNER TRUSTER

; ﬂ i ) \
Nome: \ Flavio D-Jf)guem”f ' Nome: A
Cargo: docud

M. de Figusireds
Diretar
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DH DEBET\"TL QUIROGRAPARIAS
SIMPLES E NAo CONVERSIVEIS EM ACOES DA DRIMEIRA quq;io NE DUKE ENERGY
INTERNATIONAL, GERACAO PARANAPANEMA  S.A,, CLLEBRADA  EM
2 DB QUTUBRO DF 2008 ENTRE DUKE EM:R(;V H~ u:RNm EONAL GERACAD
PARANAPANEMA S A, E TRUSTEE DTVM, ullJA —PACGINA DE'ASSINATURAS 3/3.

Testomunhas:

—_—

Bz

Noma———" Nome: perate Li&.; CarriTA
Id.: ]umu Id3ad3 8732 Yve -

ED000374 8!000
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