SEGUNDO Apimivo A0 INSTRUMENTO PARTICULAR D

E ESCRITURA DA 1° EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE Qui

ROGRAFARIA, EM SERIE UNica, PARA DiSTRIBUICAO
PUBLICA, DA AMERICAN BANKNOTE SA.

ENTRE

AMERICAN BANKNOTE SA,
como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS SA.,
representando a comunhio dos titulares adquirentes das debéntures objeto da presente emissio

Datado de

18 de abril de 2008




SEGUNDO ADITIVO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
AMERICAN BANKNOTE S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,
(a) AMERICAN BANKNOTE S.A., sociedade anénima de capital aberto com sede na Rua-Peter Lund
n° 146, Sdo Cristovio, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no

CNPJ sob o ne 33.113.309/0001-47, neste ato representada na forma do seu Fstatuto
Social ("Emissora"); e

(b) OLVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acgdes
com sede na Avenida das Américas ne 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o ne
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, na qualidade
de agente fiduciario da presente emissdo e nela interveniente, de acordo com 0 disposto
na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Acbes”), representando a comunhio dos interesses dos titulares das debéntures da
primeira emissdo de debéntures da Emissora ("Agente Fiduciario", sendo Gue a Emissora e
o Agente Fiducidrio serdo doravante denominados em conjunto como "Partes" e
individualmente como “Parte”)

Considerando que:

(i) nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 12 Emissdo de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicio Publica, da American Banknote S.A.", entre a Emissora e o Agente
Fiducidrio, celebrado em 25 de margo de 2008 ("Escritura”) e aditado em 3 de abril de
2008 ("Primeiro Aditivo” e, em conjunto com a Escritura, “Escritura de Emissdo”), foi
realizado o procedimento de coleta de intencdes de investimento (“Procedimento de
Bookbuilding"), por meio do qual foi definida a taxa de juros aplicavel as Debéntures;

(i) nos termos dos itens 4.1.2.1 e 4.1.2.2 da Cléusula Quarta da Escritura de Emissdo, o
Conselho de Administragdo de:Emissora, em reunio realizada em 18 de abril de 2008,
cuja ata encontra-se em fase de arquivamento na Junta Comercial do Rio de Janeiro
("JUCERJA") e sera subseqiientemente publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de
Janeiro e no jornal Valor Econdmico, edicdo nacional, homologou a remuneracao
aplicavel as Debéntures, apurada por meio do Procedimento de Bookbuilding;
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(ii) a taxa final de Juros Remuneratérios deve ser refletida na Escritura de Emissdo, por

Resolvem as partes celebrar, na melhor forma de direito, este "Segundo Aditivo ao Instrumento
Particular de Escritura da 1° Emissio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicsio Publica, da American Banknote SA"
("Sequndo Aditivo™"), mediante as seguintes clusulas e condicdes:

Clausula I - DEFINICOES

Cldusuia Il - ALTERACOES

2.1 Ficam alterados a Clausula Primeira - DA AUTORIZACAO, os itens 3.3, 3.4.1, 3.4.4 ¢ 3.8 da
Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO e os jtens 4.1.1.1,4.1.21, 4122 ¢ 499
da Cldusula Quartg - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES, todos da Escritura de Emissio, que
passam a vigorar conforme se segue:

“3.3. Valor Total da Emissig
O valor total da Emissio é de R$ 180.000.000,00 (cento oitents milhées de reais) na Data
de Emissio (conforme definido abaixo), sendo RS 165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco
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milhdes de reais) correspondentes ao valor total inicial da Emissio ("Valor Total Inicial da
Emissdo”) e R$ 15.000.000,00 (quinze milhges de reais) correspondentes #s Debéntures
emitidas no 4mbito do Lote Adicional (conforme definido abaixo)."

- do Procedimento de Bookbuilding, mediante aprovacgio das institi/igées integrantes so
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios responsaveis pela coordenacio e colocacdo
da Oferta (cada, um “Coordenador”, e em conjunto "Coordenadores”) (sendo as retro-

mencionadas 1.500 (uma mi € quinhentas) Debéntures doravante referidas como “Lote
Adicional")."

Inicial da Emisszo serio colocadas sob o regime de garantia firme e as Debéntures do Lote
Adicional serdo colocadas sob 0 regime de melhores esforcos.”

“3.8. Limite Legal
O valor total da Emissio atende aos limites impostos 4 realizagdo de emissées e ofertas

0 capital social da Emissora, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, era de
R$208.200.000,00 (duzentos e oito milhdes e duzentos mil reais).”

"4.1.1.1. As Debéntures do Lote Adicional serio objeto de distribuicdo publica sob regime
de melhores esforcos.”

'4.1.2.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo Conselho de

Administracdo da Emissora em RCA realizada em 18 de abri/ de 2008 e serd divulgado nos
termos do pardgrafo sequndo, do artigo 23, da Instru¢do CVM n.o 400."



Internet {http://www.cetip.com.br) ¢ no jornal “Gazeta Mercantil” edi¢do nacional, ou, na
falta deste, em outro jornal de grande circulagdo ("Taxa DI"), capitalizada de um spread
("Spread”) de 1,509 (um e meio por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois)

dias uteis (“Remun eracdo”).”

2.2. Ficam excluidos os sub-itens 3.4.2 e 3.4.3 da Cléusula Terceira - DAS CARACTERiSTlCAS DA
EMISSA » renumerando-se o sub-item 3.4.4,¢€ 4.9.2.1 da Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS
DAS DEBENTURES, renumerando-se os sub-itens seguintes do item 4.9.2

Clausula 1} - DISPOSICOES GERAIS
3.1.  Arquivamento do Segundo Aditivo

O presente Sequndo Aditivo sera arquivado na JUCERJA, de acordo com o exigido pelo inciso If do
artigo 62 da Lei das Sociedades por Acdes.

3.2.  Ratificacio e Consolidagio

3.2.1. As Partes resolvem consolidar a Escritura de Emissdo, a qual, j& com as alteracées contidas
na Cldusula Il - ALTERACOES acima, passa a vigorar com a redagéio constante do Anexo.

3.2.2. Exceto conforme alterado por este Segundo Aditivo, ficam ratificadas, nos termos em que
S€ encontram redigidas, todas as clausulas, itens, caracteristicas e condi¢cdes constantes da
Escritura de Emissao, os quais permanecem em pleno vigor e efeito.

3.3. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas deste Segundo Aditivo, com rentncia 3 qualquer outro, por
mais privilegiado que seja.

E. por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Segundo Aditivo, em 3
(trés) vias de igual teor e forma e para o mesmo fim, juntamente com as duas testemunhas abaixo
assinadas, a tudo presentes.

Rio de Janeiro, 18 de abril de 2008.

[Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.]
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“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CoNVERSiVElS
EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNicA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA AMERICAN
BANKNOTE S.A.", ConsoLIDADO

ENTRE

AMERICAN BANKNOTE SA,
como Emissora,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuL0S E VALORES MOBILIARIOS S.A,

representando a comunhao dos titulares adquirentes das debéntures objeto da presente emissio

Datado de 25 de marc¢o de 2008

Aditado em 3 de abril de 2008 e em 18 de abril de 2008
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQ
DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, DA AMERICAN BANKNOTE S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

(a) AMERICAN BANKNOTE S.A., sociedade andnima de capital aberto com sede na Rua Peter Lund
n° 146, Séo Cristévio, na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio-de Janeiro, inscrita no

" CNPJ s0b 0 n° 33.113.309/0001-47, neste ato representada na forma do seu Estatuto
Social (“Emissora"): e

(b) OUVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTuLoS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por acges
com sede na Avenida das Américas ne 500, bloco 13, grupo 205, Barra da Tijuca, na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJIMF sob o ne
36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu Fstatuto Social, na qualidade
de agente fiduciario da presente emissdo e nela interveniente, de acordo com o disposto
na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por
Agbes"), representando 3 comunhdo dos interesses dos titulares das debéntures da
primeira emissdo de debéntyres da Emissora (“Agente Fiducidrio", sendo que a Emissora e

0 Agente Fiducidrio serdo doravante denominados em conjunto como “Partes” e
individualmente como “Parte");

Resolvem, em requiar forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
Primeira Emissio de Debéntures Simples, nio Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografiria, em
Série Unica, para Distribuicdo Publica, da American Banknote S.A" (“Escritura de Emissdo”,
“Emissdo" e “Debéntures”, respectivamente), em observancia as sequintes cldusulas e condic¢hes:

Cldusula Primeira - DA AUTORIZACAO

janeiro de 2008 ¢ em 3 de margo de 2008, nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 59, da Lei
das Sociedades por Acdes, e, ainda, em 18 de abril de 2008, apos a conclusio do procedimento de
coleta de intengées de investimento ("Procedimento de Bookbuilding"), para fins de aprovacdo do
Spread (conforme definido abaixo) indicado no item 4.9.2. desta FEscritura de Emissjo, Cada

reunido do Conselho de Administracio sera doravante denominada “RCA”" ou, em conjunto,
“RCAs".



Clausula Segunda - DOS REQUISITOS

As Debéntures serso objeto de distribuicsio publica realizada com observincia dos seguintes
requisitos ("Oferta"):

2.1. Registro na Comissio de Valores Mobiliarios

A Oferta ser3 registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM"), na forma da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por Acdes, da lnstfugéo CVM ne
400, de 29 de dezembro de 2003 ("Instrugio CVM n.o 400"), bem como das demais disposicdes
legais e requlamentares aplicaveis.

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e Publicacdo das Atas da
RCA

As atas das RCAs realizadas em 28 de janeiro de 2008 ¢ em 3 de margo de 2008 foram arquivadas

na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA"), respectivamente, em 31 de janeiro
de 2008, sob n.° 00001772118, € em 06 de margo de 2008, sob o n.° 00001780281, e publicadas

Sociedades por Acdes. A ata da RCA que aprovar o resultado do Procedimento de Bookbuilding
sera igualmente arquivada na JUCERJA e publicada nos jornais anteriormente indicados, nos
termos acima mencionados,

2.3. Registro da Escritura de Emissio

A presente Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCERJA, de acordo
com o inciso Il, do artigo 62, da Leij das Sociedades por Acbes.

2.4, Registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
A Oferta sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBID") no prazo

de 15 (quinze) dias corridos contados da data de concessio do registro da Oferta pela CVM, em
atendimento ao artigo 23 e seguintes do “Codigo de Auto-Regulacio da ANBID para Ofertas

sob n.° 5032012.



2.5. Registro para Distribuicio e Negociacio

As Debéntures serio registradas para (i) distribuicdo no mercado primério, por meio (a) do Sistema
de Distribuicio de Titulos ("SDT"), administrado pela Camara de Custddia e Liquidagdo ("CETIP™),
com base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associagio Nacional das InstituicGes do Mercado
Financeiro ("ANDIMA"), sendo as Debéntures liquidadas e Custodiadas na CETIP, e/ou (b) do
Sistema de Negociacdo Bovespa Fix (“BOVESPA FIX"), administrado pela Bolsa de Valores de Sio
Paulo ("BOVESPA"), sendo as Debéntures liquidadas e Custodiadas na Companhia Brasileira de
“ Liquidacao e Custédia ("CBLC"); e (ii) negociacdo -no mercado secundario, por meio (a) do Sistema
Nacional de Debéntures ("SND"), administrado pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes
fixadas pela ANDIMA, sendo as Debéntures liquidadas e Custodiadas na CETIP, e (b) do BOVESPA

conforme o caso.
Clausula Terceira - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o Estatuto Social da Emissora, o objeto social da Emissora compreende: (i) a
industria grafica em geral, incluindo impressos de seguranca, bilhetes e sistemas de loteria em
geral, inclusive eletronica, e papel moeda; (ii) industria de cartoes plasticos, magnéticos e
indutivos, embossamento e codificacdo de cartoes; (jii) personalizagio, codificacdo e
microfilmagem de documentos; (iv) prestacdo de servicos de identificacdo, inclusive por
reconhecimento biométrico; (v) prestacdo de servigos técnicos, planejamento e consultoria sobre
materiais de s€guranca e sobre sistemas de informatica, manutencdo de equipamentos e
assisténcia técnica em geral; (vi) desenvolvimento de aplicativos e sistemas de informatica; (vii)
gerenciamento de sistemas e prestagdo de servigos de processamento de dados, sorteios, jogos e
correlatos; (viii) desenvolvimento, implantagio e execucdo de projetos de gerenciamento
eletronico de documentos; (ix) atividade comercial em geral, incluindo a representacdo comercial;
importacéo e €xportagdo; (x) locacio de maquinas e equipamentos; (xi) participagdo no capital de
outras sociedades, no Brasil ou exterior, como socia, quotista ou acionista; e (xiii) outras
atividades diretamente relacionadas aos itens (i) a (xii).

3.2. Séries

A Emissao sera realizada em uma unica serie.



3.3. Valor Total da Emissio

O valor total da Emissio ¢ de R$ 180.000.000,00 (cento oitenta milhdes de reais) na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo), sendo R$ 165.000.000,00 (cento e sessenta e cinco milhdes
de reais) correspondentes a0 valor total inicial da Emissio ("Valor Total Inicial da Emissdo") e R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) correspondentes as Debéntures emitidas no ambito do
Lote Adicional (conforme definido. abaixo).

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 18.000 (dezoito mil) Debéntures, sendo 16.500 (dezesseis mil e quinhentas)
Debéntures correspondentes 3 quantidade de Debéntures representativas do Valor Total Inicial da
Emissdo e 1.500 (uma mil ¢ quinhentas) Debéntures resultantes da elevagdo de tal quantidade
consoante opgéo exercida pela Emissora na data de conclusio do Procedimento de Bookbuilding,
mediante aprovagio das instituigdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiligrios
responsaveis pela coordenacio e colocacdo da Oferta (cada, um “Coordenador”, e em conjunto

“Coordenadores”) (sendo as retro-mencionadas 1.500 (uma mil e quinhentas) Debéntures
doravante referidas como “Lote Adicional").

3.4.2. Serd dispensado tratamento idéntico as Debéntures que representem o Valor Total Inicial
da Emissdo e as Debéntures do Lote Adicional, sendo que todas possuirio as mesmas
caracteristicas e fardo jus aos mesmos direitos, conforme previstos na Escritura de Emissdo, exceto
no tocante ao regime de colocacdo. As Debéntures que representem o Valor Total Inicial da
Emissdo serdo colocadas sob o regime de garantia firme e as Debéntures do Lote Adicional serdo
colocadas sob o regime de melhores esforcos.

3.5. Destinacdo dos Recursos

Os recursos liquidos captados por meio da Oferta serdo preferencialmente utilizados para efetuar
0 pagamento da parcela em dinheiro, no montante de até R$ 165.000.000,00 (centq € sessenta e
cinco milhdes de reais) (a sofrer determinados ajustes), do preco de aquisicio da sociedade
Interprint Ltda. e suas controladas, nos termos de Acordo de Investimentos celebrado pela
Emissora em 28 de janeiro de 2008. Os recursos remanescentes decorrentes da colocacio das
Debéntures, inclusive na hipotese de a aquisi¢do da Interprint Ltda. e dessas sociedades objeto do
Acordo de Investimentos nao ser consumada, por qualquer motivo, serio utilizados pela Emissora



para cobrir suas necessidades de capital de giro no curso normal de suas atividades e para 3
expansdo de seus negocios por meio de eventuais aquisicoes.

3.6. Numero da Emissio
A presente Escritura de Emissdo representa 3 primeira emissio de debéntures da Emissora.

3.7. Banco Mandatario e 'Escriturador

0 banco mandatario e escriturador da Emissio serd o Banco Bradesco S.A, instituicdo financeira
com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, na Cidade de Deus, s/n.e, Vila Yara, inscrita no
CNPJ/MF sob n.o 60.746.948/0001-12 ("Banco Mandatario e Escriturador).

3.8. Limite Legal

O valor total da Emissio atende aos limites impostos 3 realizacdo de emisses e ofertas publicas
de debéntures previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, sendo que o capital social
issora, na data de assinatura desta Escritura de Emissdo, era de R$208.200.000,00 (duzentos
€ oito milhdes e duzentos mi] reais).

Clausula Quarta - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Colocaciio e Plano de Distribuicio

sistema de distribuicio de valores mobilidrios, para colocagdo por meio do sistema do SDT e do
BOVESPA FIX, mediante observancia do Plano de Distribuicdo (conforme definido abaixo) descrito
no item 4.1.2. abaixo.



4.1.1.1. As Debéntures do Lote Adicional serdo objeto de distribuicio publica sob regime de
melhores esforcos.

4.1.2. As Debéntures serio colocadas para o publico de acordo com o seguinte plano de

distribuicdo ("Plano de Distribuicio"):

4.1.2.1. As Debéntures serio colocadas junto ao publico em geral, nio existindo reservas
antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos oy minimos. Os Coordenadores organizaram a
colocdcdo -das Debéntures perante os investidores interessados por meio de Procedimento de

Bookbuilding, nos termos dos paragrafos primeiro e segundo, do artigo 23, e do artigo 44, da
Instrucdo CVM n. 400.

4.1.2.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo Conselho de
Administracio da Emissora em RCA realizada em 18 de abril de 2008 e ser4 divulgado nos termos
do paragrafo sequndo, do artigo 23, da Instrucdo CVM n. 400.

4.1.2.3. Nos termos do artigo 30 da Instrugéo CVM n.° 400 e conforme deliberacio das RCAs de 28
de janeiro de 2008 e de 3 de margo de 2008, a Oferta somente poderd ser concluida mediante
distribuicdo da totalidade das Debéntures que representam o Valor Total Inicial da Emissio.

4.1.2.4. A quantidade de Debéntures objeto da Oferta podera ser aumentada de acordo com o
dispasto nos itens 3.4.2 e 3.4.3 desta Escritura de Emissdo, o que, se ocorrer, devers ser refletido
no aditamento mencionado no item 4.1.2.2. acima.

4.1.2.5. Na hipdtese de nio conclusio da Oferta apos o seu inicio, por qualquer motivo, os
investidores que ja tiverem subscrito e integralizado Debéntures receberdo da Emissora os
montantes utilizados na integralizacdo de Debéntures no prazo a ser indicado no antncio de
inicio da Oferta ("Antncio de Inicio"), que nio sera superior a 5 (cinco) dias Gteis contados da
data de publicacio de aviso aos debenturistas ("Aviso aos Debenturistas") informando sobre a nio
conclusdo da Oferta, deduzidos dos €ncargos e tributos devidos, corrigidos pela Remuneracio,
calculada pro rata temporis desde a data de integralizacdo até a data de restituicdo dos valores
pela Emissora aos investidores,

4.1.2.6. Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos investidores, conforme previsto acima,
Os investidores deverdo fornecer recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como
efetuar a devolucio dos boletins de subscricio das Debéntures cujos valores tenham sido
restituidos.

4.1.3. Nos termos do artigo 54 da Instrugdo CVM n.° 400, 3 colocagdo das Debéntures ao publico
investidor somente tera inicio apos a concessio do registro da Oferta pela CVM. 3 publicacao do



Antncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo (conforme definido abaixo) da
Oferta ao publico investidor.

4.2. Data de Emissio das Debéntures

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 20 de abril de 2008 ("Data de
Emissdo"”).

4.3. Valor Nominal Unitéario das Debéntures

O valor nominal unitério das Debéntures, na Data de Emissao, serd de R$ 10.000,00 (dez mil reais)
("Valor Nominal Unitario").

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serio da forma nominativa escritural, simples, ndo conversiveis em acoes de
emissdo da Emissora.

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos,
a titularidade das Debéntures sers comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario e
Escriturador. Adicionalmente, sers reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures
0 "Relatorio de Posicdo de Ativos” expedido pela CETiP, acompanhado de extrato em nome do
titular de Debénture ("Debenturista”) emitido pela instituicdo financeira responsavel pela custodia
desses titulos quando depositados no SND e, para as Debéntures depositadas na CBLC, sera
emitido extrato de custédia em nome do Debenturista, que igualmente servira como comprovante
de titularidade de Debéntures, conforme o Caso.

4.5. Espécie

As Debéntures serdo da espécie quirografaria.

4.6. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacgdo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracéo,
caleulada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de sua efetiva subscrigéo e

integralizagéo,

4.6.2. As Debéntures serio integralizadas em moeda corrente nacional, a vista, no'ato da
subscricdo, ¢, se aplicavel, de acordo com as normas aplicaveis a CETIP e 3 CBLC.



4.7. Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento

As Debéntures terio prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissio, vencendo-
S€, portanto, em 20 de abril de 2013 ("Data de Vencimento").

4.8. Amortizacdo Programada

O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado semestralmente, em 5 (cinco) parcelas -

idénticas e sucessivas, a partir do 36° (trigésimo-sexto) més a partir da Data de Emissdo, isto ¢ 20
de abril de 2011 (inclusive), de acordo com o cronograma abaixo (as "Amortizacées Programadas”
e as "Datas de Amortizacio Programada”, respectivamente);

Data da Amortizacio Percentual do Valor Nominal
Unitério objeto da
Amortizacio

20.04.2011 B 20%
20.10.2011 20%
20.04.2012 20%
20.10.2012 20%
20.04.2013 20%

4.9. Remuneracio
4.9.1. As Debéntures nio terdo sey Valor Nominal Unitario atualizado.

4.9.2. As Debéntures fardo jus a juros correspondentes 3 acumulacdo da taxa média diaria dos
Depésitos Interfinanceiros - DI de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano,
com base em um ano de 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela
CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no
jornal “Gazeta Mercantil", edicdo nacional, ou, na falta deste, em outro jornal de grande
circulacdo (“Taxa DI"), capitalizada de um spread ("Spread”) de 1,50% ao ano, base 252 (duzentos
e cinglienta e dois) dias Gteis ("Remuneraciio”).

4.9.2.1. A Remuneracio sers calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou sobre o saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a Data de Emissio ou da Data de Pagamento de
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a (ata do seu efetivo pagamento,
que deve ocorrer ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo) de acordo
com a formula expressa no item 4.9.3 abaixo.

4.9.2.2. A Remuneragio das Debéntures ser4 paga semestralmente, sempre no dia 20 dos meses de
outubro e abril, ou no primeiro dia util subseqiente, sendo o primeiro pagamento devido ern 20



de outubro de 2008 e o ultimo, na Data de Vencimento, qual seja, 20 de abril de 2013 (cada, uma
“Data de Pagamento de Remuneracio”).

4.9.2.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneragao ("Periodo de Capitalizacio™) ¢ o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na Data
de Pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, inclusive, e termina na Data de Pagamento de Remuneracgio do respectiVo periodo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a
Data de Vencimento. - = " ' ;

4.9.3. O calculo da Remuneragio das Debéntures obedecera a sequinte formula:
J= {WVe X [(F atorDI x FatorSpread )— 1]}
em que:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo, calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitéario da Debénture no inicio do primeiro Periodo de Capitalizacgdo, ou o
saldo do Valor Nominal Unitirio no caso dos demais Periodos de Capitalizacéo,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento:

Fator DI = produtério das Taxas DI da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

sendo que:

FatorDl = H [+ @pr )]

k=1

em que:
nDI = nimero total de Taxas DI, sendo “nDI" um numero inteiro;
TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento;

sendo que:




DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais;

dk = nimero de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk" um
numero inteiro; :

sendo que:
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.
br
spread 252
FatorSpread = (ip]'ed +1]

100

em que:

Spread = Taxa final do Bookbuilding, na forma percentual, ao ano, informado com 4 (quatro)
casas decimais;

DP = ¢ o numero de dias uteis entre 2 Data de Emissdo, no caso do primeiro periodo de
capitalizagio, ou na Data de Pagamento de Remuneracio imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e a data atual, sendo “DP" um numero inteiro.

4.9.3.1. 0 fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais
sem arredondamento.

4.9.3.2. Efetua-se o produtério dos fatores dirios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator
diario, e assim por diante, até o Gltimo considerado.

4.9.3.3.Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.3.4. Considera-se¢- o resultado da multiplicacdo (“FatorDI" x “FatorSpread") com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.



4.9.3.5.A Taxa DI devers ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pela CETIP.

4.9.4. Na hipotese de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de quaisquer
obrigacdes pecuniarias da Emissora, serd aplicada, em sua substituicdo, a Gltima Taxa DI divulgada
até a data do calculo, nio sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel. Se a nio divulgagio
da Ta>5a DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias consecutivos, aplicar-se-a o disposto nos itens
abaixo quanto 3 definicdo do novo pardmetro de remuneragﬁo das Debéntures.

4.9.5. Na auséncia de apuracdo efou divulgacio da Taxa DI por mais de 10 (dez) dias consecutivos
apos a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacio ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou
impossibilidade de aplicagdo da Taxa D! as Debéntures por proibicdo legal ou determinacio
judicial ("Periodo de Auséncia da Taxa DI"), o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de §
(cinco) dias corridos contados (i) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo tenha sido divulgada pelo
prazo superior a 10 (dez) dias consecutivos ou (ii) do primeiro dia em que a Taxa DI ndo puder ser
utilizada em razdo de sua extingdo ou impossibilidade de aplicagdo por proibicdo legal ou
determinacdo judicial, convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
previstos no artigo 124 da Lej das Sociedades por A¢des), para deliberar, em comum acordo com a
Emissora, observada a Decisio Conjunta do Banco Central do Brasil e da CVM ne 13, de 14 de
mar¢o de 2003, e/ou a regulamentacdo aplicavel, sobre o0 novo parametro de remuneragio das
Debéntures a ser aplicado ("Novo Pardmetro”), o qual devera refletir pardmetros utilizados em
operages similares existentes 3 ¢poca. Até a deliberagdo desse novo parametro de remuneracio e
para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada a
ultima Taxa DI divulgada, nio sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras entre a Emissora
€ os Debenturistas quando da deliberagdo do Novo Parametro de remuneragdo para as Debéntures
e/ou quando da divulgagdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.9.6. Caso ndo haja acordo sobre o Novo Pardmetro entre a Emissora e Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacéo
(conforme definido na Clausula 7.7 a seguir), a Emissora optara, a seu exclusivo critério, por uma
das alternativas a sequir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao
Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida-

(a) resgatar antecipadamente e, conseqlientemente, cancelar antecipadamente a totalidade
das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data (3 realizacdo da respectiva
Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario hio amortizado nos te rmos
desta Escritura, acrescido da Remuneracdo devida até a duta do efetivo resgate e
conseqliente cancelamento, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissig ou da
Ultima Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o caso. Nesta alternativa, para
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calculo da Remuneracio aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consegiientemente,
canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI sera utilizada a mesma taxa
didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida; ou

(b) amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em Circulagdo, em cronograma a ser
estipulado pela Emissora, o qual ndo excedera o prazo de vencimento e as amortizacdes
originalmente programadas das Debéntures. Durante o prazo de amortizacdo das
Debéntures pela Emissora, 2 periodicidade do pagamento da Remuneragdo continuars
sendo dquela estabelecida na Cliusula 4.9.2.3 acima, observado que, até a amortizacio
integral das Debéntures, sera utilizada um Novo Pardmetro definido por Debenturistas
representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, em Assembléia Geral de Debenturistas realizada em primeira convocagio ou (ji)
a maioria dos presentes a Assembléia Geral de Debenturistas realizada em segunda
convocagéo, e apresentada 4 Emissora na referida Assembléia de Debenturistas, a qual
deverd refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época. Caso a
respectiva taxa de Remuneracéo seja referenciada em prazo diferente de 252 (duzentos e

cinqlienta e dois) dias uteis, essa taxa deverd ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinglienta e dois) dias.

4.9.7. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da Assembléia Geral de
Debenturistas de que trata o item 4.9.5., referida Assembléia Geral de Debenturistas sers
automaticamente cancelada e a nova Taxa DI, a partir da data de sua divulgacgéo, passard a ser
utilizada para o calculo da Remuneracdc das Debéntures,

4.10. Repactuacgio Programada
As Debéntures nio serdo objeto de repactuacio programada.

4.11. Vencimento Antecipado

4.11.1. As seguintes hipoteses serdo consideradas como eventos de vencimento antecipado das
Debéntures, quando o Agente Fiduciario deverd observar o disposto nesse item 4.11. e, se for o
caso, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes constantes desta Escritura de
Emissdo e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Unitario nio amortizado
das Debéntures em Circulagdo acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a tltima Data de Pagamento de Remuneragao, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento:

(a) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, decretacdo de faléncia, pedido de
auto-faléncia (tenha ou nio sido deferido ou homologado), ou ainda, liquidagc,
dissolugio efou extincdo da Emissora:



(b) pedido de faléncia formulado por terceiros que ndo seja elidido no prazo legal;

(c)

nao cumprimento de quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, relacionadas 3
esta Escritura de Emissdo, nio sanada em 1 (um) dia atil contado da data do
descumprimento:

ndo cumprimento pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, de quaisquer
obrigagdes ndo pecuniarias relacionadas 2 esta Escritura de Emissdo efou na legislagdo
em vigor, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do recebimento de
notificagdo escrita do Agente Fiduciario a este respeito;

envolvimento da Emissora em qualquer operagio de cisio, fusio ou incorporacio, sem
prévia e expressa autorizagdo dos Debenturistas, exceto na hipotese de ser assegurado
o direito de resgate das Debéntures aos seus respectivos titulares, nos termos do artigo
231 da Lei das Sociedades por Acoes;

rebaixamento da classificacdo de risco da emissio para dois niveis abaixo do rating
Aa3.br, conforme classificagdo da Moody's América Latina, ou classificacdo equivalente
da Standard€tPoor's ou Fitch Ratings;

inadimplemento cruzado (cross default) e vencimento antecipado cruzado (cross
acceleration) com relagdo a obrigacdes pecunidrias da Emissora e/ou de qualquer de
suas controladas, no mercado local ou internacional, envolvendo valores superiores a
R$ 16.500.000,00 (dezesseis milhdes e quinhentos mil reais) ou seu contra-valor em
outras moedas, conforme aplicavel, consideradas individualmente ou em conjunto
(desde a Data de Emissio e enquanto as Debéntures estiverem em circulacéo);

pagamento de dividendos efou juros sobre o capital proprio, observado o disposto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes, ou, por qualquer outra forma, distribuicado
pela Emissora de todo ou parte de seu resultado, se a Emissora estiver em mora com
relagdo a quaisquer obrigagdes pecuniarias estabelecidas nesta Escritura de Emisséo;

reducdo do capital social da Emissora sem a prévia e expressa aprovacio pela maioria
dos Debenturistas, reunidos em Assembléia Geral de Debenturistas;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos do artigo 220 a 227 .da
Lei das Sociedades por Acdes;

nao cumprimento de qualquer decisio ou sentenca judicial ou laudo arbitral
transitada(o) em julgado contra a Emissora e/ou suas sociedades controladas, no prazo
de até 30 (trinta) dias da data estipulada para pagamento, envolvendo valores
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superiores a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) ou seu contra-valor em Outras
moedas, conforme aplicavel, consideradas individualmente ou em conjunto (desde a
Data de Emissdo e enquanto as Debéntures estiverem em circulacio);

() comprovacio de inveracidade de qualquer declaracdo feita pela Emissora nesta
Escritura de Emissdo que afete de forma adversa e relevante as Debéntures e que nio
seja sanada pela Emissora no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento de
notificacdo do Agente Fiduciario a este respeito; '

(m) protesto  de titulos contra a Emissora envolvendo valores superiores a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), considerados individualmente ou em conjunto
(desde a Data de Emissio ¢ enquanto as Debéntures estiverem em circulacio), salvo se,
no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia do protesto, a Emissora
provar ao Agente Fiduciario que ofs) protesto(s) (i) foi(ram) efetuado(s) por erro ou
ma-fé de terceiros, (i) foi(ram) cancelado(s) ou (iii) foi(ram) suspenso(s);

(n) nio renovagdo, cancelamento, révogacao ou suspensdo das autorizagdes e licencas
exigidas para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora:

(o) comprovagao de inveracidade, insuficiéncia, inconsisténcia efou falta de qualidade de
qualguer das informacoes e declaracdes fornecidas pela Emissora, ou de qualquer
forma a ela relaciocnadas, incluidas no Prospecto de emissdo das Debéntures e que
sejam significativas para os titulares das Debéntures na tomada de decisio quanto ao
investimento ou nio nas Debéntures;

(p) ndo cumprimento, pela Emissora, a partir do primeiro trimestre social em que recai a
Data de Emissdo, inclusive, e até o pagamento integral das Debéntures, dos sequintes
indices e limites financeiros aplicdveis 4 Emissora (“indices e Limites Financeiros"), os
quais serdo verificados trimestralmente pelo Agente Fiduciario:

1) Relago entre a Divida Liquida e o EBITDA:

Total da Divida Liquida < 25
EBITDA

2) Relagdo de Cobertura de Juros:
EBITDA . ]
_Despesa Financeira = |
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Para os fins do disposto nesta alinea:

‘Divida Liquida" significa o saldo de dividas bancérias de curto e longo prazo,
incluindo a Divida relativa as Debéntures, menos o numerario disponivel
(disponibilidades) em caixa.

"EBITDA" significa o lucro ou prejuizo liquido, relativo a um periodo de 12 (doze)
meses, antes da contribuigdo social e imposto de renda, subtraindo-se as receitas e
adicionando-se as despesas geradas pelos resultados n3o operacionais e financeiros,
depreciacio e amortizagdo e resultados ndo recorrentes.

“Despesas Financeiras" significam as despesas relativas a um periodo de doze meses
efetivamente contabilizadas, referentes as Debéntures e dividas bancarias.

Todos os valores utilizados para calculos dos indices retro mencionados se referem as
demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.

4.11.1.1. Para os fins de que trata essa Escritura de Emissdo, “Data de Vencimento Antecipado”
sera qualquer uma das sequintes datas: (i) na hipotese dos eventos previstos nas alineas (a) a (qg)
do item 4.11.1. acima, ser4 a data em que ocorrer qualquer dos eventos ali referidos, quando o
vencimento antecipado das Debéntures sera declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario;
(i) ocorrendo os demais eventos previstos nas aiineas do item 4.11.1. acima, sera a data para a
qual seja convocada a Assembléia Geral de Debenturistas de que trata o item 4.11.2, abaixo, ainda
que tal Assembléia Geral de Debenturistas nio se realize por falta de quorum, exceto se tal
Assembléia Geral determinar a nio declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o quorum previsto no item 4.11.3. abaixo.

4.11.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos no item 4.11.1. acima, com exce¢io dos
eventos previstos nas alineas (a) a (g) de referido item, em que o vencimento antecipado das
Debéntures sera declarado automaticamente pelo Agente Fiducigrio, independentemente de
deliberacdo de Assembléia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario devers convocar, em até 5
(cinco) dias uteis contados da data em que for constatada a ocorréncia do referido evento ou do
fim do periodo de cura, conforme o caso, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre
eventual declaraciio do vencimento antecipado das Debéntures.

4.11.3. Ap0s a realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas mencionada no item 4.11.2. acima,
0 Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes
das Debéntures, a menos que Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulagdo tenham optado por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigaces decorrentes das Debéntures, hipotese na qual nio havera vencim ento

antecipado das Debéntures. /)ﬁ
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4.11.4. Uma vez declaradas antecipadamente vencidas todas as obrigacdes da Emissora
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio devera comunicar o fato & Emissora, 3 CETIP e a0
Banco Mandatéario e FEscriturador por meio do envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, nos enderecos indicados nesta Escritura de Emissdo. As correspondéncias ora
referidas deverdo ser enviadas pelo Agente Fiduciario no prazo de até 2 (dois) dias contados da
Data de Vencimento Antecipado das Debéntures.

4.11.5. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo, mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitério ndo amortizado das Debéntures em Circulagdo acrescido da Remuneragio, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissio ou 3 Data de Pagamento de Remuneracio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura da Emissdo, em até 10 (dez) dias
uteis contados da comunicagdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 4 Emissora, nos
termos da Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em nio o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios previstos no item 4.15. abaixo.

4.11.5.1. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 4.11.5. acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

4.12. Gferta de Recompra

4.12.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, mediante deliberacdo em
Reunido do Conselho de Administracdo, realizar oferta de recompra total ou parcial das
Debéntures ("Oferta de Recompra"), enderecada a todos os Debenturistas sem distincdo e sendo
assegurado aos mesmos igualdade de condices para aceitar a oferta, em condicdes a serem
estabelecidas por ocasifo do exercicio da Oferta de Recompra.

4.12.2. As Debéntures recompradas poderdo ser canceladas, mantidas em tesouraria ou
recolocadas pela Emissora.

4.13. Resgate Antecipado Facultativo

4.13.1. A Emissora poders, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir do 37° (trigésimo-
sétimo) més 3 partir da Data de Emissdo, mediante deliberacdo em reunido do Conselho de
Administragdo, resgatar antecipadamente, de forma total ou parcial, as Debéntures (“Resgate

Antecipado”).

4.13.2. 0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado serd equivalente ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures niao amortizado, acrescido (i) da Remuneracio devida e
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ainda ndo paga até a data do Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.9.2. desta
Escritura; e (ii) de prémio de resgate equivalente a 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano,
a incidir da data de resgate até a data de vencimento das Debéntures, sobre o valor de face das
Debéntures, acrescido dos juros remuneratorios.

4.13.3. As Debéntures resgatadas serdo liquidadas e canceladas pela Emissora.

4.13.4. 0 pagamento das Debéntures resgatadas sera feito, conforme o caso, (i) ‘por meio dos
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, e/ou (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX, efou (iii)
mediante depdsito em contas-correntes indicada pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco
Mandatario e Escriturador, no caso de Debenturistas que ndo sejam vinculados aos sistemas acima
mencionados.

4.14. Aquisicio Facultativa

A Emissora poders, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em Circulagdo, por preco nio superior
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde da Data de Emissio até a data da efetiva aquisi¢do, observado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto de tal aquisi¢cio
poderéo ser canceladas, pPermanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas no mercado.

4.15. Multa e Juros Moratérios

Sem prejuizo da remuneracdo das debéntures, ocorrendo impontualidade no pagamento, pela
Emissora, de qualquer quantia devida aos Debenturistas, inclusive da Remuneracéo prevista no
item 4.9., os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, (i) multa convencional, irredutivel e nio
compensatoria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios 4 razdo de 1% (um por cento) ao
més, ambos incidentes sobre as quantias em atraso e sem prejuizo da Remuneracéo devida.

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

Sem prejuizo do disposto no item 4.15. acima, o néo comparecimento do Debenturista para
receber o valor correspondente a qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo Ihe
dard direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.17. Local de Pagamento




Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os procedimentos
adotados pela CETIP ou pela CBLC. As Debéntures que ndo estiverem custodiadas na CETIP ou na
CBLC terdo os seus pagamentos realizados por meio do Banco Mandatirio e Escriturador.

4.18. Prorrogacio dos Prazos

Considprar-se—éo prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacio
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissio até o primeiro dia til subseqliente se o respe ctivo
vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancério na Cidade de
Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos Cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que somente havers
prorrogagao quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes da Emissio que, de qualquer forma, vierem a
envolver, direta ou indiretamente, os interesses dos Debenturistas, a critério razoavel da Emissora,
€m comum acordo com o Agente Fiducidrio, deverdo ser publicados sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas” no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal Valor Econémico, edigdo

nacional, utilizados pela Emissora para efetuar as publicagdes ordenadas pela Lei das Sociedades
por Agbes e pela CVM.

4.20. Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributdria, este devera
encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Gteis antes da
data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacio comproba toria
dessa imunidade ou isencdo tributéria, sob pena de ter descontados dos seus rendime ntos,
decorrentes do pagamento das Debéntures de sua titularidade, os valores devidos nos termos da
legislacdo tributaria em vigor.

4.21. Manutencio efou Garantia de Liquidez

Nio sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de
liquidez ou estabilizagdo de preco para as Debéntures, "



Clausula Quinta - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i)  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social ou na data da sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia de seus
demonstrativos financeiros anuais completos, acompanhados de parecer dos
auditores independentes, demonstrativos estes que serdo preparados de
acordo com a regulamentacio brasileira e os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil:

(i) quando solicitado, copias das informacées periddicas e eventuais previstas na
Instru¢do CVM n.o 202, de 6 de dezembro de 1993 ("Instrucdo CVM n.o 202"
(ou qualquer outra que venha a substitui-la), com a mesma periodicidade do
envio dessas informacgées a4 CVM;

(iii)  dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social ou na data da divulgagdo dos seus demonstrativos financeiros anuais
completos, o que ocorrer primeiro, declaracdo do Diretor de Reiacio com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigacies da
Emissora descritas nesta Escritura de Emissdo, bem como relatorio
demonstrativo do cumprimento dos indices e Limites  Financeiros,
explicitando as rubricas e descrevendo as contas consideradas nos calculos
dos indices e Limites Financeiros;

(iv)  dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias corridos apos o término de
cada trimestre social, copia das respectivas informagdes financeiras
trimestrais, bem como relatorio demonstrativo do cumprimento dos indices e
Limites Financeiros, explicitando as rubricas e descrevendo as contas
consideradas nos célculos dos indices e Limites Financeiros;

(v)  dentro de, no maximo, 10 (dez) dias corridos contados (1) da data em que
qualquer autorizagdo ou licenca (inclusive ambiental) relevante exigida da
-Emissora pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio

+ de suas atividades seja renovada, prorrogada ou substituida, copia da
-autorizagdo ou licenga que substitua a anterior ou do respectivo instrumente
de renovagdo ou prorrogacio; ou (2) da data em que qualquer das
autorizagGes ou licengas acima mencionadas venga e deixe de ser renovada

. {
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(b)

ou seja cancelada, revogada ou suspensa, notifica¢do informando ao Agente
Fiduciario a respeito do referido vencimento, revogacao, cancelamento ou
término de vigéncia. As autorizagbes e licencas exigidas atualmente da
Emissora para os fins deste item sio aquelas listadas no Anexo I;

(vi)  dentro de 10 (dez) dias uteis, qualquer informacio que, razoavelmente, lhe

venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa cumprir

- @s suas obrigagbes nos termos desta Fscritura de Emisséo e da Instrucgo da
CVM n.° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instruciio CVM n.o 28");

(vii) copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembléias gerais e reunides do Conselho de Administracio que de alguma
forma envolvam o interesse dos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, nos mesmos prazos previstos na Instrugio CVM n.e 202 ou, se ali
N3o previstos, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data em que

forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data
em que forem realizados:

(viii) informagbes sobre qualquer descumprimento nao sanado, de natureza
pecunidria ou nio, de quaisquer clausulas, termos ou condi¢bes desta
Escritura de Emissdo, imediatamente apos o descumprimento, sem prejuizo
do disposto na alinea (f) abaixo:

(ix)  todos os demais documentos e informagdes que a Emissora, nos termos e

condigOes previstos nesta Escritura de Emissdo, se comprometeu a enviar ao
Agente Fiduciario;

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM:

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e disponibilizar
a0s seus acionistas e aos Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Acdes;

manter, em adequado funcionamento, um orgdo para atender, de forma eficiente, os

Debenturistas ou contratar instituicées financeiras autorizadas para a prestacdo desse
Servico; 3

convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assemblicia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a
Emissdo, caso o Agente Fiducidrio nio o faca;



()

(m)

(n)

informar o Agente Fiduciario imediatamente sobre a ocorréncia de qualquer evento
previsto no item 4.11. da Clausula Quarta desta Escritura de Emissio;

cumprir todas as determinacbes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informag(")es que lhe forem solicitadas;

nao realizar operagées fora do seu objeto social, observadas as disposicdes estatutdrias,
legais e regulamentares em vigor; '

notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo substancial nas
condigoes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou societarias
OU nos negdcios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacBes decorrentes desta Escritura de
Emissdo e das Debéntures ou (i) faca com que as demonstragdes ou informacdes
financeiras fornecidas pela Emissora & CVM nio mais reflitam a real condicdo
econdmica e financeira da Emissora;

manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme praticas correntes;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o seu Estatuto Sccial e com esta
Escritura de Emissdo, com o contrato de distribuicio das Debéntures a ser celebrado
com os Coordenadores ou com qualquer outro documento relacionado 3 Oferta, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacdes assumidas perante os Debenturistas;

salvo nos casos em que, de boa-fé, a Emissora esteja discutindo a aplicabilidade da lei,
régra ou regulamento nas esferas administrativa ou judicial, cumprir, em todos os
aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e ordens apliciveis em
qualquer jurisdicsio na qual realize negécios ou possua ativos;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, o
Banco Mandatario e Escriturador, o Agente Fiduciario e os sistemas de negociagdo no
mercado secundéario SND e BOVESPA FIX;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pzlo Agente Fiduciario que
venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo;
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(o) contratar agéncia classificadora de Risco de renome internacional a ser indicada pelos
Coordenadores e aprovada pela Emissora, necessariamente a Moody's América Latina
ou a Fitch Ratings Brasil Ltda. ("Agéncia de Rating"), para atribuir classificacdo de risco
as Debéntures, obrigando-se, a partir de referida contragdo, a: (i) manter contratada
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures a Agéncia de Rating para que esta
divulgue relatorio com periodicidade, no minimo, anual; (ii) manter atualizada, pelo
menos anualmente e enquanto houver Debéntures em Circulagdo, a classificacio de
risco que venha a ser atribuida as Debéntures; (iii) divulgar ou permitir que a Agéncia
de Rating divulgue relatério com a stimula da classificagdo de risco das Debéntures e
suas réspectivas atualizagbes; (iv) entregar ao Agente Fiducidrio os relatorios de
classificacdo de risco das Debéntures no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data de seu recebimento; e (v) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario
qualquer alteragdo da classificacdo de risco atribuida as Debéntures: e

(p) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em Circulacdo, as declaracbes e garantias apresentadas nesta
Escritura de Emissio, no que for aplicavel.

5.2. As despesas a que se refere a alinea (n) do item 5.1. acima compreenderio, entre outras, as
seguintes:

(a) publicagdo de relatorios, editais, avisos e notificacdes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissio, e outras que vierem a ser exigidas pela reguiamentacéo aplicavel;

(b) extracdio de certidges:

(c) despesas de viagem, quando estas sejam necessarias ao desempenho das funcdes do
Agente Fiduciario, sendo que os valores relativos a essas despesas estardo limitados
aqueles usualmente incorridos pela Emissora em relacsio aos seus proprios empregados,
para suas viagens e hospedagem: e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, desde que razogveis, na hipotese de ocorrerem omissées efou obscuridades
relacionadas as informacbes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.1. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas incorridas para proteger direitos e interesses
ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma da alinea (n) do item
5.1. desta Clausula Quinta, sera acrescido 3 divida da Emissora, preferindo as Debéntures na
ordem de pagamento.



5.2.2. Em caso de inadimplemento pela Emissora, todas as despesas com procedimentos legais,
inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas
€ posteriormente, conforme previsto em e, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem, outrossim, os gastos com honorérios advocaticios de
terceiros, depositos, custas e taxas Judicidrias nas acdes propostas pelo Agente Fiducidrio,
enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agles judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como. a’ remuneragsio .do Agente Fiducidrio na hipétese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias

corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco
de sucumbéncia.

Clausula Sexta ~ DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiduciario da Emissdo, a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada, que, por meio deste ato, aceita a nomeacao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante a Emissora os
interesses da comunhio dos Debenturistas,

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara, sob as penas da lei,
que:

(a) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissdo;

(b) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigoes;

(c) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissio e 3 cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e aqueles
previstos no respectivo estatuto necessarios para tanto;

(d) a celebragio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagbes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdio anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(e) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66, da Lei
das Sociedades por Acdes, para exercer a funcdo que lhe ¢ conferida:



() ndo se encontra em nenhuma das situagBes de conflito de interesses previstas no
artigo 10 da Instrucdo da CVM n.o 28/83;

(9) nio tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(h) esta ciente das disposi¢Ges da Circular do Banco Central do Brasi| n.o 1.832, de 31 de
outubro de 1990; e

" (i) verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo.

6.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento das
Debéntures ou até sua efetiva substituicio.

6.4. A titulo de honorérios pelos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagio

€ regulamentacio aplicéveis e desta Escritura de Emissdo, sera devido pela Emissora ao Agente
Fiduciario o quanto seque:

(a) a titulo de remuneragao pelo servigo de Agente Fiduciario, parcelas trimestrais de R$
3.250,00 (trés mil, duzentos e cinqlienta reais) cada uma, sendo que a primeira
parcela sera devida 5 (cinco) dias apos a data de assinatura da presente Escritura de
Emissdo ¢ as demais nas mesmas datas dos meses de juiho, outubro, janeiro e abril,
até a Data de Vencimento:;

(b) em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora ou de reestruturacdo prévia
das condicdes das Debéntures, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracio
adicional equivalente a R$ 400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem
efetivamente dedicada pelos profissionais designados pelo Agente Fiduciario (i) a
assessoria aos Debenturistas em processo de renegociacdo das condigdes das
Debéntures conforme venha a ser requerido pela Emissora, (ii) ao comparecimento
em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas e em Assembléias Gerais de
Debenturistas, (iii) bem como 2 implementacéo das conseqiientes decisdes tomadas
pelos Debenturistas, a qual devera ser paga dentro de 5 (cinco) dias corridos
contados da data de entrega, pelo Agente Fiduciario a Emissora, do respectivo
“relatorio de horas trabalhadas":

() a remuneracdo prevista na alinea (a) e (b) acima sera devida mesmo apos a Data de
Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando na
cobranca de inadimpléncias nio sanadas pela Emissora, observado que =
remuneragao de que trata essa alinea () serd calculada proporcionalmente aos
meses de atuagdo do Agente Fiduciario:



(d) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada
do indice Geral de Precos de Mercado - IGPM ou, na sua falta, pelo indice oficial que
venha a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta Escritura de Emissdo, até as
datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die se necessario;

(e) em caso de mora no Pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de

2% (dois por cento) e a juros de mora de 1% (um por cento) a0 més;

(f) as parcelas relativas 3 remuneracdo do Agente Fiduciario serio acrescidas dos
impostos vigentes & ¢poca do pagamento, tais como Ifnposto Sobre Servicos de
qualquer natureza (ISS), Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (PIS),
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), Contribuicio
Social sobre o Lucro (CSLL) e Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento da referida remuneracéo:

(9) a remuneracdo do Agente Fiducidrio conforme indicada nos itens (a) e (b) acima nio
inclui eventuais despesas com publicacdes, transporte, alimentacdo, viagens e estadias
que se demonstrem necessarias para o exercicio da funcdo de agente fiduciario, as
qQuais devem ser quitadas pela Emissora mediante (i) pagamento das respectivas
faturas emitidas pelo Agente Fiduciario, que devem estar acompanhadas dos
respectivos comprovantes de despesas, ou (ii) reembolso, nos casos em que a despesa
tiver sido previamente aprovada pela Emissora.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de Emissdo,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcio, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administracdo dos seus proprios bens;

(b) renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) conservar em boa guarda toda a- escrituracio, correspondéncia e demais papeis
relacionados com o exercicio de suus funcées:
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(d)

“(f)

verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacées contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura de Emissio e
respectivos aditamentos na JUCERJA, hipétese em que a Emissora devera fornecer as
informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungdes, certidges
atualizadas dos distribuidores civeis estaduais (incluindo faléncias, recuperacoes
judiciais e execugoes fiscais), distribuidores federais, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas do Trabalho e da
Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora, bem como das demais
comarcas em que a Companhia exerca suas atividades;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, cujos
Custos deverdo ser arcados pela Emissora;

verificar o cumprimento pela Emissora da obrigacéo prevista no item 5.1.(0) acima,
bem como encaminhar 3 ANBID o relatério de classificacdo de risco das Debéntures

(rating) objeto de atualizagdo ali previsto, no prazo maximo de 15 (quinze) dias da sua
veiculagdo;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos orgéos de imprensa nos quais a Emissora deve
efetuar suas publicacoes;

comparecer @ Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacdes que
lhe forem solicitadas:

elaborar relatorios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea (b), do
paragrafo primeiro, do artigo 68, da Lei das Sociedades por Acdes, relativos aos
exercicios ‘sociais da Emissora, os quais deverdo conter, ao menos, as seguintec
informacdes: '



Vi.

Vii.

viii.

iX.

eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacgdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacdo de informacoes pela Emissora;

alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;

comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital;

posi¢do da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

cumprimento de outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissio;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente
fiducidrio da Emissio;

Amortizacoes Programadas, Amortizacdes Extraordinarias e pagamentos de
Remuneragio realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por imeio da emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junte aos administradores da

Emissora; e

relagdo dos bens e valores entregues a sua administracio.

(m) disponibilizar o relatrio a que se refere o inciso anterior aos Debenturistas até o dia
30 de abril de cada ano. 0 relatorio devers estar disponivel ao menos nos seguintes

locais:

na sede da Emissora;

na sede do Agente Fiduciario;
na CVM;

na CETIP; e

na sede dos Coordenadores,



(n) publicar, as expensas da Emissora, nos orgdos de imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagdes, antncio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
€ncontra a disposi¢do nos locais indicados na alinea anterior;

(0) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
solicitagdo de informacoes a Emissora, ao Banco Mandatario e Escriturador e 3 CETIP;

(p) fiscalizar o cumprimento das cldusulas. constantes desta Escritura de Emissdo e todas
aquelas impositivas de obrigagdes de fazer e nio fazer;

(q) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadimplemento pela
Emissora de obrigacoes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que

fornecerd aos interessados maiores informacaes. Comunicagio de igual teor devers ser
enviada a CVM e 3 CETIP:

(r) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes de eventuais propostas
de modificacées nas condi¢des das Debéntures; e

(s) acompanhar, calcular e apurar os indices e Limites Financeiros, na periodicidade
prevista nesta Escritura de Emisséo.

6.6. Sem prejuizo do disposto no item 4.11. acima, o Agente Fiduciario usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos
interesses da comunhio dos Debenturistas na realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de
inadimplemento da Emissora:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condicGes da presente Escritura de Emissio:

(b) requerer a faléncia da Emissora, nos termos da legislacéo aplicavel;

(c) tomar todas as providéncias necessarias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiduciario somente ndo serd responsabilizado pela ndo adogdo das medidas
previstas nos subitens (a), (b) e (c) acima se, convocada a Assembléia Geral de Debenturistas, a
unanimidade dos titulares das Debéntures em Circulacio assim o decidir., Na hipotese do disposto

N



no subitem (d) acima, serd suficiente a aprovagao pela maioria dos titulares das Debéntures em
Circulagio.

6.7. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura da presente Escritura
de Emissdo até sua efetiva substituicdo ou até que todas as obrigagdes contempladas na presente
Escritura de Emissio sejam cumpridas.

6.8. Nas hipdteses de auséncia ou impedimentos temporrios, renuncia, liquidagio, dissolugéo_ou
extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungio de agente fiduciario da Emissdo, ser3
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do evento que a
determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da
Emissdo, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo ou pela CVM. Na hipétese da convocagdo ndo ocorrer até 5 (cinco) dias tteis antes do
término do prazo acima citado, caberd 3 Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisorio, €nquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario da Emissio. A substituicdo ndo implicar em remuneragao ao novo agente fiduciario
superior a ora avencada.

6.8.1. Na hipotese de nio poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissio, devera este comunicar imediatame nte o
fato a Emissora e aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo.

6.8.2. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a subscricio e
integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder 3 substituicdo do Agente Fiducidrio e a
indicacdo de seu substituto, em Assembléia Geral Debenturistas especialmente convocada para
esse fim, nos termos desta Escritura de Emisséo.

6.8.3. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, o substituto receberd a mesma
remuneragdo recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicdes, sendo que a
primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de
inicio do exercicio de sua funcdo como agente fiduciario da Emissio. Esta remuneracgio podera ser
alterada de comum acordo entre 1 Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembléia Geral de Debenturistas.

6.8.4. Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficars sujeita @ comunicagéao
préviaa CVM e 2 sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da
Instrugdo CVM n. 28 ¢ eventuais normas posteriores.

6.8.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio em carater permanente deverd ser objeto de
aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado na JUCERJA junto com o presente



instrumento.

6.8.5.1. O agente fiduciario substituto deverd, imediatamente apds sua nomeacdo, comunici-la
aos Debenturistas em forma de aviso nos termos do item 4.19. acima.

6.8.5.2. 0 agente fiduciario substituto exercers suas funcdes a partir da data em que for celebrado
0 correspondente aditamento 3 Escritura de Emisséo, inclusive, até sua efetiva substituicdo ou até
que todas as obrigagdes contempladas na presente Escritura de Emissio sejam cumpridas.

6.8.6. Aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos a este
respeito promulgados por atos da CVM.

Clausula Sétima -~ DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhéo dos Debenturistas.

7.2. A Assembléia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulacédo ou pela CVM.

7.3. Aplicar-se-4 & Assembléia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na lei das
Sociedades por A¢es a respeito das assembléias gerais de acionistas.

7.3.1. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd, conforme quem a tenha
convocado, na forma do item 7.2. desta Cliusula Sétima, respectivamente, ao Agente Fiduciario, a
Emissora, ao Debenturista eleito pelos demais Debenturistas presentes ou aquele que for
designado pela CVM.

7.4. As Assembléias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias.

7.4.1. A Assembléia Geral de Debenturistas, em sequnda convocagdo, somente podera ser realizada
¢m, no minimo, 8 (oito) dias apds a data marcada para a instalagdo da Assembléia em primeira
convocacdo.

7.5. Nos termos do pardgrafo terceiro, do artigo 71, da Lei das Sociedades por Acées, a Assembléia
Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocacdo, com a presenca de Debentu ristas
que representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacao,
com qualquer numero.




7.6. Cada Debénture em Circulagdo conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembléias
Gerais de Debenturistas, cujas deliberagdes, ressalvadas as excegoes previstas nesta Escritura de
Emissdo e no item abaixo, serdo tomadas por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco

por cento) das Debéntures em Circulagdo, sendo admitida a constituicdo de mandatarios,
Debenturistas ou nio.

7.6.1. Sem prejuizo de outras deliberacdes descritas nesta Escritura de Emissdo, quaisquer
alteracdes no prazo de vigéncia das Debéntures, no fluxo da Amortizacdo Programada, na
Remuneracgio (com excecdo da deliberagio de que trata o item 4.9.6. acima), no quorum de
deliberagdo das Assembléias Gerais de Debenturistas e nos eventos de vencimento antecipado,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulacéo.

7.7. Para efeitos desta Escritura de Emissdo, serdo consideradas Debéntures em Circulacio
("Debéntures em Circulacdo”) aquelas Debéntures emitidas pela Emissora que ainda nio tiverem
sido resgatadas efou liquidadas, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria ou
que sejam de propriedade de seu(s) acionista(s) controlador(es) (direto(s) ou indireto(s)) ou a
qualquer de suas controlzdas e coligadas, bem como aos respectivos diretores ou conselheiros e
parentes de até sequndo grau de qualquer das pessoas anteriormente mencionadas. Para efeitos
de quorum de deliberacdo nio serdo computados, ainda, os votos em branco

7.8. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emisscra nas Assembléias Gerais de
Debenturistas.

7.9. 0 Agente Fiduciario devera comparecer a Assembléia Geral de Debenturistas para prestar aos
Debenturistas as informacées que lhe forem solicitadas,

Cldusula Oitava - DAS DECLARACOES DA EMISSORA

A Emissora neste ato declara que:

(a) € uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta de acordo com as leis
brasileiras e a regulamentagio da CVM aplicaveis;

(b) esta devidamente autorizada e obteve todasas licengas e autorizagées, inclusive as
societdrias, necessirias 3 celebracdo desta FEscritura de Emissdo, a emissio das
Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto:



(c)

(f)

0s representantes legais que assinam estg Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacées ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
a celebragdo desta Escritura de Emissio e o cumprimento de suas obrigacoes previstas
nesta Escritura de Emissdo, assim como a emissdo e a distribuicio publica das
Debéntures, ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto material, (a) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem irdo resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (ii) criagdo de qualquer énus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora
ou (iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora oy quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

a Emissora tem todas as autorizacoes e licencas (inclusive ambientais) relevantes
exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas
atividades, sendo todas elas validas;

a Emissora est3 cumprindo as leis, regulamentos, rormas administrativas e
determinagdes dos o0rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis e
necessarios a condugio de seus negocios, inclusive com o disposto na legislagio em
vigor pertinente 4 Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugées do Conselho
Nacional do Meio Ambiente ("CONAMA") e as demais legislagdes e regulamentagdes
ambientais supletivas, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais decorrentes do exercicio das
atividades descritas em seu objeto social. A Emissora est3 obrigada ainda, a proceder a
todas as diligéncias exigidas para realizagdo de suas atividades, preservando 0 meio
ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais
que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

as Demonstragdes Financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2005, 2006 ¢ 2007 contidas nos Prospectos Definitivo e
Preliminar (conforme definido abaixo) representam corretamente a posicdo financeira
da Emissora naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os
principios fundamentais de contabilidade do Brasil e refletem corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;



(h) os prospectos preliminar e definitivo da Oferta ("Prospecto Preliminar” e “Prospecto
Definitivo", respectivamente, ¢, quando referidos em conjunto, o "Prospecto”) contém
nesta data e conteriio, na data de publicagdo do Anuncio de Inicio, todas as
informagdes relevantes em relagdo & Emissora, no contexto da Emissio e necessarias
para que os investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma analise
correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de suas condicdes
financeiras, lucros, perdas, perspectivas e direitos em relagdo as Debéntures, nio
contendo declaragbes falsas ou omissées de fatos relevantes, nas circunstincias em
que essas declaraces foram dadas:

(i) as informacdes e declaracées contidas no Prospecto em relagdo 4 Emissora e 3 Oferta
sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; '

() exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto, nio tem conhecimento da
existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental que possa vir a causar impacto
adverso relevante na Emissora, em suas condicdes financeiras ou outras, ou em suas

atividades, que possam afetar 1 capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo;

(k) ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impec¢a o Agente
Fiducidrio de exercer plenamente suas funcdes;

() cumprird todas as obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura de Emissio,
incluindo, mas nio se limitando 3 obrigagdo de destinar os recursos obtidos com a
Oferta aos fins previstos no item 3.5, desta Escritura de Emisséo:

(m) esta Escritura de Emissso constitui uma obrigacio legal, valida, eficaz e vinculativa da
Emissora, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigGes; e

(n) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacédo e apuragdo da
Taxa DI, divulgada pela CETIP, e que a forma de calculo da Remuneracio das

Debéntures foi acordada por livre vontade da Emissora, em observancia ao principio da
boa-fé.

Clausula Nona - DAS NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdo ser sempre feitos por escrito, assim
como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes a serem enviados Dpor

qualquer das Partes nos termos desta Escritura de Emissdo deverio ser encaminhados para 0s
seguintes enderecos:



Para a Emissora:

American Banknote S.A.

Avenida Presidente Wilson ne 231, 16° andar
20030-905 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Sylio Ferreira Swerts

Diretor Administrativo Financeiro

Tel.: (21) 2195-7208

Fax: (21) 2195-8590

E-mail: sylio@abnote.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios S.A.
Avenida das Américas ne 500, bloco 13, grupo 205
22640-100 - Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. José Alexandre Freitas

Tel.: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746 [ (21) 2493-4901

E-mail: agente@oliveiratrust.com.br [ freitas@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandataric e Escriturador:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n., Vila Yara

Osasco - SP

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Tel.: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br

9.2. As comunicagdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas entregues quando
recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento” expedido pelos Correios, sob protocolo, ou
por telegrama nos enderecos acima. As comunicagbes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico
serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
atraves de indicativo (recibo emitido pela méquina utilizada pelo remetente) sequido de
confirmagdo verbal por telefone. Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para 0s
enderecos acima em até 5 (cinco) dias Gteis apos o envio da mensagem. A mudanga de qualquer
dos enderecos acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver seu endereco
alterado.



Clausula Dez - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Néo se presume a renuncia 3 qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura de
Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas em razao de
qualquer inadimplemento das obrigacdes da Emissora, prejudicara tais direitos, faculdades ou
remedios ou serd interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordncia com tal
inadimplemento, nem constituira novagdo ou modificacio de quaisquer outras obrigacoes

assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedente no tocante 3 qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Fmissio ¢ firmada em carater irrevogével e irretratavel, salvo na

hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula Segunda supra, obrigando
as Partes por si e seus sucessores,

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissio venha a ser julgada ilegal, invalida
ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicées nio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, g substituir a disposicio afetada por outra que, na
medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulo executivo extrajudicial,
nos termos do artigo 585, incisos | e Il do Codigo de Processo Civil, e as obrigagbes nela contidas

estdo sujeitas 3 execucdo especifica, de acordo com os artigos 632 e sequintes do Codigo de
Processo Civil.

Clausula Onze - DO FORO

Fica eleito o foro central da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com exclusio de

qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura orjundas desta
Escritura de Emissio.



ANEXO | AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1+ EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, Nio

CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, pa

AMERICAN BANKNOTE S.AA.

Licenca | Ne Orgiio Expeditor Emissdo Validade
Operacéo 32002875 CETESB - Companhia de 27.04.2006 27.04.2009
Tecnologia de Saneamento
Ambiental - Governo do Estado
de Sdo Paulo
Operacio 6003284 CETESB - Companhia de 12.04.2006 12.04.2009
Tecnologia de Saneamento
Ambiental - Governo do Estado
de So Paulo
Operacio FE004011 Fundacdo Estadual de Engenharia | 04.07.2003 04.07.2008
do Meio Ambiente - Governo do
_ ! | Estado do Rio de Janeiro
Operacio FE006348 Fundacéo Estadual de Engenharia | 25.10.2004 25.10.2009
do Meio Ambiente - Governo do
Estado do Rio de Janeiro
Operagio FEOO4165 Fundagéo Estadual de Engenharia | 11.11.2003 11.11.2008
do Meio Ambiente - Governo do
Estado do Rio de Janeiro
Operacio FEO10162 Fundacéo Estadual de Engenharia | 20.12.2005 20.10.2010
do Meio Ambiente - Governo do
Estado do Rio de Janeiro
Operacio FE004504 Fundacio Estadual de Engenharia | 18.09.2003 18.09.2008
do Meio Ambiente - Governo do
Estado do Rio de Janeiro
Operacio 4502/2007- | FEPAM - Fundacio Estadual de 15.08.2007 14.08.201 1
DL Protecdo Ambiental Henrique Luis
Roessler - Estado do Rio Grande
do Sul
Certificado 0124-06- ANATEL - Agéncia Nacional de 18.01.2006 Indeterminada
de 2944 Telecomunicagdes
Homologacio
Certificado 0087-04- ANATEL - Agéncia Nacional de 02.02.2004 Indeterminada
de 0640 Telecomunicagdes
Homologacio




