INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURE SIMPLES, DA ESPECIE
SUBORDINADA, DA COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ

Pelo presente instrumento particular, como emissora,

(a) COMPANHIA PIRATININGA DE FORGA E LUZ, sociedade por agdes com
sede na cidade de Campinas, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia Campinas Mogi -
Mirim km 2,5, inscrita no CNPI/MF sob n.® 04.172.213/0001-51, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social ("Emissora");

e, como agente fiducidric representando o titular da debénture da 22 emissdo
publica de debénture da Emissora ("Debenturista”),

(b) PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Rua Sete de Setembro n.° 99, 249 andar, inscrita no CNP3I/MF sob n.°
15.227.994/0001-50, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
("Agente Fiduciario™);

vém por ests e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 22 Emissdo Piblica de Debénture Simples, da Espécie Subordinada,
da Companhia Piratininga de Forca e Luz” (respectivamente, “Escritura de Emissdc”,
"Emissdo” e “Debénture”), que serd regido pelas seguintes dausulas e condigles:

CLAUSULA PRIMEIRA ~ DA AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emissdo é celebrada de acordo com a autorizacio da
Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora, realizada em 29 de setembro de

2008 ("RCA™).

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A emissdo da Debénture serd feita com observiincia dos seguintes requisitos:
2.1, Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios
A Emissdo ndo serd registrada na Comissdo -de Valores Mobilidrios ("CVM"), em
conformidade com a dispensa automatica de registro prevista no artigo 59, inciso 11
da Instrugdo da CVM n.9 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme posteriormente

alterada (“Instrucdo CVM n.¢ 400/03™), como das demais disposicBes legais e
regulamentares apliciveis. -

-

s
£ o %




INSTRUMENTG PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2# EMISSAO POBLICA DE DEBENTURE SIMPLES, DA
ESPECIE SUBORDINADA, DA COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ

2.2. Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo e Publicagdo
da Atada RCA

A ata da RCA serd arguivada na Junta Comercial do Estado de 580 Paulo — JUCESP
("JUCESP”) e publicada no Diario do Estado do Estado de Sdo Paulo e no Correio
Popular de Campinas.

2.3. Registro da Escritura de Emissdo

A Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos serdo registrados na JUCESP, de
acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei n.? 6.404 de 15 de dezembro de 19786,
conforme posteriormente alterada, ("Lei das Socledades por AgBes™).

2.4, Registro na Associacio Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissdo da Debénture serd registrada na Associa¢do Nacional dos Bancos de
Investimento ("ANBID"), no prazo de até 15 (quinze) dias corridos a contar da data
de manifestac3o da CVM sobre a dispensa automatica de registro, em atendimento
ao Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Pablicas de Distribuicdo e
AquisicBio de Valores Mobilidrios, conforme promulgado por esta entidade em
Assembiéia Geral realizada em 18 de dezembro de 2007 (“Codigo ANBID™).

2.5. Registro para Colocagio

2.5.1. A Debénture serd registrada para colocacBio no mercade primario, no Mdédulo
de Distribuicio de Titulos (*MDT"), operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcdo
Organizado de Ativos e Derivatives {"CETIP"), sendo a integralizagdc da Debénture
neste ¢aso liquidada pela CETIP,

2.5.2. A Debénture ndo serd registrada para negociagdo no mercado secundario. O
posterior registro para negociac8o da Debénture no mercado de bolsa ou de balcdo
organizado sujeitar-se-4 necessariamente ao registro prévio na CVM, conforme
disposto no artigo 29, § 29, da Instrugdo CVM n.© 4060/03.

2.5.3. Sem prejuizo do disposto no item anterior, a Debénture podera ser negociada
entre instituicBes pertencentes a um mesmo conglomerado financeiro,

2.5.4. A presente Escritura de Emissdo foi elaborada de modo a conter as
caracteristicas necessérias para que a distribuicdo plblica da Debénture seja
classificada como uma oferta publica de lote Unico e indivisivel de valor mobilidri ;
nos termos do artigo 59, inciso I da Instrucdo da CVM n.% 400/03. Contudo, com%@?
objetivo a nfio obstar o registrc da Debffjure para negociacdo, observando ©
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registro prévio na CVM, conforme item 2.5.2 acima, foram mantidas as disposicdes
referentes a assembléias de titulares das Debéntures, bem como quoruns de

instalagdo e aprovaggo.
CLAUSULA TERCEIRA ~ DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Séries
A Emissdo sera realizada em série Onica.
3.2. Valor Total da Emissdo

O valor total da Emiss8o serd de R$ 100.000.000,00 (cem milthes de reais) na data
de emissdo (“Valor Total da Emissao”).

3.3. Quantidade de Debéntures

Serd emitida 1 (uma) Debénture em série (nica.

3.4. Destinagdo de Recursos

0s recursos obtidos por meio da Emiss8o serfo utilizados para o pagamento do
resgate da notz promissdria emitida em 30 de abril de 2008 de emissdo da
Companhia Piratininga de Forga e Luz.

3.5. Limite da Emisséo

Por ser a Debénture da espécie subordinada, a Emissdo ndo estd sujeita aos fimites
previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acbes.

3.6. Nimero da Emissao

Esta Escritura de Emissdo representa a 22 emissdo plblica de debéntures da
Emisscra.

3.7. Banco Mandatario e Agente Escriturador

O banco mandatdrio e agente escritura da presente Emissdo serd o Banco
Bradesco S.A. ("Banco Mandatéric”).
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3.8. Imunidade de Debenturistas

Caso quaiquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria,

este deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio, na prazo minimo de 10 (dez) dias

Gteis antes da data prevista para recebimento de valores reiativos 3 Debénture,

documentacio comprobatdria dessa imunidade ou isencio tributdria, sob pena de ter

descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagado

tributaria em vigor.

3.9, Classificacdo de Risco

NSo foi contratada agéncia classificadora de risco para a presente Oferta.
CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DA DEBENTURE

4.1. Colocagio

A Debénture serd objeto de distribuicSo plblica, em lote (nico e indivisivel, sob

regime de garantia firme de colocacio, com intermediacdo do BB Banco de

Investimento S.A., por meio do sistema MDT.

4.2. Data de Emissiio da Debénture

para todos os efeitos legais, a data de emissdo da Debénture é 1¢ de outubro de
2008 ("Data de Emissac™).

4.3. Valor Nominal Unitario da Debénture

O valor nominal unitdrio da Debénture, na Data de Emissdo, sera de R$
100.000.000,00 {cem milhdes de reais) ("Vaior Nominal Unitério™). )

4.4. Forma e Conversibilidade

4.4.1. A Debénture serd da forma nominativa, escritural, sem a emissio de cautela e
ndo serd conversivel em acles de emissdo da Emissora.

4.4.2. Nio serSo emitidos certificados representativos da Debénture. Para todos 05
fins e efeitos, a titutaridade da Debénture comprovada pelo extrato emitido peia
instituico  financeira responsavel pelal escrituragdo da Debénture, © Banco

Mandatario. , \j}\}
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4.5. Espécie
A Debénture serd da espécie subordinada.

4.6. Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacao

4.6.1. A Debénture serd subscrita pelo seu Valor Nominal Unitdrio, acrescido da
Remuneracio (conforme definida abaixo), calculada pro rata tempore desde a Data
de Emiss3o até a data da efetiva integralizagdo ("Valor de Integralizagdo™).

4.6.2. A Debénture serd integralizada 3 vista, em moeda corrente nacionai, no ato da
subscrigio, de acordo com as normas de liquidagdo aplicavels & CETIP, conforme o
caso,

4.7, Prazo e Data de Vencimento

A Debénture terd prazo de 941 (novecentos e quarenta € um) dias e vencerd em 30
de abril de 2011 (*Data de Vencimento”).

4.8, Amortizagio

O Vaior Nominal Unitdrio da Debénture, acrescido da remunera¢do do item 4.9
abaixo, sera pago na Data de Vendmento.

4.9. Remuneragdo

4,9.1. A Debénture fard jus 2 uma remuneracdo equivalente a 106,45% (cento & seis
inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) da acumulagdo das taxas médias
dos depésitos interfinanceiros de um dia denominada "Taxa DI over extra-grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias,
calculada e divulgada dlarizmente pela CETIP no informativo didrio disponivel em sua
pégina da Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI").

4.9.1.1. A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
tempore, por dias Gtels decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio da
Debénture desde a Data de Emissdo ou da data de vencimento do Periodo de
Capitalizac8o imediatamente anterior, conforme ¢ caso, até a data de seu efetivo
pagamento.

4.9.1.2, A Remuneragdo sera calculada de e{c\ado com a seguinte formula:
v W )
Fo v |
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J = VNex(FatorDI - 1)

onde:

J - Valor da Remuneracio devido no final de cada Periodo de Capitalizagao
acumulado no periodo, calculado com 6 {seis) casas decimais, sem arredondamento.

We - Valor Nominal Unitéric da Debénture no inicio de cada Periodo de

Capitalizacdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimals, sem

arredondamento.

FatorD!  Produtdrio das Taxas DI com uso de percentual aplicado da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo (inclusive), até a data de cdlculo da

Remuneracdo (exclusive), calcutado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatoDI= 1‘][1 +( TD]xP/100)]
k|

onde:
Kk nimero de ordem da Taxa DI, variando de 1 (um) até n,
ng  humero total de Taxas DI, sendo "npr™ um niimero inteiro;

p corresponde a 106,45;

TDI, fator da Taxa DI de ordem k, expressa ac dia, caiculada com 8 (oito) casas
decimais com arredondamento, da seguinte forma: :

H

o1, = 2 1|
100

onde:

k 1,2,....n

Dlk Taxa DI de ordem k divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia (il
(overnight), utilizada com duas ca imai -
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Observagbes:

(1) A Taxa DI deverd ser utiizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela entidade responsavel pelo seu célculo.

(2) O fator resultante da expressdo [1+(TDIxP/100)} € considerado com 16
(dezessels) casas decimais sem arredondamento;

(3) Efetua-se o produtério dos fatores didrios[l +( TDI,xP/100)}, sendo que a cada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessess) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator diarlo, e assim por diante até o Gitimo
considerado.

(4) Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.1.3. O periodo de capitalizacio da Remuneragdo ("Periodo de Capitalizacdo™) &,
para 0 primeiro Periodo de Capitalizacéo, o intervalo de tempo que se inicia na Data
de Emiss3o, e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragao, e, para 0s
demais Perfodos de Capitalizacio, o intervalo de tempo que se inicia em uma Data
de Pagamento da Remunera¢3o, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo
subseqliente,. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

4.9.1.4. Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apura¢do da Remuneragdo,
serd aplicada na apuracdio de "TDI" a Glitima Taxa DI aplicivel que estiver disponivel
naquela data, ndo sendo devidas quaisquer compensagfes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto por parte dos Debenturistas, quando da divulgaco da
Taxa DI aplicavel.

4.9.1.5. Na auséncia da apuracio efou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) dias Gtels, de extingdo da Taxa DI, ou de impossibilidade de apficacdo por
imposicio legal ou determinagdo judicial, serd aplicada automaticamente no lugar da
Taxa DI a taxa média dos financiamentos didrios, com lastro em titulos federais,
apurados no Sistema Especial de Liquidagio e Custédia {"Taxa Selic”).

4.9.1.6. Na impossibilidade de aplicagdo da Taxa Selic, conforme referido acima, serd
convocada pelo Agente Fiducidrio Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos da
Clausula Sétima abaixo, a ser realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias corridos
contados da data do evento que der causa & convocacdo da referida Assembléia
Geral de Debenturistas, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, a nove
taxa de juros referencial da Remuneragdo, deyendo a Debénture ser remunerada nos
mesmos niveis anteriores, Caso nado haj
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referencial da Remuneragdo entre a Emissora e Debenturistas representande, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulaggo, a Emissora
optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente Flducidrio, no prazo de
15 (quinze) dias corridos contados a partir da data da realizagio da Assembléia Geral
de Debenturistas, qual a aiternativa escoihida:

() a Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures em circulagdo, no
prazo de 30 (inta) dias corridos contados da data da realizacdo da
Assembléia Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitério acrescido
da Remuneracio devida até a data da efetiva aquisicdio, calculada pro rala
tempore, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da
Remuneraciio imediatamente anterior, 0 que ocorrer primeiro. As Debéntures
adquiridas nos termos deste item (i) serdo canceladas pela Emissora. Nesta
alternativa, para calculo da Remunerag¢8o das Debéntures a serem adquiridas,
para cada dia do perfodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a
férmula estabelecida na Cléusula 4.9.1.2 e para a apuracdo de "TDL" serd
utilizada e a Glitima Taxa Di divulgada oficlaimente; ou

(i) a Emissora deverd amortizar a totalidade das Debéntures em circulagdo, em
cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o prazo de
vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o prazo de
amortizacBo das Debéntures pela Emissora (@) todos os Debenturistas
receberfio 0 pagamento na mesma propor¢Bo e (b) a periodicidade do
pagamento da Remunera¢io sera mantida, observado que, até a amortizagao
integral das Debéntures, serd utilizada uma taxa de remunera¢do definida
pelos Debenturistas ¢ apresentada & Emissora na referida Assembléia Geral de
Debenturistas. Caso a taxa de remuneragio seja referenciada em prazo
diferente de 252 (duzentos e dnqlenta e dois) dias (teis, essa taxa devera
ser ajustada de modo a refletir a base de 252 {duzentos e cinglenta e dols)
dias (teis.

4.9.2. A Remunerag3o serd paga anualmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo
o primeiro pagamento em 1° de outubro de 2009 e o (itimo, na Data de
Vencimenta,

4.9.2.1. A (ltima data de pagamento para a Debénture ocorrerd na Data de
Vencimento. Cada data de pagamento da Remuneragdo, serd doravante designada
como uma “Data de Pagamento da Remuneragao”.

4.9.2.2, Fardo jus 3 RemuneracSo, aquelesque sejam titulares de Debéntures ac
final do dia Util anterior a cada Data de Pagameqto da Remuneragao,
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4.10. Repactuacio
A Debénture ndo serd objeto de repactuagao programada.
4.11. Aditamento a Presente Escritura de Emisséo

Quaisquer aditamentos a3 esta Escritura de Emissdo deverdo ser firmados pela
Emissora e pelo Agente Fiducidrio, e posteriormente arquivados na JUCESP e
enviados a CvM.

4.12. Resgate Antecipado

A Debénture poderd ser resgatada antecipadamente pela Emissora a qualquer
momento apds 1 (um) ano contado da Data de Emissdo, mediante defiberacdo de
sey Consetho de Administracio, seguida de aviso publicado em jornal de grande
circutac8o, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias (teis, no qual informard a
data, o local de realizac3o e o procedimento de resgate, observado que;

(i) o resgate antecipado, total ou parcial, serd felto pelo Valor Nominal
Unitario da Debénture acrescido da Remuneragio, calculado pro rata tempore
desde a Data de Emissio até a data do efetivo resgate, somado a um prémio
equivalente a 0,27% (vinte e sete centésimos por cento) do Valor Nominal
Unitdrio da Debénture; e

(i) na hipdtese de deliberacdo de resgate antecipado parcial, sera adotado
o critério de sortelo, nos termos do artigo 55, § 1°, da Lei das Sociedades por

[

Agles.
4.13. Vencimento Antecipado

4.13.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2. e 4.13.3. e subitens abaixo, o Agente
Fiducidrio poderd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes
desta Escritura de Emissdio e exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor
Nominal Unitdrio da Debénture em circulagdo, acrescido da Remuneragdo, calculada
pro rata tempore, desde a Data de Emissdo até a data do seu efetivo pagamento, na
ocorréncia das seguintes hipéteses:

(i) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Emissora efou por
qualquer de suas subsididrias, de quaisquer obrigacbes financeiras a gue
estejam sujeitas, no mercado local ofNinternacional em valor, individual
agregado, superior a R$ 50.000.00
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ressalvada a hipbtese da Emissora e/ou qualquer de suas subsidiarias,
conforme © caso, por meio de qualquer medida judicial ou arbitral cabivel,
contestar e evitar a formalizagdo do referido vencimento antecipado ou
inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com peclnia
ou outros bens em valor correspondente ao montante acima destacado;

(1) realizaclio de redugBo de capital social da Emissora, sem que haja
anuéncia prévia dos titulares da Debénture, conforme disposto no artigo 174
da Lei das Sociedades por Agbes;

(1) proposta pela Emissora efou por qualquer de suas subsididrias, a
qualquer credor ou dasse de credores de plano de recuperagdo judiclal ou
extrajudicial, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologaciio judicial do referido plano; requerimento pela Emissora efou por
qualquer de suas subsididrias, de recuperacdo judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperaciio ou de sua concessao pelo
juiz competente; ou, ainda, pedido de autofaiéncia pela Emissora;

(iv) liquidagBo, dissolugio, extingdo ou decretaclo de faléncia da Emissora;

(v) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, no mercado local ou
internacional em valor, individual ou agregado, superior 3 R$ 50.000.000,00
(cinqUienta milhBes de reais), salvo se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela Emissora
gue (a) o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé de terceiros; (b) o protesto
foi cancelado; (¢) foram prestadas garantias em juizo;

(vi) falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdc ndo
pecunidria prevista na presente Escritura de EmissSo ndo sanada em 30
{trinta) dias corridos contados da data do recebimento pela Emissora de
aviso escrito que The for enviado por qualquer dos titulares da Debénture ou
pelo Agente Fiducidrio;

(vii) pedido de falénda formulado por terceiros em face da Emissora e ndo
devidamente elidido pela Emissora o prazo de 30 (trinta) dias corridos;

{vili) ndo pagamento, pela Emissora, das obrigagBes pecuniarias devidas aos
titulares da Debénture nas datas previstas na presente Escritura de Emiss&o
ndo sanado no prazo de 2 (dois) diasl Gteis contados da data de vencimento
original;
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(ix) perda ou cassagdo, por qualquer motivo, da concess8o para exploracsio
dos servicos de distribuicBo de energia elétrica, de que a Emissora é titular
nos termos do Contrato de Concessdo n. 009/2002, celebrado pela Emissora
€ pela Uniao Federal em 23 de setembro de 2002;

(0 alteragdo do atual controle da Emissora sem prévia aprovacac do
detentor da Debénture, excetuada a hipétese de alteracBio do controle da
Erissora desde que, apds a conclusdo da referida operaclio, ac menos duas
das seguintes aclonistas, Votorantim Energia S.A., Camargo Corréa Energia
S.A. e Caixa de Previdéncia dos Funciondrios do Banco do Brasil — Previ,
mantenham, direta ou indiretamente, individualmente, ou em conjunto, nos
termos definidos pelo Acordo de Acionistas da CPFL Energia S.A., em vigor
nesta data, a maiorla das A¢Bes Vinculadas ao Bloco de Controle; e

{(xi) ndo observéncia pela Emissora por 2 (dois) trimestres consecutivos dos
seguintes indices e limites financeiros, os quais serdo calculados pelo Agente
Fiduciario, com base nas informagBes financeiras dos 12 (doze) Gltimos
meses, 20 final de cada trimestre, a partir do Uitimo trimestre de 2008,
inclusive, em até 5 (cinco) dias Gteis apls a divulgacio 3 CVM das
respectivas  demonstragbes financeiras da Emissora, até o pagamento
integral dos valores devidos em virtude da Debénture:

(a) relagdo entre Divida Liquida da Emissora e EBITDA da Emissora
menor oy igual a 3 vezes, Para os fins desta alinea (a), considera-se
como “Divida Liquida” o endividamento oneroso total menos as
disponibilidades em caixa e aplicacBes financeiras da Emissora. Estdo
excluidos deste célculo as operagbes de hedge, divida com a Fundacio
Cesp (“Funcesp”), RTE - Recomposicdo Tarifdria Extraordindria /
Parcela A ("RTE") e CVA - Conta de Compensac8o de Variacio de
Custos da Parcela "A” - Portaria Interministerial 116 (adiamento da
compensagdo de variagbes de valores da Parcela A no perfodo de 8 de
Abril de 2003 a 7 de Abril de 2004) ("CVA"), e considera-se como
“EBITDA" (Farings Before Interest Tax, Depreciation and
Amorlization) da Emissora, o lucro da Emissora antes de jurcs, tributos,
amortizacdo e depreciagdo no periodo de 12 (doze) meses anteriores ao
fechamento de cada trimestre. Estdo exciuidos deste célculo as receitas
efetivamente originadas por conta de RTE e CVA e a amortizacdo

dessas despesas; €

(b) relacdo entre EBITDA da Emissora e Resultado Financeiro dé@
Emissora maior ou igual a 2,25 yewes, Para os fins desta alinea (b),
considera-se como “Resultado Fikarkeiro” da Emissora, a diferenca

/j:;f //ﬁ?'
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entre receitas financeiras e despesas financeiras no perfodo de 12
(doze) meses antetiores ao fechamento de cada trimestre, das quals
deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos
financeiros, os juros sobre capital proprio. O Resultado Financeiro serd
apurado em médulo se for negativo e, ser for positivo, ndo serd
considerado para calculo. Estdo excluidos deste calculo os juros
efetivamente desembolsados efou provisionados por conta de RTE,
CVA, Funcesp, bem como variagbes cambiais e monetdrias sobre
dividas e caixa, e por fim as despesas oriundas de provisdes {que ndo
tiveram impacto no fluxo de caixa da Emissora, mas apenas registro
contabil).

4.13.1.1. Os vatores mencionados nas alineas do item 4.13.1., (i) e (v) acima ndo
serdo reajustados ou corrigidos.

4.13.1.2. As referéncias a “controle” encontradas no item 4.13.1 e em seus subitens
deverdo ser entendidas como tendo o sentido conferido pelo Artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢Bes.

4.13.2. A ocorrncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (i), (iif), (iv),
(vil), (viii) efou (ix) do item 4.13.1. acima acarretard no vencimento antecipado
automatico da Debénture, independentemente de quaiquer consulta ao detentor,
ficando o vencimento condicionado & entrega de notificacdo nesse sentido, por
qualquer dos titulares da Debénture ou pelo Agente Fiducidrio a Emissora. Na
ocorréncia dos eventos previstos nas alineas {ii), (v), (Vi), (x) e (xi) do item 4.13.1.
acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, em até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento do evento, Assembiéia Especial de Debenturistas,
para deliberar sobre a eventual declaragio do Vencimento Antecipado da Deb@nture.
A Assembléia dos titulares da Debénture a que se refere este item deverd ser
realizada no prazo médximo de 15 {quinze) dias corridos, a contar da data de
publicacsio do edital relativo 3 primeira convocagdo, ou no prazo méximo de 8 (oito)
dias corridos, a contar da data da segunda convocagdo, se aplicavel, sendo que na
hipotese de Seqgunda convocagdo o respectivo edital deverd ser publicado no
primeiro dia (4! imediatamente posterior & data indicada para a realizagio da
Assembléia de Debenturistas ros termos da primeira convocagao,

4.13.2.1, Na Assembléia mencionada no ftem 4.13.2. acima, que serd
instalada de acordo com os procedimentos e quorum previsto na Clausula
Sétima desta Escritura de Ernissdo, os titulares da Debénture poderSo oplar,

por deliberacio de tituiares que representem, no minimo, 75% (setenta

cinco por cento) da Debénture circulagdo, por nao declarar
antecipadamente vencida a Debénture.! '
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4.13.2.2. Na hipitese (i) de nfio instalagio da Assembiéia dos titulares da
Debénture mencionada no item 4.13.2. acima por falta de quorum, ou (if) de
ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista no item 4.13.2.1. acima
por titulares que representem, no minimo, 75% {setenta e ¢inco por cento) da
Debénture em circulacio, o Agente Fiducidrio os tltulares da Debénture
deverSo declarar o Vencimento Antecipado da Debénture.

4.13.3. Em caso de declaracdo do vencimento antecipado da Debénture pelo Agente
Fiducidrio, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario da
Debénture em circulacdo, acrescido da Remuneracdo calculada pro rala tempore
desde a Data de Emiss3o ou da (ltima Data de Pagamento da RemuneragBo, até a
Dats de Vencimente Antecipado, e de quaisquer outros valores eventuaimente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de EmissSo, em até 5 (cinco) dias
Gteis contados da Data de Vencimento Antecipado mediante comunicacdo por escrito
a ser enviada & Emissora por meio de carta protocolizada no enderego constante da
Clausula Nona desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndc o fazendo, ficar
obrigada, ainda, a0 pagamento dos encargos moratorics previstos no item 4.14.
abaixo. Em caso de declaraciio de Vencimento Antecipado ndo serd devido o prémio
estabelecido na Clausula 4.12.

4.14. Multa e Juros Moratérios

Ocorrendo impontuaiidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida
ao titular da Debénture, os débitos em atraso vencidos e néo pagos pela Emissora
somados a Remuneraco devida e ndo paga, ficardo, desde a data da inadimpiéncia
até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacSo ou interpelag3o judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel
e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios & razdo de 1%
{um por centa) ao més,

4.15. Atraso no Recebimento do Pagamento

Sem prejuizo do disposto no item 4.14. supra, o no comparecimento do titular da
Debénture para receber o valor correspondente a qualquer das obriga¢Bes
pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo the dard direito ao recebimento de
qualquer acréscimo relativo ao atrase no recebimento, sendo-the, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data g vencimento.

e
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4.16. Garantia
4.16.1. A Debénture nio contard com garantia.

4.17. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus a Debénture serdo efetuados utilizando-se 0s
procedimentos adotados pela CETIP. A Debénture que ndo estiver custodiada junto &
CETIP terd 0 seu pagamento realizado pelo Banco Mandatario.

4.18. Prorrogacdo dos Prazos

Considerar-se-80 prorrogados 0S prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo, até o primeiro dia Gtil subseqiiente, se o vencimento coinddir com dia em
que ndo haja expediente comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo efou na
Cidade de Campinas, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados
o5 casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipitese em que
somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo.

4.19. Publicidade

Todos os atos e decisbes decorrentes da Emissdo que, de quaiquer forma, vierem a
envolver interesses dos titulares da Debénture, deverdo ser veiculados na forma de
avisos NOs Mesmos jornais em que a Emissora publica as informacdes societarias, no
Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Correio Popular de Campinas, devendo a
Emissora comunicar o Agente Fiducidrio da realizacdo da publicacao.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:
(a) Fornecer ao Agente Fiduciario:

(i) copia de seus demonstrativos financeiros trimestrais que nao
estiverem disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, demonstrativos estes gue serdo preparados de

acordo com a regulamentagao brasileira € 05 principios contabeis
geralmente aceitos no BrasH;

(i) cdpia de seus demonstrativos. financeiros anuais completos q@\
n30 estiverem disponiveis na hagina da CVM na rede mundial de
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computadores, acompanhados de parecer dos auditores
independentes, demonstrativos estes que serdo preparados de
acordo com a regulamentagdo brasileira e os principlos contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

(i) com a malor brevidade possivel, qualquer informagdo que,
razoavelmente, lhe venha a ser solicitada;

(iv) as informagdes pertinentes a Instrugdo CVM n.° 202, de 6 de
dezembro de 1993 (com excecdo daquelas referidas nas alineas (i)
e (il} acima), com a mesma perlodicidade prevista para o envio
dessas informages a CVM;

(v) na mesma data da publicagio, as informagBes veiculadas na
forma prevista no item 4,19, acima; e

(vi) informacBes sobre gqualquer descumprimento ndo sanado, de
natureza pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condicBes desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco)
dias (teis, contados da data do descumprimento.

(b) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;

(¢) manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM, e
disponibilizar aos seus acionistas e aos titulares da Debénture, as
demonstracBes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176
da Lei das Saociedades por Agbes;

{(d) manter em adequado funcionamento um o6rgdo para atender, de forma
eficiente, os titulares da Debénture ou contratar instituicbes financeiras
autorizadas para a prestacao desse servico;

(e)convocar, nos termos da Clausula Sétima, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre quaiquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissio, caso o Agente
Fiduciario n2do o faca;

(f) informar o Agente Fiducidrio imediatamente sobre a ocorréncia de
gualguer evento previsto no item . da Clausula Quarta desta Escritura

de Emissdo; @
e
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(9) cumprir todas as determinacBes emanadas da CVM, inclusive mediante
envic de documentos, prestando, ainda, as informagbes que the forem
solicitadas;

(h) ndo realizar operacBes fora do seu objeto social, observadas as disposicles
estatutdrias, legais e requlamentares em vigor;

(1) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta
Escritura de Emissdo, em espedial os que possam, direta ou Indiretamente,
comprometer 0 pontual e integral cumprimento das obrigagBes assumidas
perante os titulares da Debénture;

{j) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdvels em qualquer jurisdicio na qual realize negdcios ou
possua ativos;

{k) manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures, 3s suas
expensas, o Banco Mandatdrio, 0 Banco Escriturador e o Agente Fiducidrio;

(1) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas peio Agente
Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos titulares da Debénture ou para realizar seus créditos,
inclusive honorérios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em
virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos titulares da Debénture

nos termos desta Escritura de Emissdo;

{m) manter sempre vdlidas ¢ em vigor as licencas, autorizacBes e
concessBes para exploragio de servicos de distribui¢do de energia elétrica
objeto do Contrato de Concessfio; e

(m)na hipétese de os Debenturistas resoiverem registrar a Debénture para
negociacdo nos termos do item 2.5.2, acima, cooperar no que for
necessario para elaborag3o de um prospecto nos terimos da Instrucdo CVM
n.% 400/03, sem gue tenha, no entanto, que assumir quaisquer custos ou
despesas relacionados a confeccio de tal prospecto ou outras providéncias
relacionadas ao registro para negociagdo, sendo tais custos e despesas de
integral responsabilidade dos Debenturistas interessados.

5.2, As despesas a que se refere 0 itec{s\.\y (1} acima compreendero, entre outra@

as seguintes: ‘
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(a) publicacdo de relatbrios, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura de Emissdo, € outras que vierem a ser exigidas pela
regulamentacgo aplicavel;

(b)extracdo de certidBes atualizadas dos distribuidores civels, das Varas da
Fazenda PUblica, Cartdrios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Pdblica do foro da sede da
Emissora;

(c) despesas de viagem, devidamente comprovadas, quando estas sejam
necessarias ac desempenho das funcbes do Agente Fiducidrio, sendo gue
os valores relativos a essas despesas estardo limitados aqueles atribuidos
pela Emissora aos seus proprios colaboradores, para suas viagens e
hospedagem; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a
ser necessdrios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informacBes pertinentes aos estritos interesses dos titulares da Debénture.

5.2.1. Todas as despesas com procedimentos legails, inclusive as administrativas, em
que 0 Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar 0s interesses dos titulares
da Debénture deverdo ser previamente aprovadas € adiantadas pelos titulares da
Debénture e posteriormente ressarcidas pela Emissora. Tals despesas a serem
adiantadas pelos titulares da Debénture incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agbes propostas
pelo Agente Fiducidrio, enguanto representante dos titulares da Debénture. As
eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acles judicials serdo igualmente suportadas pelos titulares da Debénture, bem como
a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relag8o ac pagamento desta por um periodo superior a 60
(sessenta) dias corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos titulares
da Debénture para cobertura do risco de sucumbéncia.

CLAUSULA SEXTA - DO AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui Agente Fiducidrio da Emissdo, a Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., que, por meio deste ato, aceita a
nomeacdo para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar
perante ela, Emissora, 0s interesses da comunhdo dos titulares da Debénture,

6.2. O Agente Fiduciario, nomeado na pr Escritura de Emissdo, dediara que:

N
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{a)aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicles previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

{b)aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condicles;

(c) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os
requisitos legals e estatutdrios necessérios para tanto;

(d)a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas
cbrigacles aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente
assumida pelo Agente Fiducidrio;

(eyno tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo terceiro do
arligo 66, da Lei das Sociedades por A¢les, para exercer a fungdo que the
é conferida;

() ndo se encontra em nenhuma das situactes de confiito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM n.? 28, de 23 de novembro de
1983 (*Instrugdo CVM n.° 28/83");

{g) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funces;

{h)estd ciente das disposicdes da Circular do Banco Central do Brasil n°
1.832, de 31 de cutubro de 1990; e

(i) verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Esoitura de
Emissdo.

6.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fun¢bes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas fungles até a Data
de Vencimento da Debénture ou até sua efetiva substituicdo.,

6.4, Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a titulo de honorarios pelos
deveres e atribuigbes que lhe competem, nos termos da legislacdo e regulamentaca
aplicdveis e desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracdo:

{a) remuneragao anual de R$ 12.000, oze mil reais), a ser paga em parcelas
anuais antecipadas, sendo o primeiro ‘pagamento devido no 5° (quinto) dia

: A
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atil apds a subscricdo e integralizagdo da Debénture, ¢ 05 seguintes na
mesma data dos anos subseglientes, sendo a Gltima parcela calculads pro
rata die até a Data de Vencimento;

(b) as parcelas citadas na alinea “a” supra, serdo reajustadas pela variacdo
acumulada do fndice Geral de Pregos ao Mercado — IGP-M, calculado pela
Fundacdo Getllio Vargas, ou, na falta deste, ou impossibilidade de sua
utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data de assinatura
do presente instrumento até as datas de pagamento, calculado pro ratz
tempore, e necessario;

{c) os honordrios do Agente Fiducidrio serdo devidos mesmo apés a Data de
Vencimento da Debénture, caso 0 Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora; e,

{d) os honorarios serdo acrescidos de (i) ISS {(Imposto Sobre Servico de
Qualquer Natureza), (i) PIS (ContribuicBo do Programa de Integragdo
Social), (i) COFINS (Contribul¢do para Financiamento da Seguridade Social)
e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre referida
remuneracdo, excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes em
cada data de pagamento.

6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Fscritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos tituiares da Debénture, empregando,
no exercicio da fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e
probo costuma empregar na administracdo dos seus proprios bens;

{b) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de confiitos de interesse
ou de quaiquer outra modalidade de inaptiddo;

(c) conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagGes
contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas
as omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento; @
(= T

(e) promover, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura d
Emissdo e aditamentos na JUCESP| bem como nos competentes Cartdrios




INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2° EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURE SIMPLES, DA
ESPECIE SUBORDINADA, DA COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LU2

de Thtulos e Documentos, hipdtese em que a Emissora deverd fornecer as
informacBes e documentos necessarios ao referido registro;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes 1
obrigat6rias, alertando os titulares da Debénture acerca de eventuais |
omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

{g)solicitar, quando julgar necessario ao fiel desempenho de suas fungles,
certidBes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal
e da Procuradotia da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

{h)solicitar, quando considerar necessrio, auditoria extraordindria na
Emissora;

(1) convocar, quando necessdrio, a Assembiéia Geral de Debenturistas,
mediante anuncio publicado, pelo menos frés vezes, nos 6rgdos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagdes;

() comparecer & Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informactes que the forem solicitadas;

{k) elaborar relatdrios destinados aos debenturistas, nos termos da alinea (b)
do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agles, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, 0s quais deverdo conter, ao menos, as
seguintes informagles:

a. eventual omissdo ou incorrecio de que tenha conhecimento, contida
nas informacoes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento
ou atraso na obrigatdria prestagdo de informagles pela Emissora;

b. alteracBes estatutdrias ocorridas no periodo;

¢. comentdrios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
enfocandeo os indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu
capital;

d. posico da distribuicio ou colocacio da Debénture no mercado; 7

e. cumprimento de outras fgbrigacbes assumnidas pela Emissora nesta

Escritura de Emissao; T
\‘2::3”'6‘?0 ! l;tl ; -;7.'7 ; &% 7
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f. declaracdo sobre sua aptidao para continuar exercendo a funcdo de
agente fiducidrio da Emisso;

Q. pagamento de RemuneracBo realizados no periodo, bem como
aquisiches e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora.

(1) disponibilizar o relatério a que se refere o inciso anterior aos titulares da
Debénture até o dia 30 de abril de cada ano. O relatério deverd estar
disponivel ao menos nos seguintes locals:

4. na sede da Emissora;

b. na sede do Agente Fiducigrio;

C. na CvM;

d. na CETIP; e

€. nas instituicSes financeiras responsaveis pela colocacdo da Debénture,

{m)publicar, 3s expensas da Emissora, nos érgios de imprensa em que a
Emissora deva efetuar suas publicagBes, antncio comunicando aos
Utulares da Debénture que o relatério se encontra 3 disposicio nos locais
Indicados no em anterior;

{n) manter atualizada a relacdo dos titulares da Debénture e seus enderegos,
mediante, inclusive, solicitagdo de informaces junto 3 Emissora, ao Banco
Mandatario e & CETIP;

(o) fiscalizar o cumprimento das Cldusulas constantes deéta Escritura de
Emiss3o e todas aquelas impositivas de obrigagBes de fazer e n3o fazer;

{p) notificar os titulares da Debénture, se possivel individualmente, no prazo
méximo de 5 (cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de
quaiquer inadimplemento pela Emissora de obrigagBes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores informagbes; comunicacio de igual teor deverd ser enviada 3 CVM
e & CETIP; e

Q) emitir parecer sobre a suficiéncia dés) formagBes constantes de eventuaic
propostas de modificagdes nas con da Debénture.

——
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6.6. O Agente Fiduciario usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudicials
contra a Emissora para a protegiio e defesa dos interesses da cormunhdo dos titulares
da Debénture na realizaclo de seus créditos, devendo, em <aso de inadimpiemento
da Emissora:

(8) declarar antecipadamente vencidas a Debénture e cobrar seu principal €
acessérios, observadas as condigdes da presente Escritura de Emisséo;

{b) requerer 2 faléncia da Emissora;

{¢) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
titulares da Debénture; e

(dyrepresentar os titulares da Debénture em processo de faiéncia,
recuperaco judicial e extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo da Emissora.

6.6.1. O Agente Fiducidrio, observado ¢ disposto no item 4.13. da Clausula Quarta
desta Escritura de Emissio, somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogdo
das medidas contempladas nas alineas (a) a (¢) acima, se a Assembléia Geral de
Debenturistas assim autorizar nos termos do disposto no item 4.13. acima. Na
hipdtese da alinea (d), bastard a aprovacdo de titulares da Debénture representando
a majoria das Debéntures em Circulagdo.

6.7. Nas hipteses de auséncia ou impedimentos temporarios, reniincia, liquidacdo,
dissolucio ou extingBo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de agente
fiducidrio da Emisso, serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias
corfidos contados do evento que a determinar, Assembléla Geral de Debenturistas
para a escolha do novo agente fiduciario da Emissao, a qual podera ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por titulares da

Debénture que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em -

circulaglio, ou pela CVM. Na hip6tese da convocagio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, caberd 4 Emissora efetua-la, sendo
certo que a CVM poderd nomear substituto provisétio, enquantc ndo se consumar o
processo de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substituicio ndo
implicard em remuneragdo ao novo Agente Fiducidrio superior a ora avengada.

6.7.1. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungBes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de Emisso, deverd este
comunicar imediatamente o fato 3 Emissord & aos titulares da Debénture, pedindo

sua substituigao. ;
v
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6.7.2. E facultado 20s titulares da Debénture, apés o encerramento do prazo para a
subscric3o e integralizacio da totalidade das Debéntures, proceder a substituicao do
Agente Fiduciario e & indicacgio de seu substituto, em Assembiéla Geral Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, esse substituto
receberd a mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos 05 seus
termos e condicBes, sendo que a primeira parcela anual devida ac substituto serd
calculada pro rata tempore, @ partir da data de Inicio do exercicio de sua fungdo
como agente fiducidrio da Emiss3o. Esta remuneragdo podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora € o agente fidudidrio substituto, desde que previamente
aprovada pela Assembiéia Geral de Debenturistas.

6.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiduciario ficard sujeita a
comunicaclo prévia 3 CVM.

6.7.5. A substituicio do Agente Fiduciario em cardter permanente devera ser objeto
de aditamento a Escritura de Emissdo, que devera ser registrado nos termos do item
4.11.

6.7.5.1 O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la aos titulares da Deb@nture em forma de aviso nos termos do item 4.19.
acima.

6.7.6. Aplicam-se as hipSteses de substituicio do Agente Fiducidrio as normas €
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

CLAUSULA SETIMA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

7.1. Os titulares da Debénture poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia
Geral, de acordo com o disposto no artige 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunh&o dos titufares da Debénture.

2.2, A Assembléia Geral de Debenturistas poderd ser convocada pelo Agente
Fiducidrio, pela Emissora, por titulares da Debénture que representem, No Minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulacio, ou pela CVM,

7.3, Aplicar-se-a a Assembiéia Geral de Debenturistas, no que couber, ¢ disposto na
Lei das Sociedades por A¢bes, a respeito das assembléias gerais de acionistas. @

74. A Assembiéia Geral de Debenturistas ingtalo
convocacdo, com a presenca de titulares da Debg

-se-3, em primeira ou segunda
Jre que representem, no minimo, <&k

./
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metade das Debéntures em Circutagio e, em segunda convocagdo, com qualquer
ndmero.

7.5. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto nas Assembiéias
Gerais de Debenturistas, sendo admitida a constituicio de mandatérios, titulares da
Debénture ou ndo.

7.6. Para efeito da constituicio do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se
refere esta Cldusula Sétima, serdo consideradas “Debéntures em Circulagdo” todas as
Debéntures em circulacdo no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora
possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus controladores ou de
qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos diretores ou consetheiros
e respectivo chnjuge. Para efeitos de quorum de deliberacdo ndo serdo computados,
ainda, os votos em branco.

9.7. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembléias Gerais de Debenturistas.

7.8. O Agente Fiducidrio deverd comparecer a Assembiéia Geral de Debenturistas e
prestar 30s titulares da Debénture as informacdes que the forem solicitadas.

7.9. A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas cabera ac debenturista
eleito pelos titulares da Debénture ou quele que for designado pela CVM.

7.10. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberagbes
sersio tomadas pela maioria dos presentes  Assembiéia Geral de Debenturistas.

7.11. As alteracBes relativas (1) 3 Remuneragio da Debénture, incluindo 2 hipdtese
de que trata o item 4.9.1.7. acima, ou s datas de pagamento da Remunerag¢do, (i)
ao prazo de vencimento da Debénture efou (i) aos eventos de vencimento
antecipado previstos no item 4.13, desta Escritura de Emissio, excetuada a hipbtese
de que trata o item 4.13.4. acima, propostas pela Emissora deverdo ser aprovadas,
seja em primeira convocacdo da Assembléia Geral de Debenturistas ou em qualquer
convocacio subsegiiente, por Debenturistas que representem 90% {noventa por
cento) das Debéntures em Circulagdo.

7.12. Toda e qualquer alteracdo nas dldusulas ou condicbes previstas nesta Escritura
de Emissio e ndo expressamente mencionada no item 7.11, acima, que vierem a ser
propostas pela Emissora, dependerd da, aprovacdo de Debenturistas que

representem, no minimo, 75% (setenta e cinr cento) das Debéntures. @

Nl
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CLAUSULA OITAVA ~ DAS DECLARACOES DA EMISSORA

8.1. A Emissora neste ato declara que:

{a)é uma sociedade comercial devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agles com registro de companhia aberta de
acordo com as leis brasileiras;

(byestd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizacBes
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo, & emissdo da Debénture
€ ao cumprimento de suas cbrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos 0s requisitos legais e estatutérios necessarios para tanto;

(c) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss8o tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacBes ora
estabelecidas e, sendo mandatirios, tiveram 0s poderes legiimamente
outorgados, estando os mandatos em pleno vigor;

(d}a celebragdo desta Escritura de Emissdo, 0 cumprimento de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emiss30 e a emissdo e a colocagdo da Debénture
ndo infringem ou contrariam (i) qualquer contrato ou documento no qual a
Emissora (efou suas controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas
ou indiretas) seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades
estejam vinculados, nem irdo resultar em (i} vencimento antecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (iif} criagdo de qualquer Onus sobre qualguer ativo ou bem da
Emissora, ou (iv) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (v)
qualquer lei, decretc ou regulamento a gue a Emissora (efou suas
controladoras, suas controladas e suas coligadas, diretas ou indiretas) ou
quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (vi) qualquer
ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emissora {efou suas controladoras, suas controladas & suas coligadas, diretas
ou indiretas} ou guaisquer de seus bens e propriedades;

{e)a Emissora tem todas as autorizacBes e licencas (inclusive ambientais)
relevantes exigidas pelas autoridades federais, estaduals € municipais para o
exercicio de suas atividades, sendo todas elas validas;

(f) a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagBes dos érgdos goverfiamentais, autarguias
a condugdio de seus negdcios;

ibunais, aplicaveis
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{g9)as Demonstracfes Financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de
2005, 2006 e 2007 e de 30 de junho de 2007 e 2008 representam
Corretamente a posicio financeira da Emissora haquelas datas e foram
devidamente efaboradas em conformidade com os principios fundamentais de
contabllidade do Brasil e refletem corretamente os atives, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(h) ndo hd qualquer ligacdio entre ela e o Agente Fiducidrio que impeca ¢ Agente
Fiducizrio de exercer plenamente suas fungles; e

(i) esta Escritura de Emiss8o constitui uma obrigagdo legal, vdiida e vinculativa
da Emissora, exeqiive! de acordo €om os seus termos e condicBes.

CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACGES

9.1. Todos o0s documentos e as comunicagbes, que deveriio ser sempre feitos por
escrito, assim como 0s meios fisicos que contenham documentos oy comunicagoes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissio
deverdo ser encaminhados para os seguintes enderecos:

Se para a Emissora:

Companhia Piratininga de Forga e Luz
Rodovia Campinas Mogi - Mirim km 2,5 - parte
Campinas - SP - Brasil

At.: Sr. José Antonio de Almeida Filippo
Diretor de RelagBes com Investidores
Telefone; (19) 3756-8704

Fac-simile: (19) 3756-8777

Correlo Eletr8nico: JAlippo@cpf.com.br

Se para o Agente Fiducigrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda,
Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

20050-005 Rio de Janeiro, RJ

AL.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr, Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fac-simile:(21) 2507-1773

Correio Eletrénico: pavarini@pavarini.com.br(\
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Se para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Banco Braﬁescb S.A.

Cidade de Deus - prédio Amarelo — 2° andar
Osasco - SP

At.: José Donizetti de Oliveira

Telefone: (11) 3684-5133

Fac-simile: (11) 3684-2714

Correio Eletrdnico: bmdescocustodia@bradesco.com.br

9.2. As comunicacbes referentes & esta Escritura de Emissio serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com naviso de recebimento” expedido
pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagdes
feltas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que €U recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmagdo verbai por
telefone. Os originais deverdo ser encaminhados para o5 enderegos acima em até 5
(cinco) dias Oteis ap6s o envio da mensagem. A mudanga de qualquer dos enderegos
acima deverd ser comunicada 3 outra parte pela parte que tiver seu enderego
alterado. :

CLAUSULA DEZ — DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. Ndo se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no
exercicio de quaiquer direito, faculdade ou remédio que caiba a0 Adente Fiduclario
efou aos titulares das Debéntures em razdo de quaiquer inadimplemento das
obrigagbes da Emissora, prejudicard tais direltos, facuidades ou remédios, ou
interpretado  como  Uma repGncia aos MESMOS OU concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacic de quaisquer outras
obrigacbes assumidas peia Ernissora nesta Escritura de Emissdo ou precedente no
tocante a quaiquer oulro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
salvo na hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula
Segunda supra, obrigando as partes por sl @ seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada
flegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposigdes nao afetadas
por tal julgamento, comprometendo-se 2 partes, em boa-fé, a substituir a
disposicio afetada por outra que, ha medida do ssfvel, produza 0 Mesmo %.
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10.4. A presente Escritura de Emiss80 e a Debénture constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 585, incisos I e 11, do Cédigo de Processo Civil, &

as obrigagbes nelas encerradas estdo sujeitas a execugdo especifica, de acordo com
o0s artigos 632 e sequintes, do Cédigo de Processo Civil,

10.5. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas Leis da RepUblica Federativa do Brasil.
CLAUSULA ONZE - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca de 530 Paulo, com exclusdo de qualquer outvo,
por mais privilegiado que seja, para dirimir as guestdes porventura oriundas desta
Escritura de Emissdc.”

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo a
Emissora e 0 Agente Fiducidrio, em 3 (irés) vias de igual forma e teor e para o
mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S8o Paulo, 29 de setembro de 2608.

COMPANHIA PIRATININGA DE FORCA E LUZ

v XA S

WILSON P. FERREIRA JR. Nome: JOSEA DEA
Cargo: Disator — Prasidents Cargo: Diesior Financeino T

PAVARINI D BUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

ok L—’\"\/‘\ 7

Nome: Venicivs B. da Rochs Nome: SHRQEALBERTG BACA

Cargo: PF NLILISNG Cargo: eves Guna DL
Diretor
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