JUCESP PROTOCOLO '
0.789.146/08-3

ST

T

i
COMPANHIA PIRATININGA DE FORGA E LUZ
CNPJ/NF N° 04.172.213/0091-51 — NIRE 353.001.823-83

EXTRATO DA ATA DA 88° REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 29 DE SETEMBRO DE 2008

| - DATA, HORA E LOCAL: Em 29 (vinte e nove) de setembro de 2008, as 10:00h (dez
horas), na sede social da Companhia Piratininga de Forga e Luz ("CPFL Piratininga™ ou
“Companhia”), localizada na Rodovia Campinas - Mogi Mirim, km. 2,5, parte, na Cidade
de Campinas, Estado de Sao Paulo.

Il - CONVOCAGAO: Convocado na forma do § 3° do Artigo 18 do Estatuto Social da
Companhia.

il - PRESENCAS: A totalidade dos membros do Conselho de Administracio.

IV — COMPOSICAO DA MESA: Wilson P. Ferreira Junior — Presidente e Thiago Pédico
Saragiotto — Secretario.

V — ASSUNTOS TRATADOS E DELIBERACOES TOMADAS:

Dispensada a leitura da Ordem do Dia, por ser do conhecimento de todos os presentes,
foi deliberado que a ata desta reunido seria lavrada na forma de sumario, facultado o
direito de apresentacdo de manifestagdes e dissidéncias que ficardo arquivadas na sede
da Companhia, e aprovada a sua publicagdo, sob a forma de extrato, com a omissdo das
assinaturas dos Conselheiros.

Examinadas e debatidas as matérias da Ordem do Dia, foram tratados os seguintes
assuntos e tomadas as seguintes deliberagbes, por unanimidade de votos e sem

quaisquer restrigbes:

(i) Aprovaram, nos termos da alinea “g” do artigo 18 do Estatuto Social da Companhia, a
2% (segunda) emissdo de debéntures, em série Unica, da espécie subordinada, ndo
conversivel em agbes da Companhia ("Emissdo” e a “Debénture”), com dispensa de
registro automatico na CVM, nos termos do artigo 5°, inciso ll, da Instrugdo CVM 400, que
terdo as seguintes caracteristicas e condigbes: (a) Valor Total da Emissao: o valor total
da Emissdo sera de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) ("Valor Total da
Emissao"); (b) Namero de Séries: a Emissdo sera realizada em série Unica; (c)
Quantidade de Titulos: sera emitida 1 (uma) Debénture; (d) Data de Emissdo: Para
todos os efeitos legais, a data de Emissdo da Debénture sera 1° de outubro de 2008
(“Data de Emissao”); (e) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario da Debénture
sera R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) (“Valor Nominal Unitario”); (f)
Conversibilidade: a Debénture ndo sera conversivel em acbes da Companhia; (g)
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Forma: a Debénture scra nominztive e escritural; (h) Espécie: a Debénture sera da
espécie subordinada; (i) Garantias: a Debénture ndo contara com garantias; (j) Prazo e
Data de Vencimento: A Debénture terd prazo de vencimento de 941 (novecentos e
quarenta e um) dias, vencendo em 30 de abril de 2011 ("Data de Vencimento”); (k)
Amortizagdo: O Valor Nominal Unitario da Debénture, acrescido da Remuneragio
(conforme abaixo definido), sera pago na Data de Vencimento; (I) Resgate Antecipado:
A Debénture podera ser resgatada antecipadamente pela Emissora a qualquer momento
apos 1 (um) ano contado da Data de Emissao, mediante deliberagdo de seu Conselho de
Administragdo, seguida de aviso publicado em jormal de grande circulagdo, com
antecedéncia minima de 10 (dez) dias Uteis, no qual informara a data, o local de
realizacao e o procedimento de resgate, observado que; (i) o resgate antecipado, total ou
parcial, sera feito pelo Valor Nominal Unitario da Debénture acrescido da Remuneracéo,
calculado pro rata tempore desde a Data de Emissdo até a data do efetivo resgate,
somado a um prémio equivalente a 0,27% (vinte e sete centésimos por cento) do Valor
Nominal Unitario da Debénture; e (ii) na hipétese de deliberagdo de resgate antecipado
parcial, sera adotado o critério de sorteio, nos termos do artigo 55, § 1°, da Lei n.® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Agdes"); (m)
Remuneracdo: A Debénture fara jus a uma remuneragio equivalente a 106,45% (cento e
seis inteiros e quarenta e cinco centésimos por cento) da acumulagio das taxas médias
dos depositos interfinanceiros de um dia denominada “Taxa DI over extra-grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias,
calculada e divulgada diariamente pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos no informativo diario disponivel em sua pagina da Internet
(http://www.cetip.com.br) ("Remunerac@o”); (n) Pagamento da Remuneragdo: a
Remuneracao da Debénture sera paga anualmente desde a Data de Emissdo, sendo gue
o primeiro pagamento ocorrera em 1° de outubro de 2009 e o dltimo na Data de
Vencimento; (o) Prazo e Forma de Integralizagdo: a Debénture sera integralizada a vista
no ato da subscricio em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de
liquidacio aplicaveis & CETIP, (p) Prego de Subscrigdo: a Debénture sera subscrita pelo
seu Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata
tempore desde a data de Emisséao, até a data da efetiva integralizagéo; (q) Colocagéo: a
Debénture sera registrada para colocagio no mercado primario, no MDT — Médulo de
Distribuicio de Titulos, operacionalizado pela CETIP. A Debénture ndo sera registrada
para negociagdo no mercado secundario, exceto em conformidade com o disposto no
artigo 2° § 2° da Instrugdo CVM n.® 400; (r) Vencimento Antecipado da Debénture:
serdo considerados eventos de vencimento antecipado da Debénture quaisquer das
seguintes hipoteses: (i) vencimento antecipado ou inadimplemento, pela Companhia e/ou
por qualquer de suas subsidiarias, de quaisquer obrigagtes financeiras a que estejam
sujeitas, no mercado local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a
R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais), ressalvada a hipétese da Companhia e/ou
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qualquer de suas subsidiarias, conforme o caso; por meio de qualquer medida judicial ou
arbitral cabivel, contestar e evitar a formalizagdo do referido vencimento antecipado ou
inadimplemento, sem que para tanto tenha que garantir o juizo com pecuinia ou outros
bens em valor correspondente ao montante acima destacado; (ii) realizagdo de redugéo
de capital social da Companhia, sem que haja anuéncia prévia dos titulares da Debénture,
conforme disposto no artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes; (iii) proposta pela
Companhia, efou por qualquer de suas subsididrias, a qualquer credor ou classe de
credores de plano de recuperagao judicial ou extrajudicial, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologagdo judicial do referido plano; requerimento pela
Companhia, efou por qualquer de suas subsidiarias, de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessao pelo juiz competente; ou, ainda, pedido de autofaléncia pela Companhia; (iv)
liquidacdo, dissolugio, extingdo ou decretacdo de faléncia da Companhia; (v) protesto
legitimo de titulos contra a Companhia, no mercado local ou internacional em valor,
individual ou agregado, superior a R$ 50.000.000,00 (cinqlenta milhdes de reais), salvo
se, no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Companhia que (a) o protesto foi efetuado por emo ou ma-fé de
terceiros; (b) o protesto foi cancelado; (c) foram prestadas garantias em juizo; (vi) falta de
cumprimento pela Companhia de qualquer obrigagio ndo pecuniaria prevista na presente
Escritura de Emissdo nao sanada em 30 (trinta) dias corridos contados da data do
recebimento pela Companhia de aviso escrito que lhe for enviado por qualguer dos
titulares da Debénture; (vii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da
Companhia e ndo devidamente elidido pela Companhia o prazo de 30 (trinta) dias
corridos; (viii) ndo pagamento, pela Companhia, das obrigagdes pecunidrias devidas aos
titulares da Debénture nas datas previstas na presente Escritura de Emiss3o ndo sanado
no prazo de 2 (dois) dias uteis contados da data de vencimento original; (ix) perda ou
cassacao, por qualquer motivo, da concessdo para exploragdo dos servicos de
distribuicdo de energia elétrica, de que a Companhia é titular nos termos do Contrato de
Concessio n.° 009/2002, celebrado pela Companhia e pela Unido Federal em 23 de
setembro de 2002; (x) alteracdo do atual controle da Companhia e sem prévia aprovagao
do detentor da Debénture, excetuada a hipétese de alteracdo do controle da Companhia
desde que, apos a conclusdo da referida operagdo, ao menos duas das seguintes
acionistas, Votorantim Energia S.A., Camargo Comréa Energia S.A. e Caixa de
Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil — Previ, mantenham, direta ou
indiretamente, individualmente, ou em conjunto, nos termos definidos pelo Acordo de
Acionistas da CPFL Energia S.A., em vigor nesta data, a maioria das AgGes Vinculadas
ao Bloco de Controle; e (xi) ndo observancia pela Companhia por 2 (dois) trimestres
consecutivos dos seguintes indices e limites financeiros, os quais serdo calculados pelo
Agente Fiduciario, com base nas informacdes financeiras dos 12 (doze) tltimos meses, ao
final de cada trimestre, a partir do Ultimo trimestre de 2008, inclusive, em até 5 (cinco) dias
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uteis apds a dwuiga;éu a C”M gas 'espzctwas demonstragbes financeiras da
Companhia, até o pagamento integral dos valores devidos em virtude da Debénture: (a)
relacio entre a divida liqguida da Companhia e EBITDA da Companhia menor ou igual a 3
vezes: e (b) relacdo entre EBITDA da Companhia e Resultado Financeiro da Companhia
maior ou igual a 2,25 vezes; e (s) Delegagdo de Poderes a Diretoria da Companhia:
fica a Diretoria da Companhia autorizada a (i) contratar uma ou mais instituicbes
financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais para a distribuicdo publica da
Debénture, (ii) contratar o agente fiduciario, o banco mandatario e escriturador, entre
outros e (iii) celebrar a escritura de emissdo da Debénture e o contrato de distribuigio
publica da Debénture, bem como praticar todos os atos necessarios a realizacéo da
Emissao.

VI - ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar encerrou-se a reuniao da qual se
lavrou esta Ata, assinada por todos os presentes. Campinas, 29 de setembro de 2008.
Wilson P. Ferreira Junior, Miguel Normando Abdalla Saad e Robson Durante.

Certifico que a presente é Extrato da ata original lavrada em livro préprio.
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