INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES Da CITIBANK LEASING S.A. — ARRENDAMENTO
MERCANTIL

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

CITIBANK LEASING S.A — ARRENDAMENTO MERCANTIL, sociedade por agBes com sede
na Cidade de S#oc Paulo, Estado de S#o Paulo, ha Avenida Paulista, n® 1,111 — 12° andar,
parte, inscrita no CNPJ sob o n® 34.112.128/0001-69, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“Emissora™);

€, de outro [ado, como agente fiducisrio,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Cidade de Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
500, Bloce 13, Grupo 205, Condominio Downtown, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ
sob o n°® 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu estatuto social
{(“Agente Fiducidrio™), representando a comunhfo dos debenturistas da presente emissfo
de debéntures da Emissora (“Debenturistas™), sendo a Emissora e o Agente Fiduciario
doravante denominados “Partes™:

v&ém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 6" Emissio de Debéntures Simples da Citibank Leasing S.A. —
- Arrendamento Mercantil”® (respectivamente, “Escritura de Emissfic”, “Emissdo” e
“Debéntures™), que se regera pelas cliusulas e condigdes abaixo dispostas.

CLAUSULAL
AUTORIZACAQO

I.1. A Emissfo prevista nesta Escrifura de Emissio foi autorizada conforme
deliberag3o tomada em reunifio do Conselho de Administrag@o da Emissora, realizada em
22 de novembro de 2007 (“RCA™), nos termos do §1° do artigo 59 da Lei n° 6.404, de 15

de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acles™).

CLAUSULA IT
REQUISITOS

2.1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS E ANBID. EMISSAO NO

AMBITO DO PROGRAMA

2.1.1. A oferta piblica das Debéntures serd registrada (i) na Comissiio de Valores
Mobilidrios (“C¥M™"), na forma prevista na Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, na Lei das Sociedades por A¢Bes, na Instrugio CVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme aiterada (“Instrucio CVM 400/03”) e demais disposigies
legais e regulamentares pertinentes, e (if) na Associag@o Nacional dos Bancos de
Investimento — ANBID (“ANBID™), nos termos do Cddigo de Auto-Regulagio da
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ANBID para as Ofertas Pablicas de Distribui¢io e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios
(“Cédige ANBID™).

2,12, A Emissfio serd realizada no 4mbito do Primeiro Programa de Distribuicsio de
Debéntures da Emissora, o qual tem prazo de duragfio de 2 (dois) anos contados da data
de seu arquivamento na CVM e limite de R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais),
tendo o mesmo sido aprovado pelo Conselho de Administraciio da Emissora, em reunifio
realizada em 22 de novembro de 2007, e submetido 4 arquivamento na CVM nos termos
da Instrugio CVM n° 400/03 (“Programa™).

22.  ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DA ATA DA RCA
2.2.1. A ata da RCA que aprovou a EmissHo seré devidamente arquivada no Regisiro de
Empresas do Estado de S3c Paulo (“Registro de Empresas™) e publicada pela Emissora

nos jornais Didrio Oficial do Estado de 8%o Paulo ¢ DCI ~ Coméreio, Indistria &
Servigos.

2.3.  INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

2.3.1. Esta Escritura de Emiss3o serd inscrita no Registro de Empresas, de acordo com o
disposto no artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agies.

CLAusuLA T
CARACTERISTICAS Da EMISSAQ

3.1, NUMERO DA EMISSAQ

3.1.1, Esta Escritura de Emiss#o representa a 6° emissdo de debéntures da Emissora,
sendo a 1* no dmbito do Programa.

3,2, NUMERO DE SERIES
3,2.1. A Emissfo serd realizada em série dnica,
3.3. MONTANTE TOTAL DA EMISSAO

3.3.1. O montante total da Emiss8o serd de R$1,000.000.000,00 (um bilh%o de reais), na
Data de Emissdo, conforme definida no item 4.1 abaixo.

3.4. QUANTIDADE DE DEBENTURES

3.4.1, Serfio emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, no valor de R$1.000,00
(mil reais) cada uma, na Data de Emissfo (“Debéntures™).
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3.5. DESTINACAO DOS RECURSQOS

3.5.1. Os recursos liquidos obtidos por meio da Emissio serfo destinados: (i) ao
financiamento de novas operacBes de arrendamento mercantil da Emissora; (i) a
composi¢do do caixa da Companhia por meio de aplicagSes em titulos de emisséo de
instituigSes financeiras e em outras modalidades admitidas pela regulamentagfio em
vigor, preferencialmente de emissio do Banco Citibank S.A.; (iii) & expansio de sua
carteira, em linha com a estratégia do Grupo Citibank de crescer suas operac@es ativas em
geral no mercado local, conforme a demanda do mercado de leasing; e (iv) 4 aquisicdo de
carteiras de leasing, eventuaimente.

3.5.2, Na hipdtese de colocagio parcial das Debéntures, ¢ nfio havendo fontes
alternativas para captagio de recursos com condigdes semelhantes de prazo e taxa das
Debéntures, a Emissora reavaliara suas perspectivas de crescimento.

3.6. LIMITE DA EMISSAQ

3.6.1. Nos termos do §4° do artigo 60 da Lei das Sociedades por Ag@es, os limites
estabelecidos em referido artige ndo se aplicam s Debéntures, que sdo da espécie
subordinada.

37, QLOCACAO E PROCED DE DIS uIcAo

3.7.1. As Debéntures serfic objeto de distribuicio publics, sob regime de melhores
esforcos para a totalidade das Debéntures, com a intermediagdo de instituigfes
financeiras integrantes do sistema de distribuicio de valores mobilidrios. As debé&ntures
serdo registradas para distribuigio no mercado primério (i) através do SDT - Sistema de
Distribuiglio de Titulos, administrado pela CETIP - Cimara de Custédia e Liquidagdo,
com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA - Associacdo Nacional das
InstituigBes do Mercado Financeiro, sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na
CETIP. N3o cxistirdo rcservas antecipadas, nem fixacdo de lotes minimos ou méximos, A
Emisséio ter4 como publico alvo investidores considerados qualificados nos termos da
Instrugio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme altcrada, sendo atendidos,
preferencialmente, os clientes do coordenador da distribuigio pablica que se
manifestarem primeiro.

3.7.2. Sera admitida distribuico parcial das Debntures, nfo estando a manuteng3o da
Emisséio condicionada a colocagiio de montante minimo das Debéntures.

3.7.3. Os interessados em subscrever as Debéntures poderfo, quando da assinatura dos
respectivos boletins de subscri¢do, condicionar a subscricio das Debéntures (i) 2
subscrigio da totalidade das Debénturcs ou (i) respeitado o disposto no §1° do artigo 31
da Instrugiio CVM n® 400/03, 2 subscrigfo de uma proporgéio ou quantidade minima das
Debéntures, conforme critério do préprio investidor,
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3.7.4. A distribuigiio piblica das Debéntures somente terd infcio apds a concessfio do
registro da Emissdo pela CVM, a publicaglio do aniincio de infcio de distribuiglo e a
disponibilizagio do prospecto do Programa e do suplemento da Emissio em forma
definitiva aos investidores, nos termos da Instrugio CVM n® 400/03 (“Prospecto” ¢

“Suplemento™).
3.8. BANCO MANDATARIO E INSTITUICAD ESCRITURADORA

3.8.1 O Banco Citibank S.A. sera ¢ banco mandatdrio e a instituigo escrituradora das

Debéntures (“Banco Mandatdrio” ou “Instituicfio Escrituradera™).

CLAUSULATY
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA EMISSAO

4,1. DATA DE EMISSAD

4.1.}, Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debentures serd 02 de
jeneiro de 2008 (“Data de Emisséio™).

4.2. ForMA DE SUBSCRICAO E PRAZO DE INTEGRALIZACAG

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Velor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneragdo (conforme definidos no item 4.3. abaixo), sendo a Remuneragfo calculada
pro rata temporis desde a Data de Bmissfo até a data da efetiva integralizagfio,

4.2.2. As Debéntures serfio integralizadas 4 vista, no ato da subscrigfio, emn moeda
corrente nacional,

43. VALOR NOMINAL DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitirio das Debéntures, na Data de Emiss3o, serd de R$1.600,00
(mil reais) (“Valor Nominal Unitério™).

4.3.2. As Debéntures farfo jus A remunera¢io descrita no item 4.8, desta Esecritura de
Emiss#o (“Remuneracio™).

4.4, NEGOCIACAO

44.1. As deb8ntures serio registradas para negociag3c no mercado secunddrio (i)
através do SND - Sistema Nacional de Debéntures, administrado pela CETIP - Camara de
Custédia ¢ Liquidagio, com base nas polfticas ¢ diretrizes fixadas pela ANDIMA -
Associagio Nacional das Instituicdes do Mercado Financeiro, sendo as debéntures
liquidadas e custodiadas na CETIP.
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4.5, CONVERSIBILIDADE E FORMA

45.1. As Debéntures serfio simples, nio conversiveis em agdes, e terfio a forma
nominativa escritural,

4.5.2. Nao serfio emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins
e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pela
Institvigdo Escrituradora. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
titularidade das Debéntures, o relatério de posi¢io de atives expedido pelo SND,
acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela instituigfio financeira
responsdvel pela custédia desses titulos quando depositados na CETIP,

4.6. ESPECIE
4,6.1. As Debéntures serfo da espécie subordinada.
4.7. PrAZO E VENCIMENTO

4,7.}, O prazo das Debéntures ¢ de 5 (cinco) anos, contados a partir da Data de Emiss#io,
vencendo, portanto, em 02 de janeiro de 2013 (a “Data de Vencimento™.

4,72, Na Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao pagamento integral
das Debéntures que ainda se encontrarem em circulagio, pelo Valor Nominal Unitério
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emiss#o até a
data do efetivo pagamento.

4,8, REMUNERACAQ DAS DEBENTURES

48.1. As Debéntures, que n3o terdo o seu Valor Nominal Unitério atualizado, farfo jus a
juros remuneratérios, a partir da Data de Emissfio, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitério, equivalentes a 100% (cem por cento) da variagio da taxa média dos depésitos
interfinanceiros de um dia, “over” extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base
252 {duzentos e cinglienta e dois) dias, calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa DI”’}, no
Informativo Didrio, disponfvel em sua pégina na Jnternet (http://www.cetip.com.br) e no
Jornal “Gazeta Mercantil”, edigio nacional, ou na falta deste, em outro jornal de grande
circulagio, de acordo com a férmula abaixo (“RemuneracBio™:

J=VYN7* (Fator DI - 1)
onde:

J = valor da remuneragio, devida na Data de Vencimento, calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;
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VN = Valor Nominal Unitério da Debénture na Data de Emiss3o, informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamenio;

Fator DI = Produt6rio das taxas DI Over com uso de percentual aplicado a partir da Data

de Emissdo, inclusive, até a data do célculo, exclusive, calculado com 8 (vito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

=T P
Fator DI E[HTDL KIOOJ

onde:

n = niimero total de taxas DI Over consideradas na atualizagdo das Debéntures, sendo "n"
um nimero inteiro;

p = 100,00% (cem por cento);

TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia, calculada com 8 (vito) casas decimais com
arredondamento, sendo

DI ™
[ =| 2ok -
TDI, (mﬂj 1

onde:
k=1,2,.,n0

DI ¢ = Taxa DI Over divulgada pela CETIP, vélida por 1 (um) dia ftil (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

OBSERVACOES:

O fator resultante da expressio [I +TDI, x«l-ga] € considerado com 16 (dezesseis) casas

decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produt6rio dos fatores didrios (1+TDI,‘ x-l-ga], sendo que a cada fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se
o préximo fator didrio, e assim por diante até o Oltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acurnulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8§

(oito) casas decimais, com arredondamento.
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A Taxa DI deverid ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel pelo seu célculo.

4.8.1.1.  Se, na data de vencimento de quaisguer pagamentos relativos s Debéntures
previstos nesta Escritura de Emissfo, ndo houver divulgagdo da Taxa DI pela CETIP, serd
aplicada a 1iltima Taxa DI divulgada, nfo sendo devida nenhuma compensagiio entre a
Emissora ¢ os Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa DI que seria
aplicdvel. Se a nHo-divulgagdio da Taxa DI for superior ao prazo de 10 (dez) dias
consecutivos, aplicar-se-4 o disposto nos itens abaixo quanto 4 definigio do novo
parimetro de Remuneragfio das Debéntures,

48.1.2,  No caso de exting#o, auséncia de apuragiio e/ou de divulgagio por mais de 10
(dez) dias consecutivos, ou impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI 4s Debéntures, por
previsdo legal ou deterrninag#o judicial, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de
5 (cinco} dias contados do décimo dia consecutivo em que a Taxa DI ndo tenha sido
divulgada, convocar Assembléia de Debenturistas para a deliberagfio, de comum acordo
com a Emissora, observada a Deciséio Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 14 de margo de
2003, e/ou regulamentagdo aplicdvel, do novo parAmetro de Remuneragfo das
Debéntures, com caracteristicas razoavelmente semelhantes as da Taxa DI, a ser proposto
pela Emissora, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da deliberagio do novo pardmetro de remuncragdic para as
Debéntures.

4,8.1.3,  Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizag@io da Assembléia de
Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturistas nfio serd mais realizada ¢ a Taxa
D1, a partir de sua divulgagfo, passard a ser novamente utilizada para o célculo dos juros
remuneratérios das Debéntures, permanecendo a tltima Taxa DI conhecida anterior a ser
utilizada até esta data.

4.8.1.4,  Caso, durante a Assembléia de Debenturistas prevista no item 4.8.1.2n#o haja
acordo sobre a nova Remuneragio entre a Emissora ¢ Debenturistas representando, no
minimo, 75% {setenta e cinco por cento} do total das Debéntures em circulaglo, a
Emissora deverd adquirir a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de 30
(trinta) dias, contados da data da realizagio da respectiva Assembléia de Debenturistas,
pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragéio devida até a data da efetiva
aquisigdo, calculada pro rata temporis a partir da Data de Emissdo. Para fins de cileulo
da Remuneragfio aplicdvel &s Debéntures a serem adquiridas nos termos deste item, para
cada dia do perfodo em que ocorra a auséneia de taxas, serd utilizada a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente

4,8.2. A Remunerag#o das Debéntures serd paga na Data de Vencimento.

49. REPACTUACAQ )

4.9.1. Sem prejuize do disposto em outras cldusulas desta Escritura de Emiss#o, ndo
havera repactuacio das Debéntures.
7 \

43



4.10. AMORTIZACAO

4.10.1 N#o haverd amortizagdo do Valor Nominal Unitério das Debé&ntures, o qual serd
integralmente pago na Data de Vencimento,

4,11. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO

4.11.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, promover ¢ resgate antecipado, parcial ou
total, das Debéntures, mediante publicagio de “Aviso aos Debenturistas” com
anteced@ncia de 15 (quinze) dias, informando a data e o procedimento de resgate, As
Debéntures serfio resgatadas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneragio
aplicavel, calculada pro rata lemporisldesde a Data de Emissfo até a data de pagamento
das deb&ntures resgatadas. NHo serd devido, pela Emissora, qualquer valor referente a
prémio sobre o saldo a ser resgatado.

4,11.2. Na hipétese de resgate antecipado parcial, ser4 adotado o critério de sorteio, a ser
realizado nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, na presenga do Agente Fiducisrio.
O resgate antecipado parcial das Debéntures dar-se-4 através de operagiio de Compra e
Venda definitiva, conforme regulamento de operagdes do SND.

4,11.3 As Debéntures que vierem a ser resgatadas antecipadamente deverfo ser
obrigatoriamente canceladas,

4,12,  AQUISICAO FACULTATIVA

4,12.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagfo, por
prego n#o superior ao seu Valor Nominal Unitério, acrescido da Remunerago aplicavel
até a data da aquisigfio, calculada pro rata temporis, desde a Data da Emissdo, observado
o disposto no artigo 55, parégrafo 2° dd Lei das Sociedades por Agdes.

4,12.2. As Debéntures objeto de aquisigdo facultativa poderfio ser canceladas, permanecer
em tesouraria ou ser novamente coloca;das no mercado.

4,13, VENCIMENTO ANTECIPADO

4.13.1, Observado o disposto nos itens 4.13.2. e 4.13.3, abaixo, o Agente Fiduciario
podera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagGes relativag as Debéntures ¢
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitério, acrescido da
Remuneracfo, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emiss#o até a data do seu
efetivo pagamento, independentemente de qualquer avise, interpelagio ou notificag3o
judicial ou extrajudicial 2 Emissora, najocorréncia de quaisquer dos seguintes eventos:

(8)  pedido de recuperagio, judicial ou extrajudicial, formulado pela Emissora;

{b)  pedido ou decretaghio de faléncia da Emissora;
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{c) pedido ou decretagdo de intervengZo ou liquidagio pelo Banco Central do Brasil;

(d) falta de pagamento, pela Emissora, de qualquer obrigagic pecuniaria prevista
nesta Escritura de Emiss#o ndo sanada em 2 (dois) dias do descumprimento;

(e) falta de cumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagiio ndio pecunidria
prevista na Escritura de Emissio, ndo sanada em 30 (trinta) dias, contados do
recebimento pela Emissora de notificag8o escrita do Agente Fiduciério nesse sentido;

(3] protesto legitimo de tftulos contra a Emissora cujo valor individual ou agregado
devido e n#o pago ultrapasse R$50.000.000,00 (cinqiienta milh8es de reais) (o qual
devera ser atualizado pela variagio do IGP-M, calculade e divulgado pela Fundagiio
Getulio Vargas entre a Data da Emissfo e a data de sua apuragiio), que nfo seja sanado no
prazo de 30 (trinia) dias contados do aviso escrito que lhe for enviado pelo Agente
Fiduciario, salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiros, desde
que validamente comprovado pela Emissora; e

(g) declaragéio de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigagdo
pecunidria da Companhia cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$50,000.000,00 (cinqtienta milhdes de reais) (o qual devera ser atualizado pela variagdo
do do IGP-M, calculado e divulgade pela Fundagio Getulic Vargas entre a Data da
Emissio e a data de sua apuragfio) ou equivalente em outras moedas.

4.13.2, A ccorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas alineas (a), (b), () e (d)
acima acarretar§ o vencimento antecipado automdtico das Debéntures. Na ocorréncia de
qualquer dos eventos indicados nas demais aifneas do item 4.13.1 acima, quais sejam, as
alineas (e) a (g), 0 Agente Fiducidrio deverd convocar, em até 05 (cinco) dias Gteis
contados da data em que tomar conhecimento do evento, uma Assembléia de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragiio do vencimento antecipado das
Debéntures.

4.13.3.No que se refere as alineas (), (f) ¢ (g) do item 4.13.1 acima, caso nfic haja
acordo entre os Debenturistas e a Emissora na Assembléia de Debenturistas mencionada
no item 4.13.2 acima ou caso nfo haja deliberagdo nessa Assembléia de Debenturistas,
inclusive por nfo instalagfo desta, o Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigag8es decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for
devido, nos termos do item 4.14 abaixo, a menos que, apds a realizagfo de tal
Assembléia, Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em circulagdo, conforme definido no item 7.6 abaixo, optem por ndo
declarar o vencimento antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures, hipdtese na
qual nfio havera vencimento antecipado das Debéntures.

R
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4.14. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

4.14.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item 4.13
acima, a Emissora obriga-se a efetuar 0 pagamento do Valor Nominal Unitério acrescido
da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Bmissfo, até a data do seu
efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Bmissora
nos termos desta Escritura de Emissfo, em até 5 (cingo) dias dteis contados de
comunica¢io nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora através de
carta protocolada no endereco constante da CLAUSULA IX desta Bscritura de Emissdo, sob
pena de, em n#o o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratérios
previstos no item 4.17 abaixo,

4.15, LOCAL DE PAGAMENTO

4,15.1, Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio efetuados utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND; ou, no caso de titulares de Debéntures que n3o estejam vinculados a
tal sisterna, (b) pelo Banco Mandatério, mediante depdsito em contas-correntes indicadas
pelos Debenturistas.

4.16. PRORROGACAQDOS PRAZOS

4.16.1. Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigagfo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emiss#o, até o
primeiro dia til subsegiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratério a0s valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sébado ou domingo.

4,17, ENCARGOS MORATORIOS

4.17.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia
relativa &s Debéntures, os débitos vencidos e nfio pagos pela Emissora ficardo, desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso,
notificagiio ou interpelagfo judicial ou extrajudicial, sujeitos a: (a) multa ndo
compensatéria de 2% (dois por cento); (b) juros moratérios & razio de 0,5% (cinco
décimos por cento) ao més calculados pro rata temporis e linearmente; e (c) incidéncia
da Remunerag#io das Debéntures (conforme definida no item 4.8.1 acima), calculada pre
rata temporis desde a data em que o pagamento era devido até a data do efetivo
pagamento pela Emissora.

4.18. DECADENCIA DO DIREITO A0S ACRESCIMOS
4.18.1. O nfio-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagBes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta

Escritura de Emissfio ou em comunicado publicado pela Emissora, n8o lhe dar4 direito ao
recebimento de Remunerago efou encargos moratérios no periodo relativo ao atraso no
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recebimento, sendo-the, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4.19. PUBLICIDADE

4.19.1. Todos os atos e decistes que vierem, de qualquer forma, a envolver interesses dos
Debenturistas ser2o veiculados, na forma de avisos, nos jornais Didrio Oficial do Estado
de S4o Paulo € DCI — Comércio, Indiistria & Servigos ou em outro jornal que venha a ser
informado pela Emissora na forma da legislagfo vigente.

4,20. FUNDO DE MANUTENCAO DE LIQUIDEZ

4.20.1. Ndo seré constituido fundo de manutenco de liquidez das Debéntures.

4.21. RESGATE EM CASO DE INCORPORACAQ. FUSAQ QU CISAQ

4.21.1. A Emissora poderd realizar ou sofrer operagdes de incorporagfio, fuso ou cisfio,
sem a prévia aprovag#io dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas, se
for assegurado aos Debenturistas que o desejarem, durante o prazo méaximo de 6 (seis)
meses a contar da data de publicago das atas de assembléias relativas 2 operagéic, o
resgate das Debéntures de que forem titulares.

4.21.2. Os Debenturistas que optarem por resgatar suas Debéntures nos termos deste item
deverfio manifestar sua intengfio, por escrito, na forma da CLAUSULA IX abaixo, 2
Emissora,

4.21.3. Em até 5 {cinco) dias contados do aviso mencionado no item anterior, a Emissora
deverd promover o resgate das Debéntures pelo seu Valor Nominal Unitério nfio
amortizado acrescide da Remuneragdo, calculada pro rata temporis a partir da Data de
Emissto, até a data do efetivo resgate, observado o disposto no artigo 55, pardgrafo
primeiro, da Lei das Sociedades por Agdes.

4,21.4, O resgate das Debéntures dos Debenturistas que tiverem exercido sua opgo nos
termos do item 4.21.2 acima dar-se-4 através de operago de Compra e Venda definitiva,
conforme regulamento de opera¢des do SND.

4,22, IMUNIDADE TRIBUTARIA

4,22.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengc
tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo minimo de 10 {dez)
dias Gteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debgntures,

documentaclio comprobatdria dessa imunidade ou isenggo tributéria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagtio tributdria

em vigor.
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4.23.

RESPONSABILIDABE EXCLUSIVA

Toda e qualquer obrigagfio assumida pela Emissora no &mbitc da Emissio € uma
obriga¢do exclusiva da Emissora ¢ serd cumprida pela Emissora na Cidade de S#o Paulo,
em moeda corrente do Pajs, sujeitando-se as normas legais e regulamentares vigentes no

Brasil.

(a)

CLAUSULA Y
OBRIGACOES ADICIONAIS Da EMISSORA

A Emissora obriga-se a:
fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) com a maior brevidade possfvel, qualquer informagio que venha a lhe ser
razoavelmente solicitada para a defesa dos interesses dos Debenturistas,
observada a legislagio aplicAvel e ressalvadas as informagdes de natureza
estratégica e/ou confidencial para a Emissora;

(ii) as informa¢Bes veiculadas na forma prevista no item 4,19 acima, na mesma
data ¢m que forem publicadas;

(iii) informag#o a respeito de qualquer dos eventos mencionados no item 4.13
acima, imediatamente ap6s ¢ seu conhecimento pela Emissora, sem prejuizo do
Agente Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas as obrigagBes relativas 2s
Debéntures, nos limites desta Escritura de¢ Emissdo;

(iv) cépia de suas demonstragBes financeiras anuais na mesma data em que forem
entregues & CVM, acompanhadas de parecer dos auditores independentes, bem
como declaragdo do Diretor de Relagdo com Investidores atestando o©
cumprimento das obrigagdes dispostas nesta Escritura de Emiss#o;

(v) cépia de suas informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdio CVM
n® 202/93 ¢ suas alteragBes posteriores, na mesma data em que forem entregues a
CVM e, dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término dos
trimestres encerrados em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de cada ano,
cbpia de suas Informagdes Trimestrais (ITRs) e, até 30 de margo de cada ano,
copia de suas DemonstragBes Financeiras Padronizadas (DFPs), bem como
declaragio do Diretor de RelagBes com Investidores atestando o cumprimento
integral das disposi¢des da Escritura de Emissfo;

(vi) informagdo sobre qualquer descumprimento nfic sanado, de natureza

pecuniéria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos oun condigBes desta Escritura de
Emiss#o, no prazo de até 5 (cinco) dias, contados da data de descumprimento;

7
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{b)  manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM ¢
fornecer aos seus acionistas ¢ Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas e
aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Ag¢Ses, quando solicitado;

(¢}  convocar, nos termos da CLAUSULA VI abaixo, Assembléia de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que, direta ou indiretamente, se relacione com a
Emiss#o, caso o Agente Fiduciério ndo o faga;

(d) cumprir todas as determinagSes emanadas da CVM, relacionadas com as
Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as informagdes
que lhe forem solicitadas, devendo manter em adequado funcionamento um 4rglo de
atendimento aos investidores na forma exigida pela CVM;

{e)  notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, observado, se for o caso, o disposto
na Instrugdo CVM n° 358/01, sobre qualquer alteragfio substancial na sua condigio
financeira, econdmica, comercial, operacional ou societdria ou nos seus negécios que na
opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimento de
suas obrigacSes decorrentes desta Escritura de Emissdo ¢ das Debéntures; (ii) faga com
que as suas demonstragdes ou informacdes financeiras nfo mais reflitam a sua real
condigdo financeira; ou (iii) implique no descumprimento pela Emissora de quaisquer
termos e condigdes desta Escritura de Emisséo;

(f)  cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigdo na qual realize negdcios ou possua ativos e que possam
impactar de forma adversa tais negécios e ativos;

(g) preparar, em conjunto com a institwigBo lider da distribuiglo pablica das
Debéntures, todos os documentos necessarios a obtengio do registro da Emissdo perante
a CVM;
(h)  manter contratados, durante o prazo de vigéneia das Debéntures, s suas expensas,
Banco Mandatario, Instituigdo Escrituradora ¢ Agente Fiducidrio, além do SND, bem
como agéncia de classificaglic de risco para as Debéntures da Emiss#o;
@) manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasi, e permitir ao Agente Fiducidrio
acesso:

(i) a todo ¢ qualquer relatorio do auditor independente entregue & Emissora; e

(ii) aos livros e aos demais registros contdbeis da Emissora, quando deliberado
pela Assembléia dos Debenturistas;

)] submeter, na forma da lei, suas demonstragBes financeiras a exame por empresa
de auditoria independente, regisirada na CVM;

13
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&) conduzir todas as operagdes com partes relacionadas de acordo com os padrfies
éticos que norteiam tais negdeios; €

U] submeter anualmente a classificacfo de risco concedida 4 Emissio 4 revisfio e
avaliagiio pela agéncia de rating, assim como, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, divulgar ou permitir que a agéncia de rating divulgue seu relatério com a
respectiva simula da classificagfo de risco das Debéntures, além de (i) disponibilizar ao
Agente Fiducifirio cdpia dos relatorios que vieren a ser emitidos, no prazo de até 5
{cinco) dias dteis, contados da data de seu recebimento pela Emissora e (ii) comunicar
imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteragio na classificagfio de risco
concedida & Emiss#o.

5.2. A Emissora obriga-se a ressarcir 0 Agente Fiducidrio de todas as despesas que
tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios razodveis, desde que tais
despesas tenham sido previamente negociadas e acordadas com a Emissora, bem como
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida
aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emiss#io. No caso da Emissora encontrar-
se inadimplente, o Agente Fiducifrio nfio necessitar2 obter a autorizag@io prévia da
Emissora para incorrer em despesas para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas.

5.2.1. As despesas a que se refere o item 5.2 acima eompreendersio, entre outras, as
seguintes:

(a)  publicaglio de relatérios, editais, avisos ¢ notificages conforme previsto nesta
Eseritura de Emisséo, ¢ outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagfio aplieével;

(by  extragHio de certidfes;

() despesas de viagem, quando necessérias ao desempenho de suas fungbes; e,

(dy  eventnais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

necessarios, se ocorrerem, a critéric do Agente Fiduciario, omissBes efou obscuridades

nas informagdes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.2, O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas incorridas para proteger direitos e

interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que nfio tenha sido saldado na forma dos

itens 5.2. e 5.2.1, acima, scré acrescido & divida da Emissora e preferird as Debéntures na
‘ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 10 (dez) dias da entrega &

Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas,
necessérias 4 protegio dos direitos dos Debenturistas,

Wﬁ
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CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui, como agente fiducidrio da Emissio, Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, que, ncste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeag3o
para, nos termos da legislagio e regulamentagdio aplicivel e da presente Escritura de
Emiss#o, representar perante a Emissora os interesses da comunhiio dos Debenturistas.

6.2. O Agente Fiduciario des Debenturistas, nomeado nesta Escritura de Emissfo,
declara:

(a)  aceitar a fungio para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres ¢
atribuicBes previstas na legislaglio ¢ regulamentacdo aplicdvel ¢ nesta Escritura de
Emissio;

{b)  aceitar integralmente a presente Escritura de Emissfo, todas suas cliusulas e
condigdes; .

(c) sob as penas da lei, nfio estar impedide, nos termos do artigo 66, pardgrafo
terceiro, da Lei das Scciedades por Ag¢8es e do artigo 10 da Instrug3o CVM n® 28, de 23
de novembro de 1983 (“Instrucio CYM g° 28"), e eventuais alteragles, para exercer a
fungdo que Ihe € conferida;

(d)  nHo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente suas
fungdes;

(€) que é uma instituicZo financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

43} que estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigages aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢
estatutdrios neeessarios para tanto;

(g0 que o representante legal que assina esta Escritura de Emiss#io tem poderes
estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigages ora estabelecidas e,
sendo mandatério, teve os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(h)  que a celebrago desta Escritura de Emissfo ¢ o cumprimento de suas obrigagfes
aqui previstas ndo infringem gualquer obrigagio anteriormente assumida pelo Agente
Fiducidrio; e

(i) que esta Escritura de Emiss3o constitui obrigag3o legal, valida ¢ vinculante do
Agente Fiducidrio, exeqtiivel de acordo com os scus termos ¢ condigdes;
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6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas funges a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emiss#o, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até o vencimento
final das Debéntures ou até o recebimento integral pelos Debenturistas de todos os
valores devidos nos termos desta Escritura de Emissgo ou até sua efetiva substituicdo.

6.4,  Sera devida pela Emissora ao Agente Fiduciario, a seguinte remunerag3o, a titulo
de honordrios pelos deveres ¢ atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislag@o ¢
regulamentacio aplicaveis e desta Escritura de Emiss#o;

(8)  Parcelas trimestrais de R$5.500,00 (cinco mil ¢ quinhentos reais), sendo que a
primeira parcela trimestral, a ser paga na data de assinatura desta Escritura de Emissio,
serd no valor de R$3.000,00 (trés mil reais), devido ao desconto da parcela tnica do item
“b” abaixo;

(b)  Parcela inica de R$2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), a titulo de implantagic
da operagfio, & ser paga em 5 (cinco) dias apés a andlise e emissfo dos comentérios do
Agente Fiducidrio sobre a Escritura de Emiss%o, cbservado o disposto no item “a” acima;

()  aremuneragHo prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apés o vencimento
das Debéntures, caso o Apgente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias referentes 4s Debéntures ndo sanadas pela Emissora,

(d)  as parcelas referentes & alinea (a) acima serfio atualizadas, anualmente, a partir da
Data de Emiss3o, pela variagfic do IGP-M, calculado ¢ divulgado pela Fundagdo Getulio
Vargas, até as datas de pagamento de cada parcela, caleulado pro rata die, caso
necessério;

(e)  as parcelas da remuneragfio serfio acrescidas dos seguintes tributos: ISS (Imposto
sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (ContribuigSo ao Programa de Integragiio
Social), COFINS (Contribuigio para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL
(Contribui¢ao Social sobre Lucro Liguido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte)
€ quaisquer outros, que venham a incidir sobre a remuneragio do Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;

i) no caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razoaveis e
comprovadas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente
Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e, conforme previsto na
legislagdo ¢ regulamentagio aplicdveis e nesta Escritura de Emisso, ressarcidas pela
Emissora, observado o disposto no item 5.2.3 acima, Tais despesas a serem adiantadas
pelos Debenturistas incluem também os gastos razodveis com honorérios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas ¢ taxas judicidrias nas acSes propostas pelo Agente Fiducidrio
ou decorrentes de agBes contra ele intentadas no exercicio de sua fung#o, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbg@ncia em agBes judiciais, serfio igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem y

y Uﬂ%
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como a remuneragio ¢ as despesas reembolséveis do Agente Fiducidrio na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia
dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia;

(8)  a remuneragdo do Agente Fiducidrio compreende a elaboragfo de um relatério
anual, na forma estipulada na Instrugiio CVM n® 28; ¢

(h)  nfo estdo incluidas na remuneragio as eventuais despesas relativas a viagens,
estadias e publieagBes necessirias ac exercicio das atribui¢les do Agente Fiducidrio,
durante ou apds a fase de implantagio do servigo, sendo elas de responsabilidade da
Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome
e acompanhadas dos comprovantes, ou reembolso, apds prévia aprovagio de tais despesas
pela Emissora.

6.5. 830 deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos na legislagdo
e regulamentagdo aplicaveis:

(a)  proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funggo o cuidado ¢ a diligéneia que todo homem ativo ¢ probo costuma empregar na
administrag@o de seus préprios bens;

(b)  renunciar & fungio, na hipdtese de superveni@ncia de conflito de interesses ou de
que qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(c)  conservar, em boa guarda, toda a escrituragfio, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungBes;

(d)  verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informag8es contidas
na Escritura de Emissdo, diligenciande no sentido de que sejam sanadas as omissdes,
falhas e defeitos de que tenha conhecimento;

(e)  promover nos drgdos competentes, caso a Emissora nfo o faga, o registro desta
Escritura de Emissfo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, a Emissora devera fornecer ao Agente Fiducidrio
as informag8es e documentos necessérios ao referido registro;

(f)  acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagBes
obrigatorias, alerfando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagdes;

(g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das propostas de
modificagBes nas condi¢des das Debéntures;

(h)  solicitar, quando julgar necessirio, para o fiel desempenho de suas fungdes,
cerfidBes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica, Cartérios

53

)



de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da Justiga Federal e da
Procuradoria da Fazenda Pablica do foro da sede da Emissora;

(i) solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora,
cujos custos deverdio ser arcados pela Emissora;

0] convocar, quando necessdrio, Assembléia de Debenturistas, mediante andncio
publicado, pelo menos trés vezes, nos jornajs indicados no item 4.19.1 desta Escritura de
Emissio;

(k) comparecer & Assembléia de Debenturistas a fim de prestar as informagdes que
lhe forem solicitadas;

)] elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, pardgrafo
primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por A¢fes, o qual deverd conter, a0 menos, as
seguintes informagdes:
(i) eventual omissio ou inverdade de que tenhs conhecimento, contida nas
informagfes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagio de informagdes pela Emissora;
(ii) alteragBes estatutdrias ocorridas no periodo;

(iii) comentarios sobre as demonstragfes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura de capital da Emissora;

(iv) posigao da distribui¢fo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) resgate, amortizagio e pagamento da Remuneragio das Debéntures realizados
no periodo; ‘

(vi) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio da Emissdo,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(vii) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues & sua administragdo;

(viii) cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta Escritura
de Emissfioj e

(ix) declarag8o sobre sua aptidfo para continuar no exercicio da fungfio de Agente
Fiducidrio;

{m) colocar o relatdrio de que trata o item anterior & disposi¢io dos Debenturistas, no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais;
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(i) na sede da Emissora;
{ii) na sede do Agente Fiduciério;
(ifi) na CVM;

(iv) nas Bolsas de Valores e mercados de balc#io organizado em que forem
negociados os valores mobilidrios da Emissora; e

{v) nas dependéncias da institui¢io financeira que liderar a colocagfio das
Debéntures da Emissgo, conforme por esta indicado;

(n)  publicar, &s expensas da Emissora nos jornais indicados no item 4.19.1 desta
Escritura de Emissdo, anlincios comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra 4 disposigao nos locais indicados na allnea (m) acima,

(0) manter atualizada a relagfio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitago de informacdes & Emissora ¢ & Instituicdo Escrituradora;

{p) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, se for o
caso;

(q) fiscalizar o cumprimento das cléusulas constantes desta Escritura de Emissfo,
especialmente daquelas impositivas de obrigag8es de fazer e nfio fazer;

(r)  fazer com que a Emissora cumpra o disposto no item 5.1(]) desta Escritura de
Emiss#o, bemn como encaminhar 3 ANBID, no prazo de 5 {cinco) dias contados de seu
recebimento, o relatério de revis#io e avaliagfo emitido pela agéncia de rating; e,

(s) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no praze méximo de 30
(trinta) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigages assumidas nesta Escritura de Emiss#o, indicando o local em que fornecerd aos
interessados maiores informag&es. Comunicag8o de igual teor deverd ser enviada 3 CVM
e 4s Bolsas de Valores ou mercado de balcio organizado em que forem negociados os
valores mobilidrios da Emissora. Caso n%o seja possivel notificar individualmente os
Debenturistas, 0 Agente Fiducidrio fard publicar a comunicag8o de que frata esta alinea
(s) nos jornais e na forma indicada no item 4.19 desta Escritura de Emiss#o.

6.6. No caso de inadimplemento da Emissora, o Apente Fiducifric usard toda e
qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses da comunbdo dos
Debenturistas, devendo, para tanto:

(@)  declarar antecipadamente vencidas as Deb@ntures nas hipGteses permitidas nesta
Escritura de Emissfio e cobrar seu principal ¢ acessérios, observadas as condigdes da

presente Escritura de Emiss3o;
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(b}  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
quando aplicavel;

(¢) tomar todas as providéncias necessirias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e,

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, concordata ou similar,
liquidag#o, dissolugo e/ou extingdo da Emissora.

6.6.1. Observado o disposto nos itens 4.13.2, e 4.13.3., o Agente Fiducidrio somente se
eximira de responsabilidade pela ndo-ado¢fo das medidas contempladas nas alfneas (a),
{b), e (c) do item 6.6 acima se, convocada a Assembléia de Debenturistas, esta assim o
autorizar, por deliberag#io da totalidade das Debéntures em circulaggo. Na hip6tese de que
trata 8 alinea (d) deste item 6.6, serd suficiente a deliberagsio por Debenturistas
representando a maioria das Debéntures em circulagfo,

6.7. Na hipbtese de auséncia, impedimento temporirio, renuncia, liquidagdo,
dissolugio, extingio ou qualquer outro caso de vacdncia na fungdio de Agente Fiducirio,
serd realizada, dentro do prazo maximo de 3@ (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia de Debenturistas para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituldo, pela Emissora,
por Debenturistas que representern, no mfnimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagiio nffo ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a
CVM poderd nomear substituto provisério, enquanto nfio se consumar o processo de
escolba do nove agente fiducidrio. A substituigo nfo implicard remuneragio ao novo
agente fiducidrio superior a ora avengada para o Agente Fiduci4rio.

6.7.1. Na hipGtese de o Agente Fiducidrio, por circunstincias posteriores 3 Emissdo,
ficar impedido de continuar a exercer a fungfio, devera este comunicar imediatamente o
fato 2 Emissora e aos Debenturistas e pedir sua substituiggo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, ap6s o encerramento do prazo para a subscrigio e
integralizago da totalidade das Debgntures, proceder A substituiggo do Agente Fiducidrio
e 4 indicagdo de seu substituto, em Assembléia de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim, ’

6.7.3. Caso ocoma a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, o substituto recebera a
mesma remuneragio recebida pelo Agente Fiducidrioc em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela de remuneragfio devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como
agente fiducidrio. Esta remuneragio poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agenie fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela

Assembléia de Debenturistas,
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6.7.4. Em qualquer hipbtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio ficarf sujeita a
comunicagéo prévia & CVM e as normas aplicdveis.

6.7.5, A substituicBo do Agente Fiducidrio, em cariter permanente, serd objeto de
aditamento & Escritura de Emissfio, que deverd ser averbado no Registro de Empresas,
onde serd inscrita a presente Escritura de Emissfio.

6.7.6. Em caso de rentncia do Agente Fiduciério, sste deverd permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituicio,

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipStese de vir a ocorrer a substituigiio do Agente
Fiduciario, este deveré repassar a parcela proporcional da remuneragdio inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calcutada pro rata temporis, desde a
data do idltimo pagamento da remunera¢do prevista no item 6.4, desta Escritura de
Emisséio até a data da efetiva substituigiio do Agente Fiducidrio, ao agente fiducidrio
substituto, como forma de remunerag2o a0s servigos a serem por ele prestados,

CLAusULA VIT
ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

7.1, Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia de
Debenturistas, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas.

7.2. A Assembléia de Debenturistas poderé ser convocada pelo Agente Fiducidrio,
pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulaglio e pela CVM.

7.3. Aplica-se 4 Assembléia de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por AgSes para a assembléia gerai de acionistas.

7.4. A Assembléia de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenga de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
circulagdo e, em segunda convocaglio, com qualquer ndmero, ressalvado o item 7.6
abaixo,

7.5. Nas deliberagBes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dard direito a
um voto, admitida a constituicdo de mandatérios, Debenturistas ou ndo, As deliberagbes
serfio tomadas pela maioria dos presentes, com exceglo das matérias para as quais estiver
previsto guorum qualificado em lei ou na presente Escritura de Emissgo.

7.5.1, As alteragBes nas condig@es ou regras relativas 4 Remuneragio (exceto pelas
matérias previstas nos itens 4.8.1,4 acima, que estdo sujeitas a quorum diferenciado) e ao
vencimento das Debéntures, dependerfio da aprovagdio de Debenturistas que representem
75% (setenta € cinco por cento) das Debéntures em circulaggo.
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7.5.2. Para que possa ser realizada alteragio dos itens 4.13.1, 4.13.2 ou 4.13.3, serd
necessria a aprovagdo de Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures ern circulagdio.

7.5.3. Quaisquer modificagdes nas demais condi¢des das Debéntures e disposigdes desta
Escrituta de Emiss3o, dependerfio da aprovaglio de Debenturistas que representem, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagfio,

7.6  Ap6s a distribuicio das Debéntures da presente Emissfo, 2 Emissora pretende
reduzir o seu capital social no valor méximo de R$600.000.000 (seiscentos milhSes de
reais). Nesse sentido, os eventuais adquirentes das Debéntures desde j4 ficam informados
¢ consentem que esta reducSio de capital seja feita dispensando-se a realizag¥o de
Assembléia Geral de Debenturistas,

7.7.  Para efeito de célculo das Debéntures em circulag8o, previsto no item 7.2 acima,
bem como para aferigiio do quorum de instalagfo e deliberagiio a que se refere esta
CLAUSULA VII e o item 4.13.3 acima, nio serfo computadas as Debéniures que sejam
detidas pela Emissora em tesouraria. Para efeitos de quorum de deliberagéio nfic serdo
computados, ainda, os votos em branco,

7.8,  Ser4 facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembléias
dos Debenturistas.

7.9. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 4 Assembléia de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que the forem solicitadas.

CLAUSULA VI
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara e garante acs Debenturistas e ao Agente Fiducidrio, na data da
assinatura desta Escritura de Emissfo, que:

(&) ¢ uma sociedade de arrendamento mercantil devidamente organizada, constitufda
e existente scb a forma de companhia aberta, de acorde com as leis brasileiras;

(b)  estéd devidamente autorizada e obteve todas as licengas ¢ autorizagdes necessdrias
4 celebragfio desta Escritura de Emissfio, & emissfo das Debéntures e ac cumprimento de
suas obrigacles aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios necessirios para tanto;

{c)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissfo t8m

poderes estatuérios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,

estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

22

58



(d)  a celebragio desta Escritura de Emissfio, a realizagio da Emissio ¢ a colocagio
das Debéntures n#io infringem oy contrariam (i) qualquer contrato ou documento do qual
a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de secus bens e proprigdades estejam
vinculados; (ii) qualquer lei, decreto, regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens ¢ propriedades estejam sujeitos; ou (iii) qualquer ordem, deciso ou sentenga
administrativa ou judicial que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

() a Emissora tem todas as autorizagles e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades;

4) na sua melhor avaliagfio, a Emissora estd cumprindo, em todos os aspectos
relevantes, as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgfos
governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sdo aplicéveis em qualquer jurisdigdo na
qual realize negdcios ou possua ativos e que possam impactar de forma adversa tais
negocios e ativos, exceto aqueles que estdo sendo contestados pelos meios legais ou
administrativos apropriados;

{g) as demonstragdes financeiras da Emissora, datadas de 31 de dezembro de 2004,
2005 e 2006 e as informagdes financeiras referentes aos periodos encerrados em 30 de
junho de 2006 e 2007 representam corretamente a condigfo financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
fundamentais de contabilidade do Brasil, néio tendo havido até a data desta Escritura de
Emissio, qualquer alteragfio material relevante (exceto se expressamente mencionada no
Prospecto ou no Suplemento) nas informagées financeiras ¢ patrimoniais da Emissora
refletidas em tais demonstragdes financeiras;

(h) o Prospecto, em conjunto com o Suplemento conterfio, na data de inicio da
distribuigfio das Debéntures, todas as informagfes em relagio 3 Emissora, no contexto da
Emissdo que sio verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes para que os
investidores e seus consultores tenham condigBes de fazer uma anélise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigfo financeira, lucros, perdas,
perspectivas e direites em relagfio is Debéntures, nfio contendo declaragBes falsas ou
omissBes de fatos relevantes, nas circunsténcias em que essas declaragbes foram dadas;

(i) exceto pelas contingéncias informadas no Prospecte e no Suplemento, nfio ha
nenhuma agfo judicial, processo administrativo ou arbitral ou inquérito dos quais a
Emissora tenha conhecimento, que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, em sua condigfio financeira, ou em suas atividades;

[6))] as informag3es e declarages contidas no Prospecto e no Suplemento em relagfio 3
Emissora s80 verdadeiras, consistentes e corretas;

(k)  ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio que impega o

Agente Fiduciério de exercer plenamente suas fungdes; ¢ /r(
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()] esta Escritura de Emissfio constitui obrigaglo legal, vilida e vinculativa da
Emissora, exeqiifvel de acordo com os seus termos ¢ condigSes.

CLAUSULA IX -~ NOTIFICACOES

9.1, Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviados por qualquer das
Partes, nos termos desta Escritura de Emiss%o, deverfio ser encaminhados para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

Citibank Leasing S.A. —~ Arrendamento Mercantil
Avenida Paulista, n® 1,111 ~ 12° andar

CEP; 01311-920

S#o Paulo - SP

Tel.: (11) 4009-3237

Fax; (11) 4009-2326

At. Sr. José Flavio Ferreira Ramos

E-mail: jose.flavio.ramos@eiti.com

Para o Agente Fiducirio:

Otliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios 8.A,
Avenida das Américas n® 500, Bloco 13, Grupo 205

Condominio Downtown - Barra da Tijuca

CEP: 22640-100

Rio de Janeiro - RJ

Tel: (21) 2493-7003

Fax: (11) 2493-4746

At. Sr. José Alexandre Freitas

B-mail: agente@oliveiratrust.com.br ¢ freitas@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatério:

Banco Citibank S.A.

Avenida Paulista, n® 1,111 — 13° andar
Tel: (11) 4009-3888

Fax: (11) 4009-7029

At.: Rafae] Cardenas

E-mail: rafael.cardenas@eciti.com

Para a Instituigio Escrituradora:
Banco Citibank S.A,

Avenida Paulista, n® 1.111 —13° andar
Tel.: (11) 4009-3888

Fax: (11) 4009-7029

At.: Rafael Cardenas

E-mail: rafael.cardenas@citi.com.
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9.2, Os documentos e as comunicagBes serfio considerados entregues quando
recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderecos acima.
As comunicagdes efetuadas por fae-simile ou correio eletrfnico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo expedido pelo equipamento utilizado na transmissio e que do mesmo constem
informages suficientes & identificaglio do emissor e do destinatério da comunicagio,

9.3,  Os originais dos documentos enviados por fac-sfmile ou por correio eletrénico
deverfio ser encaminhados para os enderegos mencionados no item 9.1 acima em até 24
(vinte e quatro) horas apés o envio da mensagem,

CLAUSULA X
D!SPOS]QOES GERAI§

10.1. Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissfio. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario efou sos Debenturistas
em razdo de qualquer inadimplemento das obrigacBes da Emissora, prejudicard tais
direitos ou faculdades ou constituird uma rentincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constifuird novagio ou modificagio de quaisquer obrigagBes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissfio ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso,

10.2. Esta Escritura de Emissfio é firmada em cardter irrevogivel e irretratdvel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo,

10.3. Caso qualquer das disposigbes desta Escritura de Emissfio venha a ser julgada
invalida ou ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposi¢Bes nio afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f&, a substituir a disposiglio afetada por
outira que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4, Esta Escritura de Emissio constitui o Gnico e integral negécio entre as Parles, com
relagfo ao negdcio nela previsto, substituindo e superando, totalmente, todos e quaisquer
outros documentos, memorandos, propostas, cartas e ou assemelhados, firmados antes da
data de sua assinatura,

10.5. Todas as obriga¢des assumidas na presente Escritura de Emiss#o serfo cumpridas
exclusivamente pela CITIBANK LEASING S.A — ARRENDAMENTO MERCANTIL na cidade
de SZo Paulo, em moeda corrente do Pais, sujeitando-se 3s normas legais e

regulamentares vigentes no Brasil, sendo que qualquer questdo daqui decorrente serd
dirimida no foro da Comarca da Capital do Estado de S20 Paulo, com renuncia expressa a

qualquer outro foro por mais privilegiado que seja.

25

61



E POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E CONTRATADAS, firmam a presente Escritura de Emiss3o
em 4 (quatro) vias de igual teor e forma e para o mesmo fim, juntamente com as 02
{duas) testemunhas abaixo.

S3o Paulo, 26 de novembro de 2007,

CITIBANK LEASING S.A. — AMENTO MERCANTIL

. M&Wr/;%ﬁ%
Nome: e Nome: Miiam B, Meissner
Cargo: Financeiro Cargo! /W' Diretor Juridico

2 N

Nome: o eoAmam B, de 0. v

OL??;}%USTDIS UIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Cargo: [ress
TESTEMUNHAS:
1_~Thals 20000 "‘?%qﬂ?e% 2. @—-
Nome:  -Thais Lacerda agndzzi Nome: '1?%2,451, Aaros
RG: Citibank RG: 28 e65973-0
Deplo. duridico
Py R oBR.OBT A
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