1" ADITIVO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 2°
E‘HISSAD DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, DA CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E
PARTICIPACOES

Pelo presente instrumento, de um lado

CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES,
companhia aberta com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Professor
Manoelito de Omellas, o* 303, 7° andar, inscrita no CNPYMEF sob n.® 73.178.600/0001-1%,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Companhia”™ ou “Emissora’™);

e, de outro lado,

PENTAGONO S.A. DTVM, instituigio financeira constituida sob a forma de sociedade
par agdes. autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasi), com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n® 4200, blaco Ud,sala 514,
inserita no CNPJ sob o 0° 17.343.682/0001-38, representando 4 comunhdo de debenturistas
subscritores ¢ adquirentes das debéniures objeto da presente emissio (“Debenturistas’),
neste ato representada na forma de seu EBstatuto Social, doravante simplesmente
denominada Agente Fiducidrio (“Agente Fiducidrio™);

vém, por este aditive (“Aditivo™), ¢ na melhor forma de direito, aditar o instrumento
particular de escritura da 2° Emissdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acdes,
da Espécie Quirografiria, em Duas Séries, para Distribuicao Piblica, da Cyrela Brazil
Realty S.A. Empreendimentos e Participacdes (“Escritura™), mediante as seguintes
clausulas ¢ condices.

L Todos os termos iniciados em mailscula ndo expressamente definidos neste Aditivo
terfio os significados atribuidos a esses termos na Escritura.

2. Considerando (1) o exercicio pela Emissora da faculdade de aumentar em até 20%
(vinie por centa) a guantidade de Debéntures originalmente ofertada, nos termos do artigo
14 da Instrugio CVM 400; e (ii) o exercicio pelo Coordenador Lider da faculdade de
aumentar em até 15% (quinze por cento) a guantidade de Debéntures origimalmente
ofertada, nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400, conforme autorizado nas alineas
“a” & “b" do item 4.17 da Escritura, ¢ a ratificacdo pelo Conselho de Administraciio da
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Emissora, do aumento do nimero de Debéntures originalmente ofertadas, conforme
deliberado em reunido realizada em 24 de janeiro de 2008, cuja ata encontra-se em fase de
arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo, e serd subsegiientemente
publicada no Didrio Oficial do Estade de Sio Paulo e no jornal Folha de Sdo Paulo, as
partes decidem alterar os itens 3.3, 3.5 ¢ 4.1.7 da Escritura. os quais passam a ler a seguinte
redagiio:

1.3.  Valor Total da Emissio

O valor total da Emissdo é de R$499.500.000,00 (quatrocentos ¢ noventa e nove
mithdes e quinhentos mil reais), na Data de Emisséo (conforme definido a sepguir),
jd considerando as Debéntures Adicionais e as Debéntres Suplementares
(conforme definido a seguir),

3.5.  Destinagio dos Recursos

Por melo da colocagdo piiblica da 2° Emissdo de Debéntures, a Emissora caprard
R§499.500.000,00 (quatrocentos e novenia ¢ nove mithdes e quinhentos mil reais),,
que serdo integralmente wiilizados, direta ou indiretamente, no curso regular de
seus negdcios. Dessa formu, of recursos capiados por meio da Oferta serdo
destinados da seguinte forma: (i) aproximadamente 50% dos recursos caprados,
totalizande  aproximadamente RE249.750.000,00 (duzentos e quarenia ¢ nove
milhies e quinhentos mil reais), para reforgo de capital de giro a serem aplicados
em novas parcerias, principalmente nas regifes sul, norte e nordeste € no segmento
econdmice; e (i) aproximadamente 50% dos recurses captades, totalizando
aproximadamente R3249.750.000.00 (duzentos e quarenta e nove milhdes e
guinhentos mil reais), para serem utilizados na agquisigdo de terrenos localizados
eim Sao Pawlo é Rio de Janeiro,

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serdo emitidas 49.950 (quarenta ¢
nave mil, novecentas e cingiienta) Debéntures, em duas séries, na proporcéo de
30% (cingiienta por cento) para cada série. A quantidade de Debéntures emitida jid
contempla:

{a) o aumente, @ critério da Emissora, com a concordancia do Coordenader
Lider, em 20% (vimte por cento) com relagao a quantidade de Debéntures
arigimalmente afertada, nos termos do artige [4 da Instrugdo CVM 400

(" Debéntures Adicionais "), e

(b} o aumenty, ¢ critério do Coordenador Lider, com a concorddncia da
Emissora, em {3% (guinze por cénto) com relagio a quantidade de Debéntures
originalmente ofertada, nos termos do artigo 24 da Instrugde CVM 400

(" Debéntures Suplementares™).
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& Considerando que, conforme previsto nos item 4.2.1 ¢ 4.2.1.1 da Eseritura e apos
realizagio de processo de bookbuilding, o Conselho de Administracio da Emissora. em
reuniao realizada em 24 de janeiro de 2008, cuja ata encontra-se em fase de arquivamento
na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo, e serd subseqiientemente publicada no Didrio
Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jomal Folha de Sao Paulo, fixou a remuneragio
definitiva das Debéntures, as partes decidem alterar o itemt 4.2 da Escritura, o qual passa a
ter a seguinte redagio:

“4.2. Remuneracdo

4.2.1, A partir da Data de Emissdo, as Debéntures renderdo juros a tava
correspondente a 100% (cem por cento) da variapio acumulada das taxay médias
didrias dos depdsitos imerfinanceiros de wm dia, “over extra grupo”, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, ne informative didrio disponivel em sua
pdgina na internet (htip:/Avww.cetip.com.br) (“Taxa DI"), acrescida de wm spread
de (1,63% (sessenta e cinco centésimos por cento) ao ano, com base em wm ano de
252 (duzentos e cingilenta ¢ dois) dias wteis, incidente sobre o Valor Nominal
Unitdrio ainda nde amortizade nos termos da Escritura, a partir da Data de
Emissio e a iiltima data de pagamento da remuneragdo comcidindo com a Data de
Vencimento, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixe) (“Remuneracdo”). As duas séries foram vendidas em conjunto, sendo que
as Investidores no procedimento de Beookbuilding, afertaram nitmero par de
debéntures, na proporgdo de 50% (cingiienia por cento) para cada série.

Define-se Periodo de Capitalizagdo como sendo o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacde, ou na data
prevista para o pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, no case dos
demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data prevista para o pagamenia de
juras correspondente  ao  periodo em  guestdo, exclusive (“Periodo  de
Capitalizucde ). Cada Perfodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento. Og jures corvrespondentes aos Perlodos de
Capitalizaciio serdo devidos semestralmente, a partir da Data de Emissdo, sendo a
iltima data de pagamento de remuneracde a Data de Vencimento (“Datas de
Papamenio da Remuneracdo™ ).

4212 As taxas médias didirias sdo acumuladas de forma exponencial
utilizando-se a critério pro rata femporis, até a data do efetive pagamento dos
Juros, de forma a cobrir todo o Perfody de Capitalizagdo,

42.1.3 Firmula de Cdlenlo da Remuneragio. O cdieulo da
Remuneraciio obedecerd a seguinte formula:

J = VNex [(FatorDI x FaiorSpread)— 1}
3
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onede:

J valor unitdrio da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido acima), caleulado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;

Ve Valor Neminal ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, no inicio de cada
Perfodo de Capitalizagdo (conforme definide abaixe), informado/caleulado com 6
(seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorD  produtdrio das Taxas DI com uso de percemual aplicado, du data de
infeio de capitalizacdo, inclusive, até a data de cdlculo exclusive, calculado com 8
(oite) casas decimals, com arredondamento, apurado da seguinte formea;

Fator DI =] [(1+TDI, )
k=l
onde:

n mimero. total de Taxas N consideradas em cada Periodo de
Capitalizacdo, sendo "n" um nimero inteiro;

DI, Taxa DI, expressa ao dia, calewlada com 8 (oite) casas decimais vom
arredondamento, da seguinte forma;

]

DI, =[%+1JM 2

onde:
k L2 il
DI, Taxa DI Over divilpada pela CETIP, vilida por { {um) dia til

{overnight), utilizada com 2 (duas) casas decinais;

FatorSpread sobretaxa de juros fivos calenlada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme formula abaixo!

(¥

FatorSpread = (EI“—M +1 Tﬂ
100 7

4 &
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anide:

spread  spread ou sobretaxa, apurado em Procedimento de Bookbuilding,
informade com 4 (quarro) casas decimais;

DFP mimero de dias weis entre a datae de pagamento de remuneragio
anterior ¢ a data atwal, sendo “DP" wm niimero inteiro.

O fator resultante do expressao (1 + TDIE) ¢ considerade com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento,

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrioy (1 + TDIE), sendo que a cada fator
didrio acumidadeo, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o praximo fator didrio, e assint por diante até o tiltimo considerado.

Uma ver os fatores estande acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O farar resultanie da expressap (FatorDi x FatorSpread) é considerado com 9
(nove) cavas decimeais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser wtilizada considerando idéntico nimero de casas deécimais
divitlgadn pela entidade respansdvel pelo seu ediculo,

4.2.14 No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando do
pagamento de gualquer obrigacdo pecunidria, serd wiilizada, em sua substituicdo, a
mesma taxa didria produzida pela ultima Taxa DI conhecida, acrescida do spread,
até a data do cdleulo, ndo sendn devidas quaisquer compensagbes financeiras,
muiltas ou penalidades tanto por parie da Emissora, quanta pelos Debenturistas,
guando da divilgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

42.1.5 Auséncia de Divulgacdo. Na auséncia de apuragido elou
divulgacae da Taxa DI por prazo superior a 10 (dez) dias dteis contados da dara
esperada para apuragdo efou divalpacde (“Perfodo de Auséncia de Taxa DI") ou,
ainda, na hipdtese de extingdo ou inaplicabilidade por dispasicde legal ou
determinacdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembiéia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da
Lei das Sociedades par Acdes e na Escritura), para defintr, de comum acordo com

a Emissora, observada a regulementagio aplicdavel, o nove parimetro a ser

aplicado (“Taxa Substitutiva™). A Assembléia de Debeniurisias serd realizada no
prazo mdxime de 30 (trinta) dias corridos contados do idltime dia do Periodo de
Auséncia da Taxa DI ou da data de extingde on inaplicabilidade por imposicdo
legal da Taxa DI o gue ocorrer primeiro, Até a deliberagio desse pardametro serd
wtilizada, para o cdlcule do valor de guaisgquer obrigagGes pecunidria previstas na
Escrinira, a mesma taxa didria produzida pela iiltima Taxa DI conhecida.

5
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4.2.1.6 Casao a Taxa DI venha a ser divilgada antes da realizacio da
Assembléia de Debenturistas, a referida Assembléia de Debenturisias ndo serd mais
realizada, ¢ a Taxa DI, a partir de sua divulgacao, passard a ser utilizada para o
cdleulo dos juros remuneratérios das Debéntures, permanecendo a iltima Tava DI
conhecida anterior a ser utilizada aré esta data,

4.2.1.7 Caso ndo haja acorde sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora
¢ Débenturistas representando, no minimp, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Cliusule 1022 a seguir), a
Emissora optard, a seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir
estabelecidas, obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao Agente
Fiducidrio, no praze de 10 (dez) dias contados a partir da dma da realizagao da
respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

fa)  a Emissoradeverd resgatar antecipadamente e, consegiientenente, cancelar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, no praze de 30 (trinta) dias contados
da data da realizagdo do respectiva Assembléia de Debenturistas, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio nde amortizado nos termos da Escritura, acrescido da
Remuneragdo devida até a data do efetive resgate e consegiiente cancelamento,
calculada pro rata temporis, a partiv da Data de Emissao ou da diltima Data de
Pagamento da Remuneracdo, conforme o vaso, Nesta alternativa, para edlenlo da
Remuneragdo aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, consegiientemente,
canceladas, para cada dia do Perfodo de Auséncia da Taxa DI serd wtilizada a
mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI conhecida; ou

(b)  a Emissora deverd amortizar integralmente a totalidade das Debéntures em
Circulagdo, em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o
praza de vencimento € as amortizagdes originalmente programadas das
Debéntures. Durante o praze de amortizagdo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade  do  pagamento da Remuneragdo  conmtinuard  sende  aquela
estabelecida na Cldusula 4.4, a seguir, observado que, até a amortizagdo integral
das Debéntures serd wilizada wma Taxa Substitutiva definida por Debénturistas
representando, no minimo, (i) 75% (setenta e cince por cento) das Debénnires em
Circulagdo, em Assembléia Geral de Debenturistas realizada em primeira
convocagdo; ou (i) a maioria dos presentes o Assembléia Geral de Debenturistay
realizada em segunda convecagdo, e apresemtada 4 Emissora na referida
Assembléia de Debenturisias, a qual deverd refletiv parimetros wiilizados em
operagGes similares existentes & dpoca. Caso a respectiva taxa de Remuneragdo
sefa referenciada em prazo diferente de 252 (duzemios e cingiienta ¢ dois) dias
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iiteis, exsa taxa deverd ser ajusiada de modo o refletir a buse de 252 (duzentos ¢
cingiienta e dols) dias.”

4. Adicionalmente, as partes decidem alterar o item 4.10 da Escritura, o qual passa a
ter a seguinte redacio:

“4.10. Prazo e Forma de Subscrigao e Integralizagio

As Debéniures desta Emissio poderdo, observade o disposto no pardgrafo 3° do
artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes, ser subscritas a gualguer tempo, dentro
do prago de distribuigdo piblica. que serd de até 05 (einco) dias iiteis a contar da
data da publicagdo do anincio de infeio de distribuicdo, com integralizacao a vista,
no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de
liquidagdo aplicdveis ao SDT vu ao BovespaFix, conforme a caso.”

5 Todos os demais termos ¢ condigbes da Escritura niio alterados por este Aditivo sio
neste ato ratificados e permanecem em pleno viger e efeito.

a, O presente Aditivo serd registrado na Junta Comercial do Estado de Sio Paulo, onde
foi registrada a Bscritura, de acordo com o exigido pelo inciso II do artigo 62 da Lei 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

7. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir

quaisquer dividas ou controvérsias oriundas deste Aditivo, com rentincia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam o presente Aditivo, em 05
{cinco) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, o
tudo presentes.

Siio Paulo, 25 de janeiro de 2008,
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Pigina de assinaturas 1/2 do 1" Aditivo ao Instrumento Particular de Excritura da 2°
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agées, da Espécie Quirografiria,
em Duas Séries, para Distribuicio Piiblica, da Cyrela  Brazil Realty S8.A.
Empreendimentos e Participacaes.

CYRELA BRAZIL REALTY S.A. EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES
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Pdgina de assinaturas 2/2 do 1° Aditive ao Instrumento Particular de Escritura da 2*
Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografiiria,
em Duas Séries, para Distribuicio Piblica, da Cyrela Brazil Realty 5.4,

Empreendimentos ¢ Participagies.
P i PENTAGONO S.A. DTVM

e b T

|

ome: Nome: f "
Cargo:  Livia dos Santos Arbe: Cargo: Mmﬂfﬁmln?m
Advogadr focali
Testemunhas:

Nﬂﬁ’ CLadBle Lhm

CPE: 193,035,967

115



%d.ﬂﬂu@m .__.Lr.lIHHr.r.r B S

Sa4njuagap ap *Blrordwcaoos [T | ( )
- | — e — 1 |
SOMLNG "_I:._ ¥ Fomeund @ XN ST S ) B
W e (e B wwér v | _
oraatec| ...W GO |} 2 CUNSAVRIYNDNIEEO | 4 _._e.,:..!o%- |
i [ - — LB e -
! - P LT S 4R TaNdARLYI NG | G _
WLkdrd | W 3 | P N _.l.
= o ._u. - .__‘...ut:...n.l.._.u_._.i.. Wi ..__...._...._n.-.-._l ey
gl “ #l.i_ wioioves 1| o9 Inwanenaians | 9 || S I
| | ot Iy
i el [0 cwsna | o _T ] YN AN | ¥ H
30 CvuaLte Lot L - o
IR D0 O SRR ROU o
—— ..._ ralnlllx o
]
.
5AQ WATOLIN YA E SOLNTNIANIREANE o
=
o
=

_ L' 2
_“__ﬁnuan ... Y¥/8 ALTVAY TIZVHE VTIMAD e e
SOLNIWND0Q 30 010J00L0Hd

€-80/2L08501
070201084 453000

LRl RO R R YRR TN
O30 el O 400 DOy N300 1V L HAWOD Mis I
yi Oy O 0 V0 YE- S0 A¥ D LENM YD yikyLi3a,30
L] .vuz._su..._nta._.;n_fauma%u?chzmﬁ.uima
TWONDSS QLIS 40 T DN vl LAHODE
vAILSNr YO OIHALSININ

116





