ESCRITURA PARTICULAR DA 3* EMISSAO SENDO A 2° PARA DISTRIBUICAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA DA ENERGISA S.A.

ENTRE

ENERGISA S.A.
como Emissora;

PENTAGONO S.A DTVM
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

17 DE MARCO DE 2008
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ESCRITURA PARTICULAR DA 3% EMISSAO SENDO A 2* PARA DISTRIBUICAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAQ CONVERSIVEIS EM ACOES, EM SERIE UNICA, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA DA ENERGISA S.A.

ENERGISA S.A., sociedade por af;,(")es, com sede na Cidade de Cataguases, Estado de Minas
Gerais, na Praga Rui Barbosa, n® 80, inscrita no CNPI/MF sob n° 00.864.214/0001-06,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (a “Emissora™);

de owiro lado,

PENTAGONO S.A DTVM, sociedade por agdes autorizada a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, com sede na Avenida das Américas, 4.200, bloco 04, grupo 514, na Cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-
38, representando a comunhfio de debenturistas adquirentes das debéntures objeto da
presente emissdo (os “Debenturistas™), aqui representada na forma de seu Contrato Social
(o “Agente Fiducidrio™);

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar esta “Escritura Particular da 3°
Emisso sendo a 2* para Distribui¢do Publica de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em
Acbes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria da Energisa S.A.” (a “Escritura™),
mediante as seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULAT
AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada com base na deliberagio da Reunidio do Cons‘uho
de Administragiio (a “RCA”) da Emissora realizada em 11 de Jane1r0 de 2008, arquivade na
Junta Comercial de Minas Gerais (“JUCEMG”), em 18 de janeiro de 2008, sob o n°
3875251, e publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais, em 17 de janeiro de
2008, e no jornal “Valor Econdmico”, edigio nacional, em 16 de janeiro de 2008.

CLAUSULA T
REQUISITOS

A emissio das Debéntures (a “Emissdo™) para distribuigdo publica (a “Oferta”), sera
realizada com observéncia dos seguintes requisitos:

2.1. Arquivamento e Publica¢io das Atas de RCAs
2.1.1 A ata da RCA que deliberou sobre a Emissio, referida no item 1.1 acima, foi
arquivada na JUCEMG e seu extrato foi publicado no Didrio Oficial do Estado de Minas

Gerais, em 17 de janeiro de 2008, e no jornal “Valor Econdmico”, edi¢do nacional, em 16
de janeiro de 2008.

A 2
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2.1.2 A ata da RCA que ratificara o Procedimento de Bookbuilding (abaixo definido) sera
devidamente arquivada na JUCEMG e publicada no Diaric Oficial do Estado de Minas
Gerais e no jornal “Valor Econ6mico”, edi¢fio nacional.

2.2,  Arquivamento da Escritura

A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdio arquivados na JUCEMG, de acordo
com o exigido pelo artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser
submetidos para tais arquivamentos dentro de 2 (dois) dias teis a contar da data de sua
celebragio.

2.3. Registro na Comissiio de Valores Mobiliarios

A Emissfio ser4 registrada perante a Comisséio de Valores Mobiliarios (a2 “CVM”) na forma
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.385/76™), da Lei
das Sociedades por Ag¢Bes, da Instrugio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (a “InstrucBo CVM 400”), e demais disposi¢des legais, regulamentares e
auto-regulatorias aplicdveis.

2.4. Registro na Associagiio Nacional dos Bancos de Investimento

A Emisso das Debéntures serd regisirada na Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID”) no prazo méaximo de 15 (quinze) dias a contar da data aa
concessfo do respectivo registro pela CVM, nos termos do artigo 23 do Cédigo de Auto-
Regulagio da ANBID para as Ofertas Plblicas de Distribuicio e Aquisigho de Velores
Mobiliarios (“Cddigo ANBID™), sendo a efetivagio de tal registro de responsablhdadc
exclusiva do Coordenador Lider (conforme abaixo definido) da Oferta.

2.5. Registro para Distribuic@o e Negociac¢io

As Debéntures serdo registradas (i) para distribuigfio no mercado primério e negociagiio do
mercado secundario respectivamente, através do SDT — Sistema de Distribuigio de Titulos
(“SDT”) e do SND — Sistema Nacional de Debéntures (“SND”), ambos os sistemas
administrados pela CETIP — Camara de Custédia e Liquidagdo (“CETIP”), com base nas
politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA — Associagfio Nacional das Institui¢Ges do
Mercado Financeiro (“ANDIMA™), com a distribuigio e negociagdo liquidadas e as
debéntures custodiadas na CETIP; efou (ii) para negociagdo do mercado secundério através
do Sistema BovespaFix, administrado pela Bovespa — Bolsa de Valores de S#o Paulo
(“Bovespa”), sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC — Companhia
Brasileira de Liquidag#o e Custédia (“CBLC”).

247



CLAusULA ITX
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto: (i)
participar de outras empresas, especialmente naquelas que tenham como objetivos
principais: (a) a atuagfio no setor de energia de qualquer tipo, e para suas diferentes
aplicagdes, seja gerando, transmitindo, comercializando, intermediando, ou distribuindo ou,
ainda, operando ou gerenciando para terceiros usinas produtoras, linhas de transmissdo e
redes de distribuicdo e quaisquer empreendimentos do setor energético; (b) a realizagfio de
estudos, a elaborag@o, implantagfio ou operagdio de projetos, bem como a atuagio em
construgBes e a prestagio de servigos, relativamente a usinas, linhas ou redes ou
empreendimentos do setor energético; (c) a fabricagdio, o comércio, a importagdo ¢ a
exportagio de pecas, produtos e materiais relativos as atividades da letra “a” supra e de
setores de grande utilizagfio de energia, (ii) o esfudo, o planejamento e a organizacéo de
empresas de que pretenda participar; (ili) a administragfio de bens proprios; e (iv) a
intermediagdo e operacionalizag8o de negdcios no pais e no exterior, bem como a prestagéo
de servicos de assisténcia, consultoria e assessoria administrativa, técnica, financeira, de
planejamento, de neg6cios e de mercado, inclusive para importagio e exportagdo de bens e
servigos, seja a terceiros, seja s empresas em que participar, direta ou indiretamente,
fornecendo- lhes apoio técnico e tatico, :

3.2. Nuamero da Emissdo

A presente Emisso constitui a terceira emissio sendo a segunda para distribuigéo ptblzca.
de debéntures da Emissora.

3.3. Valor da Emissio

O valor da Emiss#io é de R$150.000.000,00 (cento e cingiienta milhdes de reais), na Data
de Emiss#o.

3.4. Quantidade de Debéntures

Serfio emitidas 15.000 (quinze mil) Debéntures.
3.5, Nimero de Séries

A Emiss&o ¢é realizada em série tnica.

3.6. Destinagio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da emisséo das Debéntures serfio destinados integralmente
para liquidagdo antecipada da 1* emissdo de Notas Promissérias Comerciais da Emissora.
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3.7. Colocaciio e Procedimento de Distribuigio

3.7.1. As Debéntures serfio objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de
colocagdo, sem solidariedade entre eles, com intermediagdo de institniges financeiras
integrantes do sistema de distribuigio de valores mobiliarios, observados os termos e
condigBes estipulados no “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagdo,
Distribuigdo e Colocagdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgdes, da
Espécie Quirografdria, em Série Unica, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdo, da
3% Emissdo sendo a 2° para Distribui¢lio Piublica da Energisa S.4.”, celebrado em 17 de
marco de 2008 (o “Contrato de Colocacdo™), entre a Emissora, o Banco Citibank S.A.
(“Citibank” ou “Coordenador Lider”) e a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. (“HSBC” e, em conjunto com o Citibank, os “Coordenadores™).

3.7.2. Os Coordenadores deverfio realizar a disfribuiglio ptiblica das Debéntures conforme
plano de distribuigio adotado em consonéncia com o disposto no §3° do artigo 33 da
Instrugio CVM 400, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores
seja justo e eqiiitativo; (ii) a adequagio do investimento ao perfil de risco dos respectivos
clientes dos Coordenadores; e (iii) que os representantes de venda dos Coordenadores
recebam previamente o exemplar do prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar”) e do
prospecto definitivo (“Prospecto Definitivo™ e, juntamente com o Prospecto Preliminar, os
“Prospectos”), para leitura obrigatéria, e que suas dividas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores. O plano de distribui¢io sera fixado nos seguintes’
termos: :

@ ap6s o protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM, mas anteriormente a0..
registro da distribuicio das Debéntures, serfio realizadas apresentagbes para
potenciais investidores (os “Road Shows”), conforme determinado peins
Coordenadores de comum acordo com a Emissora, durante os quais serfo
distribuidas versdes do Prospecto Preliminar;

(i)  ap6s a realizagio dos Road Shows, e conforme determinado pelos
Coordenadores de comum acordo com a Emissora, os Coordenadores dardo
inicio ao Procedimento de Bookbuilding, de acordo com o Contrato de

Colocag#o;

(iti)  encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaréio as
propostas dos investidores para subscrigfio das Debéntures;

(iv) apbs a obtengfio do registro da Oferta na CVM, serd publicado o respectivo
anuneio de inicio;

() ndo existirdo lotes maximos ou minimos de subscrigdo das Debéntures;

(vi)  nHo serd concedido qualquer tipo de desconto e/ou repasse pelos Coordenadores
aos investidores interessados em adquirir as Debéntures;
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(vii) ndo sera constituido fundo de sustentacfio de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures;

(viii) ndo serd firmado contrato de estabilizagio de pregos das Debéntures; ¢

(ix) serdo atendidos, prioritariamente, os clientes investidores qualificados dos
Coordenadores que desejarem investir nas Debéntures, tendo em vista a relagdo
dos Coordenadores com esses clientes, bem como outros fundos de investimento
(ainda que ndo sejam investidores qualificados).

3.7.3. A colocagiio ptblica das Debéntures somente ter4 inicio, nos termos do artigo 54 da
InstrugBo CVM 400, apés a concessfo do registro da Emisséio pela CVM, a publicagéo do
antncio de inicio e a disponibilizagdo do Prospecto Definitivo aos investidores.

3.8. Lote Adicional e Lote Suplementar

3.8.1. Lote Adicional: A Emissora, mediante prévio acordo com os Coordenadores, poderd
aumentar a quantidade de Debéntures a serem distribuidas no &mbito da Oferta em até 20%
(vinte por cento) com relagdio 4 quantidade originalmente oferecida, sem a necessidade de
novo pedido de registro &4 CVM ou de modificagiio dos termos da Oferta, nos termos do §2°
do artigo 14 da Instrugiio CVM 400 (“Lote Adicional”). E

3.8.2. Lote Suplementar; Sem prejuizo do Lote Adicional acima referido, para atender a um
eventual excesso de demanda pelas Debéntures, a Emissora outorgou aos Coordenadores a
opsio de aumentar a quantidade de Debéntures a serem ermitidas nos termos da Escrituza
em até 15% (quinze por cento) com relagio & quantidade originalmente prevista, nos termos
do artigo 24 da Instrugio CVM 400 (“Lote Suplementar”), respeitadas as mesmas
condi¢Bes e prego das Debéntures originalmente ofertadas ¢ a mesma Remuneragao
(conforme abaixo definido) originalmente estabelecida no procedimento de Bookbuilding
aplicével.

3.9. Banco Mandatario e Instituicio Depositaria

O banco mandatério e a instituicio depositaria da Emissdo serd o Banco Citibank S.A.
(“Banco Mandatério™).

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissdo (o “Valor Nominal Unitario™).

4.1.2. Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures sio simples, no conversiveis em
agdes, da forma nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados.
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4.1.3. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora nfo emitira certificados
das Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatirio. Adicionalmente, serd
reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures, o “Relatorio de Posigdo de
Ativos”, expedido pela CETIP, acompanhado de extrato, em nome do Debenturista,
emitido pela instituicdo financeira responsével pela custddia destes titulos quandoe
depositados no SND e para as Debéntures depositadas na CBLC, se o caso, serd emitido,
pela CBLC, extrato de custodia em nome do Debenturista, que igualmente sera reconhecido
como comprovante de titularidade de Debéntures.

4.1.4. Espécie: As Debéntures s3o da espécie quirografaria.

4.1.5. Data de Emissfio: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo € 1° de abril
de 2008 (a “Data de Emisséo™).

4.1.6. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures € de 6 (seis)
anos a contar da Data de Emissfo, com vencimento final em 1° de abril de 2014 (a “Data de
Vencimento™), ressalvadas as hipGteses de vencimento antecipado estabelecidas na
Clausula V abaixo. Por ocasifio da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder ao
pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagdo, pelo saldo do Valor Nominal
Unitario ndo amortizado, acrescido da Remuneragio (conforme definido abaixo) devida.

4.2. Remuneracio

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fario jus a seguinte remuneragdo
(“Remuneracio™): ‘

4.2.1. Atualizacdo

O Valor Nominal Unitario nfio serd atualizado.

4.2.2. Juros Remuneratdrios

As Debéntures farfio jus a uma remuneragio que contemplard juros remuneratorios, a partir
da Data de Emissio, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitario nfio amottizado, a serem
pagos no fim de cada Perfodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo) de acordo com a
formula abaixo. A taxa de juros aplicdvel as Debéntures serd definida em procedimento de
Bookbuilding, com base na variago acumulada das taxas médias dos DI — Depositos
Interfinanceiros de um dia, “extra grupo” (a “Taxa DI”), expressa na forma percentual ao
ano, base 252 (duzentos e cingilenta e dois) dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP,
no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br),
acrescida exponencialmente de spread méximo de até 1,10% (um inteiro e dez centésimos
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis (o “Acréscimo sobre a
Taxa DI”, sendo a Taxa DI e o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos como a
“Remuneracdio™). A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por dias tteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario néo
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amortizado das Debéntures desde a Data de Emissfio, ou da data de vencimento do Gltimo
Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo), conforme o caso, at€ a data do seu
efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

4,2.2.1. Define-se “Periodo de Capitalizac8io” como sendo o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Emissfio, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista do pagamento dos juros imediatamente anterior, inclusive, no caso dos demais
Periodos de Capitalizacfio, e fermina na data prevista para o pagamento de juros
correspondente ao petfodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solugfio de continuidade, até a Data de Vencimento. Os juros correspondentes aos Periodos
de Capitalizagdio serfio devidos semestralmente, todo dia 1° de abril e 1° de outubro de cada
ano sendo o primeiro vencimento em 1° de outubro de 2008 e o tltimo em 1° de abril de
2014.

J=VNe x [(FatorDI x FatorSpread) — 1]

onde:

J valor unitirio da Remuneracdio devida no final de cada Perfodo de
Capitalizagdo (conforme definido acima), calculado com 6 (seis) casas
decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario da Debénture, ndo amortizado, no inicio de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido acima), 1nf0rmado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatoxDI produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, mcluswe, aié a

data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas decxmﬁls com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = ﬁ(l +TDI, )

k=1

onde:

n numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagéo,
sendo "n" um nimero inteiro;

TDI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, da seguinte forma;

1

o1, = 2k 1]
100
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onde:

k 1,2,..,n
DI, Taxa DI Over divulgada pela CETIP, viélida por 1 (um) dia 1til (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme férmula abaixo:
op

ot
spread  \2s2
FatorSpread = P +1
100
Onde
spread spread ou sobretaxa, na forma percentuai ao ano, apurado em Procedimento
de Bookbuilding, informado com 4 (quatro) casas decimais;
n nimero de dias iiteis enfre a data do préximo evento e a data do evento
anterior, sendo “n” um nimero inteiro;
DT numero de dias uteis entre o dltimo e o préximo evento, sendo “DT” um
nimero inteiro; e
DP namero de dias tteis entre o ultimo evento ¢ a data atual, sendo “DP”. vm

nimero inteiro.

O fator resultante da expresso (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (I + TDI), sendo que a cada fator dlarlo
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aphcanuo s2 0
préximo fator diario, e assim por diante até o \iltimo considerado. .

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resuitante “Fator DI com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressfo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado
pela entidade responsdvel pelo seu calculo.

4,2.2.2. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de

qualquer obrigagdio pecunidria prevista nesta Clausula, serd utilizada, em sua substituiggo, a
mesma taxa diaria produzida pela Gltima Taxa DI conhecida, se houver, at€ a data do
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calculo, nfo sendo devidas quaisquer compensaces financeiras, tanto por parte da
Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagiio posterior da Taxa DI
respectiva.

4.2.2.3. Na auséncia de apuragio efou divulgagfio da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco)
dias 1teis contados da data esperada para sua apuragio efou divulgagiio (o “Periodo de
Auséngia da Taxa DI™), ou, ainda, no caso de sua extingdio ou impossibilidade de aplicagéo
por imposi¢do legal ou determinagfio judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar
Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei
das Sociedades por Agles), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacio aplicdvel, o novo pardmetro a ser aplicado. A Assembléia Geral de
Debenturistas serd realizada no prazo maximo de 20 dias corridos contados do dltimo dia
do Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da extingdo ou da data de impossibilidade legal
de sua aplicacfio, conforme o caso.

4224, Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembléia de
Debenturistas, a referida Assembléia nfio serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua
divulgacdo, passara novamente a ser utilizada para o céiculo dos juros remuneratérios das
Debéntures.

4.2.2.5. Caso nfo haja acordo sobre a nova Remuneragfio entre a Emissora € o0s
Debenturistas representando no minimo 75% (setenta por cento) das Debéntures em
circulagdo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagéo, no prazo
de 30 (trinta) dias contados da data da realizagfio da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas, pelo saldo de seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo devida
e ndo paga até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Dawa de
Emissdo ou da data do ultimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso. :Nesta
alternativa, para célculo da Remunerag8o aplicavel as Debéntures a serem resgatadas,,pa;a
cada dia do perfodo em que ocorra a auséncia de taxas, seré utilizada a dltima Taxa DI
divulgada publicamente. .

423, Coletas de intencdes de investimento (Bookbuilding): Para defini¢do” da
Remuneragfo, serd adotado o Procedimento de Bookbuilding, a ser organizadc pelos
Coordenadores por meio da coleta de intengSes de investimento, sem recebimento de
reservas, sendo tal procedimento realizado e a Remuneragio divulgada nos termos dos
paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, que sera ratificada
pelo Conselho de Administragdo da Emissora.

4.2.3.1 Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o Conselho de Administragdio da
Emissora ratificara a taxa de juros aplicavel as Debéntures definida no Procedimento de
Bookbuilding. As Partes promoverfio o aditamento da presente Escritura de Emissdo para
que dela conste a taxa final de juros aplicavel as Debéntures.

43. Condigdes de Subscri¢io, Integralizaciio e Pagamento

4.3.1. Preco _de Subscrigio: O prego de subscrigdo das Debéntures serd o seu Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a Data de

10
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Emissdo até a data da sua efetiva integralizagdo, de acordo com o item 4.3.2 abaixo (“Prego
de Subscricdo™).

4.3.2. Prazo e Forma de Subscricio_e Integralizaciio: O prego de subscrigdo das
Debéntures sera o seu Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneragfio , calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo até a data de subscrigdo. A integralizagdo das
Debéntures serd 4 vista, na data de subscrigdo, em moeda corrente nacional, de acordo com
as normas de liquidag8o aplicaveis a CETIP.

4,3.3. Forma e Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados no mesmo dia do respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as debéntures registradas no SND; ou (ii) para os
titulares de Debéntures que nio estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco

Mandatario.

4.3.4, Prorrogaciio dos Prazos: Considerar-se-80 automaticamente prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obrigagfo prevista ou decorrente da presente Escritura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se refere ao pagamento do Prego de Subscrigdo, até o
primeiro dia Gtil subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sibado ou domingo ou dia em que nfo houver expediente comercial ou bancério
na Cidade de Sfo Paulo, na Cidade do Rio de Janeiro ou na Cidade de Cataguases,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC:
hipétese em que somente havera prorroga¢do quando a data de pagamento c01nc1d1r com
sabado, domingo ou feriado nacional.

4.3.5. Multa e Encargos Moratdrios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixe,
ocorrendo atraso imputdvel 3 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
- titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarfo sujeitos a multa moratéria ae 2%
(dois por cento) e juros de mora calculado pro rata temporis a taxa de 1% (um por cento)
a0 més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a
data do efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou mterpelat;ao
judicial ou extrajudicial.

4.3.6. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagBes pecuniérias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratérios no perfodo correspondente a data em que
os recursos forem colocados & disposigdo para pagamento ¢ a data efetiva de
comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.3.7. Imunidade_de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengfio tributéria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério, no prazo
minimo de 10 (dez) dias Gteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagiio comprobatéria dessa imunidade ou isenclo tributéria, sob
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pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio
tributaria em vigor.

4.3.8. Amortizacdo Programada: As Debéntures serdo amortizadas em 5 (cinco) parcelas
semestrais, iguais e sucessivas, a partir do 48° (quadragésimo oitavo) més, inclusive,
contado da Data de Emissio, nos dias 1° de abril e 1° de outubro de cada ano, iniciando-se
em 1° de abril de 2012 (cada uma, uma “Data de Amortizac8o™), nos percentuais e valores
que se seguem:

e Percentual de Amortizagédo Valor amortizado
Data da Amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio por debénture
01/04/2012 20,00% RS$ 2.000,00
01/10/2012 20,00% R$ 2.000,00
01/04/2013 20,00% R$ 2.000,00
01/10/2013 20,00% R$ 2.000,00
01/04/2014 20,00% R$ 2.000,00

4.3.9. Pagamento da Remunerago: A Remuneragfo serd paga semestralmente nos dias 1°
de abtil e 1° de outubro de cada ano, iniciando-se em 1° de outubro de 2008.

4.4, Limite Legal

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢Bes, uma.
vez que o capital social da Emissora nesta data ¢ de R$394.534.837,74 (trezentos e noventa
e quatro milhdes, quinhentos ¢ trinta ¢ quatro mil, oitocentos e trinta e sete reais e setenta €
quatro centavos).

4.5. Repactuagio

As Debéntures desta Emissio nfio estarfio sujeitas a repactuagfio programada.

4.6. Resgate Antecipado

4.6.1. A Emissora poders, a partir do 36° (trigésimo sexto) més apés a Data de Emisséo,
promover o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagdio nas datas de
pagamento da Remuneragfo, mediante: (i) a deliberagio do Conselho de Administragdo da
Emissora, e (ii) a publicagio de "Aviso aos Debenturistas", com antecedéncia minima de 20
(vinte) dias tteis da data do resgate antecipado facultativo, informando a data (“Data do
Resgate™) e o procedimento de resgate (“Comunicacfio de Resgate”).

4.6.2. Na Comunica¢io de Resgate deverd constar (i) a Data do Resgate, (ii) valor
correspondente ao pagamento do Valor Nominal Unitério das Debéntures, deduzindo as
Amortizagdes realizadas e pagas anteriormente, acrescido (a) da Remuneragéo, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissiio ou da ultima data de pagamento da
Remuneragéo, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento; e (b) do prémio de
reembolso a ser calculado de acordo com a seguinte férmula (“Prémio de Reembolso™):
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Prémio de Reembolso (%) = Px(DD)

(TDC)
Onde:
P= 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento);
DD = n° de dias corridos contados a partir da Data do Resgate até a Data de
Vencimento; e
TCD = n° total de dias corridos desde o 36° (trigésimo sexto) més contado da Data

de Emissdo até a Data de Vencimento.

By

4.6.3. Exclusivamente no caso de resgate parcial, nos 10 (dez) dias uteis posteriores 2
publicagdo do Aviso aos Debenturistas, os Debenturistas poderdo se habilitar ao resgate das
Debéntures de que sejam titulares. Se a quantidade de Debéntures habilitadas exceder o
niimero de Debéntures a serem resgatadas, serd efetuado rateio proporcional entre os
titulares de Debéntures com base no mimero de Debéntures habilitadas. Se a quantidade de
Debéntures habilitadas for inferior ao nimero de Debéntures a serem resgatadas, a
Emissora devera resgatar as Debéntures habilitadas e, sobre a diferenga, realizar sorteio,
nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes, coordenado pelo
Agente Fiducidrio, para determinar as demais Debéntures que serfio resgatadas. As
Debéntures objeto do resgate antecipado serdo extintas por ocasido deste por meio d

cancelamento. :

4.6.3.1. A habilitaciio de que trata o item anterior deverd ser feita mediante comunicagdo
formal ao Agente Fiduciario, nos termos do item 4.8 adiante, indicando-se o nimero de:
Debéntures que se pretenda objeto do resgate, apresentando-se demonstrativo de
titularidade das Debéntures nos termos do item 4.1.3.

4.6.3.2. Para as Debéntures registradas no SND, o resgate parcial dar-se-4 exclusivamente
por meio de operagio de compra e venda definitiva, no mercado secundario, conforme
regulamento de operages do SND, sendo fodas as etapas desses processos, incluindo
habilitagio dos Debenturistas, sorteio, apuragéo, defini¢do do rateio e de validagdo das
quantidades, por Debenturista, a serem resgatadas, realizadas fora do dmbito da CETIP,
mas na presenga do Agente Fiduciario. Para as Debéntures registradas no BovespaFix, o
resgate parcial serd operacionalizado conforme os procedimentos que serdo divulgados a
época da publicagdo da ComunicagBio de Resgate. Os fitulares de Debéntures que ndo
estejam registradas no SND ou no BovespaFix, se o caso, observarfio as instrugBes
constantes da Comunicagio de Resgate, sendo o processo de resgate parcial levado a efeito
perante o Banco Mandatario, com supervisfio do Agente Fiduciario.
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4.7. Aquisicio Facultativa

4.7.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagfio, por
pre¢o néo superior ao Valor Nominal Unitario nfo amortizado das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissio ou da data de
pagamento da Remuneragfio imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
aquisi¢do, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Acgbes.

4.7.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderfio ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora ou ser colccadas no mercado.

4.8. Publicidade

4.8.1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissfio que, de qualquer forma, vierem
a envolver interesses dos Debenturistas deverfio ser, obrigatoriamente, comunicados, na
forma de avisos, na edigfo nacional do Jornal Valor Econdmico, bem como na pagina da
Emissora na rede internacional de computadores — infernef (www.energisa.com.br).

4.8.2. Os prazos para manifestagio dos Debenturistas, caso necessdrios, obedeceréio ao
disposto na legislagio em vigor, nesta Escritura ou, na falta de disposigio expre:,sa 0
minimo de 10 (dez) dias tteis contados da data da publicagéo do aviso. L

CLAUSULA Y
VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Observados os termos ¢ condigdes desta Clausula V, o Agente Fiducirio podera
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes relativas s Debéntures e exigir 0
imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragio, devida desde a Data da Emiss#o, ou da Gltima data
de pagamento da Remuneragfo, conforme o caso, até a data do efetivo. pagamento,
calculada pro rata temporis, e demais encargos, 1ndependentemente de aviso, interpelagdo
ou notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos

(os “Eventos de Inadimplemento™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta
Escritura, ndio sanada no prazo de 2 (dois) dias Gteis de seu vencimento;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria (incluindo
covenants nio financeiros) relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura,
nfio sanada no prazo de 30 (trinta) dias da comunicagfo do referido descumprimento:
(i) pela Emissora ao Agente Fiducidrio, ou (ii) pelo Agente Fiduciario ou por
qualquer terceiro 2 Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo que esse prazo
n3o se aplica as obrigagGes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico;
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inveracidade de quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta
Escritura ou no Contrato de Colocacio;

sentenga fransitada em julgado prolatada por qualquer juiz ou tribunal declarando a
ilegatidade, nulidade ou inexeqiiibilidade desta Escrifura;

vencimento antecipado ou inadimplemento no pagamento de quaisquer outras
obrigagBes financeiras, de forma agregada ou individual, contraidas pela Emissora
e/ou suas controladas diretas e indiretas, no mercado local ou internacional, cujo
valor considerado em conjunto seja superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de
reais);

protesto de titulos contra a Emissora e/ou suas controladas em valor individual ou
agregado supetior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), por cujo pagamento a
Emissora e/ou suas controladas seja responsével, salvo se, no prazo de 15 (quinze)
dias corridos contados do referido protesto, seja validamente comprovado pela
Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de terceiros; (ii) o protesto
for cancelado, ou ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo;

a falta de pagamento nas respectivas datas de vencimento ndo sanada e até 5
(cinco) dias tteis, pela Emissora ou qualquer de suas controladas diretas e indiretas,
de qualquer de suas obrigagdes financeiras em montante individual ou total igual ou
superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais); o

se, apés a transferéncia de controle aciondrio direto ou indireto da Companhia, a
Fitch, ou na falta desta, uma das agéncias de classificagéo de risco, dentre a Standard
& Poor's ou a Moody’s, rebaixar, por motivos diretamente ligados a transferénsia de
controle acionario, os ratings da Emissdo e/ou da Companhia em dois niveic em
relagio aos ratings da Emisséio e da Companhia constantes do Antincio de Inicio, ou
na data da Gltima revisdo anual dos referidos ratings, dos dois o que for mais récente.

liquidagdo, dissolugdo, cisdo ou qualquer forma de reorganizagio societéria
envolvendo a Emissora e/ou suas controladas diretas e indiretas, que possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento pela Emissora das obrigacdes
decorrentes desta Escritura, observado o disposto no art. 231 da Lei das Sociedades
por Agdes.

resgate ou amortizagdo de agdes, redugdio de capital, pagamento de dividendos, juros
sobre capital proprio ou qualquer outra participagdo no lucro estatutariamente
prevista ou qualquer outra forma de distribuigdo, pela Emissora a seus acionistas,
quando esta estiver em mora com relagdo as Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Ag¢des e o pagamento de dividendos prioritérios (fixos ou minimos) a
que as agdes preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora fagam jus;
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nfio cumprimento de qualquer decisdo arbitral nfo sujeita a recurso ou sentenga
transitada em julgado, pela Emissora ¢/ou suas confroladas, em montante individual
ou agregado igual ou superior a R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais);

transformagio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222
da Lei das Sociedades por Ag¢des;

requerimento de recuperagfo judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia ou
declaragiio de faléncia ou, ainda, qualquer procedimento similar que venha a ser
criado por lei, requerido ou decretado contra a Emissora e/ou suas controladas diretas
ou indiretas;

extingdo, por qualquer motivo exceto pelo término de prazo contratual, de concesséo
detida pela Emissora ou por qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente
pela Emissora, para exploragiio dos servigos de distribui¢dio de energia elétrica;

intervengiio, por qualquer motivo, em concessio detida pela Emissora ou por
qualquer sociedade controlada direta ou indiretamente pela Emissora, para
exploragio dos servigos de distribuigdo de energia elétrica;

alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora ou ¢ suas
controladas, que modifique substancialmente as atividades atuaimente por- zlas
pratlcadas e exclusivamente relacionadas, direta ou indiretamente, & exploraguo -dos
servigos de distribuigio e/ou geragfo de energia elétrica;

a venda de ativos utilizados na atividade de distribuigio de energia pela Emissora
e/ou suas subsididrias diretas ou indiretas, cujo valor individual seja superior a R$
35.000.000,00 (trinta e cinco milhSes de reais), caso os recursos provenientes, dessa
venda n8o sejam integralmente utilizados para o resgate das Debéntures; :

nfio cumprimento pela Emissora, durante a vigéncia das Debéntures, dos seguintes
indices financeiros, apurados trimestralmente, com base em suas demonstragSes
financeiras consolidadas relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro ¢ 31 de
dezembro, feita a atualizag#io, quando aplicdvel, mediante a soma do trimestre em
questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores:

@) o indice obtido da divisio da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA
(conforme definidos abaixo) nfio devera ser superior a 3,0 até a publicagio
das demonstracdes financeiras anuais relativas a 31 de dezembro de 2008; e
2,75 até a publicagio das demonstragBes financeiras anuais relativas a 31 de
dezembro de 2009 em diante;

(i) o indice obtido da divisdo do EBITDA pelas Despesas Financeiras Liquidas
(conforme definidos abaixo) ndo devera ser inferior a 2,0 até a publicagio das
demonstragdes financeiras anuais relativas a 31 de dezembro de 2008; ¢ 2,25
até a publicagio das demonstragBes financeiras anuais relativas a 31 de
dezembro de 2009 em diante;
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Onde:

“Divida Financeira Liquida” significa o valor calculado em bases consolidadas igual
() a soma do passivo referente a empréstimos, financiamentos, debéntures,
encargos financeiros provisionados e ndo pagos, notas promissérias (commercial
papers), titulos emitidos no mercado internacional (bonds, eurobonds, short term
notes), parcelamentos com fornecedores, déficit de planos de previdéncia e
parcelamentos de impostos e contribui¢des, registrados no passivo circulante e no
exigivel a longo prazo, (b) diminuido pelos saldos de caixa e aplica¢des financeiras
registrados no ativo circulante;

“EBITDA?” significa o valor calculado em bases consolidadas igual ao resultado
liquido relativo a um periodo de doze meses (calculado nos termos do caput deste
item), e acrescido da participagdo de minoritirios, do imposto de renda, da
contribuicdo social, do resultado ndo operacional, do resultado financeiro, da
amortizacfo de dgio, da depreciagfo dos ativos, da participagdo em coligadas e
controladas, das despesas com ajuste de déficit de planos de previdéncia, do reajuste
tarifirio extraordinario (receita compensatoria das perdas com o racionamento em
2001-2002, com seu efeito caixa) e da receita com acréscimo moratério sobre contas
de energia elétrica; e - :

“Despesas Financeiras Liquidas™ significam o resultado financeiro calculado pelo
regime de competéneia ao longo dos tltimos doze meses (calculado nos termos do
caput deste item), deduzido da receita com acréscimo moratério sobre contas de
energia elétrica, calculada pelo regime de competéncia ao longo dos ul‘umnq doze
meses em bases consolidadas. oo

5.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (d), (e), (é); (h),
@), (D, (m), (n) e (q) acima acarretard o vencimento antecipado automatico das Debéntures,
independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou notificacfo, judicial

ou extrajudicial.

5.1.1.1. Na ocorréncia de quaisquer dos demais eventos indicados no item 5.1 acima,
exceto os citados no item 5.1.1 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48
(quarenta e oito) horas da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragéo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagio previsto
na Clausula VIII € o quorum especifico estabelecido no item 5.1.2 abaixo.

5.1.2. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 5.1.1.1 anterior podera,
por deliberagiio dos Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em circulagdo, determinar que o Agente Fiducidrio nfo declare o vencimento
antecipado das Debéntures.

5.1.3. N#o se realizando a Assembiéia Geral de Debenturistas, conforme disposto no item
5.1.2 supra, ndo havendo sua convocagio ou ndo havendo deliberagio na data
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originalmente estabelecida para sua realizagdo, em qualquer caso decorrente de ato ou fato
ndo imputavel ao Agente Fiducidrio, este deverd declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagtes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora do
saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneragio e encargos até
a data de seu efetivo pagamento, exceto no caso de suspensfio dos trabalhos da referida
Assembléia Geral de Debenturistas.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA.

6.1.  Observadas as demais obrigagbes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se,
ainda, a:

Q) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou 3 (trés) dias Uteis apés a data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, (i) cépia das demonstragdes financeiras completas e auditadas
relativas a0 respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatdrio
da administraciio e do parecer dos auditores independentes; (i) cdpia de
qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes & Emissora e 4 sua
administraciio, e respectivas respostas, com referéncia as demonstiagGes
financeiras, e (iii) declara¢dio do Diretor de Relagdes com Investidores da
Emissora atestando o cumprimento das obrigagGes constantes nesta Escritura
contendo as informagBes necessarias para o célculo e acompanhamento dos
indices financeiros;

(b) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada irimestre
de seu exercicio fiscal, cépia das demonstragBes financeiras, com reviséo
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contibeis geralmente aceitos no
Brasil, e declaragdio do Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora de
gue a Emissora estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigacBes
previstas nesta Escritura, contendo as informagOes necessarias para o calculo e
acompanhamento dos fndices financeiros;

(c) copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugdo CVM n°
202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada, ou de norma que venha a
revogi-la ou substitui-la no tocante & entrega de informagdes periédicas, nos
prazos ali previstos;

(d) no mesmo dia de sua publicagfo, notificacio da convocagdo de qualquer
Assembléia Geral, com a data de sua realizagio ¢ a ordem do dia e, tdo logo

disponiveis, copias de todas as atas das Assembléias Gerais, reunides de
Conselho de Administragfio, Diretoria ¢ Conselho Fiscal que forem objeto de
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(iii)

publicagdo;

(e) os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de
alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas, em até 3 (trés) dias
Gteis da data em que forem publicados;

(f) em até 3 (trés) dias Uteis da notificagfio, qualquer informagfio relevante para a
Emisséio que The venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiduciario,
observados os termos das Instrugdes CVM n°s 358 e 400;

(g) copia de qualquer correspondéncia ou notificagiio judicial recebida pela
Emissora, imediatamente ap6s seu recebimento, que possa resultar em um
Efeito Relevante Adverso, que significa todo e qualquer efeito relevante
adverso aos negocios, 4 situagio financeira e ao resultado das operagdes da
Emissora e/ou de suas controladas, consideradas como um todo (“Efeito
Relevante Adverso™);

(h) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias perante os
Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da respectiva data
de vencimento;

(iy informagdes a respeitc da ocorréncia de qualquer dos Evenions. de
Inadimplemento, imediatamente apds a sua verificag@io. Essas informacGes
deverfio vir acompanhadas de um relatério da Emissora contendo a descricéo
da ocorréncia ¢ das medidas que a Emissora pretende tomar com relacio a tal
ocorréncia, o qual devera ser entregue ao Agente Fiduciario em ate 2 (trés)
dias uteis da verificacdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento. Caso essas informagtes decorram de evento, ato ou fato que
enseje a publicagdo de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugio
CVM n® 358, de 03 de janeiro de 2002 (a “Instrucio CVM 358”), a divulgagéo
de tal evento, ato ou fato ao Agente Fiduciario deverd ocorrer

concomitantemente 4 sua divulgacio ao mercado, nos termos da referida
Instrugiio CVM 358, observado o prazo méximo aqui previsto;

(j) relatério demonstrando a apuragio dos indices financeiros previstos na alinea
“r” do item 5.1 acima, explicando as rubricas necessarias 4 sua aprovagéo;

proceder a4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ag¢les, promovendo a publicagdo das suas
demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que o Agente
Fiduciério (ou auditor independente por este contratado as expensas da Emissora)
realize auditoria extraordindria na Emissora, sendo que a respectiva solicitagdo
devera ser acompanhada de relatdrio que fundamente a necessidade de realizagdo da
referida auditoria;
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(iv)

W

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

()

(xi)

(xif)

(xiii)

(xiv)

convocar, nos termos dos itens 5.1.1, 5.1.1.1 ¢ 8.1 desta Escritura, Assembléia Geral
de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a
presente Emissdo caso o Agente Fiduciario nfo o faga;

cumprir com todas as determinacSes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas por aquela
autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa de
auditoria independente registrada na CVM,;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, e fornecer aos seus acionistas e Debenturistas as
demonstraces financeiras elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei
das Sociedades por A¢des, quando solicitado;

manter atualizados ¢ em boa ordem os livros e registros societarios;

estruturar e manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutuzz 2 os
érghos destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar, s expensas da
Emissora, instituigdes financeiras autorizadas para a prestagfio desse servico;. . .

nfo realizar operagbes fora de seu objeto social, observadas as dlSpOSlyOES
estatutérias, legais e regulamentares em vigor;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social e com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o
pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas perante os t1tula.es das
Debéntures; :

notificar o Agente Fiduciario e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgdo ou suspensdio das atividades da Emissora, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias apés a ocorréncia do evento;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio substancial
nas condigBes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatorias ou
societarias ou nos negécios da Emissora e/ou de suas controladas que impossibilite
ou dificulte de forma relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obriga¢des
decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

nfio promover o resgate ou amortizagio de agSes, nfo reduzir o capital, ndo pagar
dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagdo no lucro

estatutariamente prevista, quando estiver em mora com relagio as Debéntures,
ressalvado, entretanto, o pagamenio do dividendo minimo obrigatério previsto no
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢Bes e o pagamento de dividendos
prioritarios (fixos ou minimos) a que as a¢des preferenciais eventualmente emitidas
pela Emissora porventura fagam jus, cessando esta proibigio quando purgada a
mora;

tomar as medidas necessdrias para:

(@) preservar todos seus direitos, titulos de propriedade, concessées, licencas
(inclusive licengas ambientais), alvards e ativos necessérios para continuar
conduzindo seus negdcios e/ou de suas controladas dentro dos respectivos
objetos sociais e das praticas comerciais usuais;

(b)  manter em boas condi¢Ses de conservagéio os bens utilizados na condugfio de
seus negocios e na condugfio dos negdcios de suas controladas, excetuando-
se pelo desgaste normal;

() pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os periodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagles, inclusive sem se limitar a,
fiscais, trabalhistas e comerciais, ressalvadas as obrigagBes que,
individualmente ou em conjunto, nfo causem um Efeito Relevante Adverso;

(d)  estender as medidas listadas nos itens “a” a “c” acima para as sociedades sob
seu controle. :

manter contratada, as expensas da Emissora, agéncia classificadora de risco para
atualizacdo do relatério apresentado por ocasifio da colocagfio das Debéntures, até a
integral liquidagfio destas, fornecendo ao Agente Fiducidrio e & ANBID copia das
avaliagBes e reavaliagBes anuais de rating em até 10 (dez) dias Gteis apés sua
divulgagéo; S

efetnar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro- das
Debéntures no SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso e
Regulamento do SND, por meio da CETIP,;

manter seus ativos operacionais relevantes e/ou de suas controladas adequadamente
segurados, conforme as melhores praticas correntes no mercado de atuagio da
Emissora e/ou de suas controladas;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis, em qualquer jurisdigiio na qual realize negdceios ou possua bens;

aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéntures estritamente
conforme descrito no item 3.6 acima; e

manter vélidas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que
haja Debéntures em circulagiio, as declaragdes ¢ garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel.

21

265



CLAUSULA VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeacio

A Emissora constitui e nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emisséo,
Pentagono S.A DTVM, acima identificado, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito,
aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar perante a
Emissora a comunhdo dos Debenturistas.

7.2. Remunerac¢io do Agente Fiduciirio

Seré devida ao Agente Fiducidrio ou 2 institui¢io que vier a substitui-lo nesta qualidade, a
titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que the competem, nos
termos da lei e desta Escritura, uma remuneragfo a ser paga da seguinte forma:

(a) parcelas anuais de R$20.000,00 (vinte mil reais), devida a primeira na data da
assinatura da Escritura e as demais no mesmo dia dos anos subseqiientes; -

(b) Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, serd devida ao Agente
Fiducidrio uma remuneragfo adicional equivalente a R$ 400,00 (quatrocentos reais)
por hora-homem de trabalho dedicado as atividades, pagas 5 (cinco) dias apés
comprovagio da entrega, pelo Agente Fiducirio, de '"relatério de horas" 2
Emissora, para assessoria aos debenturistas em processo de renegociag:Ho: das
condicGes das debéntures requerido pela Emissora, bem como para (i)
comparecimento em reunides formais com FEmissora e/ou Debenturisias e
Assembléias Gerais de Debenturistas; ¢ (ii) implementaciio das conseciientes
decisdes tomadas pelos debenturistas; -

(c) o Agente Fiducidrio devera enviar aviso de cobranca da remuneracio 4 Emissora
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que
se a Emissora ndo receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razo do ndo recebimento, pela Emissora,
de referido aviso, ndo estarfo sujeitos a muitas ou penalidades;

(d) a remuneracfio prevista nos itens “a” e “b” anterior sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias ndo sanadas pela Emissora;

(e) as parcelas referentes ao item “a” serdio atualizadas, anualmente, de acordo com o
IGP-M, ou na sua falta, pelo mdice oficial que vier a substitui-lo, a partir da

primeira parcela até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die
$€ necessario;

63) a remunerag@o nfo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da fungio
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de Agente Fiducidrio, durante ou apés a implantac@io do servigo, a serem cobertas
pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas acompanhadas dos
respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora, ou
reembolso, apds prévia aprovagio, quais sejam: publicagdes em geral (exemplos: de
edital de convocagio de Assembléia Geral de Debenturistas, da ata da Assembléia
Geral de Debenturistas, de anincio comunicando que o relatério anual do Agente
Fiduciario se encontra & disposigdo); notificagdes, extracfio de certiddes, viagens e
estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre
outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario;

(& em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remuneragio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualiza¢io monetaria
pelo do IGP-M; e

(h) as remuneragdes serfo acrescidas dos impostos incidentes sobre a remuneragfo do
Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, tais como:
Impostos Sobre Servigos de Qualquer Natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuigéo
ao Programa de Integracfio Social), COFINS (Contribui¢fo para o Financiamento
da Seguridade Social), e quaisquer outros tributos que venham a incidir sobre a
remuneragio do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de Renda, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.3.  Substituicio

7.3.1. Nas hipoteses de auséncia, impedimentos temporirios, rentncia, interven‘gﬁo
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacéncia do
Agente Fiduciario, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente F iducidrio & ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por ceilic), no
minimo, das Debéntures em circulagfo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagar) néo
ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora
efetus-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocaglo e 8 (vito) dias
para a segunda convocagio, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio
enquanto n3o se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

7.3.2. A remuneracdio do novo agente fiduciario serd a mesma j& prevista na presente
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente, conforme o disposto no item 7.3.6 abaixo.

7.3.3. Na hipétese de ndo poder ¢ Agente Fiducirio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigdo.

7.3.4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder 2 substitui¢do do Agente Fiduciario e a indicagéio de seu
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substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substitui¢do, em cardter permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagfio prévia a CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugio CVM n® 28, de 23 de novembro de 1983 (a “Instrucéio
CVM 28”), e eventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento & presente
Escritura, que deve ser arquivado na JUCEMG, onde ser4 inscrita a presente Escritura, e
posteriormente encaminhado & CVM.

7.3.7. O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a sua substituigfio, no caso de agente
fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas fungBes até a efetiva
substituigio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagles sob esta Escritura e a
legislacdo em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituigfio do Agente Fiduciario as normas e preceitos
da CVM.

7.4. Deveres

7.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribui¢des do Agente Fiduciario:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fun¢do o cuidado e a diligéneia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administrago de seus préprios bens;

(b} renunciar a fungio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de mtcresse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo;

(¢) conservar em boa guarda toda a escrituragfo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcgdes;

(d) wverificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento,

(e) promover, nos competentes orgdos, caso a Emissora ndo o faga, o registro
desta Escritura ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do registro notificard a
administragdo da Emissora para que esta the fornega as indicagBes e
documentos necessérios;

(f) acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagSes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou
inverdades constantes de tais informacGes;
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(2)

()

®

@
)

M

()

emitir parecer sobre a suficiéncia das informag@es constantes das propostas de
modifica¢des nas condi¢Bes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidGes atualizadas perante érgfios e entidades publicas e oficios de registros
publicos certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas Trabalhistas, Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora,
sendo que tal solicitago devera ser acompanhada de relat6rio que fundamente
a necessidade de realizaco da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas;

enviar & CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicagfio, copia do edital de convoca¢fio e, tio logo tenha acesso, da
proposta a ser submetida & Assembléia Geral de Debenturistas;

fazer com que a Emissora mantenha atualizado, pelo menos anualmente e até a
Data de Vencimento das Debéntures, seu relatério de avaliacfio (rating);

comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que lhe forem solicitadas, e enviar 8 CVM e a bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, em até dois dias subseqiientes da data de encerramento da
Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das deliberages tomadas e, no
prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia Geral de Debenturi;stz%s;
elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
§ 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informagdes:

(n.1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o

inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagéo de informagtes
pela Emissora;

(n.2) alteragdes estatutarias ocorridas no periodo;
(n.3) comentdrios sobre as demonstragdes contabeis da Emissora
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de

capital da Emissora;

(n4)  posigfo da distribuigfio ou colocagdo das Debéntures no mercado;
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(¥)

(s)

(0)

n.5) resgate, amortizagdo e pagamento de remuneracfio das Debéntures
realizados no periodo, bem como aquisi¢ctes e vendas de Debéntures
efetuadas pela Emissora;

(n.6) acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta
Emiss#o, de acordo com os dados obtidos perante os administradores
da Emissora;

n.7) cumprimento de outras obriga¢Ses assumidas pela Emissora nesta
Escritura, inclusive quanto & manutengfo dos indices financeiros
previstos no item 5.1 “r”;

(n.8)  declarac8o sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungéio de
Agente Fiduciério; e

(n.9)  relagio dos bens e valores entregues 4 sua administracéo;

(19 1)

colocar A disposi¢do o relatério de que trata o inciso “n” acima aos
Debenturistas no prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

(0.1)  nasede da Emissora;
(0.2) no escritério do Agente Fiduciario;
(0.3) na CVM;
(0.4) noSND;e
(0.5)  nasede do Coordenador Lider.
publicar, as expensas da Emissora, observado o disposto no item 7.6 aba11;<‘o: nos

érghos da imprensa em que a Emissora deva efetuar suas pubhcagoes, anuncio
comunicando aos Debenturistas que o relatorio se encontra 4 sua disposi¢io nos

(190

locais indicados no inciso “o” acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Banco Mandatario, a CBLC e/ou a

CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que imp&em obrigagSes de fazer e de néio fazer;

sem prejuizo do disposto na Clausula V acima, notificar os Debenturistas, por
edital e individualmente, se possivel, no prazo maximo de 15 (quinze) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente
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Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos. Comunicac¢fo de igual teor deve ser enviada a CVM, a BVSP,
A CETIP e 2 CBLC e ao Banco Central do Brasil;

examinar qualquer alteragdo do Estatuto Social da Emissora que modifique
substancialmente as atividades atualmente por ela praticadas e exclusivamente
relacionadas, direta ou indiretamente, & exploragfio dos servigos de distribuigio
e/ou geraglo de energia e, de acordo com o item 5.1.1.1 acima, convocar a
Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria.

verificar trimestralmente o atendimento dos indices financeiros previstos no
item 5.1 “” e informar imediatamente os Debenturistas de qualquer
descumprimento dos referidos indices financeiros ou da ocorréncia de qualquer
dos referidos eventos;

verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagfo prevista no item 6.1 (xv1),
bem como encaminhar & ANBID o relatério de avaliagdio (rating) objeto de
atualizagdo ali previsto, no prazo méximo de 15 (quinze) dias que tiver ciéncia
de sua divulgagéo;

assistir a Emissora nos procedimentos relativos ao resgate parcial das
Debéntures e coordenar o sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei
das Sociedades por Agles; e

fornecer 4 Emissora, mediante solicitagfo desta, lista de titulares das Debéntures
atualizada. o

7.5. Atribuicdes Especificas

7.5.1. Observadas as disposi¢des da presente Esctitura, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e
defesa dos interesses da comunhéo dos Debenturistas e para a realizagio de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos ¢ condicdes desta

Escritura:

(2)

(b)
(©)

@

declarar, antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessérios, conforme o disposto no item 5.1 acima;

requerer a faléncia da Emissora;

tomar qualquer providéncia necesséria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas;

representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial ou
extrajudicial, intervengdio ou liquidagio extrajudicial da Emissora ou em
processo similar aplicivel & Emissora.

27

271



7.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nfio adogdo das
medidas contempladas nas alineas (a) a (c) acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
circulagéio, bastando, porém, a deliberagdo da maioria das Debéntures em circulagio
presentes 4 respectiva Assembléia Geral de Debenturistas quando tal hipotese se referir ao
disposto na alinea (d) acima.

7.6. Despesas

7.6.1. A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos.

7.6.2. O ressarcimento a que se refere o item 7.6.1 acima serd efetuado em até 10 (dez)
dias ateis contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatdrios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias a protegfio dos direitos dos titulares das Debéntures.

7.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicirias de agdes propostas
pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agSes intentadas contra ele no exercicio de sua
fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judicizis
decorrentes da sucumbéncia em ag¢Bes judiciais serio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneraco e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario,
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamenty destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos contados da solicitagfio de pagamento,
podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucumbéncia. cee

7.6.4. As despesas a que se refere este item compreenderdio, inclusive, aquelas incorridas
com:

(a) publicagdo de relattios, avisos e notificagSes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extragfo de certiddes;

(¢) locomogBes entre Estados da Federagiio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fung@es, respeitado o limite acordado com a
Emissora;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes
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pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

76.5. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nfio tenha sido saldado na forma ora
estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das
Debéntures, preferindo a elas na ordem de pagamento.

CLAUSULA VIIE
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1 Convocacio

8.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei de Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhfio de Debenturistas. A
Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM.

8.1.2. A convocacio dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos
érgdos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicagBes, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagio de antmcio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AgGes, da regulamentagfo aplicavel desta Escritura.

8.13. As Assembléias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias corridos da data de sua realizagfio. A Assembiéia Geral de
Debenturistas em segunda convocagio somente podera ser realizada em, no minimo, 8
(oito) dias apds a data marcada para a instalacgo da Assembléia Geral de Debenturistas
em primeira convocagio.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura,: sera
considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os tittlares
de todas as Debéntures em circulagdo.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quori estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigatdo a todos os titulares das Debéntures em circulag8o,
independentemente de terem comparecido & Assembléia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembléia Geral de Debenturistas.

8.2. Quorum de Instalagio

82.1. A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagédo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagiio e, em segunda convocagéo, com qualquer niimero de Debenturistas.
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8.2.2. Para efeito da constituigio de todos e quaisquer dos quorum de instalagdo e/ou
deliberagsio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circulacio™ todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora e as de titularidade de suas controladoras (ou grupo de controle),
suas controladas diretas ou indiretas, e/ou administradores da Emissora, de empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras da Emissora (ou
grupo de controle) incluindo, mas nfio se limitando, pessoas direta ou indiretamente
relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente mencionadas.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

8.4. Quorum de Deliberacio

8.4.1, Nas deliberacdes da Assembléia Geral de Debenturistas, 2 cada Debénture em
circulagfio caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo,
observadas as formalidades e impedimentos legais.

8.4.2. Observado o disposto neste item 8.4 e no item 5.1.2, as altera¢Bes nas caracteristicas
e condicBes das Debéntures e da Emissio deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures em circulagdio, salvo nos casos
em que for estabelecido quorum especifico, nos termos da presente Escritura ou da

legislagdo em vigor.

8.4.3. As alteracBes na Remuneragfo, garantias e/ou prazos de vencimento, repastuagdo
ou amortizacio das Debéntures deverdo contar com aprovagio de Debenturistas
representando 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em circulagfo.

8.4.4. Alteragbes a qualquer quorum de deliberagio previsto nesta Escritura, sobre vma
determinada matéria, dependerio da aprovagio de Debenturistas que representem o' guv: um
de deliberaciio previsto nesta Escritura para referida matéria. ‘
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9.1.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

O Agente Fiduciario declara e garante & Emissora:

(a)

®

©

(d)

(®)

®

(&

(h)

(®

®

(k)

)

sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme §3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Ac¢des, e o artigo 10 da Instrugo CVM 28
ou, em caso de alteragdo, a que vier substitui-las, para exercer a fungfo que lhe
¢ conferida;

ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungdes;

aceitar a fungfo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢ces previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura; ‘

conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e
condigdes; :

estar ciente da regulamentagfo aplicavel, emanada do Banco Central dé Prasil
e pela CVM; SR

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigagSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutirios necessdrios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentago aplicdvel] vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigacfo iegal, valida e eficaz do Agente
Fiduciéario, exeqiifvel de acordo com os seus termos e condi¢des;

que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigac¢Ses aqui
previstas nio infringem nenhuma obrigagfio anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

que as pessoas que O representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

nfio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdio CVM 28;

que verificou, no momento de aceitar a fungZo, a veracidade das informacgdes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tivessem conhecimento; ¢
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9.2.

(m) ter verificado os limites desta Emissfio, nos termos do artigo 60 da Lei das

Sociedades por Agbes, e que esses limites foram atendidos pela Emissora.

A Emissora neste ato declara e garante que:

(a)

(®)

(©

(d

(e)

®

(g)

nd@o tem qualquer ligagiio com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato
que impeg¢a o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, nos
termos da Lei das Sociedades por AgSes, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a ferma
de sociedade por a¢des de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem
como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas. em
seun objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir com
suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
e estatutarios e obtidas todas as autorizag@es necessdrias para tanto;

esta Escritura constitui obrigagdo legal, valida e vinculante da Emicsora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigBes ¢ a celebra¢io desta
Escritura ¢ o cumprimento das obrigagBes aqui previstas n#o infringem
qualquer obrigagfio anteriormente assumida pela Emissora;

as informag¢Bes prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM ¢
fornecidas ao mercado durante a distribuiciio das Debéntures sfo e serdo
verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes;

cada um dos Prospectos terd, na sua respectiva data de publicagio: (a) todas as
informag¢Bes atualizadas relevantes em relagio a Emissora efou suas
controladas no contexto da Emissfo, necessirias para que os investidores e
seus consultores tenham condigdes de fazer uma analise correta dos ativos,
passivos, das responsabilidades da Emissora e/ou suas controladas, de sua
condigdo financeira, lucros, perdas, perspectivas ¢ obrigagdes em relagéo as
Debéntures, niio contendo declaragdes falsas ou omissBes de fatos relevantes,
nas circunstincias em que essas declaragBes foram dadas, sendo que tais
informag¢des ndo sdo enganosas, insuficientes, inconsistentes, incorretas ou
inveridicas; e (b) as informagdes, fatos ¢ declaragdes em relagdo 4 Emissora
e/ou suas controladas, necessarias para que os investidores possam formar
criteriosamente a sua decisfio de investimento nas Debéntures, sendo essas
informagdes, fatos e declaragles verdadeiras, completas, precisas, claras,
atuais, objetivas, em linguagem acessivel;

as opinides, andlises e previsGes (se houver), relativas & Emissora e/ou
controladas, expressas no Prospecto, foram dadas de forma correta ¢ de boa-

fé, sendo expressas apos consideradas todas as circunstincias relevantes e com
base em suposi¢des razoaveis;
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()

®

@

k)

)

n#o ha outros fatos com relagio 4 Emissora, suas controladas ou as Debéntures
cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com que alguma declaragio do
Prospecto seja incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou
inveridica;

a celebragdio da Escritura e o cumprimento de suas obrigagbes nela
estabelecidas, bem como a emisso e a coloca¢do das Debéntures, ndo
infringem nenhuma disposigio legal, ou ordem, ou sentenca, ou decisdo
administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de
seus bens ou propriedades, contrato ou obrigacéo anteriormente assumida pela
Emissora e/ou suas confroladas, nem irda resultar em: (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (ii) criagdo de qualquer dnus sobre qualguer ativo ou bem da
Emissora e/ou suas controladas; ou (iii) rescisdo de qualquer desses coniratos
ou instrumentos; -

a Emissora e/ou suas controladas possuem as concessdes, licengas,
permissdes, alvards e autorizagGes expedidas por todas as autoridades
competentes, necessarias para conduzir seu negécio conforme descrito nos
Prospectos; e a Emissora e/ou suas controladas nfo receberam neahuma
notificaco relacionada i revogagio ou a modificagfio de qualquer concesséo,
licenca, permissdo, alvard ou autorizagio que, conjunta ou individualmente, se
for o objeto de uma decisfio, determinagfo ou sentenca contréria, teria o efeito
de causar um prejuizo relevante e objetivamente apurdvel sobre a Emissora
e/ou suas controladas, a ndo ser conforme descrito nos Prospectos;

exceto com relagdo a demonstragdes financeiras pro forma constantes dos
Prospectos, as demonstragdes financeiras constantes dos Prospectos
representam corretamente a posi¢fo financeira da Emissora efou suas
controladas nas datas de sua elaboragdo e foram devidamente preparadas em
conformidade com os principios contébeis geralmente aceitos no Brasil;

tanto a Emissora quanto suas controladas, em seu melhor conhecimento, estéo
cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
érgdios governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis e relevantes
4 condugfio e realizagdo de seus negdcios, exceto conforme informado nos
Prospectos, inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do Conama - Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagdes e regulamentacOes
ambientais supletivas, adotando as medidas e agles preventivas ou
reparatérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
responsabilizando-se, Uinica e exclusivamente, pela destinago dos recursos
financeiros obtidos com a Emisséo. Esta obrigada ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente
¢ atendendo as determinagBes dos Orgdos Municipais, Estaduais ¢ Federais,
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que subsidiariamente venmham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais em vigor;

(m) ndo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes
pendentes nos quais a Emissora e/ou suas controladas sejam parte ou aos quais
0s seus bens estejam sujeitos, que ndo estejam descritos nos Prospectos € a
Emissora nfio tem conhecimento de nenhum processo iminente a ser contra ela
e/ou suas controladas ajuizado ou com relagfio a qualquer um de seus bens ou
dos bens das suas controladas que possam afetd-las de forma relevante;

(n) ndo existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante
notificagéio, decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-cumprimento e
a nio-observincia devidos com relagio a qualquer termo, avenga -ou
disposi¢io de qualquer contrato, instrumento ou documento do qual a
Emissora ou qualquer uma de suas controladas sejam parte ou pelo quai ela ou
qualquer de seus bens estejam obrigados, exceto conforme descrito nos
Prospectos; e )

(o) estd adimplente com o cumprimento das obrigag@es constantes desta Eserinra.

9.3.1. A Emissota obriga-se de forma irrevogavel e irretratavel, a inderiizar os
Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorérios advocaticios) incorridos pelos Debenturistas em
razdo da inveracidade, insuficiéncia, inconsisténcia, impreciséo ou incorregfio de quaisquer
das suas declaragdes prestadas nos termos desta Cléusula.

9.3.2. Sem prejuizo do disposto no item 9.3.1 acima, a Emissora compromete-se a
notificar imediatamente aos Debenturistas ¢ ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaragBes aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incotretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Reniincia

Ngio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omisséio ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remédio que caiba aos Debenturistas em razéo de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicara o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma rentincia aos mesmos ou concorddncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagiio ou modificagdo de quaisquer outras obrigagBes assumidas pela
Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou

atraso.
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10.2. Disposicbes Gerais

Esta Escritura de Emisséo é celebrada em carater irrevogével e irretrativel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidaciio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura
de Emissio n#o afetard as demais, que permanecetrfio sempre validas e eficazes até o
cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagOes aqui previstas. Ocorrendo a
declaragiio de invalidagio ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Emisséo, as
partes desde ja se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituigdo 4
clausula declarada invélida ou nula, a inclus3o, nesta Escritura de Emissdo, de termos e
condicdes validos que reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula,
observados a intengdo e o objetivo das partes quande da negociacéio da cldusula invaiidada
ou nula e o contexto em que se insere. :

10.3. Independéncia das Disposi¢des da Escritura

Caso qualquer das disposi¢Bes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢Bes nfio afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢&o afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito. o

10.4. Corregio de Valores

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigagSes financeiras constantes desta
Escritura, todos os valores de referéncia nela constantes deverfio ser corrigidos pela
variacéio do Indice Geral de Pregos de Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundagio Getuilio
Vargas, a partir da Data de Emissdo das Debéntures. Essa disposigio ndo se aplica a
Clausula IV, a qual ser4 regida por seus termos especificos.

10.5. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em raziio do registro desta Escritura ¢ seus eventuais
aditamentos, dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, dos Contratos de Garantia,
nos registros competentes, serdio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.6. Comunicagdes

10.6.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

Para Emissora Energisa S.A.
Av. Pauster, n° 110, Botafogo
Rio de Janeiro, RJ, Brasil
At. Sr. Mauricio Perez Botelho / Cliudio Branddo Silveira
Telefone: (21) 2122-6900
Fax: (21) 2122-6931
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Para o0 Agente
Fiduciério

Para 0 Banco
Mandatario
e Escriturador

Administradora do
sistema de negociacio

Camara de Liquidacfo

E-mail: mbotetho(@energisa.com.br ou
claudiobrandao(@energisa.com.br

Pentdgono S.A DTVM

Av. das Américas, 4.200, bloco 04, sala 514
Rio de Janeiro, RJ, Brasil

At. Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

Telefone: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Banco Citibank S.A.

Av. Paulista, n® 1111, 12° andar
Sdo Paulo, SP, Brasil

At.: Sr. Marcus Leelau
Telefone: (11) 4009-5293

Fax: (11) 4009-7558

E-mail: marcus.leelan@eiti.com
www.citibank.com.br

Para a CETIP:

CETIP — Camara de Custddia ¢ Liquidagéio
SND - Sistema Nacional de Debéntures
Rua Libero Badard, 425 — 24° andar

Sio Paulo, SP, Brasil

Telefone: (11) 3111-1400/ 1596 / 3365-4925
Fax: (11)3111-1563 / 1564

Para a Bovespa/BovespaFix/SomaFix:
Bolsa de Valores de S3o Paulo — Bovespa
Rua XV de Novembro, 275

S3o Paulo, SP, Brasil

At.: St. Nelson Ortega

Telefone: (11) 3233-2222

Fax: (11) 3233-2061

Para a CETIP:

CETIP — Camara de Custédia e Liquidagdo
Rua Libero Badaré, 425 — 24° andar

S#o Paulo, SP, Brasil

Telefone: (11) 3111-1596

Fax: (11)3111-1563 / 1564

10.6.2. As comunicagBes serfio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicagSes feitas por fac-simile ou correio eletronico serdio
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
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por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
dias Uteis apos o envio da mensagem.

10.6.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora.

10.7. Lei Aplicavel
Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Ric de Janeiro, para dirimir
quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com remincia a qualquer
outro, por mais privilegiado que seja. :

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO.
SEGUE PAGINA DE ASSINATURA]
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E, por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 04
(quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunhas abaixo assinadas, a
tudo presentes.

Rio de Janeiro, 17 de margo de 2008.

ENERGISA S.A.

. o

Sy, (

Nome: 7 Nome: \/ . i
Cargo: Mauricio Perez Botetho Cargo: Danilo ¢e Souza Diag
Diretor Financeiro Diretor
PENTAGONO S.A DTVM
/ﬂ@m M
Nome: um).ureﬁo}qlxhadeamm
Cargo: Procurador
Testemunhas:

OAVE S\ st %\% 'é’bm M ’

NomeCENE TAS MEVES IAAIA GEvvo Nome! (A MAr ¢ na e crd MY -
IDiNVeed Wiy 5 S<te ID: 40553404 -% -
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