ESCRITURA PARTICULAR DA 17 EMISSA0 PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAQ
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINADA, COM GARANTIA ADICIONAL, EM
SERIE UNICA, DA EMPRESA ENERGETICA DE SERGIPE S.4.

ENTRE

EMPRESA ENERGETICA DE SERGIPE S.A,
como Emissora;

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA,
come Agente Fiduciario, representando a comunhdo dos Debenturistas

ENERGISA S.A.
como Inierveniente-Garaniidora

8 DE FEVEREIRO DE 2008
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ESCRITURA PARTICULAR Da 1° FMISSAO PITBLICA
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE SUBORDINAD
SERIE UNICA, DA EMPRESA ENERGETICA DE SERGIPE

Pelo presente instrumento particular,

EMPRESA ENERGETICA DE SERGIFE 8.A., sociedade por agBes com sede na Rua Ministro
Apolbnio Sales, 81, Baitro Indcio Barbosa, Aracaju, Sergipe, inscrita no CNPI/MF sob o n°
13.017.462/0001-63, neste ato representada na forma de sen Estatuto Social (a “Emissora’™),

de outro lado,

SLW CORRETORA DE VALORES E CAMBIO LTDA., sociedade de responsabilidade limitada
credenciada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Rua Dr. Renato Paes de Barros, 717
— 6% ¢ 10° andares, Itaim bibi, na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sfo Paulo, inscrita no
CNPI/MF sob o n° 50.657.675/0001-86, representando a comunhdio de debenturistas
adquirentes das debéntures objeto da presente emissfo (os “Debenturistas™), aqui
representada na forma de seu Contrato Social (o “Agente Fiducidrio™);

¢, na qualidade de Interveniente-Garantidora,

ENERGISA 8.A,, sociedade por ages, com sede na Cidade de Cataguases, Estado de
Minas Gerais, na Praga Rui Barbosa, n° 80 (parte), inscrita no CNPJ/MF sob n°
00.864.214/0001-06, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Interveniente-Garantidora™);

vém, por esta, ¢ na melhor forma de direito, celebrar esta “Escritura Paricular da 1*
Emissdo Publica de Debéntures Simples, nfo Conversiveis em Acgdes, da Espécie
Subordinada, com garantia adicional, em Série Unica, da Empresa Energética de Sergipe
S.A.” (2 “Escritura”), mediante ag seguintes cldusulas e condigdes:

CLAUSULAT
AUTORIZACAO

1.1 A presente Bscritura ¢ celebrada com base nas deliberacbes: (i) da Reunifio do
Conselho de Administragio (a “RCA”) da Emissora, realizada em 25 de outubro de 2007,
arquivada na Junta Comercial de Sergipe (“JUCESE”) em 19 de novembro de 2007, sob o
n° 20070231184, e publicada no Didrio Oficial do Estado de Sergipe ¢ no Jornal da Cidade,
em 15 de dezembro de 2007, (i) da RCA da Emissora, realizada em 20 de dezembro de
2007, arquivada na JUCESE em 3 de janeiro de 2008 sob o n° 20070279896, e publicada
no Didrio Oficial do Estado de Sergipe em 2 de janeiro de 2008 ¢ no Jornal da Cidade nos
dias 1° e 2 de janeiro de 2008, e (iii) da Reunifio do Conselho de Administracio da
Interveniente-Garantidora realizada em 20 de dezembro de 2007, cuja ata foi arquivada em
8 de janeiro de 2008 na Junta Comercial de Minas Gerais (“JUCEMG”} sob o n° 3870240 ¢
publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais em 3 de janeiro de 2008, e no jornal
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a

“Valor Econdmico” em 2 de janeiro de 2008, em edigio nacion

CLAUSULATT
REQUISITOS

A emissio das Debéntures (a “Emissio™) para distribuigio publica (a “Oferta™), serd
realizada com observdncia dos seguintes requisitos;

2.1.  Arguivamento e Publicaciio das de RCAs

As atas de RCAs que deliberaram sobre a Emissdo ¢ fianga, referidas no item 1.1 acima,
foram arquivadas na JUCESE e JUCEMG e seus extratos foram publicados no Disrio
Oficial dos Estados de Sergipe e Minas Gerais, respectivamente, ¢ nos jornais “Jornal da
Cidade” & “Valor Econdmico”, nos termos descritos no item 1.1.

2.2, Arquivamento da Escritura

A presente Escritura & seus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCESE, de acordo
com o exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser submetidos
para tais arquivamentos dentro de 5 (cinco) dias Uteis a contar da data de sua celebragio.

2.3. Registro na Comissfio de Valores Mobilidrios

A Emissio serd registrada perante a Comissio de Valores Mobilidrios (a “CVM™) na forma
da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por
Agdes, da Instrugio da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (a

“Instruciio CVM 400™), e demais disposigdes legais, regulamentares e auto-regulatérias
aplicaveis,

24.  Aprovacio da Agéneia Naciona) de Energia Elétrica

A presente Bmissio ¢ a concessdo da garantia pela Interveniente-Garantidora foram
aprovadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL™), nos termos do Oficio
contido no Anexo [ desta Escritura.

2,5.  Registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissdo das Debéntures serd registrada na Associagio Nacional dos Bancos de
Investimento (“ANBID™) no prazo méximo de 15 (quinze) dias a contar da data da
concesso do respectivo registro pela CVM, nos termos do artigo 20 do Codigo de Auto-
Regulagdo ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribui¢io & Aquisicio de Valores
Mobilidrios (“Codigo ANBID”), sendo a efetivagiio de tal registro de responsabilidade
exclusiva do Coordenador (conforme abaixo definido) da Oferta.
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2.6.  Registro para Distribuigfio e Negociacio

271 As Debéntures serfio registradas para ne
Debéntures (“SND”™), administrado pela Associagio Na stitigSes do Mercado
Financeiro — ANDIMA (“ANDIMA") » operacionalizado pela Camara de Custédia e
Liquidagdo (“CETIP™), sendo os titulos custodiados na CETIP.

CLAUSULA T
CARACTERISTICAS DA EMISSAOQ

3.1.  Objeto Social da Emissora

De acordo com o artigo 2° do Fstatuto Social da Emissora, a Emissora tem por objeto: (i)
atuar no setor de energia de qualquer tipo, seja gerando, transmitindo, distribuindo,
comercjalizando, ou, ainda, operando ou gerenciando para terceires usinas produtoras,
linhas de transmissfio € redes de distribuico e quaisquer empreendimentos energéticos; (if)
realizar estudos, empreender projetos ou construgdes relativamente a usinas, linhas ou redes
ou empreendimentos energéticos; (jii) fabricar e comercializar pecas, produtos e materiais
de sua atividade social ¢ de setores de grande utilizagBo de energia; e (iv) intermediar e
operacionalizar negdcios no pafs ¢ no exterior, bem como prestar servicos, consultoria e
assessoria administrativa, financeira, de negocios e de mercado, inclusive para importacio e
expartagdo de bens e servigos, seja a terceiros, seja as empresas em que participar, direta ou
indiretamente, fornecendo-lhes apoio téenico ¢ tatico.

3.2. Numero da Emissio
A presente Emisséio constitui a primeira emisséo publica de debéntures da Emissora,

3.3. Valor da Emissio

O valor da Bmissio é de R$73.248.000,00 (setenta e trés mithdes, duzentos e quarenta e
oito mil reais), na Data de Fmissiio,

3.4, Quantidade de Debéntures

Serdo emitidas 42,000 (quarenta e duas mil} Debéntures,
3.5,  Niimero de Séries

A Emissfo é realizada em série tnica.

3.6. Destinagiio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio desta Emissio serdo destinados integralmente para
alongamento da divida da Emissora de curto prazo, com novos vencimentos de longo prazo
e reduco de custo da mesma.
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3.7. Colocaciio ¢ Procedimento de Distribui

3.7.1 As Debéntures serfio objeto de distribuicfio pABlig
colocagio, com intermediacdo de instituighio \Ho
distribuigdo de valores mobilidrios (*Coordenador?),/¢
estipulados no “Instrumento Particular de Contrato ocordenacdo, Distribuicio e
Colocagfio Publica de Debéntures Simples, ndo conversiveis em agbes, da espécie
Subordinada com garantia adicional, em série Gnica, sob regime de garantia firme de
colocacdo, da 1* Emissdo da Empresa Energética de Sergipe S.A. — ENERGIPE”, celebrado
em 8 de fevereiro de 2008, entre a Emissora e o Coordenador (o “Contrato de Colocachio™).

3.72 As Debéntures serfio objeto de distribuigiio plblica, nfio existindo reservas
antecipadas, lotes minimos ou maximos, sendo atendidos, prioritariamente, o Coordenador
e os clientes do Coordenador, observado o disposto no artigo 55 da Instrugiio CVM n® 400,

3.7.3 A colocagio plblica das Debéntures somente terd inicio, nos termos do artigo 54 da
Instrugio CVM 400, apds a concessiio do registro da Emissdo pela CVM, a publicagio do
andncio de inicio & a disponibilizago do Prospecto Definitivo aos investidores.

3.8. Opcito de Lote Suplementar

A Emissora ndo poderd aumentar a quantidade de Debéntures a seremn emitidas nos termos
desta Escritura em até 20% (vinte por cenfo) com relagio 3 quantidade originalmente
prevista. A Emissora ndie outorga ao Coordenador (conforme definido ne Contrato de
Colocagio) opgio de aumentar a quantidade de Debéntures a serem distribuidas através de
lote suplementar, nos termos do artigo 24 da Instrugio CVM 400.

3.9. Banco Mandatirio e Instituigiio Depositiria
O banco mandatdrio e a institui¢io depositiria da Emiss@o serd o Banco Citibank S.A.

(*Banco Mandatario™).

CLAGSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Bssicas

4.1.1 Valor Nominal Unitirio: O valor nominal unitirio das Debéntures ¢ de R$1.744,00

(um mil, setecentos e quarenta e quatro reais), na Data de Emissiic (o “Valor Nominal
Unitario™).

4.1.2 Namero de Séries: A Emissfo é realizada em série Unica.

4.1.3 Forma: As Debéntures sfo da forma nominativa ¢ escritural, sem emissiio de cautelas
ou certificado.

[
Tex_RIOL 152201v) 711801 / 5
U

281



reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntuié PLORY)
Ativos”, expedido pela CETIP, acompanhado de extrato, esflimpetde Debenturista,

emitido pela instituigio financeira responsivel pela custédia destes titulos quando
depositados no SND.

4.1.5 Espécie: As Debéntures sfio da éSpécie subordinada, com garantia adicional,
conforme mencionado no item 4.10 desta Escritura,

4.1.6 Conversibilidade, Tipo e Forma: As Debéntures sio simples, nfio conversiveis em
agbes, escriturais e nominativas.

4.1.7 Data de Emissfo: Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissiio é & de
novetnbro de 2007 (a “Data de Emissio™),

4.1.8 Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures ¢ de § (oito)
anos a contar da Data de Emissiio, com vencimento final em 8 de novembro de 2015 (a
“Data de Vencimento™), ressalvadas as hipoteses de vencimento antecipado estabelecidas
na Clausula V gbaixo. Por ocasifio da Data de Vencimento, a Emissora se obriga a proceder
a0 pagamento das Debéntures que ainda estejam em circulagiio, pelo saldo do Valor

Nominal Unitrio nfo amortizado, acrescido da Remuneragio (conforme definido abaixo)
devida, '

4.2. Remuneracio

As Debéntures farfio jus a temuneragiio composta pela Atualizagio Monetdria e pelos Juros,
nos termos descritos abaixo (“Remunera¢io”):

421 Atualizagio Monetdaria

As Debéntures terdo seu Valor Nominal Unitrio atualizado pelo fator da variacfio da
cotacio de fechamento da Taxa de venda de cimbio de reais por ddlares dos Estados
Unidos da América, disponivel no SISBACEN -~ Sistema de Informagdes do Banco
Central, transagiio PTAX800, opgio 5, cotacdes para contabilidade, moeda 220, mercado
livie (“Taxa Cambial™), calculado enire a data de inicio do respective Periodo de
Pagamento de Juros das Debéntures ¢ Data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures,
utilizando-se a Taxa Cambial do dia dtil imediatamente anterior A data de inicio do
respectivo Periodo de Pagamento de Juros das Debéntures e do dia ntil imediatamente
anterior & data de Pagamento da Remuneragio das Debéntures (“Atualizacio Monetdria™).

4.2.1.1 A Atvalizagiio Monetdria ser caleulada de acordo com a seguinte formula;

0

3>

VNa = VNe x [gsﬂ ]
ande
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VYNa= Valor Nominal das Del-intures atugliffR
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal das Debéntures na Dan{ : ¥
Nominal apos pagamento da Atualizagfo ™ ;
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Usn= valor da Taxa Cambial do dia atii imediatamente anterior & data de célculo,
informado com 4 (quatto) cesas decimais; €

USo= valor da Taxa Cambial do dia 0til imediatamente anterior & Data de

Emissfio ou de pagamento de atualizagio, o que ocorter por Uitimo,
informado com 4 (quatre) casas decimais,

4.2.1.2 0 guociente da divisio dos valores da taxa de cimbio "USn* ¢ "USo" deverd ser
apurado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

422 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigagBes pecunirias decorrentes das
Debéntures, nfic houver apuragio e/fou divulgagio da Taxa Cambial, serd aplicada a
Remuneracdo a ltima Taxa Cambial divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgagdo
posterior da Taxa Cambial que seria aplicivel. Em caso de auséncia da apuragfo efou
divulgagio da Taxa Cambial por mais de 10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a
sua divulgagdo ou, imediatamente, em caso de extingio da Taxa Cambial ou de
impossibilidade de aplicagio da Taxa Cambial por imposigho legal ou determinagdo
judicial, a Taxa Cambial devera ser substituida pelo substituto determinado legatmente para
tanto. No caso de ndo haver substituto lepal da Taxa Cambial, o Agente Fiduciario devera
convocar assembléia geral de Debenturistas, a ser vealizada no prazo maximo de 20 (vinte)
dias contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio
desta Cléusula, para deliberar, de comum acordo com a Emissora, 0 novo pardmetro de
remuneracio das Debéntures, parimetro este que deverd preservar o valor real e os mesmos
niveis da Remuneragio. Caso os Debenturistas, reunidos em assembiéia  geral,
“representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulago,
nio aprovem o parimetro proposto pela Bmissora, serd aplicada automaticamente no lugar
da Taxa Cambial, a média aritmética das taxas médias didrias de venda do Délar dos
Estados Unidos da América praticadas pelas seguintes instituigBes financeiras: Banco
Votorantim S.A., Banco Bradesco S.A., Banco do Brasil S.A., Banco Itad S.A, ¢ Banco
Citibank S.A. Até o momento da definicdo ou aplica¢iio, conforme o caso, do novo
pardmetro, serd utilizada a ¥ltima Taxa Cambial divulgada oficialmente, acrescida do
percentual aplicavel, caleulada prorafa temporis desde a data do evento até a data da
definigdo ou aplicacdo, conforme o caso, do novo pardmetro (observado que, se durante tal
periodo tenha ocorrido o vencimento de alguma obrigagio pecuniaria das Debéntures, a
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para o 2° (segundo)
§ Vo parimetro).

423 Juros

Sobre a atualizaglio do respectivo periodo, as Debéntures farfio jus a juros remunetatérios a
partir da Data de Emissdo, de 8,85% (oito inteiros e oitenta ¢ cinco centésimos por cento)
a0 ano, base 360 dias, calculados linearmente, de forma pro rata temporis incidentes sobre
o Valor Nominal atualizado na forma disposta acima (“Juros™).

4.2.3.1 Os Juros das Debéntures sex3o caleulados de acordo com a seguinte formula:
J = {VNa x [Fator Jures]}, onde:
J= valor dos juros devidos no final de cada Perfodo de Capitalizagio
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais,

sem arredondamento;

VNa= Valor Nominal atualizado, calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros =  fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamente;
FatorJuros= (rax_a x£x§
100) N Dr
taxa = 8,85% a0 ano;
N= 360 dias corridos;
n= numero de dias corridos entre a data do proximo evento ¢ a data do
~ evento anterior;

DT = namero de dias corridos entre o Gltimo € o préximo evento; e
DP = nimeto de dias corridos entre o Gltimo evento e a data atual.

Entende-se por perfodo de capitalizagdo ("Perfodo de Capitalizagio") o intervalo de
tempo entre 2 (duas) datas previstas para o pagamento da Remuneracio, tessalvado
que o 1° (primeiro) Periodo de Capitalizagiio tem infcio na Data de Emissio e
término na data prevista para o 1° (primeiro) pagamento da Remuneragio. Os
demais Periodos de Capitalizagiio terdo inicio na data prevista para o pagamento da
Remuneragio do Perfodo de Capitalizagio anterior & término na data prevista para o
pagamento da Remuneragio subseqiiente, cada Perfodo de Capitalizacio sucedendo
0 anterior, sem soluglo de continuidade. O valor da Remuneragio serd agregado ao
saldo do Valor Nominal atualizado na forma do item 4.2.3.1 acima, para efeito de
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Uneragio serd
prejuizo dos

4.3.

4.3.1 Preco de Subscrigio: O prego de subscrigdo das Debemtures sera o seu Valor
Nominal Unitério acrescido da Remunerag@io, calculada pro rata temporis desde a Data de
Bmisstio até a data da sua efetiva integralizago, de acordo com o item 4.2 acima.

4.3.2 Prazo ¢ Forma de Subscricio ¢ Integralizagio: As Debéntures poderio, observado o
pardgrafo 3° do artigo 59 da Lei das Sociedades por A¢des, ser subscritas a qualquer tempo,
dentro do prazo de distribuigio pablica informado no Prospecto € no anancio de inicio da
Oferta, com integralizagdo & vista, no ato da subscri¢io, em moeda corrente nacional, de
acordo com as normas de liquidagiio aplicaveis a CETIP,

4.3.3 Forma de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados utilizando-se: (i} os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND; ou (it} para os titulares de Debéntures desta Emissfo que nio estejam

vinculados & esses sistemas, por meio do Banco Mandatario e Escriturador da presente
Emissgo.

434 Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serfio
efetuados no mesmo dia do respectivo vencimento utilizando-se: (i) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as debéntures registradas no SND; ou (ii) para os titulares de
Debéntures que néo estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatério.

4.3.5 Prorrogacio dos Prazos: Considerar-se-fio automaticamente prorrogados os prazos
para pagamento de qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escrifura,
inclusive pelos Debenturistas, no que se tefere a0 pagamento do prego de subscrico, até o
primeiro dia Util subseqliente, sem acréscime de juros ou de qualquer outro encargo

moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado
nacional, sdbado ou domingo.

4.3.6 Muita e Bncargos Moratérios: Sem prejuizo do disposta na Clausula V abaixo,
ocorrendo atraso imputdvel a4 Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa moratdria de 2%
(dois por cento) ¢ juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os
valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagfio judicial ou extrajudicial.

4.3.7 Decadéncia_dos Direifos aos_Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no item
precedente, o nfio comparecimente do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagBes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo the dara direito ao recebimento de qualquer
rendimento, acréscimos ou encargos moratdrios no periodo correspondente 2 data em qque
os recursos forem colocados & disposicio para pagamento e a data efetiva de
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4.3.8 Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer INEhEaf

as Debéntures, documentagiio comprobatéria dessa imunidade ou isenclio tributéria, sob
pena de ter descontados dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagio
tributdria em vigor.

4.3.9 Amortizagho Programada: As Debéntures serio amortizadas em parcelas anuais e
sucessivas, a partir do 6° ano, inclusive, contado da Data de Emissfo, nos dias 8 de
novembro de cada ano, iniciando-se em 8 de novembro de 2013 (cada uma, uma “Data de
Amortizac80”), nos percentuais ¢ valores que se seguem:

Data da Amortizagiio Percentual de Amortizacio Valor amqrt,;zado
por debériure
08.11.2013 33,00% R§ 573.52
08.11.2014 33.00% R% 575,52
08.11.2015 34,00% RS 592,96

4.3.10 Pagamento da Remuneracfio: A Remuneragio serd paga semestralmente nos dias 8
de maio e 8 de novembro de cada ano, iniciando-se em 8 de maio de 2008.

4.4. Limite Legal

O limite de emissdo previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agles ndo se aplica &
esta Emissdo, vez que as Debéntures sfo da espécie subordinada.

4.5.  Direito de Preferéncia

Nio havera preferéncia para subscrifio das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.
4.6. Repactuaciio

As Debéntures desta Emissdo nfio estarfio sujeitas a repactuagio programada. )

4.7,  Resgate Antecipado Facultativo

A Emissora poderd promover o resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntutres, a
qualquer tempo a partir do sexto ano, inclusive, a contar da Data de Emisso.

4.8. Agquisi¢fio Facultativa

Néo haverd aquisi¢io facultativa pela Emissora.

i
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4.9. Publicidade

4.9.1 Todos os atos e decisdes decorrentes desta P ;- 7 Q£ wilquer forma, vierem
a envolver interesses dos Debenturistas deverfio serholtng@giamiatnte, comunicados, na
forma de avisos, na edigdo nacional do Jornal da Cidade & do jornal “Valor Econdmico”,
bem como na pagina da Emissora na rede internacional de computadores — infernet
{www.energipe.com.br), excegdo feita ao antincio de inicio ¢ o andncio de encerramento de

distribuigio das Debéntures, que apenas serdo publicados na edigdo nacional do jornal
“Valor Econdmico”,

4.9.2 Os prazos para manifestacic dos Debenturistas, caso necessérios, obedecerio ao
disposto na legislagio em vigor, nesta Eseritura ou, na falta de disposicdo expressa, o
minimo de 10 (dez) dias Gteis contados da data da publicaco do aviso.

4.10 Garantias

4.10.1 A Interveniente-Garantidora, na qualidade de acionista controladora da Emissora,
concede, neste ato, fianga em favor dos Debenturistas desta Emissdio, representados pelo
Agente Fiducidrio (“Fianga™), pela qual obriga-se, como fiadora e principal pagadora, de
forma irrevogavel e irretratavel, com rentincia expressa aos beneficios previstos nos artigos
366, 821, 830, 834, 835, 837, 838 ¢ 839, do Codigo Civil e alteragdes posteriores, e o artigo
595, do Cddigo de Processo Civil e alteragdes posteriores, pelo pronto € pontual
cumprimento das obriga¢Ges assumidas pela Emissora na presente Esctitura, incluindo a
obrigacio de pagar, na data do vencimento, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures,
acrescido da Remuneraglio descrita no item 4.2, caleulada pro satu temporis, e encargos
moratorios nos termos do item 4.3.6, se houver, bem assim pela lquidagio de todas e

quaisquer obrigagBes principais € acessérias, assumidas pela Emissora, nos termos desta
Escritura.

4.10.2 A Fianga prestada: (i) compreende a divida principal e todos os seus acessorios,
incluindo juros morat6rios, multa ¢ outros acréscimos, inclusive encargos, e (ii) vigerd até
que as Debéntures sejam integralmente liquidadas pela Emissora ou, se vier a ser o caso,
pela Interveniente-Garantidora, ou até que sejam liquidadas as Debéntures em caso de
vencimenio antecipado das mesmas, o que ocorrer primeiro.

4.10.3 O Agente Fiduciario ird requerer a execugdo da Fianga se e apos verificada, nos
termos desta Escritura, qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de valores devidos
pela Emissora. Nesses casos, a Interveniente-Garantidora pagard ao Agente Fiducitio os

valores devidos no prazo de 2 (dois) dias Gteis imediatamente apés o recebimento de
notificagdio por escrito do Agente Fiducidrio,

4.10.4 A Interveniente-Garantidora subrogar-se-i nos diretos dos Debenturistas desta
Emissfio, caso venha honrar, no todo ou em parte, a presente Fianga,
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CLAUSULAV
VENCIMENTO ANTECIRAT

51  Observados os termos e condigies desta CR i
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagged roid
imediato pagamento, pela Emissora, do salde devedor dg
Debéntures, acrescido da Remuneragfio, devida desde a. Dafge tomrs
de pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até"a—dati do efetivo pagamento,
calculada pro rata temporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagiio
ou notificagho judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos
{os “Eventos de Inadimplemento™):

,\r_ ;(o;; entures € exigir o

5

)

L)
b

(a) ndo pagamento, pela Emissora efou pela Interveniente-Garantidora, do principal
e/ou da Remuneragfio ou do prémio, se houver, sobre as Debéntures na data de
vencimento;

(b) néo pagamento, pela Emissora ou pela Interveniente-Garantidora, por 30 (trinta)

dias contados da data de vencimento de quaisquer outros valores adicionais
devidos aos Debenturistas (se houver), ndo compreendidos no item (a) acima;

{c) a falta de pagamento nas respectivas datas de vencimento n#o sanada em até 5
{cinco) dias dteis, pela Emissora e/on pela Interveniente-Garantidora e/ou por
quaisquer de suas controladas, ou o vencimento antecipade de quaisquer
obrigagdes financeiras da Emissora efou da Interveniente-Garantidora e/ou de
quaisquer de suas controladas em montante individual ou total igual ou superior a
R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais);

(d) extingdo, liquidagio, dissolugio, insolvéncia, requerimento de recuperacio judicial
ou extrajudicial, pedido de auto-faléncia, pedido de faléncia ngo elidide no prazo
legal ou decretagfio de faléncia da Emissora efou da Interveniente-Garantidora e/ou
de quaisquer de suas controlada;

{e} ndo cumprimento de qualquer decisdo atbitral ndo sujeita a recurso ow sentenga
transitada em julgado, pela Emissora e/on pela Interveniente-Garantidora e/ou por
quaisquer de suas controladas, em montante individual ou agregado igual ou
superiora R$ 25.000.000,00 {vinte e cinco milhdes de reais);

(f) alteragdo do objeto social disposto no Estatuto Social da Emissora, que modifique

substancialmente as atividades atualmente por elas praticadas ¢ exclusivamente a
elas relacionadas, direta ou indiretamente;

{0 protestos de titulos contra a Emissora efou Interveniente-Garantidora efou
quaisquer de suas controladas, cujo valor total inadimplido individual ou total
ultrapasse R$25.000.000,00 (vinte ¢ cinco milhdes de reais), salvo se o protesto
tiver sido efetuado por emo ou mé-f& de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora e/ou Interveniente-Garantidora e/ou quaisquer de suas
controladas, conforme o caso, ou se for cancelado, ou ainda, se o valdr dos titulos
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(b)

(1)

@

(k)

0’

(m)

for objeto de sustagio judicial ou depésito em jui
prazo maximo de 15 {quinze) dias \iteis de sua ocorré

intervengdo, por qualquer motivo, em concessdio detida pela Emissora ou por
qualquer sociedade que a qualquer tempo venba a ser controlada pela Emissora,
para exploracio dos servigos de distribuicio e/ou geragio de energia elétrica;

a inveracidade de qualquer declaracdo da Emissora ou da Interveniente-
Garantidora prestada nesta Bscritura;

resgate on amortizagio de acdes, redugfio de capital, pagamento de dividendos,
juros sobre capital proprio ou qualquer outra participacio no lucro estatutarjamente
prevista ou qualquer outra forma de distribuicdo, pela Emissora, a seus acionistas,
quando esta estiver em mora com relaglo s Debéntures, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agbes ¢ o pagamento de dividendos prioritarios (fixos ou
minimos) a que as agdes preferenciais eventualmente emitidas psla Emissora
porventura fagam jus;

falta de cumprimento pela Emissora efou pela Interveniente-Garantidora de
qualquer obrigagio afio pecunidria prevista nesta Escritura que ndo seja sanado em
até 3 (trinta) dias contados de notificagdo do Agente Fiduciario;

descumprimento pela Emissora da manutengdo dos indices financeiros nos limites
abaixo estabelecidos nas datas de suas respectivas apuracées trimestrais;

(i) ICSD superior ou igual a 1,75; ¢

(if) " Divida Total Consolidada/EBITDA Ajustado e Consolidado
inferior ou igual a 3,5.

Sendo:

“ICSD - Indice de Cobermra de Servigo da Divida™ EBITDA Ajustado e
Consolidado/Encargos de Juros Consolidados;

[13

EBITDA Ajustado e Consolidade™ significa, para qualquer periodo e conforme
apresentada nas mais recentes demonstragdes financeiras consolidadas anditadas
ou nas demonstragBes financeiras consolidadas trimestrais nfo-auditadas da
Emissora, conforme o caso, ¢ valor igual 2 soma (sem duplicidade) do: (i)
resultado operacional (excluindo-se receitas e despesas financeiras) da Emissora e
suas subsididrias; (if) todos os valores atribuidos a depreciacio e amortizagfo; (iii)
todos os valores atribuidos a planos complementares de pensio ¢ aposentadoria ¢

Test_RIOU 15220101 71160 \( / 13
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(n)

5.1.1

programas de assisténcia classificaddg; nis® “Coigpl dos Servigos Prestados™
para tal periodo determinado em confgnfiiienaeram @ AP do Brasil conforme
descrito mas notas explicativas dadls %3/ financeiras consolidadas
auditadas da Emissora para o exercicio efidéaradifer
exercicios subseqiientes; (iv) todo caixa recebido atribnido a ajustes
extraordinarios de tarifas, em conformidade com a Medida Provisoria n°® 14, de 21
de dezembro de 2001 (Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002), conforme deserite
nas notas explicativas “Recomposigdo Tarifaria Extraordinaria (RTE)
consolidado™, e (v) todos os valores recebidos em atraso de contas de
consumidores vencidas nas demonstragdes de resultados da Emissora; e
“Encargos de Juros_Consolidado”: significa, em relagdo a Emissora, para
qualquer periodo, despesas de juros de caixa da Emissora ¢ de suas subsidiarias,
em base consolidada, pagavel para tal periodo em relagio a todas as Dividas
Ativas da Emissora & suas subsididrias, incluindo-se todas as comissdes, descontos
¢ ouiras faxas e encargos devidos relacionados a cartas de crédito ¢ aceite
financeiro bancédrio na medida em que tais cartas de crédito e aceites bancérios
constituam Divida, menos o valor dos jurcs ganhos sobre e creditados para
qualquer conta de reserva estabelecida associada 4 Divida da Emissora ou qualquer
subsidiaria durante o0 mesmo periodo;

“Divida Total Consclidada™ significa 2 Divida consolidada da Emissora ¢ suas
subsidiarias, conforme disposta no mais recente balanco patrimonial trimestral
consolidado da Emissora e suas subsididrias menos ativos disponiveis e Ativos

Altamente Liquidos da Emissora ¢/ou de qualquer subsididria na data do
respectivo balango patrimonial; e

se ocorrer qualquer alteragiio do amal controle aciondrio direto ou indireto da
Emissora e/ou da Intervemiente-Garantidora, de modo que elas nfio mais sejam
coniroladas pela familia Botelho.

A ocorréncia dos eventos indicados nos subitens (a), (d) e (h) acima, que deverdio

ser imediatamente informados pela Emissora a0 Agente Fiduciario, acarretard o vencimento
antecipado automadtico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, aviso ou notificagéio, Judlmal ou extrajudicial.

5.1.2 Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (b), (¢}, (€), (), (),
(D (), (&), (1), (m) & (n) supra, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 48 (quarenta
¢ oito) horas da datd em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos, Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a declaragio do

vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagho e o
guorum previsto na Clausula Qitava,

SRy
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CLAUSULA VI

6.1 Observadas as demais obrigagSes previstas nesta Escritura, a EmiSsora obriga-se,

ainda, a:

(i) fomecer a0 Agente Fiducirio:

(2)

(b)

{c}

(d)

(e)

®

(g)

Text RIOI 152201%1 711801 J

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou 3 (trés) dias uteis apos a data de sua divulgaco, o que ocorrer
primeiro, (i) c¢opia das demonstragdes financeiras completas e auditadas
relativas ao respectivo exercicio soctal, preparadas de acordo com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administragio e do parecer dos auditores independentes (ii) cépia das
demonstragBes financeiras da Interveniente-Garantidora, relativas ao
respectivo  exercicio social encerrado pata fins de acompanhamento da
garantia fidejusséria, e (iii) declaragio do Diretor de Relagdes com

Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes constantes
nesta Escritura;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre
de seu exercicio fiscal, copia das demonstragdes financeiras, com revisio
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no

Brasil, e declaragiio de que estd em dia no cumprimento de todas as suas
obrigag3es previstas nesta Escritura;

copia das informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instruciio CVM n®
202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada, ou de norma que venha a

revoga-la ou substitui-la no tocante 3 entrega de informagSes periddicas, nos
prazos ali previstos:

no mesmo dia de sva publicagio, notificacio da convocagdo de qualquer
Assembléia Geral, com a data de sua realizagdo e a ordem do dia e, tio logo
disponiveis, cépias de todas as atas das Assembléias Gerais, reunides de

Conselho de Administragio, Diretoria e Conselho Fiscal que forem objeto de
publica¢fo;

05 avisos aos Debenturistas, fatos relevantes e atas de assembléias que de

alguma forma envolvam os interesses dos Debenturistas, em até 3 (trés) dias
uteis da data em que forem publicados;

em até 3 (irés) dias titeis da notificacio, qualquer informacgo relevante para a
Emisséo que lhe venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio,
observados os termos das Instrugdes CVM n% 358 ¢ 400;

copia de qualquer correspondéncia ou notificaciio judicial recebida pela

15
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adverso aos negocias, & mtuagao financeira e a0 A%
Emissora, suas coligadas efou de sua controladora
todo (“Efeito Relevante Adverso™);

h) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecuniarias perante os
p

Debenturistas no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da respectiva data
de vencimento;

(i) informa¢Ses a respeito da ocomréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento, imediatamente apds a sua verificagfio. Essas informaces
dever@io vir acompanhadas de um relatdrio da Emissora contendo a descrigiio
da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com telagfio a tal
ocorréncia, o qual devera ser entregue ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés)
dias fteis da verificagio da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento. Caso essas informages decorram de evento, ato ou fato que
enseje a publicacio de fato relevante pela Emissora, nos termos da Instrugéio
CVM n° 358, de 03 de janeiro de 2002 (a “Instrugiio CVM 358™), a divulgagio
de tal cvento, ato ou fato ao Agente Fiducidrio deverd ocorrer
concomitantemente & sua divulgagdic ao mercado, nos termos da referida
Instrugdo CVM 358, observado o prazo maximo aqui previsto;

(1) copia de qualquer comunicagdo enviada pela ANEEL 2 Emissora relativa a
uma possivel causa de término ou resolucio de sua concessio,

(k) demonstrativo de apuragio dos indices financeiros, na forma do item 5.1 “m”’;

(ii)  proceder & adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos

exigidos pela Lei das Sociedades por A¢Bes, promovendo a publicagio das suas
demonstra¢Bes financeiras anuvais;

(i)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com o8 principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, e permitir que o Agente
Fiducidrio (ou auditor independente por este contratado &s expensas da Emissora)
realize auditoria extraordindria na Emissora, sendo que a respectiva solicitacio

deverd ser acompanhada de re]atorlo que fundamente a necessidade de realizagio da
referida auditoria;

{(iv) convocar, nos termos do item 8.1 desta Escritura, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com a
presente Emissao caso o Agente Fiducidrio nfo o faca;

(v)  ocumprit com todas as determinagles emanadas da CVM, com o envio de

documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhes forem solicitadas por aquela
autarquia;

yd 18
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(vi)

{vii)

(viii)

(ix)

&)

(xi)

(xii)

(xdii)

(xiv)

(xv)

Texi_RIGL 152201v) $11671 \( v g

€ por empresa de

manter sempre atualizado o registro de cot
regulamenta¢iio aplicavel, ¢ fornecer aos
demonstrages financeiras elaboradas e aprovadas
das Sociedades por Acdes, quando solicitado;

VM, nos termos da
¢ &5 e Debenturistas as
previstas no artigh 176 da Lei

manter atualizados ¢ em ordem os livros ¢ registros socictarios;

estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de
forma eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura € os
orgios destinados ao atendimento de scus acionistas, ‘ou contratar instituicdes
financeiras autorizadas para a prestagio desse Servico;

nido realizar operagdes fora de seu objeto social, observadas as disposicdes
estatutirias, legais e regulamentares em vigor;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu Fstatuto Social ¢ com esta
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o

pontual ¢ integral cumprimento das obrigagties assumidas perante os titulares das
Debéntures;

notificar o Agente Fiducidrio ¢ a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que
possa causar interrupgiio ou suspensfo das atividades da Emissora, no prazo
méximo de 30 (trinta) dias apés a ocorréncia do evento;

notificar imedjatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteragfio substancial
nas condicdes financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou
societarias ou nos negécios da Emissora, da Interveniente-Garantidora efou
quaisquer de suas controladas que impossibilite ou dificulte de forma relevante o

cumprimento, pela Emissora, de suas obrigages decorrentes desta Escritura e das
Debéntures;

néo pagar dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer outra participagio no
lucro estatutariamente prevista, quando estiver em mora com relagBo &s Debéntures,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minime obrigatério previsto no
artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes e o pagamento de dividendos
prioritarios (fixos ou minimos) a que as agdes preferenciais eventualmente emitidas

pela Emissora porventura fagam jus, cessando esta proibigio quando purgada a
mora;

tomar as medidas necessarias para:

(a) preservar todos seus direitos, tftulos de propriedade, concessdes, licengas
(inclusive licencas ambientais), alvards e ativos necessirios para continuay
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conduzindo seus negdcios dentro 4
comerciais usuais;

(b) manter em boas condigies de consé

s¢ 0 desgaste normal dos mesmos;

(c) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, observados os perfodos de
caréncia aplicaveis, todas as suas obrigagBes, inclusive sem se limitar a,
fiscais, trabalhistas ¢ comerciais, ressalvadas as obrigaches que,
individualmente ou em conjunto, nio causem um Efeito Relevante Adverso,
ou que a Emissora néo considere devidas;

(xvi) manter vilidas e regulares as licencas, alvaris, concessbes ou aprovaces
necessarias, inclusive ambientais, ao regular funcionamento da Bmissora;

{xvil) manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizagio do relatério
apresentado por ocasiio da colocagio das Debéntures, até a integral liguidagio
destas, fornecendo ao Agente Fiducidrio copia das avaliagdes e reavaliagtes anuais
de rating em até 10 (dez) dias Uteis apos sua divulgagio;

(xviil) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao registro das
Debéntures no SND, conforme o disposto no Termo de Compromisso ¢
Regulamento do SND, por meio da CETIP,

(xix) manter seus ativos operacionais relevantes adequadamente segurados, conforme as
melhores préticas correntes no mercado de amacéio da Emissora;

(xx)  cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicveis, em qualquer jurisdi¢io na qual realize negécios ou possua bens;

((xx1) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e desde que

haja Debéntures em circulaghio, as declaragies e garantias apresentadas nesta
Escritura, no que for aplicavel.

CLAUSULA VII
AGENTE FiIDUCIARIO

7.1. Nomeacio

A Emissora constitui ¢ nomeia 0 Agente Fiduciario dos Debenturistas desta Emisséo, a
SLW Corretora de Valores e Cémbio Ltda., acima identificado, o qual, neste ato e pela

melhor forma de direito, aceita a nomeagio para, nos termos da lei ¢ da presente Escritura,
representar perante a Emissora a comunhiio dos Debenturistas. g
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7.2. Remuneracfio do Agente Fiducidrio

Serd devida a0 Agente Fiducirio ou & instituigio que viek%\abSTHHRMBANA qualidade, a
titulo de honorérios pelo desempenho dos deveres ¢ atribuicgstgie-tIa®ompetem, nos
termos da lei e desta Escritura, uma remuneragfo a ser paga da

(a) parcelas trimestrais de R$4.500,00 (quatro mil ¢ quinhentos reais), devida a
primeira no 5° (quinto) dia atil apés na data da assinatura desta Escritura ¢ as
demais no mesmo dia dos trimestres subsegiientes,

()] a remuneragdo prevista no item “a” acima compreende os custos diretos e indiretos,

bem como os encargos, beneficios, despesas indiretas e demais despesas, a qualquer
titulo;

{c) o Agente Fiducidrio deverd enviar aviso de cobranga da remuneragiio 4 Emissora
com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que
se a Emissora niio receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos
eventualmente efetuados com atraso, em razio do néio recebimento, p-1a Emissora,
de referido aviso, nfio estarfio sujeitos a multas ou penalidades;

(d) a remunera¢io prevista no item anterior serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, quando tratar-se de adogio, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos
elencados em lei ou na escritura, ou caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atmando

na cobranga de inadimpléncias ndio sanadas pela Emissora e/ou pela Interveniente-
Garantidora;

{e) as parcelas referentes ao item “a” serfio atualizadas na menor periodicidade
admitida pela legislag@o em vigor, a partir da Data de Emisséo, pelo Indice Geral de
Pregos do Mercado — IGP-M, divulgado pela Fundagiio Getlilio Vargas ou, na sua
falta, pelo indice que vier a substitui-lo;

(f) a remuneragio ndo inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da fungfio
de Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantagfio do servigo, a serem cobertas
pela Emissora e previamente por ela aprovadas, mediante pagamento das
respectivas  faturas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em seu nome, ou reembolso, quais sejam: publicagSes, transportes,
alimentaco, viagens ¢ estadias, que somente serfio reembolsadas pela Emissora
mediante apresentacio dos respectivos comprovantes (que sejam os aceitos pela
legislagio fiscal para dedugfio de despesas, exceto no caso de despesas menores,
que poderdo ser comprovadas por meio de recibos simples) ¢ desde que sejam

razodveis e estritamente necessérias ao exercicio das fungdes € ao cumprimento dos
deveres do Agente Fiduciario,

(2) em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia desta
remunerago, os debitos em atraso ficarfo sujeitos a multa de 2% (dois por cento) e
juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sem prejuizo da atualizagio monetaria
pelo IPCA (Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo) do IBGE (Instituto
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(h)

)

G

7.3.

Brasileiro de Geografia e Estatistica);

Impostos Sobre Servigos de Qualquer Natureza 38500 outros), PIS (Contribuigio
ao Programa de Integragfo Social), COFINS (Contribui¢Zo para o Financiamento
da Seguridade Social), CSLL (Contribuigio Social sobre Lucro Liguido) ¢ IRRE
{Imposto de Renda Retido na Fonte);

a remuneragho cobre os setvigos a serem prestados pela equipe técnica do Agente
Fiduciario, bem como a participagiio do Agente Fiduciirio em assembléias e/ou
reunides de Debenturistas, ressaitando a possibilidade dos referidos eventos serem
realizados na sede do Agente Fiduciario;

a Emissora ressarcitd o Agente Fiducidrio de todas as despesas em que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere este
item (j) sera efetuado em até 10 (dez) dias tteis apds a entrega 3 Fimissora dos
documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas e necessérias 4
protecdo dos direitos dos titulares das Debéntures. Em caso de inadimpléncia da
Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que ¢ Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos
debenturistas deverdo ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas,
¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honerérios advocaticios de terceiros, depésitos, custas ¢ taxas judiciarias nas acles
propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agBes contra ele propostas no
exercicio de sua fungiio, ou ainda que lhe causem prejufzos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhfc dos Debenturistas. As eventuais despesas,
depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serfio
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneragiio ¢ as despesas
reembolsiveis do ‘Agente Fiducidrio na hipdtese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagho ao pagamento destas por um periodo superior a 60
(sessenta) dias, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos
Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

Substituigio

7.3.1 Nas hipéteses de auséneia, impedimentos tempordrios, renvncia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacancia do
Agente Fiducidrio, ser realizada, dentro do prazo méaximo de 30 (trinta) dias contados do
evento que a determinar, Assembléia Geral de Debenturistas para a escotha do novo Agente
Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente Fiducirio a ser substitnido,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minime, das
Debéntures em circulagio, ou pela CVM. Nz hipétese da convocaglo niio ocorrer em até 15
{quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera 4 Emissora efetua-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocagio e 8 (oito) dfx/ S pata a
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segunda convocagiio, sendo cerfo que a C¥
enguanto néo se consumar o processo de escolhag

Escritura, salvo se outra for negociada com a En’llS Dta-sendo Por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente, conforme o disposto no item 7.3.6 abaixo.

7.3.3 WNa hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas, pedindo sua substituigio.

7.3.4 E facultado aos Debenturistas, apds o encertamento do prazo para a distribuigdo das
Debéntures no mercado, proceder a substituigio do Agente Fiductario e & indicagéo de seu
substituto, em assernbléia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5 A substitvigio do Agente Fiducidrio, em cerdter permanente, fica sujeita a
comunicagio prévia 4 CVM e 2 sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugiio CVM n” 28, de 23 de novembro de 1983 (a “Instrucio
CVM 28”), e eventuais normas posteriores.

7.3.6 A substituigio do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento 4 presente
Escritura, que deve ser arquivada na JUCESE, onde sera inscrita a presente Escritora, e
posteriormente encaminhado 4 CVM.

7.3.7 O Agente Piducidrio entrard no exercicio de suas fun¢des a partir da data da
presente Escritura ou de eventual aditamento refativo a sua substituicio, no ¢aso de agente
fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funges até a efetiva

substituigio ou até o cumprimento de todas as suas obrigagles sob esta Escntura ea
legislagdio em vigor,

7.3.8 Aplicam-se as hip6teses de substituigho do Agente Fiducidrio as normas e preceitos
da CVM.

74. Deveres

7.4.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritnra, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(a) proteger o5 direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungfio o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa ¢ proba costuma
empregar na administragio de seus préprios bens;

(b renunciar 2 fungdo na hipbtese de superveniéneia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidio;

(c) conservar em boa guarda toda a escrituracio, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcbes;
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(d)

(e)

®

&

)

®

G

(k)

)

(m)
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verificar, no motento de aceitar ZSHR . ABdade das informagGes
contidas nesta Escritura, diligenciaﬁg : frcue sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que t, ._-. .

promover, nos competentes Grgfios, cise fckaisora nio o faga, o registro
desta Escritura, do fianga ¢ respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, o oficial do Tegistro
notificard a administragio da Emissora para que esta The fornega as indicacdes
e documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissSes ou
inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficidncia das informagSes constantes das propostas de
modificagdes nas condi¢Ses das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidSes atualizadas perante drgdos e entidades piblicas ¢ oficics de regisiros
publicos certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda
Piblica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdio e Julgamento,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessirio, auditoria extraordinaria na Emissora,
sendo que tal solicitagio devera ser acompanhada de relatério que fundamente
a necessidade de realizagiio da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembléia Geral de Debenturistas mediante
amincio publicado, pelo menos 3 (irés) vezes, nos veiculos de comunicagio
referidos nesta Escritura, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicagio
constantes da Lei das Sociedades por AgBes e desta Escritura;

enviar 8 CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, até a data da primeira
publicaglo, copia do edital de convocaglio e, tdo logo tenha acesso, da
proposta a ser submetida & Assembléia Geral de Debenturistas;

fazer com que a Emissora manienha atualizado, pelo menos anvalmente e até a
Data de Vencimento das Debéntures, seu relatario de avaliaglo (rating);

comparecer 4 Assembléia Geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar & CVM e a bolsa de valores ou
entidade do mercado de balcdo organizado em que forem negociadas as
Debéntures, em até dois dias subseqiientes da data de encerramento da .
Assembléia Geral de Debenturistas, sumario das deliberagdes tomadas e, n
prazo de 10 {dez) dias, copia da ata da Assembléia Geral de Debenturistas;
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{n) elaborar relatdrio anual destinado
§ 1° alinea “b” da Lei das Soci
menos, as seguintes informacgtes:

s termos do artigo 68,
val deverd conter, ao

(01)  eventual amissiio ou inverd enha conhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestagdo de informacies
pela Emissora;

{n2)  alteragGes estatutérias ocorridas no periodo;

{n.3) comentdrios sobre as demonstracBes contdbeis da Emissora
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

(nd)  posigio da distribuicio ou colocagiio das Debéntures no mercado;

{n.5)  respate, amortizagio € pagamento de remuneracio das Debénfures
realizados no periodo, bem como aquisi¢Bes ¢ vendas de Debéntures
efetuadas pela Bmissora;

(n.6)  acompanhamento da destinagio dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acorde com. os dados obtidos perante os administradotes
da Emissora;

{n.7}  cumprimente de outras obrigaghes assumidas pela Emissora nesta
Escritura, inclusive quanto 3 manutengfio dos indices financeiros
previstos no item 5.1 “m”;

(n.8)  declaragdo sobre sua aptidc para continuar exercendo a fimgdo de
Agente Fiducidrio;

{n.9)  relaglio dos bens e valores entregues 4 sua administragiio; e

(0.10})  declaragio acerca da suficiéncia e exegiibilidade da garantia das
Debéntures.

16)] colocar & disposigiio o relatério de que trata o inciso “r” acima aos

Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

{o.1)
(0.2)
(0.3)
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na sede da Emissora;

no seu escritério;

na CVM:
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(0.4) noSND;e

(0.5) na sede da instituicio findAed wohidefon a colocagio das
Debéntures,
(p)  publicar, s expensas da Emissora, observado o disposto no item 7.6 abaixo, nos
orgdos da imprensa ¢m que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, antincio
comunicando aos Debenturistas que o relatério se encontra 4 sua disposigio nos

lacais indicados no inciso “s” acima;

(@)  manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Banco Mandatério e a CETIP;

(r) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialtnente
daquelas que imp&em obrigagtes de fazer e de ndo fazer;

() sem prejuizo do disposto na Cldusula V acima, notificar os Debenturistas, por
edital ¢ individualmente, se possivel, no prazo méximo de 15 (quinze) dias, de
qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigacGes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecerid aos interessados maiores

esclatecimentos. Comunicagio de igual teor deve ser enviada 4 CVM, a CETIP
€ 80 Banco Central do Brasil; .

{t) examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteragdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-lhe ou
convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria,
ou aprovar, a alteragdio proposta;

(u)  verificar trimestralmente o atendimento dos indices financeiros previstos no
item 3.1 “m” e informar imediatamente os Debenturistas de qualquer

descumprimento dos referidos indices financeiros on da ocorréncia de qualquer
dos referidos eventos;

(v)  verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagiio prevista no item 6.1 (xvii),
bem como encaminhar & ANBID o relatério de avaliagiio (rating) objeto de
atualizacdo ali previsto, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias que tiver ciéncia
de sua divulgagdo;

{w)  convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas; e

(x)  formnecer & Emissora, mediante solicitagiio desta, lista de titulares das Debéntures
atualizada,

7.5. Atribuigdes Especificas

7.5.1 Observadas as disposi¢Ses da presente Escritura, o Agente Fiducidrio usard de
quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegiio e
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defesa dos interesses da comunhdo dos Debenturistas £qtriyetis bofedy de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, ob A condigdes desta
Escritura: {8

“,

] ) w \B, oo 00,8
(a) declarar, antecipadamente vencidas as DEpSRture

(b) requerer a faléncia da Emissora se o produto da execugfio da Fianga indicada
no item 4.10 acima for insuficiente para o pagamento integral das Debéntures;

(c) tomar qualquer providéncia necessiria para a realizagfo dos créditos dos
Debenturistas; ¢

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial ou
extrajudicial, interven¢do ou liquidacio extrajudicial da Emissora ou em
processo similar aplicavel 4 Emissora,

7.5.2 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nio adogio das
medidas contempladas nas alineas (a) a (d) acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em
circulagdo, bastando, porém, a deliberagio da maioria das Debéntures em circulagio

presentes a respectiva Assembléia Geral de Debenturistas quando fal hipétes: se referir ao
disposto na alinea (€) acima.

7.6. Despesas

7.6.1 A Emissora ressarcird o Agente Fiducidrio de todas as despesas razodveis ¢ usuais
que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizat seus créditos.

7.6.2 O ressarcimento a que se refere o item 7.6.1 acima sera efetuado em até 10 (dez)
dias Gteis contados da entrepa 4 Emissora dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas e necessarias 4 protegio dos direitos dos titulares das Debéntures.

7.6.3 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas
pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora.
Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honorarios advacaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicirias de agies propostas
pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de a¢Bes intentadas conira ele no exercicio de sua
fun¢do, ou ainda que the causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhio dos Dehenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agbes judiciais serfio igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remunerago & as despesas reembolséveis do Agente Fiduciario,
na hipétese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 (dez) dias, podendo o Agente Fiduciério solicitayarantia
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7.6.4  As despesas a que se refere este item compreenderdo,
com: ;

{a) publicagdo de relatérios, avisos e notificaches, “cofforoe
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regularm aplicdveis;
(b) extrag¥o de certiddes;

(c) locomogdes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fingdes, respeitado o limite acordado com a
Emissora;

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que- vierem a ser
imprescindiveis, se ocosrerem omissBes e/ou obscuridades nas informacdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas,

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS

8.1  Convocacio’

8.1.1 Os Debenturistas poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei de Sociedades por Acdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio de Debenturistas, A
Assembléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiduciério, pela
Emissora, pela Interveniente-Garantidora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM.

8.1.2. A convocagio dar-se-4 mediante antincio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos
orgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicages, respeitadas ouiras
regras relacionadas 4 publicagio de antincio de convocagdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por AgGes, da regulamentacéio aplicivel e desta Escritura,

8.1.3 As Assembléias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze} dias. A Assembiéia Geral de Debenturistas em sepunda
convocagdo somente poderé ser realizada em, no minimo, 8 (oito} dias apés a data

marcada para a instalagio da Assembléia Geral de Debenturistas em primeira
convocacio.

8.1.4 Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura, serd

considerada regular a Assembléia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em circulacfo,
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8.1.5 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no mbito de su/s

observados os quori estabelecidos nesta Escritura, serfio existent&3 (2
perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debénfujes, 28
independentemente de terem comparecido 2 Assembléia Geral de Debeafris
proferido na respectiva Assembléia Geral de Debenturistas. '

8.2. Quorum de Instalagio

8.2.1 A Assembléia Geral de Debenturistas instalar-se-4, em primeira convocagio, com a
presenca de Debenturistas que representemn a metade, no minimo, das Debéntures em
circulagfio e, em segunda convocaghio, com qualquer numero de Debenturistas.

8.2.2 Para efeito da constituigio de todos ¢ quaisquer dos guorum de instalagio e/ou
deliberagio da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéntures em circulagio” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquetas mantidas em
tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade da Interveniente-Garantidora, controladoras
(ou grupo de controle) efou administradores da Emissora, incluindo, smas nfio se

limitando, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a gqualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

8.3. Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito pelos
titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

84. Quorum de Deliberagic

8.4.1 Nas deliberagbes da Assembléia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
circulagdo caberd um voto, admitida a constituigiio de mandatirio, Debenturista ou nio,
observadas as formalidades e impedimentos legais. As Debéntures ndo consideradas
“Debéntures em circulacdo™ ndo terfo direito a voto.

842 Observado o disposto neste item, a declaragio de vencimento antecipado das
debéntures, assim como as alteragdes nas caracteristicas e condiges das Debéntures e da
Emissfio deverfio ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéniures em circulaglo, salvo nos casos em que for

estabelecido quorum especifico, nos termos da presente Bscritura on da legislagio em
vigor.

8.4.3 As alteragdes na Remuneragfo, gatantias e/ou prazos de vencimento, repactuacio
ou amortizacdo das Debéntures deverfio contar com aprovagiio de Debenturistas
representando 95% (noventa ¢ cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

8.4.4 As alteragles a qualquer guorum de deliberagio previsto nesta Escritura, sobre uma
determinada matéria, dependerfio da aprovagdo de Debenturistas que tepresentem 95%
{noventa e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.
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9.1 O Agente Fiduci4rio declara e garante & Emissora:

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

(a) sob as penas da lei, nio ter nenhum impedimento legal, 3° do
artigo 66 da Lei das Sociedades por Agtes, e o artigo 10 da Iustrugiio CVM 28
ou, em caso de alteragdo, a que vier substitui-las, para exercer a fun¢do que lhe
¢ conferida;

(b) nio ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer suas
fungGes;

(c) aceitar a funglio que The ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigGes previstos na legislagfio especifica e nesta Escritura;

(d) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clgusulas e
condiges;

() estar ciente da regulamentagio aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil
¢ pela CVM;

() estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessérios para tanto;

(8) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentagio aplicfivel vigente;

(h) que esta Escritura constitui h;na obrigagfio legal, v4lida e eficaz do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(f) que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigaches aqui
previstas nfio infringem nenhuma obrigagio anteriormente assumida pelo
Agente Fiducisrio,

() que as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes
bastantes para tanto;

(k) nfio se encontrar em nenhuma das sttua¢Ses de conflito de interesse previstas
no artigo 10 da Instrugdio CVM 28:

(1) que verificou a regularidade da constituicdo da fianga, observando g
manutencio de sua suficiéncia e exeqiiibilidade.
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(n) ter verificado os limites desta Emissfo, nos termos do Nita
Sociedades por Agdes, e que esses limites foram atendidos Peb

9.2 A Emissora neste ato declara e garante que:

(2) ndo tem qualquer ligaglio com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato
que impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungbes, nos

termos da Lei das Sociedades por Aces, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

(b)  éuma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agBes de capital aberto de acordo com as leig brasileiras, bem

como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em
seu objeto social;

{¢) estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura e a cumprir com
suas obrigagOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
& estatutrios e obtidas todas as autorizagies necessarias para tanto;

(d} esta Bscritura constitui obrigagiio legal, valida e vinculante da Emissora,
exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condicBes e a celebragdo desta
Escritura € o cumprimento das obrigagbes aqui previstas nfo infringem
qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

(¢) as informagBes prestadas por ocasifio do registro da Oferta na CVM e
fornecidas ao mercado durante a distribuigiio das Debéntures sio e seriio
verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes;

{D cada um dos Prospectos tera, na sua respectiva data de publicag@o: {a) todas as
informagGes atualizadas relevantes em relagio & Emissora, a Interveniente-
Garantidora e/ou coligadas no contexto da Emissfo, necessarias para que os
investidores e seus consultores tenham condigdes de fazer uma andlise correta
dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora e/ou da Interveniente-
Garantidora, de sua condigio financeira, lucros, perdas, perspectivas o
obrigagdes em relagio as Debéntures, ndo contendo declaragdes falsas oun
omissbes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaraghes
foram dadas, sendo que tais informagdes ndo sio enganosas, insuficientes,
inconsistentes, incorretas ou inveridicas; e (b) as informaches, fatos e
declaragdes em relagio a Emissora, a Interveniente-Garantidora efou
coligadas, necessérias para que os investidores possam formar criteriosamente
a sua decisdo de investimento nas Debéntures, sendo essas informagdes, fatos

¢ declaragies verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais, objetivas, em
linguagem acessivel; \s

Toxt_RIOU 152201vl 7] 144

/Z/ 29

305



(g) as opiniGes, andlises e previsdes (se houver),

CESE

(h) nfio hd outros fatos com relacdo A Emissora, Interveniente-"Garan/tidora efou
suas coligadas ou ds Debéntures cuja omissfo, no contexto da Oferta, faga
com que alguma declaragio do Prospecto seja incompletn, enganosa,
inconststente, insuficiente, incorteta ou inveridica;

(i) a celebragio da Escritura ¢ o cumprimento de suas obrigagSes nela
estabelecidas, bem como a emissfio € a colocagho das Debéntures, nio
infringem nenhuma disposi¢fo legal, ou ordem, ou sentenga, ou decisdio
administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de
seus bens ou propriedades, contrato ou obrigaciio anteriormente assumida pela
Emissora, Interveniente-Garantidota e/ou pelas suas coligadas, nem ird
resultar em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; {ii) criagéo de qualquer dnus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora, Interveniente-Garantidora e/ou das suas
coligadas; ou (iii) rescisio de qualquer desses contratos ou instrumentos;

() a Emissora, Interveniente-Garantidota efou suas coligadas possuem as
concessdes, licengas, permissdes, alvards e autorizagdes expedidas por todas
as autoridades competentes, necessarias para conduzir seu negdcio conforme
descrito nos Prospectos; ¢ a Emissora, Interveniente-Garantidora efou suas
coligadas ndo receberam nenhuma notificagfio relacionada 3 revogagio ou &
modificaglio de qualquer concessdio, licenga, permissio, alvar ou autorizagio
que, comjunta ou individualmente, se for o objeto de uma decisio,
determinac8io ou sentenga contriria, teria o efeito de causar vm prejuizo
relevante € objetivamente apurdvel sobre a Emissora, Interveniente-
Garantidora e/ou suas coligadas, a nfo ser conforme descrito nos Prospectos;

(k} as demonstragSes financeiras constantes dos Prospectos representam
corretamente a posiglo financeira da Emissora, Interveniente-Garantidora e/ou
suas coligadas nas datas de sua elaboragéio e foram devidamente preparadas
em conformidade com os principios contibeis geralmente aceitos no Brasil;

(I) tanto a Emissora quanto a Interveniente-Garantidora e/ou snas coligadas, em
seu melhor conhecimento, estio cumprindo as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagGes dos orgiios governamentais, autarquias, juizos

ou tribunais, aplicéveis e relevantes & condugdo e realizagio de seus negdcios,
exceto conforme informado nos Prospectos;

{m) ndo existem processos judiciais ou administrativos ou arbitrais relevantes
pendentes nos quais a Emissora, a Intetveniente-Garantidora efou suas
coligadas seja parte ou aos quais os seus bens estejam sujeitos, que nio
estejam descritos nos Prospectos e a Emissora nfio tem conhecimento de
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nenhum processo iminente a ser contra elg\a [nifimnieftelYjarantidora e/on
suas controladas ou coligadas ajuizado ourGaNbrelacas g

bens ou dos bens da Interveniente-Garantiuy et coligadas que possam
afeta-las de forma relevante;

{n) ndo existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante
notificag8o, decurso de prazo ou ambos, possa constituir o ndo-camprimento e
a nfo-observincia devidos com relagdo a qualquer termo, avenga ou
disposigio de qualquer contrato, instrumenio ou documento do qual a
Emissora ou qualquer uma de suas controladas ou coligadas seja parte ou pelo

qual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados, exceto conforme descrito
nos Prospectos; e

(o) est4 adimplente com o cumprimento das obrigagGes constantes desta Escritura,

93 A Intervenienie-Garantidora neste ato declara ¢ garante que:

(8 & uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acdes de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem
como estd devidamente antorizada a desempenhar as atividades descritas em
seu objeto social;

(b} estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura ¢ a cumprir com
suas obrigagbes aqui previstas, incluindo a prestagio do fianga, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutirios e obtidas todas as
autorizagdes necessarias para tanto;

(c} esta Escritura e a fianga constifuem suas obrigacBes legais, validas ¢
vinculantes, exeqiliveis de acordo com os seus termos e condigles ¢ a
celebraglio desta Esctitura ¢ o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nfo
infringem qualquer obrigacdo anteriormente por ela assumida;

(d) as informagles prestadas por ocasiio do registro da Oferta na CVM ¢
fornecidas ao mercado durante a distribuiciio das Debéntures relativas a

Interveniente-Garantidora sdo ¢ serfio verdadeiras, consistentes, de qualidade ¢
suficientes;

(e) udo hd outros fatos com relagdo a Interveniente-Garantidora, suas controladas
¢ coligadas ou as Debéntures cuja omissdo, no contexto da Oferta, faga com
gque alguma declaragio dos Prospectos seja incompleta, enganosa,
inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

(f) a celebracio da Escritura, ¢ ¢ cumprimento de suas obrigacdes nela
estabelecidas, bem como a emissio e a colocagfio das Debéntures, ndo
infringem nenhuma disposigio legal, ou ordem, ou sentenga, ou decisio
administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Interveniente-Garantidora
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ou qualquer de seus bens ou propriedades,
anteriormente assumida pela Interveniente-Garantidor
suas controladas ou coligadas, nem ir4 resultar em: (i} Yghdmenty s
de qualquer obrigagio estabelecida em qualquer desgetRSmids ou
instrumentos; (if) criagio de qualquer 6nus sobre qualquerative-on bem da
Interveniente-Garantidora ou de suas controladas ou coligadas; ou (iii)
rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos,

93.1 A PEmissora obriga-se de forma irrevogivel ¢ irretratdvel, a indenizar og
Debenturistas por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honotdrios advocaticios) incorridos pelos Dehenturistas em
razdo da inveracidade, insuficiéncia, inconsisténcia, imprecisio ou incorregio de quaisquer
das suas declaragSes prestadas nos termos desta Clausula.

3.2 Sem prejuizo do disposto no item 9.3.1 acima, a Emissora compromete-se a
nofificar imediatamente aos Debenturstas e ao Agente Fiducidrio caso quaisquer das
declaracles aqui prestadas tornarem-se inveridicas, incompletas ou incorretas.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Remincia

Néo se presume a rentincia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Escritura, Desta
forma, nenhum atraso, omissio on liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade
ou remeédio que caiba aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da Emissora
prejudicard o exercicio de tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma remincia acs mesmos ou concordéncia com tal inadimplemento, nem
constituird novagfo ou modificacio de quaisquer outras obrigaghes assumidas pela

Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso. . . .

10.2. Irrevogabilidade; sucessores

A presente Escritura ¢ firmada em cardter irrevogdvel e irretrativel, salvo na hipé6tese de

ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cléusula 11 acima, obrigando as partes
POt 8t € seus sucessores,

10.3. Independéncia das Disposicdes da Escritura
Caso qualquer das disposicBes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida oy
ineficaz, prevalecerio todas as demais disposigSes nfo afetadas por tal julgamento,

comprometendo-se as partes, em boa-f2, a substitujrem a disposigo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.
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10,4, Correcdo de Valores ‘5‘5’

partir da data de assinatura desta Escritura. Essa disposicio nio $EESEAT Clausula IV, a
qual serd regida por seus termos especificos.

10.5. Custos de Registro

Todos e quaisquer custos incorridos em raziio do registro desta Escritura e seus eventuais
aditamentos, dos atos socictérios relacionados a esta Emissfio, dos Contratos de Garantia,
nos regisiros competentes, serfio de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.6. Comunicagbes

10.6.1 As comunicacBes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura deverfio ser encaminhadas pata os seguintes enderecos:

Para Emissora Enipresa Energética de Sergipe S.A.
Av. Pasteur n” 110 — 5° ¢ 6° andares - Botafogo
22290-903 Ric de Janeiro, RJ
At. Sr, Mauricio Perez Botelho / Claudio Brandiio Silveira
Telefone: (21) 2122-6900
Fac-simile: (21) 2122-6931
E-mail: mbotelho@energisa.com.br on
claudiobrandao@energisa.com.br

Para a Inferveniente- Energisa 8.4,
Garantidora Av. Pasteur n® 110 - 5° ¢ 6° andares - Botafogo

22290-903 Rio de Janeiro, RJ

At. Sr. Mauricio Perez Botelho / Cliudio Brandiio Silveira
Telefone: (21) 2122-6900 "
Fac-simile: (21) 2122-6931

E-mail: mhotelhof@energisa.com. br ou
claudiobrandao@energisa.com.br

Para o Apente SLW Corretora de Valores ¢ Cambio Ltda.
Fiducidrio Rua Dr.Renato Paes de Barros, 717 — 6° ¢ 10° andares, Itaim bibi

04530-001 S&o Paulo, SP
At.: Felipe Coimbra Aloi André
Telefone: (11) 3048-9763 ou (11) 3048-9915

Fac-simile: (11) 3048-9888

E-mail: slwislw,com.br
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Pata o0 Banco Banco Citibank S.A.

Mandatério Av. Paulista, n® 1111, 12° andar
¢ Escriturador 01311-200 Sio Paulo, SP

At 8r. Marcus Lee Lan
Telefone: (11) 4009-5293
Fac-simile: (11) 4009-7558
E-mail: marcus.leelan@citi.com
www.citibank.com br

Administradora do Para a CETIP:
sistema de negociagio  CETIP ~ Camara de Custddia e Liquidagdo
SDN - Sistema Nacional de Debéntures
Rua Libero Badaré, 425 — 24° andar
01009-000 Séo Paulo, SP
Tel.: (11) 3111-1400 ou (11) 3111-1596 ou (11) 3365-4925
Fax: (11) 3111-1563 / 1564

10.6.2 As comunicagBes serfo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “avise de recebimento” expedido pelo Correio, sob protacolo, ou por telegrama nos
endereos acima. As comunicagBes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utifizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverfio ser encaminhados para os enderegos acima em até 5 (cinco)
dias 1iteis apos o envio da mensagem.

10.6.3 A mudanca de qualquer dos enderecos acima dever4 ser comunicada, de imediato, a
todas as partes pela Emissora,

10.7. Lei Aplicavel

Esta Escritura ¢ regida pelas Leis da Repiiblica Federativa do Brasil.

10.8. Foro

Fica eleito o Foro do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para diritair quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentmeia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja,

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
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%4} E, por estatem assim justas e contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 04
P """‘e.‘, (quatro) vias de igual teor e forma, juntamente com as duas testemunbas abaixo agsinadas, a

8o Paulo, 8 de fevereiro de 2008.

EMPRESA ENERGETICA DE SERGIPE 5.A.

ot . 1Q°‘-’JA%"

(o Nome: Dot
Cargo: Diretor Financeio Cargo: Diretor
ENERGISA S.A.,

na qualidade de Interveniente-Garantidora

sl {gm “ fg :

Nome: Maurico Perez Boter Nome:
Cargo: ~ Diretor Fhanceiro © Cargo: Dario %‘:{?{:a Dias

CORRETORA DE VALORES E CAMRIO LTDA.
na qualidade de Agente Fidueidric

Nome: M dre™~ ) | |
Cargo- epres0R Cargo:™" Potign Golmbra Afol André

Dagto. Agents Fidecitr

. : oy
’—/ :
. . =] f/?
il ol Xy X ) ot bt RALA)

TN CRELR B WW Nome: &ideal., FEDRGs TS
a2 2803 -8 D Z9. 204 F¥2.0-0

=

Oy O pe
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