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EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.
Companhia Aberta

CNPJ/MF n° 43.470.988/0001-65
NIRE 35.300.329.520

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 07 DE MAIO DE 2008

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada no dia 07 de maio de 2008, as 9h, na sede social da Even
Construtora e Incorporadora S.A. (“Companhia”), localizada na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Funchal, n.° 418, 29° e 30° andares, conjuntos 2901 e 3001, CEP 04551-060.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Dispensada a convocagdo da reunido, nos termos do
Paragrafo Unico do Artigo 16 do Estatuto Social da Companhia, tendo em vista a presenga da
totalidade dos conselheiros da Companhia.

3. MESA: Presidente, o Sr. Carlos Eduardo Terepins; Secretdria, a Sra. Flavia Sinopoli
Lafraia.

4. ORDEM DO DIA: (I) Aprovar a alteragdo do Instrumento Particular de Escritura da 3
Emissdo de Debéntures Simples, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, da Even Construtora e
Incorporadora S.A. (“Escritura _de Emissdo”) celebrada em 30 de janeiro de 2008 entre a
Companhia e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios S.A., na qualidade de
agente fiduciario, e arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o namero ED
000334-7/000, conforme disposigbes constantes da minuta de 1° Aditamento a Escritura de

Emissdo, disponibilizada na sede da Companhia (“1° Aditamento a Escritura™); e (II) autorizar a

Diretoria da Companhia a celebrar o 1° Aditamento a Escritura, nos termos que venha a ser

aprovados nesta Reunido.

5. DELIBERACOES: Os membros do Conselho de Administragao deliberaram, por
unanimidade de votos e sem restrigdes, aprovar:
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As alteracdes a Escritura constdntesﬂa m]nuf‘d'de 17 Ad:tamemo a Escritura, a qual integra a
presente ata sob a forma de Anexo [; e
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Autorizar a Diretoria da Coﬁn.panhzé a Ee.]ebrar 0 P.Aditamemo a Escritura, nos termos da
minuta anexa, € a tomar todas as providéncias necessarias para o registro e validade do

referido aditamento, incluindo arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, a reunio foi encerrada, da qual lavrou-se a

presente ata, que, lida e aprovada, foi assinada por todos os conselheiros presentes.

Sao Paulo, 07 de maio de 2008.
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MINUTA DO-PRIMIEIRO
ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE QUIRQGRAFARJA, EM SERIE UNICA, DA EVEN
consmﬁrom E:INCORPDRA'DORA S.A.

Pelo presente instrumento partacular *de’um Iado como emlssora

(a) EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A., companhia aberta com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Funchal, n.? 418, 29° e 30° andares, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 43.470.988/0001-65, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora”),

e, de outro lado, como agente fiduciario,

(b) OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n.° 500, Bl. 13 — Gr.205,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 36.113.876/0001-91, neste ato representada na forma de seu es-
tatuto social (“"Agente Fiduciario”), na qualidade de representante da comunhdo dos debenturis-
tas da 32 emissdo publica de debéntures da Emissora (conjuntamente, “Debenturistas” e, indivi-
dualmente, “"Debenturista”),

vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente primeiro aditamento (“Aditamen-
to”) ao "Instrumento Particular de Escritura da 32 Emissdo de Debéntures Simples, da Espécie
Quirografaria, em Série Unlca, da Even Construtora e Incorporadora S.A." (respectivamente,
“Escritura de Emissao”, “Emissao” e “Debéntures”), que sera regido pelas seguintes clausulas e
condigoes:

CLAusuLA I
AUTORIZACAO

O presente Aditamento é celebrado com base nas deliberacdes tomadas (i) em Reuniao do Con-
selho de Administracdo da Emissora, realizada em [e] de maio de 2008 ("RCA"), a ser arquivada
na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo ("JUCESP") e a ser publicada no Diario Oficial do Es-
tado de S3o Paulo e no jornal Didrio Comércio, Indlstria & Servigos — DCI, e (ii) em Assembléia
Geral de Debenturistas, realizada em [e] de maio de 2008 (“AGD"), a ser arquivada na JUCESP
e a ser publicada no Diério Oficial do Estado de S&o Paulo e no jornal Diario Comércio, Industria
& Servigos — DCI.
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DA AVERBACAO DO ADITAMENTO
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O presente Aditamento serd -arqmvado: na.JU(ISP conforme disposto no paragrafo 3°

do artigo 62 da Lei das Sociedades por.Agoes ene, item 2'3' da Escritura de Emissao.

3.1.

CLAUSULA TERCEIRA
DA ALTERACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

Resolvem as Partes alterar a cldusula 4.1.2.4. da Escritura de Emissdo, a qual passa a vi-

gorar com a seguinte redagao:

3.2,

“4.1.2.4. Na hipdtese de ndo conclusdo da Oferta apds o seu inicio, por qualquer motivo,
os investidores que ja tiverem subscrito e integralizado as Debéntures receberdo da E-
missora, por meio do Coordenador, os montantes utilizados na integralizacdo de Debén-
tures no prazo a ser indicado no anuncio de inicio da Oferta ("Anuncio de Inicio”), que
ndo serd superior a 5 (cinco) dias Utejs, contados da data de publicagdo de anuncio in-
formando sobre a ndo conclusdo da Oferta, deduzidos os encargos e tributos devidos,
corrigidos pela Remuneragao (conforme definida no item 4.9. abaixo), calculada pro rata
temporis desde a data de integralizagdo até a data de restituicao dos valores pela Emis-
sora aos investidores.”

Resolvem as Partes alterar a clausula 4.9 da Escritura de Emissdo, a qual passa a vigorar

com a seguinte redagdo:

“4,9,1. Rendimento

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 32 Emissdo fardo jus ao seguinte rendi-
mento, composto pela Atualizacdo (conforme definida no item 4.9.2. abaixo) e pela Re-
muneracdo (conforme definido no item 4.9.4. abaixo) (o “"Rendimento”):

4.9.2. Atualizagdo

4.9.2.1 O valor nominal unitdrio das debéntures serd atualizado pela variacdo do Indice
Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo ("IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, desde a Data de Emissao das Debéntures até
a data do seu efetivo pagamento, calculada de forma pro rata temporis por dias Uteis
("Atualizacdo”), sendo o produto da Atualizagdo da incorporado ao Valor Nominal Unita-
rio das Debéntures automaticamente, segundo a seguinte formula:

VNa=VNe x C
onde:
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VNa  Valor Nominal Unitasic I&gbhzado- d@s-Debentures calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitérip Uz D.eﬂeﬂture§ ol: sa7do do Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures (valor remanescentie apos a3 amort:zagao .cfe principal ou pagamento de atua-
lizagdo monetaria das Debentures) mformado/ca!culado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento;

C Fator acumulado das variacoes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dﬂ ’P
oo [N [N =N
NI, NI, NI,

onde:

NI, = valor do nimero indice do IPCA do més anterior
ao més de inicio de atualizagao;

NI; = valor do nimero indice do IPCA do més de inicio
de atualizacao;

NI, = valor do numero indice do IPCA do més subse-
gliente ao més de inicio de atualizagdo;

NI, = valor do numero indice do IPCA do més anterior
ao més de atualizacdo utilizado até a data de aniversario da debénture. Apds a data de
aniversario, valor do nimero indice do IPCA do més de atualizagao.

Il

NI, valor do numero indice do IPCA do més anterior

w,_rm”7,

ao més "n”;

dup numero de dias uteis da ultima data- base, sendo
esta a data de aniversario em cada més, até a data de atualizacdo ,limitado ao ndmero
total de dias Uteis de vigéncia do indice de precos, sendo "dup” um numero inteiro;

dut = ndmero de dias uteis contidos entre a Ultima e a
préxima data de aniversario, sendo "dut" um ndmero inteiro;

Considera-se como "més de atualizacdo” o compreendido entre duas datas de aniversario
consecutivas e "data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més. Caso o dia 15
(quinze) de cada més ndo seja dia Util, prorroga-se a data para o 1° dia Util subseqiien-
te.
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O IPCA devera ser utilizada, cbrfs:deﬁande :dentro ‘nimero de casas decimais divulgado
pelo 6rgdo responsavel por seu c3leulo.

A aplicacdo do IPCA anadira-no menor ,CIE'JIOdO pemﬂtido pela legislagao em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escntu:a de Em:ssae o#l qualg-!.rer outra formalidade.

e

Observagoes: NI oy
1) Os fatores resultantes da expressao ‘i%
sdo considerados com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento; NI,

2) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em segui-
da, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) ca-
sas decimais, sem arredondamento;

4.9.2.2. No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emisséo, sera utilizada, em sua
substituicdo na apuracdo do fator “C”, o Ultimo numero-indice divulgado, precos em
questao | NI ,_, [l.ca!culado pro rata temporis por dias uteis, ndo cabendo, porém, quando
da divulgaddoe: do numero-indice devido, quaisquer compensagoes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas.

4.9.2.3. Na hipétese de impossibilidade de utilizacao do IPCA, auséncia de apuracdo e/ou
divulgagdo do IPCA por periodo superior a 20 (vinte) dias, ou, ainda, no caso de sua ex-
tincdo, serd utilizado o indice que for divulgado em sua substituicao, ndo cabendo, po-
rém, quando da divulgacdo do numero-indice devido, quaisquer compensagoes financei-
ras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas.

4.9.2.4. Na hipdtese de impossibilidade de utilizagdo do IPCA por imposicao legal, ou no
caso de vedacao legal de seu substituto para o cdlculo da atualizacao do Valor Nominal
das Debéntures, o Agente Fiduciario devera convocar assembléia geral de debenturistas,
a ser realizada no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos a contar da data de publi-
cacdo do edital relativo a primeira convocagao, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias cor-
ridos a contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda convocagdo, se aplica-
vel, para definir, de comum acordo com a Emissora, o pardmetro a ser aplicado, o qual
deverd conter caracteristicas semelhantes a forma de atualizagdo ora estabelecida. Até a
deliberacdo desse pardmetro, e desde que ndo ocorra o vencimento de qualquer obriga-
¢do pecunidria, hipdtese na qual aplica-se o disposto na cldusula 4.9.2.2. acima, serd uti-
lizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas na presente Escritura, o
ultimo nimero-indice divulgado, calculado pro rata temporis por dias Uteis.

4,9.2.5. Caso, durante a Assembléia Geral de Debenturistas, ndo haja acordo sobre o
novo parédmetro de atualizagdo monetaria entre a Emissora e Debenturistas representan-
do, no minimo, 3/4 (trés quartos) do total das Debéntures em Circulagdo (ainda que em
decorréncia da falta de quorum para deliberar sobre a matéria), a Emissora optara, a seu
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exclusivo critério, por uma ds a!tierbat:vas aasegurr estabelecidas, obrigando-se a comu-
nicar por escrito ao Agente Fi ducrano no prazo de 15 (quinze) dias contados a partir da
data da realizagao da respecbva Assembleia Geral gde Debenturistas, qual a alternativa
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(a) a Emissora devera resga%ar 3 totalidade das Debentures em circulacdo, no prazo de
30 (trinta) dias, contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de De-
benturistas, pelo Valor Nominal atualizado na forma do item 4.9.2.1 acima, acrescido da
Remuneragdo, conforme definida abaixo, devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da dltima Data de Pagamento da Re-
muneragdo, o que ocorrer por Ultimo, utilizando-se o mesmo mecanismo previsto nas
cldusulas 4.9.2.1 e 4.9.2.2 acima, acrescido de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo; ou

(b) a Emissora devera propor novo cronograma de pagamento do Valor Nominal das De-
béntures, acrescido da Remuneragdo, nos termos desta Escritura de Emissdo, o qual ndo
excederd o prazo de vencimento das Debéntures. Nesta alternativa, durante o crono-
grama de pagamento das Debéntures, a periodicidade do pagamento da Remuneragao
continuard sendo aquela estabelecida originalmente, observado que, até o resgate inte-
gral das Debéntures, sera utilizada a atualizagdo monetaria definida pelos debenturistas
e apresentada a Emissora na referida Assembléia Geral de Debenturistas, ficando desde
ja estabelecido que serd vedada a Emissora resgatar as Debéntures em outra data que
ndo aquela estabelecida no cronograma apresentado aos Debenturistas.

4.9.3. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizagao

A Atualizagdo das Debéntures serd paga juntamente com o Valor Nominal Unitdrio e na
proporcdo do Valor nominal Unitdrio, conforme definido acima, exclusivamente; i) nas
datas de Amortizagdo das Debéntures, (i) na Data de Vencimento e/ou (iii) por ocasiao

da Amortizacdo Extraordinaria, conforme a férmula a seguir:

AT = AMT x (C-1)
onde:

AT = Atualizacdo relativa a cada uma das debéntures, calculada com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

AMT = Valor da parcela de amortizagdo do Valor Nominal Unitario.
C = Fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, desde a Data de Emissao até a data de pagamento de

cada parcela de amortizagao.

4.9.4 Remuneragdo
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As Debéntures renderéo ]uros correspondentes a 8 75% (oito inteiros e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 ,(duzentos g cinqglienta e dois) dias uteis, inci-
dente sobre o Valor Nominale Un;tanq A‘tmﬂzacb Ua“s-Debentures a partir da Data de E-
missdo, e pagos ao final de. cada Per:oab de-Cap:bahza;ao das Debéntures, calculados em
regime de capitalizagcao composta de forma pro rata temporis por dias lteis de acordo
com a formula prevista abaixo ("Remuneracdo”).

.l“l
.....
..'..

Define-se "Periodo de Capitalizagdo das Debéntures” como sendo o intervalo de tempo
que se inicia na Data da Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo das De-
béntures, ou na data de pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, no caso
dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures, e termina na data de pagamento
de Remuneracdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo das Debén-
tures sucede o anterior sem solucdo de continuidade.

O pagamento da Remuneragdo sera feito anualmente, a partir da Data de Emissdo, no
dia 15 do més de outubro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de outubro
de 2008 e o ultimo pagamento em 15 de outubro de 2012, na Data de Vencimento.

O cdlculo da Remuneracdo obedecera a seguinte formula:
J = {VNa x [FatorJuros — 1]}

onde:

J valor unitdrio da Remuneracao devida no final de cada Periodo de Capitali-
zacdo das Debéntures, calculada com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado
das Debéntures da calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros  Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredon-

damento, apurado da seguinte forma:
DpP

t 252
FatorJuros= (ixg + IJ

100
onde:
taxa taxa de juros fixa, na forma percentual ao ano, equivalente a 8,75% ao
ano, informada com 4 (quatro) casas decimais;
DP é 0 numero de dias Uteis entre a data de emissdo ou a data de pagamento

de remuneraco anterior e a data atual, sendo "DP” um numero inteiro.

4.9.5. A Remuneracdo serd devida anualmente, a partir da Data de Emissao, (cada data
de pagamento da Remuneragao, uma “Data de Pagamento de Remuneragao”). A primei-
ra Data de Pagamento da Remuneracdo serd o dia 15 de outubro de 2008 e a ultima se-
ra a Data de Vencimento.”
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3.3.  Resolvem as Partes alterar a clausu!a 4.11. da Escritura de Emissdo, a qual passa a vigo-
rar com a seguinte redacdo:

“4.11.1. A Emissora podesa amortfzar-anl;ecrpadamente as Debéntures em Circulacao, a
partir do 249 ( wgesrmo quarto) més a contar da Data de Emissao (“Amortizagdo Extraor-
dindria”), mediante prévia aprovacao de 100% (cem por cento) das Debéntures em Cir-
culagdo, em Assembléia Geral de Debenturistas convocada para este fim. Nesta hipotese,
o valor da Amortizagdo Extraordindria e a sua forma de cdlculo serdo definidos na As-
sembléia Geral de Debenturistas, a qual sempre devera considerar os parametros de
mercado, envolvendo as transacoes de mesma natureza, e o prazo remanescente da E-
missdo, sem prejuizo de acréscimo de prémio, se for o caso.”

3.4. Resolvem as Partes alterar a clausula 4.16. da Escritura de Emissao, a qual passa a vigo-
rar com a seguinte redagao:

"4,16. Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se os proce-
dimentos adotados pela CETIP, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP,
ou por meio do Banco Mandatario e Escriturador das Debéntures para os titulares das
Debéntures que ndo estejam depositadas em custddia vinculada ao SND.”

3.5. Resolvem as Partes alterar a clausula 4.17. da Escritura de Emissao, a qual passa a vigo-
rar com a seguinte redagao:

“4,17. Prorrogagado dos Prazos

Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigagdao
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, até o primeiro dia Util subseqiente, se o
respectivo vencimento coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou banca-
rio na Cidade de S3o Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, ressalva-
dos 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipdtese em que somen-
te haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, saba-
do ou domingo.”
3.6. Resolvem as Partes alterar a alinea “p”, da clausula 5.1. da Escritura de Emissao, a qual
passa a vigorar com a seguinte redagdo:
"5,1. A Emissora estd adicionalmente obrigada a: (...)

(p)  contratar agéncia de rating (necessariamente a Standard & Poor’s, Fitch Ratings
ou a Moody’s América Latina) para atribuir classificagdo de risco as Debéntures desde a
Data de Emissdo, obrigando-se, a partir de referida contragdo, a: (i) manter contratada
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durante todo o prazo de vgénatédas-nggntyres a agéncia de rating para que esta di-
vulgue relatorio com penodiadade pelo menos anual, (ii) manter atualizada, pelo menos
anualmente e enquanto houver Debentqre,s em C:rculagao a classifi cagao de risco que
venha a ser atribuida as Detnenwres' (tu):dlvu@ar Ow permitir que a agéncia de rating di-
vulgue relatdrio com a sumulasda clagsificacao ge tisto das Debéntures e suas respecti-
vas atuaﬁza;oes (iv) entregar ao Agente Fiducidrio, a CVM, e a CETIP os relatorios de
classificagdo de risco das Debéntures no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da
data de seu recebimento, e (v) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, 8 CVM e

a CETIP qualquer alteracdo da classificagao de risco atribuida as Debéntures;”

3.7. Resolvem as Partes alterar as alineas “m”, sub-alineas “i”, “ii"”, “iii”, “iv", "v" e “vi",

w

"6.5. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de

Emissdo, constituem deveres e atribuicoes do Agente Fiduciario:

(m)  disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso anterior aos titulares de Debén-
tures até o dia 30 de abril de cada ano. O relatdrio devera estar disponivel ao menos nos

seguintes locais:

i.na sede da Emissora;

ii. na sede do Agente Fiduciario;

iii. na CVM;

iv. na CETIP;

V. ~ na sede do Coordenador; e

Vi na sede das Instituigdes Consorciadas que sejam eventualmente contrata-

das pelo Coordenador para participar da Oferta.

(o)  manter atualizada a relagdo dos titulares de Debéntures, mediante, inclusive, soli-

citacio de informagdes & Emissora, ao Banco Mandatario e a CETIP;

(q)  notificar os titulares de Debéntures, se possivel individualmente, no prazo maxi-
mo de 5 (cinco) dias corridos da ocorréncia do evento, a respeito de qualquer inadim-
plemento pela Emissora de obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando
o local em que fornecera aos interessados maiores informagoes. Comunicacdo de igual

teor devera ser enviada @ CVM e a CETIP;”

3.8. Resolvem as Partes alterar a clausula 9.1. da Escritura de Emissdo, a qual passa a vigo-

rar com a seguinte redagao:
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q” da clausula 6.5. da Escritura de Emissao, a qual passa a vagorar com a seguinte redagao.
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"9.1. Todos os documentos é as tomunicacoes, que deverdo ser sempre feitos por escri-
to, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagbes, a serem
enviados por qualquer dassPartegenos termos desta*Escritura de Emissao deverdo ser en-
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Para a Emissora:

Even Construtora e Incorporadora S.A.
Rua Funchal, 418 — 299 e 30° andares

Sao Paulo - RJ

At.:  Sr. Eduardo Cytrynowicz

Telefone: (11) 3377-3603

Fac-simile: (11) 3377-3778

Correio eletrénico: ec@even.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust DTVM S.A.

Av. das Américas n° 500, Bl. 13, Grupo 205

Cep 22.640-100 — Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. José Alexandre Freitas

Tel.: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746/4901

E-mail: Agente@oliveiratrust.com.br; Freitas@oliveiratrust.com.br

Para o Banco Mandatario e Agente Escriturador:

Banco Itau S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100

Sdo Paulo - SP

At.: Sr. José Nilson Cordeiro

Telefone: (11) 5029-1317

Fac-simile: (11) 5029-1917

Correio Eletronico: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

Para a CETIP:

Camara de Custddia e Liquidacao
Rua Libero Badard, n.© 425, 24° andar
01009-905 - Sao Paulo — SP

At.:  Sr. Fabio Benites
Tel.: (11)3111-1596
Fax.: (11)3111-1564
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Ficam ratificadas todas as demai.s‘aisposig(")es constantes da Escritura de Emissdo que ndo fo-
ram expressamente alteradas pelo presente Aditamento.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam o presente Aditamento a Escritura de Emissao
a Emissora e o Agente Fiduciario, em 5 (cinco) vias de igual forma e teor e para 0 mesmo fim,
em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinadas.

S3o0 Paulo, [¢] de maio de 2008

EVEN CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A.
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