KLABIN SEGALL S.A.

CNPS/MF n® 00.187.032400148
NIRE 33.301L.174.127

ATA DA REUNIAG ORDINARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 20 IE MARCO IHE 2008,

1. Data, Hora e Local: Realizada no dia 20 de marge de 2008, 45 9 horas, na sede da
Cennpanlua, lpcalizada na Cidade de S3o Paule, Estzdo de S#o Paule, na Avenida
Presidente Jusceling Kubitsehek, 1830, Torne 3, 3% andar, CEP (4543504,

2. Presenca: Oz membros do Conselly de Administragdo, conforme assinglwras no
Livro de Presengas,

3. Composicio da Mesa:
3.1 Presidenter Sergto de Tulede Scoall; e
3} Secretirio: Carlos Emane Abrahio.

Ordema do Dia: a) Aprovaclio das demonstragdes financeiras para publicagio: b)
Aprovagio de aguisiclie de guotas da Construtora e incorporadera S0 José Lids
c)eliberar sobre a 2 emissic de debéntures nominativas, escritursis, simples, nda
conversivels em a¢des, da cspécic flutuante, para distribuigio pliblica de 22,000 (vinte ¢
duas mil} debéntures. em sére unica, cadz uma com valot unitdrio de RS10.000,00 (dez
mil reais) pecfazende o montante total de RS220.000.000.00 {duzentos & vinte milhdes de
reais) {“Debéntures ¢ “limissio™, respectivamente).

4.1 Deliberacdes por woanimidade de votos:

4l O presidente. apds apresentagdo das demonstracaes financeiras da Companhia. referente
ae exercicio de 2007, convidou, nos termos do item ¥I7 do "Artige 200 do Estatnio Socinl, s
mnembees do Conselho de Administragdo & se manifestaremn sobre as mesmas, Apds andlise ©
comentdrios dos presenles. as referidas  demonsiragdes | finaneeiras  foram aprovadas., por
unanimidade ¢ serde dessa forma, devidamente publicadas. |
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b Fei aprovada a aquisiciio de 793.800 (sclecentas ¢ noventa ¢ 1rés mil ¢ oitocentas)
quotas representando 6% do capital secial da sociedade dencminada *Construtora
incorporadora S3c Jose Ltda™ €5%c Josd™), com sede na Cidade de Andpolis. Estade de
Godas. na Av, Professor Benvindo Machado, n® 1.620, Bairro Sio Jose. CEP 75144-675,
CNEI n® 08.905.604,0001-59,

0 prego certo ¢ ajustado pelas partes para a cessfo das Quotas da "Sao Josd™, € de
RS793. 800,00 (selecentos ¢ noventa ¢ trés mil e oilocentos reais |,

¢y Foi aprovada. por unamimidade a 2* emissfo de deb@ntures neminativas,
escriturais. simples, ndo conversiveis ¢m a¢des, da espéeie flutwante, com as seguintes
caracloristicas e condiches:

(i)
(if}
(ki)

{iv)
(v)

{vi}

{vii)

Emissora: Klabin Sepall 5. A
Caordenador Lider: Banco Itat BRA 5.4,

Caordenadores: Caixa Fcondmica I'ederaly Banco de [nvestimento (Brasil}
S5.A. USBC Bank Brasil 5.A. - Banco Multiple: Banco ABC Brasil 5.4
Baneca Modal $.A0 e Unibance Unide de Bancos Brasileiros A, em
conjunly com o Conrdenador Lider.

Titula: Debéntures simples, ndc-conversiveis em agbes

Yaler Total da Emissfo; RE220.000.000.00 (duzentos ¢ vinte milhdes de
reals). na Data de Emissio, abaixo definida.

Valor Nominal Upitario e Ouantidade de Debéntures RE10.000,00 fder
tnil reais), de modo que serdo emitidas 22.000 {vinte & duas mil) Debéntures.

Data dc Emissio: A ser oportunamente definida por mcio de deliberagho do
Conseiho de Administracio

(viii) Espécie: Fluluante, sem garantia real. na forma do disposto oo atlizo 38 da

(ex)

(x}

Lew 6404576,

Forma ¢ Tipo: As Debénilures serfo da forma nominativa ¢ esgritural. sem
emissdo de cawlelas ou certificados: a titularidade das Debéntures sera
comprovada peio extrate da conta de depdsito das Debéntures aberta cm nome
do debenturista, emitido pela instituigiio depositdria das Debéntures.

N° de Séries: Séric Unica. N '/g,»’
‘5 i 1"“—'—.—.——-“
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{xi} Garantia Firme: Os Courdenadores estruturaro a EmissSo no montante de
R$220.000.000.00 (duzewtos ¢ vinte milbdes de reais). seb o regime de
garantia firme, a scr prestada na proporgio ¢ nas condighes a screm
estabelecidas no contrato de distribuigio.

(xii) Procedimento de Distribuigio: A distribuigio serd piblica, em mercado de
halcdo organizade. ndo havende lotes maximas ou minimoes. nem reservas
amectpadas ¢ agscaurard tratamento eqglitalive aos destinatirios e aceitanies da
Oferta. visando principalmenie a investidores institucionais. tais como
entidades abertas ¢ fechadas de previdéncia privada. seguradoras e fundos de
imvestimento. sendo atendidos priotilariamente os cliemtes das instituigiics
intermedidrias efou da Companhia.

(xiii) Distribuicie Parcial: Nao haverd distribuighe parcial das Debéntures, uma
vez que @ totalidade das Debéntures serd colocada sob regime de parantia

firme de subserigio pelos Coordenadores,

{xiv) Prazo: As Debéntures terfo vencimento final em 035 {cince) anos contadoes da
Drata de Cmissaa.

(x) Amertizacio de Frincipal: As Debéntures serdo ameriizadas semestralmenle
a parlir do final do 36* més, contades da Data de Einissdio.

(xvi} Comversibilidade: As Debéntures serav simples. ndo conversivels em agiics.

{(xvii)Remuneracic: Bemuneragio com base na variagdo da 1axa média diaria de
depositos interfinanccings over extra-grupoe {17} apurada ¢ divulgada pela
Camara de Custddia e de Liguidagd — CETIP. base 252 {dwrentos e cingilenta
e dois) dias dleis, serescida despread de 2.0% a.a. (dois por cento ao ane).

{xviii) Pagamento da Remuncragio: Semestral,

(xix) Oferta de¢ Rosgate Antecipade Facultative: A Lmissora poderd. a seu

caclusiva criterio. realizar a qualquer tempo, oferta de resgaie antecipado das

Dehéntures, com ¢ consegiente cancelamento de tais Debénlures, enderegada
a wados 0% Debenturistas sem disting@io. assegurado aos Debenturisias
igualdade de eondigies para accitar o resgate des Debéntures & gue forem
titndares. A Oferta de Resgale Antecipade devera deserever os termos ¢
condipgdes da Oferta de Resgate Antecipade. ingluindo {(a) se o reszate ser
total ou parcial: (b) o valor do prémio de respate; e {c) a data efetiva para o
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rescale ¢ pagamento das Debémures a serem resgaladas; e (dy demais
informasdes necessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas,

{xx) Repactuacdo: Nip haverd repactuacio.

(xxi) Destinagiio dos Recursos: Investinentos a serent realizados na aquisicio de
terrenos e no desenvolvimento de novas incorporagies imobilianias.

fxxii)Negociacdo: As Debéntures serio negociadas no SND - Sistzma Mactonal de
Debéntures, operacionalizado pela CETIP ¢ administrade pela ANDIMA c/ou
no BOVESPALTX,

{(xsiii) Preco de Venda e Condighes de Integralizagdn As Debéntures serdo
subseritas pelo seu Valor Nominal Unitino acrescido do  rendimento
acumulade desde a Data de Emisséo até a data da efetiva integralizagdo. A
intepralicagdo serd feita 3 vista, no ato da subscrigio, em moeda corrente
nacional.

{xxiv¥) Vencimento Antecipado: A cscritura de emiss@o das Debéntures, bom
como o contrato de colocagdo relative & distribuic3o e colocagio das
Debéntures, estabelocerdo 08 eventos que scarretaldo ¢m vencimenta
antecipado das Debéntures, usualmente ulilizades em operagies desse tpo.
procedimenios relacionados a eventos de vencimente antecipado, bem como
demais obrigagdes a serem assumidas pela Companhia. conforme definidos de
comum acorde entre # Lmissora ¢ os Coordenadores, de acordo com as
praticas de mercado para oprragbes semelhantes.

4.2 Autgrizar a pratica pela Divetoria de todo e gualquer ato necessany &
formalizagdo da Finissfo. tals como celebrar a escritura de cmissdo. conlratar agente
fiducisnio, fisando-lhe os hornorarios. agéneiz de classificage de riseo. banco mandatiri,
eserituradot ¢ depositario das 1Jehéntures ¢ contratar as instituighes financeiras que
intermediarao a colocagio piblica das Debéntures da 2* emissde da Companhia, podende.
para tanto. celebrar o respectivo contrato de distribuigdo. ajustando clivsulas econdigdes ¢
a respectiva remuneragiv

4. Encerramento:

"

5.3, Mada mais havendo a ser (ratado. foi lavrada a presente ata que € assinada é{’;
pelos conselheiras presentes, )
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52, FEsta ala foi lavrada no Livio de Atas de Reunites do Conselhe de
Administracdo sob a forma sumdria, ficande auterizada sua p thca(;acr coim & wmissio das

assinatras dos Conselheitos. Cenlidio: confere com ¢ ﬂrIE:I:I]
.-’
Sdo Paulo. 20 de margo de 2_!308.
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