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CONVERSIVEIS FM AGOES DA ESFEGIL COM GARANTIAFLUTUANTE, DA K[ABIN SEGALL
S.A.

bl
Por este instrumento particular, dé um fado,comna ¢émissora,

a. KLABIN SEGALL 8.A., scciedade por aches com sede na Awvenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1830, Torre 3 — 5° andar, Cidade de S#c
Paulo, Estade de Sio Paulo, CEP 04543-090, inscrita noe CNPJ/MF sob o n®
00.187.032/0001-48, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social
(“Emissora”);

. g, de outre lado, como agente fiduciario,

b. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS 8.A,, instituigio financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 500, Bloco 13, Grupo 205,
Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/MF sob o n¢ 36.113.876/0001-01, neste ato
representada na forma de seu  estatuto social (“Agente  Fiduciario™),
representande a comunhde dos Debenturistas da 22 emissio piblica de
debéntures da Emissora {"Debenturistas™ e individualmmente “Debenturista®),
sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados “Partes”;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Eseritura
Particular da 22 Emissio Publica de Debéntures Simples, Nio Conversivels em
Acoes da  Espécie com . Garaotia Flutuante, da  Klahin  Segall 5.4
{respectivamente, “Escritura”, "Emissao” ou “Oferta” e “Dcbéntures”), gue se
regera pelas clausnias e condigdes abaixo dispostas,

CLAUSULAT
AUTORIZACAD

1.1.  Esta Escritura € celebrada de acordo com as deliberagoes da Reunido do
Conselho de Administra¢io da Emissora realizada em 20 de margo de 2008 e da
Reuniio do Conselho de Administragio da Emissora realizada em 25 de margo, de
2008 (“RCA™), na qual foram deliberadas as condigtes da emissio, conforme
disposto no artige 59 da Lei. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, confor
alterada (“Lei das S.A."). b
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21. A Emissic das Deb&ntures seri ‘feita corq -observéncia aos seguintes
requisiios: S oe M R

-

2.2, REGISTRO NA COMISSAC DE VALOUES MOBHIARIOZ, ANBID E QUTROS

2.2.1. A oferta piblica das Debéntures sers registrada (i} na Comissio de Valores
Mobilidrios (“CVM"), na forma prevista na Lei n® 6.385, de 07 de dezembro de
1976, na Lel n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, devidamente consolidada (“Lei
das Sociedades por Agbes”), na Instrugio CVM n? 4o0, de 29 de dezembro de
2003, conforme alterada (“Instrucic CVM 400"} e demais disposictes legais ¢
regulamentares pertinentes e (i) na Associacio Nacional dos Bancos de
Investimento — ANBID (“"ANBID"), no prazo maximo de 15 (quinze) dias, a
contar da data da concessio da respectivo registro pela CVM, nos termos do
Artigo 23 do Codigo de Auto-Regulagiio da ANBID para as Ofertas Pablicas de
Distribuicio & Aquisicao de Valores Maobilidrios, de 1? de janeiro de 2008,
conforme alterado (“Codigo ANBID™).

2.3.  RECISTRO raRA COLOCAGAO E NEGOCIACAG

As Debéntures serao regisiradas para distribuicic no mercado primdrio e
negaciagie no mercado secundario no Sistema de Distribuicio de Titulos (“SDT")
¢ no Sistema Nacional de Debéntures (*SND"), respectvaments, ambos
administrados pela CETTF - Cimara de Custédia e Liquidagio ("CETIP”), com
base nas politicas e diretrizes fixadas pela Associagio Nacional das Instituigoes
do Mercado Financeira (“ANDIMA”), sendo as debéntures liquidadas e
cusiodiadas na CETLP,

2.4, ARQUIVAMENTS Na Juwta COMERCIAL DO EStan0 DE SA0 Pavlo E
PUBLICACAD DA ATATIA RCA

2.4.1. Aata da RCA que aprova a presente Emissio sera devidamente arquivada
na Junta Comercial de Estado de 530 Paulo (“JUCESFE™) e publicada no Diacic
Ofictal do Estade de Sio Paulo e no jornal “Valor Econdmico”, edi¢do nacional,
nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

2.4.2. Os alos societirios que, eventualimente, venham a ser praticados co
relacio 4 presente Emissfio apos a inscrigio da presente Escritura também serddy,
arquivados na JUMCESP. W

t-a
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2.5.  INSCRICAD DA ESCRITURA - -

2.5.1. Esta Eseritura serd iqscri;g na JUCESP, de acordo com o disposto ng
artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedagles par Ages.”

L

CrAusuLa II1
CARACTERISTICAS DA 22 EMISSAO

3.1, MONTANTE TOTAL DA EMISSAO

3.1.1. O montante total da Emissio serd de R$220.000.000,00 (duzentos e vinte
milhdes de reais).

3.2,  (JUANTIDATM: DE DERBENTURES E NOMERS DR SERIES

3.2.1. Serao emitidas 22.000 (vinte e duas mil) Debéntures. A Emissio seri
realizada em uima finica série,

a.a. NIIMEEQ Da EMISSAQ
A Emissdo é a sepunda emissao de debéntures da Emissora.
3.4, VALOR NOMINAL [TsITARIO

O valor nominal unitario das Debéntures serd de B$10.000,00 (dez mil reais) na
Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario™.

2.5  TorMA

As Debéntures terfio a forma escritural, nominativa, sem emissio de certificados
representativos de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Dehéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depésito emitido pelo
Banco Mandatirio e Escriturador (conforme definido abzixa). Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de Htularidade das Debéntures o “Relatério
de Posicio de Ativos”, expedido pela SND, acompanhado de extrate em nomi do
Dechenturista, emitido pela instituigdo financeira responsivel pela custédia gas
Debéntures quando depositadas no SN,

3.6, CONVERSIRILIDADE

As Debéntures ndo serfo conversivels em agoes.
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3.7. Espicik Aw
As Debéntures s8o da espéele com garantia flutuante.
3.5. LIMITE DE EMISSA0

A 2% Emissio atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acdes, uma vez que {a} o capital social integralizade da Emissora nesta data é de
R$353.845.508,00 (trezentos e cingiienta e trés milhGes, oitocentos e quarentz ¢
cineo mil, quinhentos e noventa & oito reais) e (b) atende ao limite legal
estabelecido no artigo 60, pardgrafo 19, alinea “b" da Lei das Sociedades por
Acdes para as Debéntures com garantia flutuante, conforme tabela abaixo:

Posicio em 31 de Dezembro de 2007 ‘ R%
_ _ _ o (milhdes)
29 Emissiio de Debéntures com Garantia Flutuante (A) 220,0
Total de Emissdes com Garantia Flutuante (B) 220,0
Ativo Total (C) 1052
Total das Dividas Garantidas por Ativas Reais (D) 25
Ativo Liquido {(E=C-D)) 1.027
Total de Emissoes com Garantia Flutuante / Ativo Liquido (B/E) 21,42%

3.9. DaTa DFE EMISSA0

Para todos os efeitos legais, a data de emissio das DebBntures serd o dia 12 de
abril de 2008 (“Data de Emissac”).

3.10, LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serde efetuadas pela Emissora no
dia de seu respectivo vencimento por intermédic da CETIP on por meio do Banco
Mandatirio e Eseriturador das Debéntures para os titulares das Debéntures que
nao estcjam depositadas em custédia vinculada ao SND.

3.11. TMUNIDADE DOS DEBENTURISTAS

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isen¢io
tributéria, este devera encaminhar ao Baneo Mandatirio e Escriturador, no prazo
minime de 10 (dez) dias antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacic comprobatoria dessa imunidade you
jsencio tributdria. No caso de ndo envio da documentagio comprobatéria)
Banco Mandatiric e Escriturador fard as retengbes na forma da |
desconsideranda qualquer imunidade ou isengio.
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3.12. PRORROGAGAODOS PRATOS © - 0

Considerar-se-io automaticamente prorrogados até o primeiro dia Ot
subseqiiente, sem acréscitne de-jiirog ‘mératbrids el de qualquer cutro encargoe
moratério ans valores 3 sersmIpagos, 03 praZds para pagamento de qualquer
obrigacio prevista ou decotrenté da presehte Hscritura, quando a data de tais
pagamentos coineidir com dia em que ndc haja expediente comercial ou banerno
na cidade de Siao Paulo, Estado de 330 Paulo, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizades através da CETIP, hipdtese em que somente
havera prorregacio quando a data de pagamento coincidir com sibado, domingo
ou feriado nacional ou qualquer outro dia em que por qualquer motivo ndc haja
expediente na referida instituicio.

2.13. ENCARGOS MORATORIOS

Ocorrendo atraso imputdvel & Emissora no pagamento de gualquer quantia
devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso, independente de
qualquer aviso, notificacio ou interpelagio judicial ou extrajudicial, ficarao
sujeitos 3 multa moratoria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rafo
temporis de 1% (um por centc) ao més, ambos incidentes sobre os valores em
atraso devidamente acrescidos da Remuneragio das Debéntures (conforme
definido no item 4.3 desta Eseritura) desde a data de inadimplemento ate a data
do seu efetivo pagamento.

4.14. Moprano DEBENTURISTA

O néio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspendente a
quaisquer das obrigacdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta
Escritura, ou em eomunicado publicado pela Emissora, ndc lhe dard direito ao
recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratdrios no
periodo relative ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos
adquiridos até a data do seu respectivo vencimento.

2.15. PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes que vierem, de gqualquer forma, a envolver os interesses
dos Debenturistas serdo obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no
Didrie Oficial do Estado de Sio Paule e no jornal “Valor Econdmice”, edi¢io
nacional.

2.16. DUSTINACAC OS5 RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da emissio das Debéntures serao destinados para
investimentos a serem realizados na aquisicio de terrenos e no desenveolvimen
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de novas incorporacoes imaﬁﬂfﬁl{iﬂﬁr pr:la Companhia, conforme descrito no
prospecto definitive da Emissae ¢ Bréspeéto Definitivo”).

3.17. [NDISPONIBILIDADE, TMPOSSIBILIDADE DF. AFLICAGAQ OU EXTINGAO Das Taxas
DI A

'
woeA e ;

3.17.1. No caso de extingio, indisponibilidade femporiria ou auséncia de
apuracio das Taxas DI (conforme definido na clausula 4.3.3 a seguir) por mais de
10 {dez) dias consecutivos apds a dala esperada para sua apuracio efoun
divulgacdo, ou, ainda, no case de sua extingao ou impossibilidade de sua
aplicagio por imposicio legal ou determinagho judicial, o Agenmte Fiducirio
deverd cenvocar a Assembléia Geral de Debenturistas ("AGD”), no prazo maximo
de 2 {dois) dias Oteis apds o términc do acima referido prazo de 10 {dez) dias
consccutivos, para o3 debenturistas definirem, de comum acorde com a
Emissora, observada a regulamentagio aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado
{“Faxa Substitutiva™). Até a deliberagao desse parimetro serd utilizada, pera o
edileulo do valor de quaisquer obrigagfes previstas nesta Eseritura, a filtima taxa
de remuneracac efou indice de atualizacio divulgados oficialmente, acrescidos
dos percentuais ou sobretaxas aplicivels, conforme formulas estabelecidas nas
Clausulas IV e ¥V, de forma pro rafa temporis desde a data do evento até a data da
definicao ou aplicagio, conforme o caso, do nove parfimetro, nio sende devidas
quaisquer compensagtes financeiras enfre a Emissora e os titulares das
Dehéntures quando da  divalgacho posterior  da  taxafindice  de
remuneracgio/atualizacio que seria aplicdvel.

3.17.2.Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagao da AGD, a
referida AGD néo serd mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a
ser utilizada para o calculo dos rendimentos das Debéntures.

3.17.3.Casce ndo haja acordo na AGD seobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cente) do
total das Debéntures em Circulacic, a Emissora optara, a seu exclusivo critério,
por umas das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Emissora a
comunicar por eserito ao Agente Fiduciirio, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
contados a partir da data da realizagio da respectiva AGD, qual a alternativa
escalhida:

(i)  a Emissora cdevera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagio,
com seu conseqgilente cancelamento, no prazo de 30 (irinta) dias
corridos contados da data da realizacfo da respectiva AGD ou na Data
de Vencimento, o que ocorrer primeire, pelo Valor Nominal Unitaric
das Debéntures, acrescidn da Remmuneragio respectiva das Debéntures
devido até a data do cfetivo resgate, calculada pro rafa temporis desde
a Data de Emissac ou da data de pagamento de Remuneracio
imediatamente anterior, conforme o caso, A Taxa DI a ser utili
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para cileulo do rendimentc (las Dehfittures nesta situacio serd a
Gltima Taxa DI disponivel, 2onfbrme § ¢iso; ou

(il  a Emissora devera I'ESg,atar a totalidade das Debéntures em Circulagio,
com sen conseqiliente: can@elanent& em cr{:-nﬂgrama a ser estipulado
pela Emissora, © qual “nio excedecdt & Data de Vencimento. Nesta
alternativa, caso a Emissora preténda realizar o resgate das Debéntures
etn mais de uma data, o resgate deveri ser realizado mediante sorteio,
nos termos do parigrafo 19 do artigo 55 da Lei das Sociedades por
Agoes. Durante o cronograma estipulado pela Emissora para respate
das Debénturcs e até o resgate integral das Debéntures serd utilizada
putra remuneracac, que serd definida pelos Debenturistas e
apresentada & Emissora na AGD a que se refere este item. Caso a
Emissora opte por esta alternativa, aqueles titulares de Debéntures que
nao concordarem com o cronograma proposto pela Emissora terdo a
faculdade de vender as suas Debéntures, ¢ a Emissora tera a obrigacic
de adquirir tais Debéntures.

318, AQUISTGAD FACULTATIVA

3.18.1.A Emissora poderi, a qualquer tempo, adguiric as Debéntures em
Circulagéio, por preco nio superior ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures,
acrescido da Remuneracio, caleulada pro ruta temporis desde a Data de Emissdo
ou da datz de papamento da Remuneragiio imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data da efetiva aguisicio, observado o disposto no pardgrafo 29 do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Ages.

3.18.2.As Debéntures objeto desse procedimente poderfo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora ou ser colocadas ne mercado.

3.1, REPACTUAGAO

As Debéntures nfo estardo sujeitas a repactuacao.

3.20. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

O Bance Itan $.A. serd o banco mandatario da Emissora perante as entidades
administradoras de mercado sceundario para mnegociacio das Debéntures e
também a instituigio responsivel pela escrituracio das Debéntures ("Banco
Mandatario ¢ Hseriturador™).

3,21, FORMA DE SUBSCRICAD B PRAZO DE INTEGRALIZAGAC

3.21.1 As Debéntures serfio subseritas pelo seu Valor Nominal Unitario acresgdo

da Remuneragio, sendo a Remuneracdc calculada pro rata temporis desdg a
Data de Emissdo, inclusive, até a data da efetiva integralizacio, exclusive.
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3.21.2 As Debéntures serdo. iﬁtﬁgfﬂﬁzad;@_ & Vista, no ato da subscrigio, em
moeda corrente nacional, segundo os eritérios de [lquidagio finaneeira da CETIP.

2.22. FUNDO DE MANUTENGAD DF, LIQUIDEE & BST4RILZACAD
Nio serd constituido fundo de “r'f'nanufenqa?%) de'iiql'iiﬂez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacho de preco para as Debéntures.

3.23. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DF DISTRIBUIGAC

3.23.1. As Debéntures serio objeto de distribuiggo pdblica, sob regime de
garantia firme de liquidacio para a totalidade das Debéntures no montante de RS
220.000.000,0¢ (duzentos ¢ vinte milhdes de reals). Nio existirdo reservas
antecipadas, nem fixagio de lotes minimos ou maximos, sendoc gue o
Coordenador Lider e outras instituigdes financeiras contratadas {(em conjunto
com o Coordenador Lider, os “Coordenadores™), com expressa e prévia anuéncia
da Emissora, organizario plano de distribuicio, tendo como publico alvo
instituictes financeiras, podendo, entretanto, ser atendidos outres investidores,
fundos de investimentos, pessoas fisicas ou juridicas, clientes ou nfo dos
Coordenadores, conforine definido no Instrumento Particular de Contrata de
Coordenacdo, Colocagio e Distribuigio Piiblica de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Flutuante da 22 Emissdo da
Emissora a ser celebrado pela Emissora e os Coordenadores ("Contrato de
Distribuicio™).

3.23.2. A distribuican piblica das Debéntures somente tera inicio apds a
concessio do registro da Emissio pela CVM, a publicagio do aniincic de inicio
(“Anincio de Inicio™) e a disponibilizagdo para os investidores do Prospecto
Definitivo, nos termos da Instrugao CVM 400.

2.23.3. As Debéntures serao colocadas em até & (seis) meses, contados da
data de publicacic do Antineio de Inicio.
CLAUSULATY
CARACTFRISTICAS DAS DERENTURES

4.1.  Prazo e Data de Vencimento

O prazo de vencimento das Debéntures serd de 5 {cinco) anos contados da Data
dc Emissio, vencendo-se, portanto, eml 01 de abril de 2013,

4.2.  Perindicidade de Pagamento do Valor Nominal
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O Valar Nominal Unitario das- Dr.Ebeutuma SE,I:a .;.m,omzado conforme a tabela a

seguir (“Amortizacio™): I
Data da Amoriizagho - | Percepinal’do Valor Nominal
DL ] TInitaricdas Debéntures a
" ser Amortizado
01 de abril de 2011 20%
01 de cutubro de 2011 3 20%
01 de abril de 2012 20%
01 de outubro de 2o12 20%
01 de abril de 2019 20%

4.3.  Atualizagiio e Remuneracao das Debéntures (“Rendimento™)

4.3.1. Atualizacio das Debéntures: (3 Valor Nominal Unitério das Debéntures
nae sera atualizado,

4.3.2. Remuneracio das Debéntures: A partir da Data de Emissao, as Debéntures
fardo jus & segninte remuneracio:

4.3.3. As Debéntures renderfic juros correspondentes & variagio acumulada das
taxas médias didrias dos D1 = Depdsitos Interfinanceiros de um dia, extra grupc
(“Taxas DI"), calculadas e divulgadas pela CETIP, capitalizada de um spread ou
sobretaxa de 2,00% (dois inteires por cento) wo ano, base 252 (duzentos e
cingiienta e dois) dizs ateis, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
das Dehéntures, a partir da Data de Emissio ou da data de pagamento de
Remuneragze imediatanmente anterior, conforme o caso, e pagos 2o final de cada
Periodo de Capitalizacio, conforme definido ne item 4.3.4 abaixo.

4.3.4. Define-se “Periodo de Capitalizagio” como sendo o intervalo de tempo que
se Inicia na Data de Emissdc, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagao, ou na
data prevista do pagamento da Bemuneracio imediatamente anterior oo caso dos
demais Periodos de Capitalizagido, e termina na data prevista do pagamento de
Remuneragio correspondente ao periodo em questio. Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solucio de continuidade até a Data de
Vencimento,

4.3.5. As taxas médias diarias sao acumuladas de forma exponencial utilizando-
se o critério pro rato lermporis, até a data do efetivo pagamento da Remunépacao,
de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagio.

4.3.6. 0 cileulo da Remuneracio obedecerd a seguinte formula:

J = VNe x [(FatorD] x FatorSpread) — 1]
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onde: 7

J valor unitirio da Retnuneracio Jmffda no final de cada Periodo de
Capitalizacio (conforme definido acima), calculade com 6 {seis)
casas deci mais-sem._aireﬂiin&ame np;e

ViNe Valoer Nominal Uﬁitério ou éaldo do Valor Neminal Unitiric da
Debénture, no inicic de cada Periodo de Capitalizacio (conforme
definido abaixo)}, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sern arredondamento;

FatorD1 produtério das Taxas DI com uso de percentual aplicado, da data de

inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de cilenlo, exclusive,
calcelade com 8 (oito) casas decimais, ecom arredondamento,
apurado da seguinte forma:

Fator D] = ﬁ{I+TDIk]
k=1

onde:

n mimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagio, sendo "n" um mimero inteiro;

TOI, Taxa DI, expressa ao dia, caleulada com & {pito) casas decimais com

arredondainento, da seguinte forma;

234
T[l'lIk = ﬂ+1 -1
100

onde:
k 1,2,..,0
Dl, Taxa DI Over divulgada pela CETIP, véalida por 1 (um) dia otil

{overnight), udlizada com 2 {duas) casas decimais;

FatorSpread sobretaxa de juros fixos caleulada com 9 (nove) casas decimais,
arredondanento, conforme férmula abaixo:
1P
spread ED.
100

FatorSpread = [
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266



TZ8CRETLR A PARTICUIAR 134 2 HA56A0 PUBLICA 05 DFESENTTIRRS SIMPLES,
A TV VIS LR ACHE 104 BEPELCLE GO GARANTTS FLIMTLANTIL, D4 ELAm SEGALL 544,

spread 2,0000;
DP nomerc de dids [tkis. enfre a-datd’ode emissio ou a data de

S L i P .
pagamento de fenpinerjcic’unterigr¢ a data atual, sendo “DP” um
nimero inteiro. A "

O fator resuitante da expressao (1 + TDIy) é considerado com 16 {dezesseis) casas
decimais, sem arredondamenta.

Efetua-se o produtéric dos fatores didrics (1 + TDIik), sendo que a cada fator
didric acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préxime fator diiric, e assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator
DI” eom 8 {0ito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao {FatorDI x FatorSpread) é considerado com g
{nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa D1 deverd ser utilizads considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgade pela entidade responsével pelo seu cilculo.

4.3.7. O pagamento da Remuneragio serd feito semestralmente, a partir da Data
de Emissfo, no dia 01, nos meses de abril e outubro de cada ano, sendo o
primeire pagamento em 01 de outubro de 2008 e o Gltimo pagamento em 01 de
abril de 2013, na data de vencimento das Debéntures.,

4.3.8. O prego de subscrigdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitério
acrescido da Rermnuneracio, caleulado pro rata temporis desde a Data de Emissiio
até a data de subscrigzo.

4.3.9. A integralizacio das Debéntures serd a vista, na data de subscrigfio, em
moeda corrente nacional, de acorde com as normas de liquidacdo apliciveis a
CETIP.

4.3.10. OFERTA DFE RESGATE ANTECIFADO

4.3.1C.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a qualquer
tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntures, endercgada a todos os
Debenturistas sem  distingdo, sendo assegpurado a tedos os Debentugistas
iguzldade de condigfies para aceitar o resgate das Debéntures por eles defidas
("Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado Yerd
operacionalizada da seguinte forma;

Il
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fi) a Emissora realizard a [Ofefta de Resgate Antecipado por meio de
publicagio de andneio a ser HmpFamente divnlgidd nos termos do item 3.15 desta
Escritura (“Edital de Oferta de Reésgate Antecipado™), o qual devera descrever os
termos ¢ condigBes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo: (i) se a oferta e
resgate serd da totalidade das Debegturgs OU S¢ 4, esma serd parcml &, heste
caso deveré estar descrito em fal editél, i procedimento para aquisicao parmal
serd mediante sorteio; (ii) o valer do prémio de resgate, caso exista; (iii) forma de
manifestacio do Debenturista que aceitar a oferta de resgate; [n] a data efetiva
para o resgate das Debéntures ¢ pagamentc aos Debenturistas; e (v) demais
informacoes necessarias para tomada de decisdo peles Debenturistas;

(i) Apde a publicagic dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adeso A referida oferta terfic que se manifestar
no prazo disposto no Edital de Oferta de Resgate Antecipade. Ao final deste
prazo, 2 Emissora tera 3 (trés) dias (iteis para proceder a liquidagio da Oferta de
Resgate Antecipado;

(iii) 2 Emissora, poderd condicionar o Resgate Antecipado 4 aceitagiao deste
por um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da
realizacio da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual deverd estar
estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado; e

fiv) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo de Resgate Antecipado sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario das Debéntures nao amortizado, acrescido
(i) da Remuneragiio devida e ainda n8o paga até a data de Resgate Antecipade,
calculada nos termos do item 4.3.6 desta Eseritura; e (ii} de eventual prémio de
resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual
nac podera ser negativo.

4.3.10.2. As Debéntures resgatadas antecipadamente serdo obrigatoriamente
canceladas pela Emissora.

4.3.10.3. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio
da Oferta de Resgate Antecipado serd feito (i) por meio dos procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, e/ ou (i) mediante
depisito et contas-correntes indicadas pelos Debentoristas a ser realizado pelo
Baneco Mandatirie, no caso de titulares das Debénturcs que nio sejam vineulados
a0 sisterma acima mencionado.

4.3.410.4. Para as Debéntures custodiadaz na CETIF, no caso de resgate
antecipado parcial das Debéntures, a operacionalizagio do resgate antecipado
parcial serd realizada através da operagiio de compra e de venda definitiva das
Debéntures no mercado seconddrio. No entanto, todas as etapas da Oferta de
Resgate  Antecipado parcial, tais como habilitagho dos Debentu
qualificagiio, sortelo, apuraczo, definigio do rateic e de validagio da quantidade
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de Deléntures a serem resgatadad goy cada Débﬂelg;t;;‘ﬁrista serdio realizadas fora do
4mbito da CETIP. S T

LGSy
VENCIMENTO ANTECIFADD

51. O Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigacbes relativas as Debéntures e exigird o imediatc pagamente, pela
Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitéric das Debéntures, acrescido
da respectiva Remumcragio, devida desde a data da Emissio, ou da data de
pagamento da Remuneracio anterior, conforme o caso, até a2 data do efetivo
pagamento, calculade pro rata femporis, e demnais encargos, independenternente
de aviso, interpelagio ou notificacio judicial cu extrajudicial, na ocorréncia de
qualquer um dos seguintes eventos {cada arnt, um “Evento de Inadimpiemento”):

{(a) descumprimento, pela Emissora, de qualguer obrigagio pecuniiria
relacionada s Debéntures, ndo sanada bo prazo de um dia atil contado de seu
veneimento;

{b)  descumprimento, pela Emissora ou por qualquer de suas controladas, de
qualguer obrigaciio hao pecunidria relacionada is Debéntures estabelecida nesta
Escritura, nio sanada no prazo de 20 (vinte) dias da comunicagiic do referido
descumprimento: (i} pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) pelo Agente
Fiduci4rio on por qualquer terceivo & Emissora, dos dois o gue ocorrer primeiro,
sendo que esse prazo ndo se aplica s obriga¢des para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico,

{¢)  ndo renovagiio, cancelamento, revogagho ob suspensio das autorizagbes e
licencas, inclusive as ambientais, relevantes para ¢ regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora efou por qualguer de suas controladas,
exceta se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndo
renovacdo, cancelamento, revogagio ou suspensio a Emissora comprove a
existéncia de provimento jurisdicional antorizando a regular continuidade das
atividades da Emissora até a renovagio ou obten¢io da referida licenga ou
autorizagio;

(d) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas au enganosas, emm qualguer
aspecto relevante, quaisquer des declaragfes ou garantias prestadas pela
Emissora nesta Escritara e/ou no Contrato de Distribuicio;

(€} pedido de recuperacio judicial ou submissic a qualquer credor ou ¢jasse
de credores de pedide de negoclacio de plano de recuperacio extrajudigial,

formulade pela Emissora, por qualquer de suas controladas efou por qualquelde
seus acionistas controladores;
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(f) emm;au, liquidagao, d:ssnﬁlmqaﬁ, :1,;15{51"-’“1"(!1& pedido de auto-faléneia,
pedido de faléncia ndo elidide no praze legal ou decretacio de faléncia da
Emissora, de qualquer de suas cqptm]adas e,”uu d; qualquer de seus acionistas
contmladﬂres A Bl e

- l,:

LR

(g)  distribuigio de diﬁdénﬁlus; pagamento de juros sobre o capital proprio on
a realizacio de quaisquer cutros pagamentos a seus acicnistas, caso a Emissora
csteja em mora com qualguer de suas obrigactes estabelecidas nesta Eseritura,
ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto
no artign 202 da Lei das Sociedades por Acdes:

(h)  transformacio da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedade por Acoes;

(i} nao cumprimente de qualquer decisac final e irrecorrivel contra a
Emissora efou qualguer de suas contreladas, em valor unitério ou agregado
superior 2 R$5.000.000,00 (cinco milhSes de reals} cormgidos anualmente a
partir da Data de Emissiio pelo IPCA, on seu contra-valor em outras moedas, no
prazo de até 3o (trinta} dias contados da data estipulada para pagamento;

{j)  realizacdio de reducio de capital social da Emissora com outra finalidade
que ao a absorgio de prejuizos, apds a data de registro da Emisséo junto 8 CVM,
sem gue haja anuénela présvia dos Debenturistas;

(k) inadimplementc ou vencimento antecipads de quaisquer cbrigagbes
financeiras a que estejam sujeitas a Emissora e/ou qualguer de suas controladas,
ne mercade local u internacional em valor, individual ou agregade, superior a
R&%5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), reajustado desde a Data da Emissio
pelo IPCA;

() proteste de titulos contra a Emissora efou qualguer de suas controladas
e, valor individual ou agregado superior a R$5.000.000,00 (cince milhdes de
reais), por cujo pagamento a Emissora ou qualquer de suas controladas seja
responsavel, reajustado desde a Data da Emissau pelo IPCA, salvo se, no prazo de
10 (dez)} dias uteis contados do referido protesto, seja validamente comprovado
pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ot ma-fé de terceiros; (ii) o
protesto for cancelado, ou ainda, (i) forem prestadas garantias em jnizo;

(m) se as obrigagfes de pagar da Emissora previstas nesta Eseritura deivarem
de concorrer, no minimo, em condiches pari passu com as demais dividas com
garantia flotuante da Emissora, ressalvadas as obrigaghes que gozem dc
preferéncia por forga de disposiciio legal;

(n} transferéneia ou gualquer forma de cessic ou promessa de ces
terceiros, pela Emissora das obrigagies assumidas nesta Escritura, sem a pr
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anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assemb]ém ﬂe - Debentiristas
especialmente convocada para este fim; T

(0) occorréncia de incorporagho da Emissora por quaisquer terceiros, efou
realiza¢io pela Emissora, de fusdo, cisZo ou qualguer- formy -d¢ rmngantmgao
societaria envolvendo a Emissora que néio tentha sidc: previareate aprm{ama par
Debenturistas que representem no minimo 85% (oitenta e cirica por cénto) das
Debéntures em Circulagiio, em AGD especialmente convocada para esse fim,
exceto se a incorporagdo, fusio ou cisdo atender aocs requisitos do artige 231 da
Lei das Sociedades por Acges;

{p) deixar de manter gqualguer dos indices financeiros relacionados a seguir, a
serem  verificados trimestralmente pele Agente Fiducidric com hase nas
informacfes trimestrais consolidadas divelgadas regularmente pela Emissora:
{(“Indices Financeiros™):

() a razie entre (A) a soma da Divida Liquida ¢ Iméveis a Pagar menos
Divida SFH e (B} Patrimdnic Liguido igual ou inferior a 0,60
(sessenta centésimos); e

(i) a razdo entrc (A} a soma do Total de Recchiveis & Imoveis a
Comercializar ¢ (B) a soma de Divida Liquida, Iméveis a Pagar e
Custos e Despesas a Apropriar igual ou maior que 1,5 {um inteiro e
cineo décimas) ou menar que o (zera);

onde:

“Divida_Liquida“ corresponde ao somatéric das dividas
onerosas da Emissora menos ag disponibilidades (somatério
do caixa mais aplicacdes financeiras);

"Iivdveis a Pagar” corresponde ao somatorio das contas a
pagar por aquisicio de imdveis menos a parcela referente 3
permuta;

“Divida SFH" corresponde & somatdria de todos os contratos
de empréstimo da Emissora cujos recursos sejam orinndos do
Sistema Financeiro da Habitacao {incluindo os contratos de
empréstimo  de  suvas  subsididrias,  considerados
proporeionalmente 3 participagiao da Emissora em cada vina

delas):
"Custos e Despesas a Apropriar” conforme indicado nas nbtas

explicativas das demonstragées financeiras da Emissora;
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“Patrimbnio Liguide” € o patriménio liguide da Emissora,
excluidos os valores da conta referviside reavaliaiio, se
houver: e b .

“Total de Recebiveis” correspoilde & snina: dos valoies a
receber de clientes de curto ¢ lohgo praze -da Emissora,
refletidos cu ndo nas demenstraydes financeiras, conforme
indicado nas notas explicativas as demonstracies Hinagnceiras
econsolidadas da Emissora, em funcgio da pratica contabil
aprovada pela Resolugge do Conselho Federal de
Contabilidade n.® g63/03; ¢

“Iméveis a Comercializar” € o valor apresentade na conta

imoveis a comercializar do balango patrimonial da Emissora.

{q) ndo realizar a recomnpra das Debéntures nos termos @ nos prazos
estabelecidos na Clausula 6.1 alinea “o” abaixo;

()  Ocorréncia de qualquer alteragio na composico do capital social da
Emisesora ou da Kiabin Segall Participagbes 5.A. ["KSP”), ou qualquer alienagio,
cegsdo ou transferéneia, direta ou indireta, de acdes do capital social da Emissora,
em qualquer operacio isolada ou série de operagdes, que resuitem na Troca de
Controle Acionidric da Emissora, conforme abaixe definido, sem o prévio
consentimentoc dos Debenturistas reunidos em assembléia especifica. Sera
considerada Troca de Contrele Acienario da Emissora; (i) se a KSP (a) passar a
deter participaciio igual ou inferior a 20% do capital social e votante da Emissora
ou {(h) deixar de participar do bloco de controle da Emissora; ou (ii) se o 8r.
Sergio Segall e/ou o Sr. Oscar Segall, sendo o primeire o aiunal Diretor-Presidente
& ambos membros do Conselho de administracio da Emissora,: (a) passar(em) a
deter participagao igual ou inferior, conjuntamente, a 40% do capital social
votante da KSP, direta ou indiretamente {exceto em caso de reorganizacio
societaria envolvendo a KSP que ndo resulte na diminuiciio da participacao total
direta e indireta dos Srs. Sergio Segall e (scar Segall na Emissora), ou (b)
deixar{em) dc ser os responsdveis pela implementacio e direcao das atividades e
dos negdeios da Emissora.

5.2, A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicades nos subitens , “a®, “d",
“a”, U, Mg, R, N, T, Ui, Yo" e *q° e T da Cliusula 5.1 acima, acarretara o
vencimento antecipado awtomdtico das Debéntures, independentemente de
qualquer consulfa aos Debenturistas, aviso on notificacio, judicial ou
extrajudicial.

{a) Na ccorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na Clausula 5.1
acima, exceto os citados em 5.2, acima, o Agente Fiduciario deverd conYpcar,
dentro de 2 (dois) dias Oteis da data em que tomar conhecimento da ocorrdgeia
de qualquer dos referidos eventes, AGD para deliberar sobre a declaracio‘do
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vencimento antecipado das Debéntures, observago o precedimento de
convocacio prevista na Cldusula 8.3 abaixo e o quorumiespacifico estabalemdo na
Cidusula abaixo. A AGD aqui tratada deverd se realizar no prazo maximo de 15
{tninze) dias a contar da data de publicacdo do edital relativo a primeira
COTVOCAgan, oU no prazo méaximo de 8 (oito) dias a tontaf da data de publicagio
du edital relativo 3 segunda convocaciio, se aplicivel, sendo ; rjue, na hip&t-e::.-* de
segunda convocagao, o respectivo edital devera ser publicada no primeiro dia 1til
imediatamente posterior a data indicada para a realizagao da AGD nos termos da
primeira convocagio.

fb) Caso {i) nioc haja acordo coire os Debenturistas ¢ a Emissora na AGD
mencionada no dern (a) acima ou {3i} caso ndo haja deliberagio em tal AGD,
inelusive por nic instalagio desta, o Agente TFiduciiric deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagtes decorrentes das Debéntures e
exigir ¢ pagamento do que for devido, 2 menos que, na AGD mencionada no item
{a) acima, Debenturistas que representem pelo menos 75% {setenta ¢ cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo optem por ndo declarar o vencimento
antecipado das obrigagbes decorrentes das Debéntures, hipotese na gual nao
havera vencimento antecipado das Deb&ntures.

5.3. Para fing dos itens (e} e (f} da Cliusula 5.1 acima, sera considerade como
pedido ou decretagio de faléncia, recuperacdo judicial ou submissic aos credores
de pedido de nepociacio de planc de recuperagdc extrajudicial, qualquer
procedimento extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legistacio que venha a
substituir ou complementar a atual legislagio aplicavel a faléncias, recuperacio
judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos os cases, na Lei n. 11101, de
g de feverelro de 2005.

5.4. Na ocorréncia do vencimente antecipado das Debéntures, nos termos
desta Clausula V acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor
Nominal [Initiric remanescente acrescide da respectiva Remuneragio, calculada
pro rata fermports desde a Data de Emissio ou da data de pagamento da
respectiva Remuneracio anterior, conforme o caso, até a data do sen efetivo
pagamento, € de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
aos detentores das Debfntures nos termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias
iteis contados de comunicacic nesse sentido a ser enviada pelo Agente
Fiduciirio 4 Emissora através de carta protocolada no enderego constakte da
Clausula X desta Eseritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigaga ao
pagamento dos encargos moratorios previstos na Clausula .13 desta Escrita
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A Emissora adicionalmente obriga-se a: R A

LR

CrausuLa V1 Dal
OBRIGACORS ADICIONAIS Da EMISSORA

sansr
2

fornecer ac Agente Fiduciario:

(1)

(i1}

fiii)

(iv)

(v)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
exercicio socizl, (i) cbpia de suas demonstracdes financeiras
completas, relativas ac respectivo exercicio social, acompanhadas
de parecer dos suditores independentes, bem como copia de
qualquer comunicagio feita pelos auditores independentes 2
Emissora ou 4 sua administragio, e respectvas respostas, com
referéncia ac sistema de contabilidade, gestdc oun as contas da
Emissora, (il) demonstrative detalhado do cilcule dos indices
financeiros estabelecidos no subitem “5.1.p" da Claunsula ¥V desta
Escritura, bem como (jii) declaragiio do Diretor RelagGes com
Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigacbes
constantes nesta Eseritura;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada
trimestre de seu exercicio social, (i) copia das demonstragbes
financeiras consolidadas, com revisio limitada nos termos das
vormas da CVM, relativas ac respectivo trimestre, preparadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,
incluinde a Instrugio CVM n.® 247/96 ¢ demais normas de
consolidacac emifidas pela CVM, e (ii) demonstrabivo detalhado do
caleuls dos indices financeiros estabelecidos no subitem *5.1.p" da
Clauzula ¥V desta Escritura;

informacio a respeito de qualquer dos eventos mencionados na
Clausula 5.1 acima, imediatamente apds o seu conhecimento pela
Emissora, sem prejuize do Agente Fiduciirio declarar
antecipadamente vencidas as obrigacies relativas 4s Debéntures,
nos limites desta Escritura;

cdpia de suas informacdes pericdicas e eventuais exigidas pela
Instrugac CVM n® 202, de & de dezembro de 1993 (“Instrugao CVM
n? 202/93") e suas alteragtes posteriores;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como
atas de assembiéias gerais e reunites do conselho de adminis

de alguma forma envolvam o interesse dos titulares de Debéntul
no prazo de 10 {dez) dias Gteis vontados da data em que fo
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publicados ou, se ndo forem publicados, du tla.,a ‘em- que furem
realizados; . L e

(vl) informagBes sobre quaiguer descumprimento de quaisquer
cldusulas, termos ou condigoes desta- Escrltum sem prejuire do
disposto na letra ("d”) abaixo; e - ST

{vil) informacido sobre qualquer descumprimento de obrigacao
pecuniaria cujo valor devido ¢ ndo pago, individualmente ou cm
séria de gperagoes, exceda R52.000.000,00 (dois milhes de reais)
{0 qual deverd ser atvalizade pela variagac do IPCA entre a Data da
Emissio ¢ a data de sua apuragio).

(b)  manter sempre atualizado o sen registro de companhia aberta perante a
CVM;

{c}  cumprir todas as determinaghbcs emanadas da CVM, relacionadas com as
Debéntures, inclusive mediante envio de documentas, e prestandoe, ainds,
as informacgdes que lhe forem solicitadas pela CVM, observada a legislagio
aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento um érgio de
atendimento ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas na forma exigida
pela CVM;

{d} notificar imediatamente o Agente Fiduciirio, observadas as disposices
apliciveis 4 politica de divulgagio de informagtes da Emissora aprovada
pelo Conselho de Administragio, sobre qualquer alteragio substancial e
adversa na sua condigao finaneeira, econdmica, comercial, operacienal ou
societiria o nos seus negbeios gue na opinido da Emissora: (i)
impessibilite ou dificulte de forma relevante o cumprimente de suas
obrigagbes decorrentes desta EBscritura; {ii) faca com que as suas
demonstracdes on informacdes financeiras ndo mais reflitam a sua real
condi¢do financeira; on (iii} implique o descumprimento pela Emissora de
quaisquer termos e condigoes desta Escritura;

{¢)  cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicivels em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou
possua ativos;

{f) cumprir todas as delerminagfes emanadas da CVM, incluzive mediante
envic de documentas, prestando, ainda, as informagoes que lhe forem
solicitadas;

() nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou cm
esta  Escritura, sem  prejuizo  das  demais  disposices  legais e
regulamentares em vigor;
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(h}  manter contratados, durante o prazo de Tu'igém::i}i dag Debéntuces, as suas
expensas, Banco Mandatario e Escriturador e Agente cF‘ldLménu dlém do
SND e da agéncia de rating;

(i)  manter sua contabilidade atualizada e efetust mg‘ésprétti YOS mélst‘-{:u de
acordo com as praticas e os prmcipmﬁ confibeis previstos ca Lai:das
Sociedades por Agbes e os principios prescritos pela CVM (*Priticas
Contabeis Adotadas no Brasil™:

() submeter, na forma da lei, suas demonstragtes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

(k) conduzir todas as operagGes com partes relacionadas, em valores de
mercados eqiiitativos;

() convocar, nos termaos da Clausula VII1, AGED para deliberar sobre qualquer
das matérizs que direta ou indiretamente se relacione com as Debéntires,
caso 0 Agente Fiduciirio néo o faca;

{fm) coniratar & manter contratada agéncia ciassificadora de risco para
atualizagio do relatéric apresentado por ocasiao da colocacic das
Debéntures, até a Data de Vencimento, amortizagiio ou resgate total das
Debéntures, devendo (i} manter anualmente atualizada a classificacao de
risco, (ii) dar ampla divulgagic ou permitic gne a agéncia divulgue
relatiric com a simula da classificacio de risco; (jil) entregar ao Agente
Fiduciirio e a CVM, os relatirios de classificagas de risco no prazo de até 5
{cvinco) dias Gteis contados da data de sua divulgaciio efou atualizacio; e
{(iv} comunicar imediatamente ao Agente Fiduciarico qualquer alteragio da
classificacdo de niseo das Debéntures;

(o) aplicar os recursos obtidos na Emissgc conforme determinado ncsta
Escritura, bem comno comunicar ao Agente Fiduciario qualquer ocorréneia
que possa importar em modificagio da utilizagho desses recursos; e

fo)  adquirit, case haja mudanca de controle acionario da Emissora, as
Debéntures que estiverem em circulagio, 4 opgio dos Debenturistas que
nac aceitarcm permanecer como Debenturistas da Emissora apds a
alteracic de seu controle acionério. A oferta de compra serd comunicada
aos Debenturistas através de aviso especifico publicado no prazo de até 5
{cinco) dias contados da data da efetiva mudanga do controle acionario,
definido como data de assinatura do contrato de compra ¢ venda, com
prazo de 10 (dez) dias para a manifestaciio dos Debenturistas interessados,
cuntado a partic da publicacio do aviso e nos termos dos procedimentos
descritos no mesmo. A aquisicio pela Emissora das Debéntures deyera
ocorrer em até 10 (dez} dias contados da data da manifestacio
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Debenturistas. Para efeito do disposto nesta Escriinia “contvole” terd a
mesma definigio prevista no art. 116 da Lei das 5.A., corforme ajterada.
Para os fins desta clansula, o contrale aciondrio da Emissora é nesta data
exercido pela Klabin Scgall P&l’hClpal;f}ES S.A.,.€ NA0 .se mnslderaré
ocorrida a mudanca de controle aciendrio da & brmasorq cnqpantn a Klahin
Segall ParticipagBes S.A. detiver participagic r=2lévante-ho capital vetante
da Emissora e excrcer ¢ controle aciondrio nos termos do art. 116 da Lei
das S.A., mesmae que em conjunte (seja através de acordo de acionistas ou
nio) com quaiquer outro acionista da Emissora que venha a deter
participacac relevante no capital votante da Emissora apés esta data,

6.2. A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducisric de todas as despesas
razpaveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e
interesses dos Debentuoristas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advoeaticios, e outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos
em virtude da cobranca de qualquer quantia devida acs Debenturiztas nos termos
desta Escritura.

6.2.1. As despesas a que se refere 4 Clausula 6.2 acima compreenderao, entre
putras, as seguintes;

(a} publica¢dio de relatdrios, avisos, editais e notificagbes conforme previsto
nesta Escritura, & outros que vierem a ser exigidas pela repulamentacio
aplicavel;

(b} extracio de certidées atualizadas dos distribuidores civels, das Varas da
Fazenda Pabliea, Cartérios de Protesto, .Juntas de Conciliacao e
Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Pablica do foro da sede da Emissora;

(¢)  despesas de viagem, gquando necessérias ao desempenho de suas fungbes; e

{(d) eventuais levantamentos adiclonais e especiais ou periciais que vierem a
SET NeCessarios, se ocorrerem omissées efou obscuridades nas informacées
pertinentes aos estritos interesses dos Dehenturistas,

.22 O crédito do Agente Fiducidrice, por despesas comprovadas e
razoavelmente incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos
dos Debenturistas, que ndo tenha sido saldado na forma das Clivsulas 6.2, e
6.2.1. acima, serd acrescide & divida da Emisscra e preferira &s Debéntures na
crdem de pagamcnto.

6.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetvade em até 10 (dez) dias ¢
da entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das des
efetivamente incorridas, necessfrias 4 proteciio dos direitos dos Dehenturista
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6.2.4. O Agente Fiducidrio peders, em caso de 1nad-rmplenc1a da les-;bra no
pagamento das despesas a que se refere a Cliusula 6.2 acima, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que ¢ Agente Eiduciaric:venha
a incorrer para resguardar o8 interesses dos Debentugisias? despésas estags que
deverio ser previamente aprovadas e adiantadas pelos ‘Debéntufistas, na
proporcac de seus créditos, € posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo
que as despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporciio de seus
créditos, {a) incluem os gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depasitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de aghes contra ele propostas no exercicio de sua funcie, ou ainda
que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da
comunhiio dos Debenturistas; as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agGes judiciais serde igualmente suportadas
pelos Debenturistas; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei a fazé-lo,
devendo os demals Debenturistas ratear as despesas na proporgiao de seus
créditos, ficando desde jA estipulade que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em propor¢io superior a propor¢io de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recurses por aqueles Debenturistas
que eslavam impedidos de ratear despesas relativas i sua participacao.

CLAUSITLA VTT
AGENTE FIDUCIARIO

7.1, A Emissora nomeia ¢ constitui a Oliveira Trust Distribuidera de Titulos e
Valores Mobilidrios 8.A., qualificada no preambule desta Bscritura, como agente
fidueidrio da Emiss&o, que, neste ato & na melhor forma de direito, aceita a
nomeagio para, nos termos da legislacao e repulamentagao aplicivel e da
presente Escritura, representar perante a Emissora o8 interesses da comunhdo
des Debenturistas.

7.2. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara;

fa} conhecer e aceitar a fungic para a qual fol nomeado, assumindc
integralmente os deveres e atribuicies previstos na legislacio e
regulamentacio aplicivel e nesta Escritura;

(b)  aceitar integralmente a presente Eseritura, todas suas clausulas e
condigdes;

{c)  sobas penas da lel, ndo estar impedida, nos termos do artigo 66, pardgkafo
terceiro, da Lei das Socledades por Agdes e do artigo 10 da Instracao C
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n? 28, de 23 de novembro de 1683 [“[nstruq,ao CYHL a® 2R J, e men‘ma:s
alteragbes para exercer a fungdo que Jhe é conterida;” - . . 3

{(d) nao ter qualquer ligacio com a Emlssora que © 1mper;:a de exercer
plenamente suas fungoes; - : o

(e} que é uma instituigho financeira devidamente drganizada,"constitﬂida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(fi  queestd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir comt
suas obrgagies aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessirios para tanto;

fe} que 08 repregsentantes legais que assinam csta Escritura t€m poderes
estatudrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrics, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandates em pleno vigor;

(b} que a celebragio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagoes agui
previstas nao infringem qualquer obrigagio anteriorinente assumida pelo
Agente Fiducidrio;

(i)  que esta Escritura constitui obrigagio legal, valida ¢ vinculante do Agente
Fiducirio, exeqiifvel de acordo com os seus termos ¢ condigbes;

{j)  ter verificado os limites de emissio previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por Aciies, conforme item 3.8 acima, e que esses limites foram
atendidos pela Emissora;

(k) nfo se encontra em nenhuma das situagbes de confiite de interesse
previstas no artigo 10 da Instrucio CVM n® 28/83;

(M  verificou a veracidade das ioformagdes contidas nesta Eseritura,
diligenciando no sentide de que feossem sanadas as emisstes, falhas on
defeitos de gque tiverem conhecimento;

(m) verificou a reguiaridade das garantias constituidas ¢ o valor dos bens
dados em garantia e observardA sua suficiente manutencio e
exequibilidade; e

fn} estd clente da regulamentacio aplicivel, inclusive a emanada pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM.

7.3. O Agente Fiduciario exercerd suas fungdes a partir da data de assinaftira
desta Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungoes até a2 Data fe
Vencimento das Debénitures ou até sua efetiva substituicio.
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7.4. Seré devida pela Emissora ao Agente Fiduciario "aaﬁhu‘mt&remuﬁe&'hqao a
titulo de hanorarios pelos deveres e atnbuu;oes que Ihe copeten, nos tefmos da
legislacdo e regulamentacao aplicavels e desta F.ﬁcntura g

(1) parcelas trimestrais de RS 3.375.00 (irés n'ul tn*eztnfof ¢ seteutd & cineo
reais), sendo que a primeira parcela serd paga no guinto dia Gtil 4pds a
assinatura da eseritura de emissio de debéntures nas mesmas datas dos
frimestres subseqlientes.

()  no easo de reunides formais com a Emissora e ou com Debenturistas e on
no caso de Assembléla Geral de Debenturistas, serd devida uma
remuneracac adicional equivalente 2 R$ 400,00 {(quatrocentos reais) por
hormem x hora de trabalho dedicado a tais atividades, bem como para
implementagao das decisées tomadas em reunido formal ou Assembléia
Geral de Debenturistas, se houver, pagas 5 (cinco) dias apés comprovacio
da entrega, pelo Agente Fiduciarie, de “relatério de horas” & Emissora.

(¢}  as parcelas dispostas nas alineas acima serdo atualizadas anvalmente com
base na variacio percentual acumulada do IGP-M/FGV, a partir da data da
assinatura desta Escritura, ou, na falta deste, pelo indice que wvier a
substitui-lo, a partiv da data de assinatura desta Escritura;

(d} a remuneragio prevista nas alineas acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, case o Apente Fiduciario ainda esteja atuando
na cobranga de madimpléncias referentes 33 Debéntures ndo sanadas pela
Emissora;

(e} em caso de mora no pagamento de gualquer guantia devida em
decorréncia desta remuneragdo, os débitos em atrase fieardo sujeitos a
jures de mora de 1% ao més; e

{f}  as parcelas serdo acrescidas dos impostos que venham a incidir scbre a
remunera¢io do Agente Fiduecirio, tais como Imposta Sobre Servicos de
qualquer natureza (}38), Contribmicic ac Programa de Integracio Social
(P15}, Contribuiciio para o Financiamento da Seguridade Social (COFINGS),
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.5. 880 deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos na
legislagio e regulamentacio aplicaveis:

{a) proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregandad no

exercicio da fungio ¢ cuidado e a diligéneia que todo homem ativo e prako
costuma empregar na administragio de seus proprios bens,
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(b)  evitar conflito de interesses ¢, se for o caso, renunciay & fungio, na bif-otese
de superveniéncia, ou de que qualquer outra modalidade-de i_napti(fhﬁ"n;

(e}  conservar, em boa guarda, toda a cserituragio, cnrrespondenma & dEI‘nEIIS
papéis relacionados com o exercicio de suas mm;ﬂes B :

{d} verificar, no momento de aceitar a funcio, a veracidade das informacdes
contidas na Eseritura, diligenciando ne sentide de que sejam sanadas as
omisses, falhas e defeitos de que tenha conhecimento;

(e}  promover nos Grgaos competentes, caso a Emissora nac o faga, o registre
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanande as lacunaz e
irregularidades porventura neles existentes. Naste caso, a Emjssora devers
fornecer ac Agente Fiducidrio as informacdes € documentos necessarios ao
referido registro;

(fy  acompanhar s observincia da periodicidade na prestacac das informagtes
e no fornecimente de documentos obrigatorios, inclusive aqueles previstos
na CLivsuLa V1 desta Escritura, alertznde os Debenturistas acerca de
eventuais omisstes ou inverdades constantes de tais informagoes;

{g) emitir parecer sobre a suficiénela das informaghes constantes das
propostas de moedificacdes nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(h)  solicitar, quando julgar necessaric, para ¢ fiel desempenho de suas
fungies, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Piablica, Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagio =
Julgamento, das Varas da Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
Piblica do foro da sede da Emnissora;

{i)  solicitar, guando considerar necessirio e desde que permitido pela
legislacac aplicavel, anditoria extraordinaria na Emissora;

(i) convoear, guandoe necessino, AGD, mediante anineic publicade, pelo
menos trés vezes, nos jornais indicados na Clansula 3.15 desta Escritura;

(k)  enviar & CVM e ao SND, n ¢ primeire dia (til apds a data da primeira
publicagin, copia do edital de convocacio da AGD e, t80 logo 1he seja
disponibilizado pela Emissera, da proposta a ser subinetida a AGI;

{13  comparecer & AGD a fim de prestar as informagies que lhe forem
solicitadas;

(m) emviar 4 CVM e ao S5ND, no primeiro dia Util apds a AGD, suméri \das
deliberages tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cdpia da ata:da
Assembléia;
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elaborar relatério anual destinado aos Debénturistas, wos termios do artigo
68, paragrafo primeiro, alinea "b", da Led das Sociedades por A.gﬂes o qual
deverd conter, ap menos, as seguintes mformaf*-:uas

(i) eventnal omizsio ou inverdade de (e tenhia éﬂnhecimento, contida
nas informagdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o
inadimplemento ou atrase na obrigatbria prestaciio de informagtes
pela Emigsora;

{if)  alteragfes estatutirias ocorridas na perfodo;

{iiiy comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora,
enfocando os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora;

(iv) posicdo da distribuigio ou colocagio das Debéntures no mercado;

(v)  resgate, amortizagiio e pagamento da Remuneracic das Debéntures
e ouiros pagamentos como aguisigées e vendas de Debéntures
realizados no periodo;

{vi} acompanhamenta da destinagio dos recurses captados por meic da
2% Enlissao, de acorde com os dados obtidos junte aos
administradores da Emissora;

(vii) relagao dos bens e wvalores eventnalmente entregues 3 sua
administracio;

{viii} comprimento de cutras obrigagtes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

fix) declaracio sobre a suficiéncia e exeqiiibilidade das garantias ora
constituidas; e

(x)  declaracio sobre sua aptidio para continuar no exercicio da funcio
de Agente Fiduciaric e relagio dos bens e valares entregues i sua
administracio.

golocar o relatério de que trata a Clausula anterior 4 disposicio dos

Debenturislas, no prazo miximo de 4 {quatro) meses a contary do

encerramenio do exercicio social da Emissora, ao menos nos seguirfes

locais:

(1) na sede da Emissora;
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(i) no seu escritério € no seu site de Intechet of, quardg instituigio
financeira, no local por esta indicads; -7 . :

{iii) naCVM, SND e CETIP;

{iv} nas Bolsas de Valores e mercades.de baleiio organizado em que
forem negociados os valores mobilidrios da Emissora;

{(¥v)  nas dependéncias da instituiciio financeira que liderar a colocagio
das Debéntures da 22 Emissao, conforme por esta indicado;

(p}  publicar, is expensas da Emissora, nos jornais indicados na Clausula 3.15.
desta Escritura, aniincios comunicando aos Debenturistas gue o relatorio
ze encontra 4 disposicio nos locais indicados na alinea (m) acima;

fa) manter atualizada a relagio dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inchizive, solicitacdc de informagdes 4 Emissora e a0 Banco Mandataric e
Escriturador;

{r)  coordenar ¢ sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, se
for o caso;

(5) fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Eseritura,
especialmente daquelas impositivag de obrigacdes de fazer e ndo fazer;

(t)  notificar os Debenturistas, se possivel individvalmente, no praze maximo
de 10 (dez) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimpléncia, pela
Emissora, de obrigagies assumidas nesta Escritura, indicando o local em
que fornecera aos interessados malores informagfes. Comunicacio de
igual teor devera ser enviada 3 CVM e as Bolsas de Valores ou mercado de
balciio organizado em que forem negociados os valores mobilidrios da
Emissora. Case ndo seja  possivel notificar individualmente os
Debenturistas, o Agente Fiduciaric fard publicar a commnicagiao de que
trata esta alinea (1) nos jornais e na forma indicada na Cliusula 3.15 desta
Escritura; e

{u) fazer cumprir que a Emissora mantenha atualizade, pele menos
anualmente e até o vencimento, o relatorio de avaliagac {rating) das
Debéntures, bem como dé ampla divilgaciio de tal avaliagio ao mercado e,
ainda, encaminhar ¢ relatoric de avaliacdo (raling) a ANBID no prazo
maximo de 15 (quinze) dias de sua velculagio.

7.6.  Observado o disposte na Clansula 4.15. acima, na caso de inadimpléncia da
Emissora, o Agente Fiduciiric adotard todas as medidas (judiciais
extrajudiciais) para proteger direitos ou defender interesses da comunhio dbs
Debenturistas, devendo, para tanto:
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(a)  declarar antecipadamente vencidas as Déebéntures' na forma e nas
hipdteses permitidas nesta Escritura e cobrar seu prm(:lpa] e acessirios,

observadas as condigdes da presente Eseritura; -

P

{(b) requerer a falénciz da Emissora ou iniciar proceditnenie da mesma
natureza, quandec aplicivel;

{c)  tomar todas as providéncias necessarias para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas; e

{d) representar os Debenturistas em processo de faléncla, recuperacio
judicial, recuperagio extrajudicial ou similar, liquidagao, dissclugao efou
extingdo da Emissora.

7.6.1. Observado o disposto nas Cliusulas 4.15.2. e 4.15.3., & Agente Fiducidrio
somente se eximird de responsabilidade pela ndo-adocho das medidas
contempladas nas alineas (a), (b), e {¢] da Clavsula 7.6 acima se, convocada a
AGD, esta assim o autorizar, por deliberagac da unanimidade das Debéntures em
Circulacio. Na hipétese de que trata a alinea (d) da Clausula 7.6 acima, serd
suficiente a deliberagio por Debenturistas representando a2 maioria das
Debéntures em Circulagzo.

7.7.  Nas hipoteses de auséncia, impedimento temporiric, rentincia, liquidacio,
dissolugiio, extingio ou qualguer outro case de vacéncia na fungic de Agente
Fiduciario, sera realizada, dentre do prazo miximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciario, a qual
podera ser convocada pelo propric Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem, no minime, 10% (dez por centa)
das Debéntures em Cireulacho, ou pela CVM. Na hipdtese de a convoeacio ndo
pcorrer até 15 (quinze} dias antes do término do praze acima citade, caberd &
Emissora efetua-la, sendo certo que 2 CVM poderd nomear substituto provisénio,
enguanto nac se consumar ¢ processe de escolha do nove agente fiduciario. A
substituicao ndo implicara remuneracdo ao novo agente fidueiario superior a ora
avengada para o Agente Fiduciario.

7.7.1. Na hipitese de o Agente Fiduciarie, por circunstincias posteriores i
Emisséao, ficar impedido de continuar a exercer a fungio, deverd este comunicar
imediatamente o fato 4 Emissora e ans Debenturistas e pedir sua substituigac.

7.7.2. B facultado aos Debemuristas, apds o encerramento do prazo para a
subscrigao ¢ integralizagao da totalidade das Debéntures, proceder & substilgjcao
do Agente Fiduclario e 4 indicacio de seu substituto, em AGD especialmante
convocada para esse fim e mediante o voto afirmativo dos detentores de metade
mais uma das Debéntures em Circulagao.
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7.7.3. Caso ocorra a cfetiva substitnicao do Ag&nt;e Fiduclaincr, « substituto
receberid a mesma remuneracio recebida pelo Agshte Fitlucidrio em todos os seus
termos e Lﬂndll:‘DES sende que a primeira parcela de remunena:;au devida ao
substituto serd caleulada pro rake temporis, a parhrrda data de inicio do.exercicio
de sua funcao como agente fiducidrio. Esta remunergq,at:} '-)cfdf-ra sef alterada de
comum acarde entre a Emissora e o agente Jdtrfaria. substituto, desde que
previamente aprovada pela AGL.

7.7.4. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicagao previa 4 CVM e ds normas apliciveis.

7.7.5. A substituigac do Agente Fiduciario, em carater permanente, serd objeto
de aditamento & Escritura, que deverd ser averbado na JUCESP, onde serd
ingcrita a presente Escritura,

7.7.6. Em caso de renfincia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no
exercicio de snas fungbes até sua efetiva substituigio.

7.7.7. Fica estabelecido que, na hipétese de vir a ocorrer a substituigio do Agente
Fiduciirio, este deverd rcpassar a parcela proporcional da remuneracac
inicialmente recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pre
rata temports, desde a data doiilfime pagamento da remuneragdo prevista na
Clansula 7.4. desta Escritura até a data da efetiva sobstituigio do Agente
Fiduciario, ao agente fiduciirio substituto, como forma de remuncragae aos
sErViCos a serem por ele prestados.

CravsuLa VIII
AISEMBLEIA DOS DEREMNTIMRISTAS

B. Convocacio

2.1. 0Oz Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembléia
Geral (“A(:D™), nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢fes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhze dos Debenturistas.

§.2. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cente), no minime, das Debéntures
da respectiva série em Circulagao, ou pela CVM.

8.3. A convocacdo dar-se-4 mediante anincio publicado, pelo menos 3 {trés)
vezos, nos Orgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuarisuas
publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas 4 publicacao de andanetpde
cotvocacio de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por Agoes, da
regulamentacdo aplicAvel e desta Escritura.
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8.4. Aplica-se 4s AGDs, no que couber, 0 dlspus-{) 1A Leh das Sociedades por
Agles para a assetnbléia geral de acionistas. -

8.5, Az AGDs serdo convocadas com anteced€ncia. ninime: de 15 {qiinze) dias.
A AGD em segunda convacacic semente poderd ser realizaca e, Ho minimo, 8
(0ito) dias apiés a data marcada para a instalagao. da Assemsléia em: primeira
CONVOCagan,

8.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura,
serd considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as
Diebéntures em Circulagio.

8.7. Nas deliberagoes da AGD, cada Debénture dara direito a um voto,
admitida a constituigio de mandatirios, Debenturistas on nao. As deliberagfes
serdo tomadas pela maioria dos presentes, com exce¢do das matérias para as
quais estiver previsto guerum qualificado em leis ou na presenie Escritura,

8.8. As deliberagoes tomadas pelos Debenturistas, ne &mbito de sua
competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, seréo
existenttes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures em Circulagie, independentemente de terem comparecido 3
Assembléia ou do voto proferido na respectiva AGD.

Quorum de Instalagio

8.9. A AGD se instalard, em primeira convocagac, com a presenca de
Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulacio, e em segunda convocacan, com qualquer niimero de Debenturistas.

8.10. Para efeito da constiticdo de todos e quaisquer dos quoruns de
instalacia efou deliberacio da AGD previstos nesta Escritura, considera-se
“Debéniures em Circulagio™ todas as Deb&ntures subscritas, excluidas aquelas
mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras {ou grupo de
controle) ou administradores da Emissora, de empresas controladas pela
Emiss?rga {diretas ou indiretas), ou de contreladoras da Emissora {ou grupo de
contrale),

8.11. Serd facultada a presenica dos representantes legais da Emissora nas
AGDs.

Mesa Diretora

8.a2. A presidéncia da AGD caberi ao Dehenturista eleito no minimyy  pela
maioria dos titulares das Debéntures presentes 4 Assembléia ou aquele g e for
designado pela CVM.
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8.13. O Agente Fiducidrio devera comparecer 4 AGDe prester ags Gebenturistas
as informacgdes que lhe forem solicitadas. . .

"
'

Quorum de Deliberagao

8.14. Nas deliberagfes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constituigio de mandataric, Debenturista ou nio. Observado o disposto nesta
Clausula e os gquoruns especificos previstos nas Cliusulas 5.1 “o”, 5.2 e 5.3, as
alteragdes nas caracteristicas e condigBes das Debéntures ¢ da Emissio deverdo
ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minime, 75% (setemta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, observado que alteragbes na
Remuneragin, nos condighes de praze, amorfizagio, espécle e resgate das
Debéntures, nas cliusulas de vencimento anteecipado, bem eomo alteragoes a
gualrquer guorim de deliberagao previsto nesta Eseritura, deverdo contar com a
aprovacio de Debenturistas representando 90% (neventa por cento) das
Debéntures em Circulagao.

CLAUsULA TX,
DECLARAGCOLRS B GARANTIAS DA EMISSORA

0.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio que
na data da assinatura desta Escritura:

{a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia aberta, de acerdoe com as leis brasileiras;

(b)  esti devidamente awtorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir suas
cbrigagdes agui previstas, tende side plenamente satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessirios;

{e)  os representantes legaic da Emissora que assinam esta Escritura tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora,
as obrigacoes ora estabelecidas e, sende mandatirios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectives mandatos em pleno
VIEOL;

(dy  a celebragio desta Escritura, a realizacio da Emiss3c ¢ a colocacio das
Debentures pao infringem de nenhuma disposicio legal, contrato ou
instrumento relevante para os negbcios da Emissora dos quais a Emissora
seja parte nem resultard em (i} vencirnento antecipado de obrigacio
estabelecida em guaisquer desges contratos ou instrumentos, () na
rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (1ii) na crigcio
de nenhum dnus sobre gualguer ative ou bem da Emissora; N
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fe) a Emissora, nesta data, detém todas as autc}ri:;*a'r;ﬁes;.é licengas (inclusive
arnbientais) relevantes necessirias para o exercicio de'suas atividades, as
quais encontram-se validas e em pleno efeito, exceto nas hipiteses em que
a falta de obtencio ou de manuten¢io das referidas aumrm&m «t licengas
niio comprometa a capacidade operacionz) d.l Enusﬁm aj

(f) a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinages dos drgdos yovernamentais, autarguias ou tribunais, exceto
aquelas que cstio sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos
apropriados, ou aquelas cujo descumprimento nao possa afetar de maneira
adwversa relevante a Emissora;

(r}  as demonstrages financeiras da Emissora referentes ao exercicio social
finde em 31 de dezembro de 2005, 2006 e 2007 representam corretamente
a condigho financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente
elaboradas em confarmidade com as préticas de contabilidade adotadas no
Brasil;

{h) o Prospecto Definitivo conterd, em sua respectiva data, as informagdes
relevantes, necessirias ac conhecimento, pelos investidores, relativamente
a distribuigio pablica, s Debéntures, 4 Emissora, suas atividades, situagao
econdmico-financeira, os riscos inerentes # svua atividade e quaisquer
outras informagdes relevantes, tendo sido elaborados de acordo com as
normas pertinentes, nac contendo declaragGes falsas ou incorretas ou
omissdes de fatos relevantes;

i as opinides, apilises ¢ previstes (se houver) expressaz no Prospecto
Definitivo que digam respeito exclusivamente 4 Emissora, as suas
controladoras diretas e indiretas e s suas coligadas serdo dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias materiais e relevantes gue possam
afetd-las e com base em suposiches razodveis;

{i) nic ha fatos relativos 4 Emissora ou s Debéntures, que sejam do
conthecimento da Emissora, nac divalgados no Prospecto Definitive cuja
omnissio, no contexto da Emissdo, faga com gue alguma declaracao
constante do Prospecte Definitivo seja enganosa, incorreta on inveridica, ¢
afete de maneira adversa a Emissora efou a Emissao;

{k)  exceto pelas contingéncias informadas no Prospecto Definitivo, na data de
assinatura desta Eseritura ndc hi descumprimento de qualquer dis
contratual, nenhuma agio judicial, proeedimento administrativ
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacio governamental,
conhecimento da Emissora, que possa afetar de rmaneira adversa
Emissora e/ou a Emissaa; e

32

288



HCRITURA PARTICULAR 134 2* BRI AC PURLICA [ TIENRNTLURIS 5Tt 55,
AL COMYIE VTR TM ACOES DA [SPECIE O0M GARANTTA FLUTTAMTT, D BLABIN SEGALLSA.

iy esta Escritura constitui obrigacac legal, v:-f-lil'la. € vinf'.::fl'ilativ:l da Emissora,
exeqiifvel de acordo com 05 seus termos ¢ ndridicdes; no que se refere
exclusivamente 4 Emissora. .

CrAusuraX
NOTIFICACTLES

10.1. TFodos os documentos e as comunicagdes a serem enviados por quaiguer
das Partes, nos termos desta Escritura, deverfo ser encaminhados para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora;

Hlabin Segall 3.4,

Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1830, Torre 3 — 5® andar
04543-000 Sio Paulo, SP.

Tel.: (11} 6823-1977

Fax: (11) 6823-1907

At.: 57, Ernane Abrahio

Email: ri@klabinsegall.com.br

Para o Agente Fiducidrio:

{Hiveira Trust Distribuidora de Titelos ¢ Valores Mobilidrios 5.A.
Endereca: Av. das Américas, n® 500 — Bloeo 13 - Grupoe 205
22640-100 Rio de Janeiro, RJ.

Tel.: (21} 24053-7003

Fax: (21) 2493-4746

At.: Sr. José Alexandre Freitas

Email: Freitas@oliveiratrust,com.br e agente@oliveiratrust,com. br

Para o Banco Mandatério e Escriturador:
Banco [tad 8.A

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100
S3o Paulo, SP,

Tel: (11) 3025-1809

Fax: (11) 5029-1920

At.: Bra. Qersing Silva Bueng

Fara a CETIP:

Camara de Custddia e de Liquidagio Finaneeira de Titulos - CETIP
Rua Libero Badard, 425/24° andar,

0100g-000 330 Paulo, SP.

Av, Repiiblica do Chile, 230, 119 andar,
200:31-170 Rio de Janeirg, RJT.
www.cetip.com.br
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10.2, Os documenios e as comunicacdes seraﬂcoon:sldexadbg en’tregues guando
recebides, conforme o easo, sob protecole ou com "Aviso de Recebimento”

expedido pela Empresa Brasileira de Correios e.Teléarafos U por‘telégrama nos
enderegos acima. As comunicacdes efetuadas por fac-sindile & cgrreio eletrdnico
serdo cunsideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indieativo expedide pelo equipamento utilizado na
transimissio ¢ que do mesmo constern informacdes suficientes 3 identificacio do

emissor e do destinatario da comunicacio.

]
b

10.5. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por corrcio
eletrinico deverdio ser encaminhados para os enderecos mencionados na Clausula
10.1 acima em até 24 (vinte e quatro} horas apis o envio da mensagem.

Crausia X1
DISPOSICOES GERAILS

1i.1.  N&o se presutne a renimeia a gualguer dos direitos decorrentes da presente
Eseritura. Desta forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direitc cu faculdade que caiba ao Agente Fiduciirio efou aos
Debenturistas em razio de qualquer inadimplemente das obrigacdes da
Emissora, prejudicars tais direitos ou faculdades ou constituird uma renfineia aos
mesmeos ol concordincia com tal inadimplemento, nem constituird novagio ou
modificacio de quaisquer obrigacies assumidas pela Emisscra nesta Escritora on
precedente no tocante a qualgquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2, Esta Escritura é firmada etn carater irrevogavel e irretratével, obrigando as
Partes e sens sucessores a qualquer titulo.

11.3. Caso qualguer das disposicoes desta Escritura venha a ser julgada invilida
ou ineficaz, prevalecerie fodas as demais disposicBes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-f&, 2 substituir a disposigao
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

il.4. Esta Escritura constitui ¢ inico e integral negdeic entre as Partes, com
relagio ao negdcio nela previsto,

11.5. As palavras e o0s termos constantes desta Eseritura, aqui nao
expressamente definides, grafados em portugués ou em gualquer lingua
estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica ¢/ou finangeira ou
nio, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente Eseritura, no
curnprimento de direitos e obrigagfes assumidos por ambas as partes, b
utilizados para identificar a pritica de quaisquer atos ou fatos, deverao
compreendidos e inferpretados em conscnancia com of Usos, costumes e pré
do mercado de capitais brasileiro.
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11,6. As Partes declaram, mitua ¢ expressamente; que a presenie Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de beoa-fé, por livre,
consciente e firme manifestacio de vontade das Partes e em perfeita relagio de
equidade. e

117. Fica eleito o fore da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de S3o
Paulo, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado gue seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura emn 4
{quatre) vias de igual teor e forma e para ¢ mesmo fim, juntamente com as 02
fduas) testemunhas abaixo.

Sdo Paulo, 3 de abril de 2008

KLaABIN SEGALLS A

Nome: I Nome< -
P ST G —" -

2

“Nome: atricialRussa Femeira

. CPF: 114.774.178.08
Cargo RG: §2.328.508 X
TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
RG: RG:

PERNFLO & REGiS TRy

copmusas oo -+ O
s MW RRA - =
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