INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 14 EMISSA0Q PUBLICA DE. DEBENTURES
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA
MRY ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixe qualificadas,

MRV ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A., com sede na Avenida Raja Gabaglia, n®
2.720 (exceto lado direito do 1° andar e sala 21), na Cidade de Belo Horizonte, Estado
de Minas Gerais, inscrita no CNPI/MF sob o n® 08.343.492/0001-20, neste ato
devidamente representada na forma do sew Estatuto Social (“Emissora” cu

“Companhia™, e

OQLIVEIRA TRUST THSTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com
sede na Avenida das Américas, n® 300, bloco 13 — grupo 205, na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, inscrita no CNPI/MF sob o n® 36.113.876/0001/91, neste ato
representado na forma do seuw Estatuto Social, nomeada nesta Escritura e nela
interveniente de acordo com o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada, (“Lei das Sociedades por Ages™), para representar, perante a
Emissora, a comunhdo dos interesses dos debenturistas da presente emissdo (“Agente
Fiducidrig™);

vém celebrar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 1* Emissio Piblica de
Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie
Quirografaria, da Companhia (respectivamente, “Escritura”, “Emissio” e/ou “Oferta” ¢
“Debéntures™), observadas as clausulas, condigdes ¢ caracteristicas abaixo:

[. DAAUTORIZACAQ

1.1. A presente Escritura é celebrada com base em Reunifo do Conselho de
Administragio da Emissora realizada em 12 de junho de 2008, na qual foi deliberada a
aprovacio para realizagdio do Programa (conforme definido na Clausula 2.1.6.1) e da
Emisséo e as condigdes constantes do artigo 59, pardgrafo 1° da Lei das Sociedades por

AcBes (“RCA™).

2, DOS REQUISITOS
2.1 A Emissfo sera feita com cbservéncia dos seguintes requisitos:
2.1.1.  Arquivamento e Publica¢io da Ata da RCA

2.1.1.1 A ata da RCA que deliberou sobre a presente Emissio, bem como sobre as
condigdes constantes do artigo 59, paragrafo 1° da Lei das Sociedades por Agdes, foi
devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG™)
sob o n® 3948363, em sessdo de 26/06/2008, e sera publicada nos jornais “Jornal da
Tarde” € “Hoje em Dia” e no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais, de acordo com
o disposto ne artigo 62, [, da Lei das Sociedades por AgGes.

2.1.12 O Rendimento (conforme definido abaixo) serd aprovado em Reuniffo do

Conselho de Administragiio da Emissora apds o encerramento do Procedimento de
Bookbuilding (conforme definido abaixo), cuja ata serd devidamente arquivada na
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JUCEMG ¢ publicada nos jornais “Jornal da Tarde” e “Hoje em Dia” e no Didrio
Oficial do Estado de Minas Gerais.

2.1.2. lascri¢do da Escritura

2.1.21 A presente Escritura ¢ eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo
registrados na JUCEMG, de acordo com o disposto no artigo 62, II, da Lei das
Sociedades por Agdes.

2.1.3. Registro na Comissiio de Valores Mobilidrios - CVM

2.1.3.1 A Emissdo sera registrada na ComissBo de Valores Mobiliarios (“CYM™), na
forma da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Lei das
Sociedades por Agdes, e de acordo com a Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezenbro de
2003, conforme alterada (*Instruglio CVM 4007}, e com as demais disposigGes legais e
regulamentares pertinentes.

2.1.4. Registro para Distribuigio e Negociagio em Mercados Primarios e
Secunddrios

2.1.4.1 As Debéntures da presente Emissio serfio registradas para distribuiclio no
mercado primarip através do SDT - Sistema de Distribuigdo de Titulos (“SDT™),
operacionalizado e administrado pela CETIP S.A. Balcdo Organizado de Ativos e
Derivativos (“CETIP™), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP.

2.142 As Debéntures serdo registradas para negociagio no mercado secundario
através do SND — Sistema Nacional de Debéntures (“SND™), operacionalizado ¢
administrado pela CETIP.

2.1.3  Registro na Associa¢ip Nacional de Bancos de Investimento - ANBID

2.1.5.1 A Emissio devera ser elaborada de acordo com o Cédigo de Auto-Regulagdo
da Associagio Nacional de Bancos de Investimento para as Ofertas Piblicas de
Distribuica e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios (¥Cddigo ANBID” e “ANBID”,
respectivamente), e registrada na ANBID ne prazo de 15 (quinze) dias a contar da data
de concessdo do registro da Emissdo pela CVM, em atendimento ao disposto no artigo
23 do Cddigo ANBID,

2.1.6  Registro do Programa de Distribui¢de de Valores Mobilidrios da
Emissora na CVM

2.1.6.1 A Emiss3o serad realizada no dmbito do Primeiro Programa de Distribuicio
Pablica de Debéntures da Emissora, ¢ qual tem prazo de duragfio de até 2 (dois) anos e
limite de até R$1,300.000.000,00 (um bithdo e trezentos milhdes de reais), aprovado na

RCA ¢ submetide a arquivamento na CVM, nos tetmnos do artigo 11 ¢ seguintes da
Instrugiio CVM 400 (“Programa’™).
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3, DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAQ
3.1 Objeto Social da Emissora

3.1.1 A Emissora tem por objeto social (i) a administragBo de bens proprios; (i1} a
incorporagio, construgdio e comercializagio de imdveis proprios ou de terceiros; (iii) a
prestagio de servigos de engenharia pertinentes ds atribuigbes dos responsdveis
técnicos; e (iv) a participagdo em outras sociedades na qualidade de sécia ou acionista.

3.2 Niamero da Emissfo

3.2.1.  Estaéa 1* emissio de Debéntures da Emissora.
33 Numero de Séries

3.3.1. A Emissfio sera realizada em duas séries.

34, Valor Total da Emisséio

34.1. O valor total da Emissio é de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais),
na Data de Emissdo, conforme definido abaixo, e observado o disposto no item 4.1.2
abaixo.

5. Destinagdo dos Recursos

3.5.1. O recursos obtidos por meio da presente Emisso serfio destinados a aquisigio
de terrenos para incorporagdes £ construgdes e para o desenvolvimento e construgdo de
projetos.

3.6. Forma e Procedimento de Colocagéio

3.6.1. As Debéntures serfo objeto de distribui¢do publica sob regime de garantia firme
de colocagiio com intermediagio do Banco ftai BBA S.A. (“ltai BBA” ou
“Coordenador Lider™), do Banco Bradesco BBl 8.A. (*"BB!™) e da HSBC Corretora de
Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A. (“HSBC” e, em conjunto com o Itai BBA ¢ o BBI,
“Cootdenadores™), instituigbes financeiras integrantes do sistema de distribuigiio de
valores mobilidrios, através do SDT, operacionalizade e administrade pela CETIP, que
organizardo plano de distribuigdio, tendo como piblico alve investidores pessoas fisicas
¢ juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento,
fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensdo, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicagio em
carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM efou na Bolsa de Valores
de Sdo Paulo S.A. — BVSP (“BOVESPA™), seguradoras, entidades abertas ou fechadas
de previdéncia complementar ¢ de capitalizagio, levando em conta o perfil de risco dos
seus clientes ¢ a adequagdo as Debéntures, assegurando também que o tratamento
conferido seja justo e equitativo. As Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures
do Lote Adicional (conforme definidas abaixo), se for o caso, serfio colocadas pelos
Coordenadores sob o regime de melhores esforgos de colocagio.
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316.2. A colocagfio das Debéntures somente terd inicio apos: (a) o arquivamento do
Programa na CVM; (b) a obtengiio do registro da Emissfio na CVM; (c) a publicagio do
ananeio de inicio de distribuiciio (“Antncio de Inicio™); e (d) a disponibiliza¢io do
prospecto definitivo ¢ do suplemento definitivo relativos & Emissio (“Prospecto
Definitivo” ¢ “Suplemento Definitive”, respectivamente) para os investidores, A
colocagiio das Debéntures devera ser efetuada até o periodo maximo de 6 (seis) meses, a
contar da data da pubiicagfio do Andncio de Infcio (“Prazo de Distribuigdo™).

3.6.3. A presente Emissdo somente serd efetivada na hipdtese de colocagio da
totalidade das Debéntures ofertadas.

3.6.3.1. Na hipdtese de nfio colocagiio da totalidade das Debéntures objeto da Emissao,
os valores eveptualmente recebidos em contrapartida i subscrigio das Debéntures
deverdo ser integralmente restituidos aos investidores, deduzidas quaisquer outras taxas
OU encargos, sem juros ou corregio monetdria,

3.6.3.2. Na hipdtese prevista na Clausula 3.6.3.1 acima, a Emissora deverd publicar
aviso comunicande a ndo efetivagiio da Emissfio, se for o caso, ¢ divulgando data e
procedimento para a restituigio dos valores recebidos em contrapartida a subscrigiio das
Debéntures, na forma da referida clausula.

37 Banco Mandatario, Escriturador e Institui¢io Depositiria
3.7.1. O Banco [tau S.A. serd o banco mandatdrio e escriturador da Emissora para

¢sta Emissiio, além de ser a instituigio depositaria das Debéntures (“Banco Mandatirio
¢ Escrituradoc™).

3.7.2. O Banco Mandatério e Escriturador sera responsdvel por efetuar a escrituracdo
das Debéntures e operacionalizar o pagamento ¢ a liquida¢io do Rendimento (conforme
definido na Clausula 4.3 abaixo) e de quaisquer outros valores devidos pela Emissora
relacionados as Debéntures,

3.8. Limite Legal

3.8.1. A Emissfo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acgdes, uma vez que o capital social da Fmissora nesta data é de R$1.321.909.786,75
{um bilhdo, trezentos ¢ vinte e wn milhfes, novecentos e nove mil, setecentos e oitenta
¢ seis reais ¢ setenta e cinco centavos) ¢ o montante total da Emissdo, na Data de
Emissfo, ¢ de R$300.000.000,00 (trezentos milh3es de reais).

4. DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4,1, Caracteristicas Basicas

4.1.1.  VALOR NOMINAL UNrriRrg. O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data
de Emissdo, serd de R$10.000,00 {(dez mil reais) (“Valor Nominal™).

412 QUANTIDADE DE DEBENTURES. Serfo emitidas 30.000 (wrinta mil) Debéntures,
sendo que o ndmero de debéntures a ser ¢colocada na 12 série (“Debéntures da_1* Série™)
£ na 2° série (“Debéntures da 2* Série™) sera definido de acorde com a demanda a ser
apurada em procedimento de coleta de intenges de investimento a ser conduzido pelos
Coordenadores (“Procedimento de Bookbuilding™).
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4.12.1. A Companhia outorgard aos Coordenadores a opgio de distribuigio de lete
suplementar de até 4.500 debéntures, correspondentes a até 15% das Debéntures
inicialmente ofertadas na Emissio, conforme previste no artigo 24 da Instrugio CVM
400 (“Debéntures do Lote Suplementar”), a qual poderd ser exercida pelos
Coordenadores, na data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, para
atender a um excesso de demanda que vier a ser constatado pelos Coordenadores no
Precedimento de Bookbuilding.

4.1.2.2. A quantidade de Debéntures a ser distribuida poderd ainda, a critério da
Companhia e sem prejufzo do disposto na Clausula 4,1.2.1 acima, ser aumentada em até
6.000 debéntures, ou seja, em até 20% da quantidade de Debéntures inicialmente
emitidas, conforme previsto no artigo 14, §2° da Instrugdo CVM 400, sem a necessidade
de novo pedido ou modificacio dos termos da Emissfio (“Debéntures do Lote
Adicional™.

4.1.3.  Dar4 pg EMISSA0. Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd 15 de junho de 2008 (“Data de Emissio™).

4.1.4.  PRAZO E DATA DE VENCIMENTO. As Debéntures terfio prazo de vigéncia de 5
(cinco) anos (“Prazo”), contados da Data de Emissfio, vencendo, portanto, em 13 de
junho de 2013 {“Data de Vencimento™).

4.1.4.1 Na Data de Vencimento a Emissora s¢ obriga a proceder ao pagamento das
Debéntures que ainda estejam em circulagio pelo salde de seu Valor Nominal, nos
termos da Cldusula 4.6 abaixo, acrescido do Rendimento devido, calculado conforme a
Cléusula 4.3 abaixo.

4.1.3.  CERTIFICADOS DE DEBENTURES. As Debéntures serfio emitidas na forma
nominativa escritural, ndo havendo emissio de certificados de debéntures.

4.1.5.2. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada
pelo extrato da respectiva conta de depésito das Debéntures, aberta em nome de cada
debenturista, emitido pelo Banco Mandatdric e Escriturador.

4,1.5.3. Adicionalmente, serd expedido pelo SND “Relatério de Posiglio de Ativos”,
acompanhadoe de extrato, em nome do debenturista, emitido pela instituigio financeira
responsavel pela custodia das Debéntures, quando depositadas no SND, que igualmente
servird como comprovante de titularidade de debéntures.

4.1.6.  CONVERSIBILIDADE. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes
da Emissora.

4.1.7.  EspECIE. As Debéntures serfio da espécic quirografiria,

4.2, Indisponibilidade, impossibilidade de aplicacio ou extingfio das Taxas de
Rendimento

4.2.1.  No caso de extingdo, indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragiio da
Taxa DI (conforme definido na Cléusula 4.3.2 abaixo) ¢fou do Indice de Pregos ao
Consumidor Amplo — TPCA (conforme estabelecido na Clausula 4.3.3 abaixo) (“Taxas
de Rendimento™) por mais de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua
apurago e/ou divulgago, ou, ainda, no caso de sua extingiio ou impossibilidade de sua
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aplicagio por imposicio legal ou determinagio judicial, o Agente Fiducidrio deverd
convocar {na forma do artigo 124 da Lei das Sociedades por AgGes € da presente
Escritura) a Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD”), no prazo maximo de 4
{quatro) dias uteis apds o término do prazo acima referido de 10 (dez) dias
consecutivos, para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagio aplicdvel, o novo pardmetro a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a
deliberagdo desse parimetro serd utilizada, para o caleulo do valor de quaisquer
obrigaghes previstas nesta Escritura, a Gltima taxa de remuneraglio ¢fou indice de
atualizag3o divulgados oficialmente, acrescidos dos percentuais ou sobretaxas
aplicaveis, de forma pro rata termporis desde a data do evento até a data da definigdo ou
aplicagiio, conforme o caso, do novo parfmetro, nfio sendo devidas quaisquer
compensagbes financeiras entre a Emissora e os titulares das Debéntures quando da
divulgacio posterior da taxa/indice de remunerag3o/atualizacio que seria aplicavel.

42.2. Caso a Taxa de Rendimento venha a ser divulgada antes da realizagdo da
AGD, a referida AGD nic sera mais realizada, e a2 Taxa de Rendimento divulgada
passard novamente a ser utilizada para o calculo dos Rendimentos das Debéntures
(eonforme definido na Clausula 4.3 abaixo).

42,3, Caso nfio haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre 2 Emissora e
Debenturistas representando, no minima, 75% (setenta e ¢inco por cento) do total das
Debéntures em Circulagdo, a Emissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures em
Circulagio, com seu conseqliente cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias corridos
contados da data da realizagio da respectiva AGD own na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for o caso,
acrescido do Rendimento respectivo das Debéntures devido até a data do efetivo
resgate, calculado pro rata temporis desde a Data de Emisso ou da data de pagamento
de Rendimento imediatamente anterior, conforme o ¢aso. A Taxa de Rendimento a ser
utilizada para calculo do Rendimento das Debéntures nesta situagfio serd a ultima Taxa
de Rendimento disponivel, conforme o caso.

4.24. O disposto nesta Clausula 4.2 s6 se aplicard s Debéntures ds respectiva série
cuja Taxa de Rendimento se tornar indisponivel, com impossibilidade de aplicagiio ou
extinta, nfio afetando as Debéntures das demais séries,

4.2.5. Para os fins do presente instrumento, entende-se por “Debéntures em
Circulagio” todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de (i) empresas controladas (direta ou indiretamente)
pela Emissora; (ii) administradores da Emissora, incluindo, mas nic se limitando,
pessoas direta ou indiretamente relacionadas a quaisquer das pessoas anteriormente
mencionadas; ¢ (iii) fundos de investimento exclusivo da, e previdéncia privada
patrocinada pela Emissora, bem como as Debéntures de titularidade de Diretores,
Conselheiros e de seus parentes até segundo grau.

4.3. Atualizagio do Valor Nominal e Remuneragio das Debéntures
(“Rendimento™)

4.3.1. A Remuneragio das Debéntures da Emissio serd definida em Precedimento de
Bookbuilding.

4.3.2. ATUALIZACAO DA 1* SERIE. O Valor Nominal das Debéntures da 1* Série niio serd
atualizado,

TN
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4.3.3. REMUNERAGAO DA 1® SERIE. A partir da Data de Emissio, as Debéntures da 1*
Série farfio jus a juros remuneratorios, incidentes sobre o Valor Nominal, ou saldo do
Valor Nominal, se for o caso, a serem definidos em Procedimento de Bookbuiiding,
equivalentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias
dos DI over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calcyladas e divulgadas
pela CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet
{(hittp://www.cetip.com,br), base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias lteis, expressa
na forma percentual ao ano (a “Taxa DI}, acrescida de um spread de até 1,5% (um e
meio por cento) ac ano (“Spread™), calculada de acordo com a seguinte {Grmula:

J=VNex|(FatorD! x Fator Spread )—1]

onde:

J corresponde a0 valor unitirio da Remuneragio da 1* Série
acumulada no periodo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento, devidos no final de cada Periodo de Capitalizagio
(conforme definido abaixo};

VNe corresponde ac Valor Nominal da Debénture no primeiro Periodo
de Capitalizagdo, ou saldo do Valor Nominal no caso dos demais
Periodos de Capitalizagio, informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

FatorDI correspondente ao produtério das taxas DI com uso de
percentual aplicado, a partir da data de inicio de capitalizagiio, inclusive,

até a data de célculo, exclusive, calculado com 8§ (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurade da seguinte forma:

Ndi

Fator DI =[] (1+TDI,)
k=1

onde:

ng  corresponde ao nimero total de taxas DI consideradas em cada

Gk T

Periodo de Capitalizagio, sendo “n” um nlimero inteiro;

TDI; comresponde a Taxa DI, expressa &o dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma:

To1, = P 4
100

;{/
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onde:
k 1,2,..,n

DI, corresponde & Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por | (um)
dia 0til (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

Fator Spreadcorresponde ao spread de juros fixos caleulado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, conforme formula abaixo:

Fator Spread = (Spread w1
100

onde:

Spread corresponde ao Spread de até 1,5000 ao ano a ser
definido em Procedimento de Bookbuilding: ¢

n nimero de dias Gteis entre a Data de Emissdo ou a data de
(179} ]

pagamento de remunerago anterior € a data atual, sendo “n” um nimero
inteiro.

O fator resultante da expressdio (1+TDIk) ¢ considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1 +TDI, ), sendo que a cada

fator didgrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o
iltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI com 8 (oito} casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressiio (FatorDI x Fator Spread) ¢ considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

Define-se “Periodo de Capitaliza¢8io™ como sendo o intervalo de tempe
que se inicia na Data de Emissfio, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagio, ou na data prevista do pagamento da Remuneragio da 1°
Série ou da Remuneraco da 2° Série imediatamente anterior, no caso dos
demais Periodos de Capitalizaglo, e termina na data prevista do
pagamento da Remunerag#io da 1* Série ou da Remuneragio da 2° Série
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagiio sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo drgfo responsavel pelo seu cileulo.

4.3.4. ATUALIZAGAQ DA 2* SERIE: As Debéntures da 2* Série terdo seu Valor Nominal,
ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso, atualizado, a partir da Data de Emissfio,
pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e divulgado pelo
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Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“Atualiza¢lio da 2* Série”}, sendo
o produto da Atualizagdo da 2* Séric incorporado ae Valor Nominal das Debéntures da
2* Série automaticamente, segundo a seguinte férmula:

VNa=VNex(
onde:

VNa corresponde a0 Valor Nominal atualizado das Debéntures da 2°
Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe corresponde ao Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal, se for
o caso, das Debéntures da 2* Série, informado/calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento; ¢

C corresponde ao fator acumulado das variagdes mensais do IPCA,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

dup| dupz dup

Nll duyy NIZ dutz NIn duty
— X|—— KX
NI, NI, NI, ,

onde:

NIy corresponde ao valor do niimero-indice do IPCA do més anterior
ao més de inicio de atualizagiio;

NI, corresponde ao valor do numero-indice do IPCA do més de inicio
de atualizagio;

NI, corresponde ao valor do numero-indice do IPCA do més
subseqiiente ao més de inicio de atualizagio;

NIn corresponde ao valor do nimero-indice do IPCA do més anterior
ao més de atualizagdo utilizado até a data de aniversdrio da Debénture.
Apos a data de aniversario, valor do nimero indice do IPCA do més de
atualizagdo;
NI, corresponde ao valor do nimero-indice do IPCA do més anterior
ao més “n”;

dup corresponde ao numero de dias uteis entre a data de aniversdrio
anterior ¢ a data de calculo, limitado ae nimerc total de dias ateis de
vigéneia do indice-preco, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut  corresponde ao nimero de dias (teis contados entre a data de
aniversdrio anterior e a proxima data de aniversdrio, sendo “dut” um
niimero inteiro.

4.3.4.1. O nimero indice do IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero
de casas decimais daquele divulgado pelo drgio responsavel por seuoéloulo.
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4.3.4.2. A aplicagio do IPCA incidird, no menor periodo permitido pela legislagio em
vigor.

4.3.4.3. Os fatores resultantes das expressdes [Ny /NIy 1] sdo considerados com 8 {oita)
casas decimais, sem arredondamento.

4,344, O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando - se, em
seguida, os mais remotos, Os resuftados intermedidrios s8o calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

4.3.4.5, Considera-se¢ como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més,
Caso o dia 15 (quinze} de cada més nfio seja dia dtil, prorroga-se a data para o 1° dia atil
subseqiiente,

4.3.5. REMUNERAGAD DA 2* SERIE: As Debéntures da 2* Série farfio jus ao pagamento de
juros remuneratdrios a serem definidos em Procedimento de Bookbuilding, o qual se
iniciard com a taxa maxima equivalente a 200 (duzentos) pontos-base acima da Nota do
Tesourp Nacional, série B (NTN-B) com vencimento em 2012, com base em um ano de
252 (duzentos e cingiienta ¢ dois) dias titeis, incidentes sabre o Valor Nominal, ou saldo
do Valor Nominal atualizade das Debéntures da 2* Série, calculados por dias dteis
decorridos, a partir da Data de Emissdio, ¢ pagos ao final de cada Perfodo de
Capitalizagiio, conforme definido na Clausula 4.3.3 acima, calcvlados em regime de
capitalizagdo composta de forma pro rata temporis por dias uteis, conforme férmula a
seguir:

J = VNa x[(FatorJuros )~ 1]
onde:
J corresponde ao valor da Remuneragio da 2* Série devida no final
de cada Periodo de Capitalizagio, calculado com 6 (seis) casas decimais
sem arredondamento;
VNa corresponde ao Valor Nominal, ou saldo do Valor Nominal,
atualizado das Debéntures da 2 Série, calculado nos termos da Cliusula

4.3.3 acima, com 6 (seis} casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros corresponde ao fator de juros fixos, calculade com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, da seguinte forma:

o

FatorJuros= (@H 2
100
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onde:

taxa corresponde i taxa de juros fixa ao ano, a ser definida em
Procedimento de Bookbuilding, ¢

DP  corresponde ao numero de dias (teis entre a Data de Emisséio ou a
data de pagamento de remuncragdo anterior ¢ a data atual, sendo “DP”
um nlmero inteiro,

4.3.6. A Remuneracio da 1* Série serd paga semestralmente ¢ a Remuneragio da 2°
Série sera paga anualmente, a partir da Data de Emissdio até a Data de Vencimento,

43.7. A Atualizagio da 2° Série serd paga juntamente com o Valor Nominal, e na
proporgic do Valor Nominal, nos termos da Clausula 4.6.1 abaixo, de acordo com a
formula abaixo:

AT = AMT x{C-1)
onde:

AT corresponde & Atualizacdo, calculada com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

AMT corresponde ao valor da parcela de amortizagfio do Valor Nominal; e

C corresponde ao fator acumulado das variagdes mensais dos {ndices
utilizados, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, desde
a Data de Emissfo até a data de pagamento de cada parcela de amortizagéo,

4.3.8. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o Conselho de Administragio da
Emissora ratificard os percentuais dos Spreads que serfio aplicaveis 4 remuneragdo da 1°
Série e 4 remuneragfo da 2° Série ¢ a presente Escritura serd devidamente aditada, com
seu termo registrado na JUCEMG.

4.4, Repactuagdo
4.4.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacio.
4.5. Subscrigio

4.5.1. PRAZ0 DE SUBSCRICAD. As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo,
dentro do prazo de distribuigdo publica, conferme a Clausula 3.6.2 acima.

4.5.2. PRECO DE SUBSCRICAG. O prego de subscrigio das Debéntures da [* Série serd ¢
seu Valor Nominal, acrescido da Remuneragio da * Série, calculada pre rata temporis,
desde a Data de Emissdo até a data da sua efetiva subscrigiio e integralizagio. O prego
de subscrigio das Debéntures da 2° Série sera o seu Valor Nominal Atualizado,
acrescido da Remuneragfo da 2* Série, calculada pro rata temporis, desde a Data de
Emissfo até a data da sua efetiva subscrigdo ¢ integralizacdo.
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4.5.3. INTEGRALIZACAG. As Debéntures serdo integralizadas & vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigio. As Debéntures subscritas somente poderio ser
negociadas no mercado secundario apds totalmente integralizadas.

4.6. Amortizacio

4.6.1. O Valor Nominal das Debéntures sera pago pela Emissora em 3 (trés) parcelas
anuais e sucessivas a partir do final do 36° (trigésimo sexto) més, inclusive, contado da
Data de Emissio (*Amortizac30” ou “Amortizacdes”™), na forma disposta no quadro
abaixo.

Data Percentual de Amortizacio
15/06/2011 33,33%
15/06/2012 33,33%
15/06/2013 33,34%

4.7. Condigdes de Pagamento

4.7.1. LocaL DE PAGAMENTO. Os pagamentos referentes as Debéntures serdio efetuados:
(a) utilizando-se os procedimentos adotados pelo SND para as Debéntures registradas
para negociagfio nesse sistema; ou, (b) na hipétese de as Debéntures nio estarem
custodiadas no SND, (i) na sede da Emissora; ou, conforme o caso, (ii) por instituigio
financeira contratada para este fim.

4.7.2 PRORROGACAQ bOS PRAZOS. Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as
datas de pagamento de qualquer obrigagfo relativa as Debéntures, pela Emissora, até o
primeiro dia ftil subseqiiente, se a data de vencimento da respectiva obrigagiio coincidir
com dia em que nfo houver expediente comercial ou bancério na Cidade de S#o Paulo,
no Estado de Sfo Paulo, ou na Cidade de Belo Horizonte, no Estado de Minas Gerais,
sem qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados através da CETIP, hipdtese em que somente havera
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com sdbado, dominge ou feriado
nacional,

4.7.3. ENCARGOS MORATORIOS. Sem prejuizo do Rendimento previsto na Clausula 4.3
acima, ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagles pecunidrias
relativas as Debéntures, os débitos vencidos e niio pagos serfo acrescidos de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nio
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de
aviso, notifica¢fio ou interpelagfio judicial ou extrajudicial.

4.74. NAO COMPARECIMENTO DOS DEBENTURISTAS. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura, no Prospecte Definitive, no
Suplemento Definitivo, ou em comunicado publicado pela Emissora, se for o caso, nio
lhe dard direito ao recebimento de remuneragio e/ou encargos moratorios ne periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos
até a data do respectivo vencimento,
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4.7.5 IMUNIDADE TRiBUTARIA. Caso qualquer debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isengdo tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatirio e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos is Debéntures, documentagfio comprobatéria dessa
imunidade ou isencdio tributéria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os
valores devidos nos termos da legislagdio tributdria em vigor,

4.8. Aquisi¢iio Facultativa

4.8.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em Circulag8o, por
preco niio superior ao Valor Nominal, ou ao saldo do Valor Nominal, se for o caso,
acrescido do Rendimento, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emisséo até a
data da efetiva aquisigdo, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das
Sociedades por Agdes.

4.8.2. As Debéntures objeto desse procedimento poderdo ser canceladas, permanecer em
tesouraria da Emissora ou ser recolocadas no mercado.

4.9, Resgate Antecipado

4.9.1. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO. A Emissora poderd, a seu
exclusivo critério, mediante deliberagdo em Reunido do Conselho de Administragio,
realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntures, total ou parcial,
enderegada aos Debenturistas da 1* Série, aos Debenturistas da 2* Série, ou aos
Debenturistas de ambas as séries sem distingfo, sendo assegurado a todos os
Debenturistas de cada série igualdade de condigbes para aceitar o resgate das
Debéntures por eles detidas em relagio aos demais detentores de Debéntures da mesma

série (“Oferta de Resgate Antecipado™. A Oferta de Resgate Antecipado serd

operacionalizada da seguinte forma:

(i) A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado, total ou parcial,
por meio de publicagdo de andncio a ser amplamente divulgado (“Edital
de rta _de Resgate ecipado™), o qual deverd descrever
separadamente os termos ¢ condigdes da Oferta de Resgate Antecipado
de cada série, incluindo: (a) se o resgate serd total ou parcial e, neste
¢aso, o procedimento para resgate parcial, conforme paragrafo 1° do
artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes; (b) o valor do prémio de
resgate, caso exista; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; ¢ (d) as demais informagdes necessirias
para a tomada de decisdo pelos Debenturistas;

(i)  Apds a publicagio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesfo & referida oferta terdo que se
manifestar no prazo disposte no Edital de Oferta de Resgate Antecipado.
Ao final deste prazo, a Emissora terd 3 (trés) dias Oteis para proceder i
liguidagdo da Oferta de Resgate Antecipado;

(iii) A Emissora poderd condicionar o resgate antecipado i aceitagiio da
Oferta de Resgate Antecipado por percentual minimo de Debenturistas

de cada série, a ser informado no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado;
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(iv) O valor a ser pago aos Debenturistas em decorréncia da Oferta de
Resgate Antecipado serd cquivalente ao Valor Nominal, ou saldo do
Valor Nominal, se for o caso, acrescido (i) do Rendimento devido e nio
pago até a data do resgate; e (i} de eventual prémio de resgate a ser
oferecido aos Debenturistas de cada série, a exclusivo critério da
Emissora;

(v)  Fica definido que, caso ocorra o resgate parcial, sua operacionalizagio
devera ser realizada (i) mediante sorteio coordenado pelo Agente
Fiducidrio ¢ divulgado pela imprensa, inclusive no que concerne as
regras do sorteio; (ii) para as Debéntures registradas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de ‘operagio de compra e
de venda definitiva’, sendo que todas as etapas desse processo, fais como
habilitagdo dos Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragio, definigio
do rateio e de validagio das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas pelo Debenturista, serdo realizadas fora do dmbito da CETIP,
ficande definido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, nfo haverd a
necessidade de ajuste a esta Escritura ou qualquer outra formalidade, ou
(iil) por meio do Banco Mandatario e Escriturador, no caso de o
Debenturista ndo estar vinculado & CETIP.

4.9.2. RESGATE ANTECIPADC FACULTATIVO. As Debéntures desta Emissfio ndo estardo
sujeitas a resgate antecipado facultativo a critério da Emissora.

4.10. Incorporagiio, fusdo ou cisdo

4,10.1 Em conformidade com o artigo 231, pardgrafo 1° da Lei das Sociedades por
Ag0es, a incorporagio, fusio ou cisfio da Emissora nfio dependera de prévia aprovagio
dos Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas, caso a Emissora assegure
aos Debenturistas que o desejarem, o resgate das Debéntures de que forem titulares,
durante o prazo minimo de seis meses a contar da data de publicagiio das assembléias
relativas & operagio.

4.11. Comunicagdes

4.11.1. PUBLICACAO NA IMPRENSA. Todos os demais atos e decisSes decorrentes desta
Emissiio que, de qualquer forma, envolvam os interecsses dos debenturistas, serdo
publicados nos jornais “Jornal da Tarde” e “Hoje em Dia”, podendo adicionalmente, a
critério da Emissora, ser publicades, ainda, em outro(s) jornal(is) de grande circulagio,
observados os prazos legais, devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiducidrio de
qualquer publica¢fo na data da sua realizagdo.

4.11.2. COMUNICACOES. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos
termos desta Escritura deverdio ser encaminhadas para os seguintes enderegos:

i) Para a Emissora
MRY ENGENHARIA E PARTICIPACOES S.A.
Avenida Raja Gabaglia, 2.720

Belo Horizonte — MG
CEP 30350-540

Sr. Lecnardo Corréa Q/

i
Text_SP 18797149 677012 - J

68



Telefone: (31) 3348-7106
Fax: (31) 3348-7155

rig@mev.com.br

i1) Para o Agente Fiducidrio

OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.

Avenida das Américas, n® 500, bloco 13, grupo 203

Rio de Janeiro — RJ

CEP 22.40-100

Sr. Gustavo Dezouzart

Telefone: (21} 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746 e 2493-4901
agente@oliveiratrust.com.br e gustavoffoliveiratrust.com.br

iil) Para o Banco Mandatdrio, Escriturador ¢ Instituic@o Depositdria

Banco ITAU S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 5° andar
Sao Paulo — SP

Sr. Eduardo Prado Santos

Telefone: (11) 3708-8717

Fax: (11} 3708-8107

¢psantosiditaybba,com br

iv) Para a CETIP

CETIP 8.A. BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E DERIVATIVOS
Av. Republica do Chile, 230, 11° andar
Rio de Janeiro - RJ

CEP: 20031-170

Telefone: (0xx21) 2276-7474

Fax: (0xx21) 2252-4308 / 2262-5481
ou

Rua Libero Badard, 423, 24° andar

Sdo Paulo - SP

CEP: 01005-000

Telefone: (Oxx11)3111-1411

Fax: (0xx11) 3115-1664

4.11.2.1. As comunicagBes serfio consideradas entregues quando recebidas sob
protocole ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima.

4.11.2.2. As comunicagBes feitas por fax ou correio eletrénico serfio consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativoe (recibo emitido pela méaquina utilizada pelo remetente). Os respectivos
originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 2 {dois) dias uteis
apés o envio da mensagem.

4.11.2.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada 3
Emissora, a qual se encarregard de comunicar tal alteragfio a todas as demais partes.
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5. VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1. Vencimento Antecipado

5.1.1 Ressalvado o disposto na Cléusula 5.1.3 abaixo, o Agente Fiducidrio,
independentemente de aviso, interpelagdo ou notificagio extrajudicial, devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes constantes desta Escritura e exigir da
Emissora o pagamento integral do Valor Nominal, ou do saldo do Valor Nominal, se for
o caso, acrescido do Rendimento devido, pro rata temporis, desde a Data de Emisséo
até a data do efetivo pagamento das Debéntures declaradas vencidas, nas seguintes
hipoteses:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecunidria relacionada as
Debéntures, niio sanada no prazo de 1 (um) dia util contado de seu vencimento;

(ity descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndio pecunidria
relacionada as Debéntures estabelecida nesta Escritura, nfio sanada no prazo de 5
(cinco) dias Uteis da comunicagdo do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao
Agente Fiducidrio, ou (ii) pelo Agente Fiducidrio 2 Emissora, dos dois o que ocorrer
primeiro, sendo que esse prazo niio se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

(iii} ndo renovaclio, cancelamento, revogacio ou suspensio das autorizagdes e
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas controladas, exceto se, dentro
do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal ndio renovagfio, cancelamento,
revogagio ou suspensio a Emissora comprove a existéncia de provimento
jurisdicional autorizande a regular continuidade das atividades da Emissora até a
renovagdo ou obtengiio da referida licenga ou autorizagio;

(iv) provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer
aspecto relevante, quaisquer das declarages ou garantias prestadas pela Emissora
nesta Escritura ou no Contrato de Distribuigio;

(v) pedido de recuperagio judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de
credores de pedido de negociagio de planc de recuperagio extrajudicial, formulado
pela Emissora, por qualquer de suas controladas, e/ou por qualquer de seus acionistas
controladores;

(vi) extingdo, liquidaglo, dissolugfo, insolvéncia, pedido de auto-faléncia, pedido de
faléncia ndo elidido no prazo legal ou decretagde de faléncia da Emissora, por
qualquer de suas controladas, e/ou de qualquer de seus acionistas controladores;

{vii) distribuigiio de dividendos, pagamento de juros sobre o capital prépric ou a
realizagdo de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja
em mora com qualquer de suas obriga¢des pecunidrias estabelecidas nesta Escritura,
observados os prazos de cura aplicdveis, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por

Agdes; .
/ 1
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(viii) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedade por Agdes;

(ix) ndio cumprimento de qualquer decisdo final ¢ irrecorrivel contra a Emissora e/ou
gualguer de suas controladas, em valor unitdrio ou agregado superior a
R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) corrigidos anualmente a partir da Data de
Emissdo pelo TPCA, ou seu contra-valor em outras moedas, no praze estipulado na
respectiva deciséio;

(x) realizagfio de redugdo de capital social da Emissora com outra finalidade que nfo
a absorglio de prejuizos, apods a data de registro da Emissdo junto a CVM, sem que
haja anuéncia prévia dos Debenturistas;

(xi) inadimplemento ou vencimento antecipado, de quaisquer obrigagdes financeiras
a que estejam sujeitas a Emissora e/ou qualquer de suas controladas, no mercado
local ou internacional em valor, individual ou agregado, superior a R$15.000.000,00
(quinze milhes de reais), reajustado desde a Data da Emissdo pelo IPCA;

(xii) protesto de titulos contra a Emissora e/ou qualquer de suas controladas em valor
individua! pu apregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milh3es de reais), por
cujo pagamento a Emissora ou qualquer de suas controladas seja responsavel, nos
prazos ¢ nas condigdies previstos na relagdo subjacente, observados os beneficios de
ordem, se aplicaveis, reajustado desde a Data da Emissiio pelo IPCA, salvo se, no
prazo de 10 (dez) dias lteis contados do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; (ii} o protesto for cancelado, ou ainda, (iii) forem prestadas garantias em
juizo;

(xiii) se as obrigaqes de pagar da Emissora previstas nesta Escritura deixarem de
concorrer, no minimo, em condigles pari passu com as demais dividas quiregrafarias
da Emissora, ressalvadas as obrigagdes que gozem de preferéncia por forga de
disposigio legal;

{xiv) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessfio a terceiros,
pela Emissora das obrigagBes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunides em AGD especialmente convocada para este fim;

{(xv) (1) incorporagdo, fuséio ou cisfio da Emissora por quaisquer terceiros, efou (2)
realizagdo pela Emissora de qualquer forma de reorganizagdo societdria, desde que
ndo tenham sido previamente aprovadas por Debenturistas que representem no
minimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures da 17 Série e 75% (setenta ¢
cinco por cento) das Debéntures da 2* Série em Circulaglio, em AGD especialmente
convocada para esse fim, exceto se a incorporagdo, fusdio ou cisdo (A) atender aos
requisitos do artigo 231 da Lei das Sociedades por AgBes; ou {B) tiver por objetive
segregar as atividades da MRV Logistica e Participagdes S.A. ou sua sucessora.
Ainda, as hipoteses previstas nos itens (1) e (2) acima ndo se aplicam: (x) as
reorganizagfes societdrias das quais participem exclusivamente a Emissora ¢ suas
subsididrias, observado que tais operagSes societdrias ndo poderfio resultar em uma
diminuigdo patrimonial da Emissora em mais de 5% de seu patrimdnio liquido
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consalidado ou em sua extingdo; e (y) &s incorporagdes totais ou de parcela cindida
de sociedades em que a Emissora possua participagiio minoritaria, desde que tais
reorganizagdes societrias ndo resultem na revisio do rating emitido pela Standard &
Poors, com perspectiva negativa ou de rebaixamento do rating da Emisséo;

(xvi) transferéncia do controle aciondrio, direto ou indireto, da Emissora, sem a
prévia e expressa autorizagdo do Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas;
e

(xvii) ndo-manuten¢dio dos seguintes indices financeiros apurados e revisados
trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, com base nas informagdes trimestrais
consolidadas divulgadas pela Emissora (“Indices Financeiros™), sendo que a nic
manutengio pela Emissora de qualquer dos Indices Financeiros apenas em um dado
trimestre nfio acarretard o vencimento antecipado das Debéntures, desde que ocorra o
reenquadramento nos 3 (trés) trimestres imediatamente seguintes; case seja apurado
novo desenquadramento neste periodo subseqliente no mesmo indice financeiro ou
em outro indice qualquer, tal desenquadramento acarretard o vencimento antecipado
automatico, independente de em um dos indices ter ocorrido o primeiro
desenquadramento:

(Divida Liquida + Imdveisa Pagar

— - < 0,65
Patrimdnie Liquido ]

( Recebiveis + Receita a Apropriar + Estoques

- - - — (> 1,60u<0
Divida Liquida + Imdveisa Pagar + Custo a Apropriar

onde:

Divida Liquida corresponde ao endividamento bancério de curto € longo
prazo total, menos os financiamentos tomados no ambito do Sistema
Financeiro Habitacional ¢ menos as disponibilidades em caixa, bancos e
aplica¢bes financeiras,

Patriménio Liquido corresponde ao patriménio liquido apresentado no
balango patrimonial da Emissora, excluidos os valores da conta ‘reservas
de reavaliagdo’, se houver.

Imoveis a Pagar corresponde ao somatdrio das contas a pagar por
aquisi¢io de imoveis apresentado na conta “Contas a Pagar por Aquisigiio
de Terrenos™ no passive circulante e no passivo ndo-circulante, excluida a
parcela de terrenos adquirida por meio de permuta.

Recebiveis cotresponde 4 soma dos valores a receber de clientes de curto e
longo prazo da Emissora, refletidos nas demonstragfies financeiras,
conforme indicado nas notas explicativas &s demonstragBes financeiras
consolidadas da Emissora, em fungfio da pratica contibil aprovada pela
Reselugiio do Conselho Federal de Contabilidade n® 963/03.

Receita a Apropriar corresponde ac saldo apresentado nas notas
explicativas as demonstragdes financeiras conseligadas da Emissora,
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relativo as transagdes de vendas ja contratadas de empreendimentos nfo-
concluidos, néo refletidas no balango patrimonial da Emissora em fungio
da pritica contdbil aprovada pela Resolugdo do Conselho Federal de
Contabilidade n® 963/03.

Estoques corresponde ao valor apresentado na conta ‘estoques’ do balango
patrimonial da Emissora.

Custo a Apropriar corresponde ao valor indicado nas notas explicativas
s demonstragdes financeiras consolidadas da Emissora.

5.1.2 A ocorréneia de qualguer dos eventos indicados nos subitens (i), (iv), (v), (vi},
(vi), (vili), (x), (xiii), (xiv), (xv), (xvi) e (xvii} acima acarretard o vencimento
antecipado automdtico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
debenturistas.

5.1.3 Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados nos subitens (if), (iii), (ix), (xi} e
(xii) acima o Agente Fiduciario deverd convocar, dentro de 48 (quarenta e oito) horas da
data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD
para deliberar sobre a declaraglio ou nfio do vencimento antecipado das Debéntures,
observado o procedimento de convocagfio previste na Clausula 8 abaixo e o quorum
especifico para as deliberagBes estabelecido na Clausula 5.1.4 abaixo.

5.1.4 A AGD a que se refere a Clausula 5.1.3 acima podera, por deliberagdo de 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, determinar que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipade das Debéntures, observado o disposto
nas Clausulas 7.5 e 7.6 abaixo.

5.1.5 Na ocorréncia da declaragiio do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal, ou do salde do Valor
Nominal, consideradas eventuais Amortizagdes, se for o caso, acrescido do Rendimento
das Debéntures (¢, no caso do subitem (i) da Clausula 5.1.1 acima, dos encargos
moratorios, calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido
efetuados), calculada pro rata femporis desde a Data de Emissio até a data do seu
efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora
nos termos desta Escritura, em até 5 {(cinco) dias dteis contados de comunicagio neste
sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora no enderego constante da
Cléausula 4.11.2 acima, sob pena de, em niio o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratorios.

0. DAS OBRIGACGES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1 A Emissora adicionalmente se obriga a:
(i) fornecer a0 Agente Fiducidrio os seguintes documentos e informagdes:
a) dentro de, no maximo, 45 {quarenta e cinco) dias apds o término dos trés
primeiros trimestres de cada exercicio social, (1) copia de suas informagdes
trimestrais (ITR) completas relativas ao respectiva trimestre; (2) relatério
demonstrativo do cumprimento dos indices Financeiros previstos na Clausula

5.1.1 (xvii) acima, explicitando as rubricas ¢ descrevendo as contas consideradas
nos calculos dos Indices Financeiros, sendo que a Emissora entregard tal
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relatéric a0 Agente Fiducidrio um dia Gtil apds disponibilizar o ITR 4 CVM; ¢
(3) declaragio do Diretor de RelagBes com Investidores de que ndo ocorreu
nenhuma das hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.1.1
desta Escritura;

b} deatro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o términc de cada exercicio
social, (1) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas ao
respectivo  exercicio social encerrado; (2} relatorio  demonstrative  do
cumprimento dos Indices Financeiros previstos na Clausula 5,1.1 (xvii) acima,
explicitando as rubricas e descrevendo as contas consideradas nos calculos dos
Indices Financeiros, sendo que a Emissora eniregard tal relatério ao Agente
Fiduciario um dia Gtil ap6s disponibilizar as demonstragdes financeiras 4 CVM;
(3) declaragio do Diretor de Relagdes com Investidores de que nfio ocorreu
nenhuma das hipdteses de vencimento antecipado previstas na Clausula 5.1.1
desta Escritura; ¢ (4) copia de qualquer comunicagiio feita pelos auditores
independentes 4 Emissora, ou 4 sua administragio e respectivas respostas, com
referncia ao sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissora, sendo que
esta obrigagdo nfo serd aplicdvel a comunicagdes (i) que nio tenham implicagéio
direta relevante sobre as Debéntures; ou (ii) em que haja dever de sigile por
parte da Emissora;

c) as informagdes pertinentes & Instrugfio n® 202, de 6 de dezembro de 1993, da
CVM, fornecidas com a mesma periodicidade do envio dessas informagdes 4
CVM, sendo que a Emissora ficara dispensada de entregar referida cdpia ao
Agente Fiduciério quando a disponibilizar a CVM;

d) no mesmo dia de sua publicagfio, notificagio da convocagiio de qualquer
Assembléia Geral ¢, prontamente, fornecer copias de todas as atas de todas as
Assembléias Gerais, bemn como a data e ordem do dia da Assembléia a se
realizar e de todas as Reunifes do Conselho de Administrag#io, da Diretoria e do
Conselho Fiscal;

¢} na mesma data de suas publicagdes, 0s atos e decisdes referidos na Clausula
4.11.1 acima;

1) imediatamente, qualquer informagfio relevante para a presente Emissio que
lhe venha a ser razoavelmente solicitada;

g) caso solicitados, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes perante
os debenturistas no prazo de até 4 (quatro) dias contados da respectiva Data de
Vencimento; e

h) informagdes a respeito de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.1.1
acima imediatamente apds sua ocorréncia;

(i1} proceder 3 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agdes, promovendo a publicaclio das suas
demonstragBes financeiras, nos termos exigidos pela legislagiio em vigor;

(iii) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com 0s principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

Y
Text_SP 1879714v9 677072 V
( 20 : \
1
!
K s I

74



{(iv) convocar AGD para deliberar sobre qualquer das matérias que direta ou
indiretamente se relacione com a presente Emissfo, nos termos da Clausula 8 desta
Escritura, caso o Agente Fiducidrio nfo o faga;

(v) cumprir todas as determinaces da CVM, com o envio de documentos e prestando,
ainda, as informagGes que lhe forem solicitadas pela CVM;

(vi) submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

(vii} manter atualizado o seu registro de companhia aberta na CVM e fornecer aos seus
acionistas e debenturistas as demonstragtes financeiras elaboradas e aprovadas,
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des, quando solicitado, sendo que a
Emissora ficara dispensada de entregi-las ao Agente Fiducidrio quando as disponibilizar
aCV¥M;

(viii) manter, em adequado funcionamento, érgio para atender, de forma eficiente, aos
debenturistas, ou contratar institui¢bes financeiras autorizadas para a prestagio desse
servico;

(ix) n#ic realizar operagbes fora de seu objete social, observadas as disposigdes
estatutdrias, legais e regulamentares em vigor;

{x) notificar o Agente Fiducidrio e a entidade administradora de mercado organizada em
que forem negociadas as Debéntures sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgfo ou suspensdo das atividades da Emissora;

(xi) cumprir, em todos os aspectos, todas as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicaveis em qualquer jurisdigéo na qual realize negdcios ou possua ativos, exceto por
descumprimentos que nfio venham a afetar adversamente sua condi¢iio econdmica,
financeira ¢ seus resuftados operacionais;

(xii) contratar e manter contratada agéncia classificadora de risco para atwalizagio da
simula apresentada por ocasiic da colocagiio das Debéntures, at¢é a Data de
Vencimento, amortizagdo ou resgate total das Debéntures, devendo (a) manter
anualmente e até o vencimento, atualizada a simula de avaliagio (rating) das
Debéntures, (b) divulgar amplamente ou permitir que a agéncia divulgue a simula da
classificaggo de risco; (c) entregar ac Agente Fiducidrio as sumulas de classificaciio de
risco no prazo de até 5 (cinco) dias lteis contados da data de seu recebimento; e
(d) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer alteraglo da classificagio
de risco das Debéntures.

7. DO AGENTE FIDUCIARIO

7.1. A Emissora constitui ¢ nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores
Mobiliarios S.A., acima qualificada, como Agente Fiduciario desta Emissfio, que
expressamente aceita a nomeaco para, nos termos da legislagio e da presente Escritura,
representar a comunhdo de titulares das Debéntures perante 2 Emissora.

7.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura, declara, sob as penas da
lei:
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(i) niio ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, § 3° da Lei das Sociedades
por Agles, ¢ o artigo 10 da Instru¢do n® 28, de 23 de novembro de 1983, da CVM
(“Instruciio CVM 28”), para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(il) aceitar a funglo que Jhe € conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigGes previstos na legislagdo especifica ¢ nesta Escritura;

(ili) nfio se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM 28;

(iv) ndo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impega de exercer suas fungdes;

{v) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas cliusulas e
condigdes; e

{vi) estar ciente dos termos da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, do Banco
Central do Brasil, conforme alterada,

7.2.1. A Emissora, por sua vez, declara nio ter qualquer ligagdo com o Agente
Fiduciario que o impega de exercer, plenamente, suas fun¢des.

7.3, Nas hipbteses de auséneia ¢ impedimentos temporarios, rendncia, intervengio,
liquidagdo, faléncia ou qualquer outrc motivo de vacincia do Agente Fiducidrio, sera
realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha de novo agente fiduciario, a qual poderd ser convocada
pelo proprio Agente Fiducirio a ser substituide, pela Emissora, por debenturistas que
representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagio, ou pela
CVM.

7.3.1. Na hipotese da convocagiio nfo ocorrer até 8 (oito) dias antes do término do prazo
referido na Clausula 7.3 acima, caberd a Emissora efetua-la.

73.2. A CVM poderd nomear substituto provisdrio para o Agente Fiducidrio na
hipotese de vacancia,

7.3.3. Na hipotese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas fungbes
por circunstincias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente o
fato aos debenturistas, solicitando sua substitui¢iio.

7.3.4. E facultado aos debenturistas, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
das Debéntures, proceder 4 substitui¢o do Agente Fiducidrio e 4 indicag3o de seu
eventual substituto, em assembléia especialmente convocada para esse fim.

7.3.5. A substituigiio do Agente Fiducidrio fica sujeita 3 comunicagio préviaa CVMeca
sua manifestagfio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° e seguintes
da Instru¢io CVM 28 ¢ cventuais normas posteriores.

7.3.6. A substituigio, em cardter permanente, do Agente Fiduciario devera ser objeto de
Aditamento & presente Escritura, que deverd ser averbado na JUCEMG, onde sera
inscrita a presente Escritura, e posteriormente encaminhado 4 CVM.

7.3.7. O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fung¢bes a partir da data de
celebragiio da presente Escritura ou, na hipétese de agente fiducidrio substituto, de

-
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eventual Aditamento relativo a substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até a sua efetiva substituigiio ou cumprimento de todas as suas obrigagdes sob
esta Escritura ¢ a legislagio em vigor.

7.3.8. Aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

7.4. Além de outros previstos em lei ou em ato normative da CVM, constituem deveres
¢ atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos ¢ interesses dos debenturistas, aplicando no exercicio da fungdo o
cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragfio de seus proprios bens;

(ii) renunciar & fungdio na hip6tese de superveniéneia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(1ii) conservar em boa guarda toda a esctituragdo, correspondéncia ¢ demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funges;

(iv) verificar, no momento de aceitar a fun¢io, a veracidade das informages contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

{(v) promover, nos competentes Orgios, case a Emissora ndo o faga, a inscrigio desta
Escritura e respectivos Aditamentos na JUCEMG, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles ¢xistentes. Neste caso, 0 oficial do registro notificard a administragio
da Emissora para que esta lhe fornega as indicagBes e documentos necessdrios;

{vi) acompanhar a cbservancia da periodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertande os debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(vii} emitir parecer sobre a suficiéncia das informagBes constantes das eventuais
propostas de modificagdes nas condi¢des das Debéntures;

(viil} solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Pablica, cartérios
de protesto, juntas de conciliagio e julgamento, das varas da Justica Federal, varas
trabalhistas e procuradoria da Fazenda Piblica da localidade da sede do estabelecimento
principal da Emissora;

(ix) solicitar, as expensas da Emissora, quando considerar necessirio, auditoria
extraordinéria na Emissora;

(x) convocar, quando necessario, AGD, mediante anincio publicado na forma prevista
na Clausula 4.11.1, pelo menas 3 (irés) vezes;

{xi) comparecer 2 AGD a fim de prestar as informagdes que lhe forem solicitadas;

(xii} fazer cumprir que a Emissora mantenha atualizado, pelo menos anualmente ¢ até o
vencimento, o relatério de avaliag@io (rafing) das Debéntures, bem como dé ampla
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divulgagio de tal avaliagdo ao mercado ¢, ainda, encaminhar o relatério de avaliagio
(rating) 4 ANBID no prazo maximo de 15 (quinze) dias de sua veiculagio.

(xiii) elaborar relatério destinado aos debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1° b, da
Lei das Sociedades por Acdes, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes
informag&es:

a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagBes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatdria prestagdo de informagBes pela Emissora;

b) alteragdes estatotarias ocerridas no periodo;

¢) comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

d) posigo da distribuigdio ou colocagiio das Debéntures no mercado;

¢) resgate ¢ pagamento do Rendimento das Debéntures realizado no pericdo,
bem como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

) acompanhamento da destinagfio dos recursos captados através da Emissde, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

2) relagdo dos bens ¢ valores entregues 4 sua administragfio;
h) cumprimento de¢ outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura;

i) declaragiio sobre sua aptidiio para continuar exercendo a fun¢io de Agente
Fiduciario;

(xiv) colocar o relatério de que trata a Clausula 7.4 (xiil) acima a disposi¢io dos
debenturistas no prazo miximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

a) na sede da Emissora;

b} no seu escritério ou em local indicado pelo Agente Fiduciario;
cyna CVM;

d) na instituig@o que liderou a colocaglo das Debéntures; ¢

¢) na CETIP;

(xv) publicar, na forma prevista na Clausula 4.11.1, aninc¢io comunicando aos
debenturistas que o relatdrio se encontra A sua disposigdio nos locais indicados na
Cldusula 7.4 (xiv) acima;

(xvi) manter atualizada a relagiio dos debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagdo de informagdes a4 Emissora, a0 Banco Mandatirio e Escriturador
efou a CETIP;

{xvii) coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas antecipadamente, se for o
caso;
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(xviii} fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas que impdem obrigagdes de fazer e de nflo fazer;

(xix) notificar os debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 60
(sessenta) dias, de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas
na presente Escritura, indicando o local em que fornecerd aos interessados mais
esclarecimentos. Comunicagfio de igual teor deve ser enviada:

ayaCVM;e
b} 4 CETIP.

(xx) verificar ¢ cumprimento pela Emissora da obrigagio prevista na Clausula 6.1 (xii}
acima.

7.5. O Agente Fiducidrio usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecio e defesa dos interesses da comunh3o dos
debenturistas ¢ da realizagio de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora:

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente vencidas as
Debéntures € cobrar seu principal e acessdrios nas condigdes acima especificadas;

{ii) requerer a faléncia da Emissora;

(iii) tomar quaisquer providéncias necessirias para a realizacio dos créditos dos
debenturistas;

(iv) representar os debenturistas em processo de faléncia, recuperagiio judicial ou
extrajudicial, interven¢do ou liquidagdo extrajudicial da Emissora.

7.6. O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela nio adogfio das
medidas contempladas nas Clausulas 7.5 (i) a 7.5 (ii) acima se, convocada a AGD, esta
assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debéntures em Circulagio,
bastando, porém, a deliberagBo da maioria dos titulares das Debéntures em Circulagio
quando tal hipdtese se referir ac disposte no subitem 7.5 (iv) acima.

7.7. Serd devida pela Emissora ao Agente Fiduciario ou 2 institui¢do que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribuigbes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragio a
ser paga da seguinte forma:

(a) a titulo de remuneragio pelo servigo de Agente Fiduciario, parcelas trimestrais
de R$3.250,00 (trés mil, duzentos e cingilenta reais) cada uma, sendo que a
primeira parcela serd devida 5 (cinco) dias apos a data de assinatura da presente
Escritura e as demais nas mesmas datas dos trimestres subseqiientes;

(b) em caso de inadimplements financeiro pela Emissora ou de reestruturacio
prévia das condigdes das Debéntures, serd devida ao Agente Fiduciario uma
remuneragfio adicional equivalente a R$400,00 (quatrocentos reais) por hora-
homem efetivamente dedicada pelos profissionais designados pelo Agente
Fiduciario (i) & assessoria aos Debenturistas em processo de tenegociacio das
condigdes das Debéntures, conforme venha a ser requerido pela Emissora, (ii) ao
comparecimento em reunides formais com a Emissora e/ou Debenturistas e em
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Assembléias Gerais de Debenturistas, (iii) bem como & implementacio das
conseqlientes decisdes tomadas pelos Debenturistas, a qual devera ser paga dentro
de 5 (cinco) dias corridos contados da data de entrega, pelo Agente Fiduciario a
Emissora, do respectivo “relatdrio de horas trabalhadas™;

{c} a remuneragio prevista na alinea (a) ¢ (b) acima sera devida mesmo apds a
Data de Vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja
atuando na cobranga de inadimpléncias niio sanadas pela Emissora;

(d) as parcelas referidas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo
acumulada do Indice Geral de Pregos de Mercado - IGPM ou, na sua falta, pelo
indice oficial que venha a substitui-lo, a partir da data de assinatura desta
Escritura, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro-rata die se
necessario;

(e) as parcelas relativas & remuncragio do Agente Fiduciario serfio acrescidas dos
impostos vigentes & épaca do pagamento, tais como Imposto Sobre Servigos de
qualquer natureza (IS8}, Contribuigio para o Programa de Integragio Sacial (PIS),
Contribui¢fo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), Contribuigio
Social sobre o Lucro (CSLL) e Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento da referida remuneragfo;

7.8. A Emissora ressarcira ¢ Agente Fiduciario de todas as despesas usuais que tenha,
comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos.

7.9. O ressarcimento a que se refere a Clausula 7.8 acima serda efetuado em até 5
(cinco) dias Gteis contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatdrios das
despesas efetivamente incorridas.

7.10. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também
0s gastos com honordrios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias
de agdes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de agdes intentadas contra ele
no exercicio de sua fungfo, desde que relacionadas & solugdo da inadimpléncia aqui
referida, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhfio dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos ¢ custas
judiciais decorrentes da sucumbéncia em a¢Bes judiciais serfio igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneragio ¢ as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrie, na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagéio ao
pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos.

7.11. As despesas a que se refere a Clausula 7.6 acima compreenderfio, inclusive,
aquelas incorridas com:

(i) Publicagdo de relatdrios, editais avisos e notificagBes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(ii} Extragio de certiddes;
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(ili) LocomogBes entre Estados da Federagio e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes; e

(iv) Eventuais levantamentos adicionals e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ¢/ou obscuridades nas informagdes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

7.12. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndio tenha sido saldado na forma
ora estabelecida serd acrescido a divida da Emissora e gozari das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

8. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
8.1, Convocagiio

8.1.1. Os debenturistas poderfio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ag¢Ges, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhfio de debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo
Agente Fiducigrio, pela Emissora, por debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulaggo, ou pela CVM,

8.1.2. A convocagdio dar-se-d mediante aniincio publicado nos 6rghos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publica¢es, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagiio de anuncio de convocagiio de assembléias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentacéio aplicivel e desta Escritura.

8.1.3. As AGDs serdic convocadas com antecedéncia minima de 15 {quinze)} dias. A
AGD em segunda cenvocagiio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito)
dias apos a data marcada para a instalag3o da assembléia em primeira convocagéo.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura, serd
considerada regular a AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulagéio.

8.1.5. As deliberagdes tomadas pelos debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados 0s quoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, validas e eficazes
perante a Emissora e obrigarfio a todos os titulares das Debéntures em Circulago,
independentemente de terem comparecido a assembléia ou do voto proferido na
respectiva AGD.

8.2.  Quorum de Instalaciio

8.2.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convacagéo, com a presenga de debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagiio, com qualquer nimero de debenturistas.

8.3. Mesa Diretora

8.3.1. A presidéncia da AGD cabera ao debenturista eleito pelos titulares das
Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.
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84. Quorum de Deliberagio

8.4.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture em Circulagiio caberd um voto,
admitida a constitui¢do de mandatdrio, debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta
cliusula e exceto nas hipdteses de quorum especifico previstas nesta Escritura, as
alteragBes no Rendimento, Espécie, Prazo, Data de Vencimento e Amortizag3o, bem
como as alteracOes nas condigdes de vencimento antecipado automdtico e/ou em
dispositivos sobre quérum previstos nesta Escritura, deverio contar com aprovagio de
Debenturistas representando pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo. As demais alteragdes, incluindo, mas nio se limitando, as
alteragles nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissiio deverfio ser
aprovadas por debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagfio.

9, DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1. O Agente Fiducidrio declara e garante & Emissora que:
(i) esti devidamente autorizado a celebrar esta Escritura € a cumprir com suas
obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(ii} a celebragfo desta Escritura e 0 cumprimento de suas obrigac8es aqui previstas nio
infringem qualquer obriga¢fo anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio,

(ili) esta Escritura constitui uma obrigagio legal, vélida e vinculante do Agente
Fiduciario, exeqii{vel de acordo com os seus termos e condigOes;

(iv) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura tém poderes bastantcs
para tanto; e

(v) verificou, ne momento de aceitar a fungfo, a veracidade das informages contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissfes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento.

9.2. O Agente Fiducidrio notificara imediatamente a Emissora caso qualquer das
declaragdes prestadas na Clausula 9.1 acima tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario que:

(i) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, tendo side satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutdrios

necessdrios para tanto;

(ii) a celebraglio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obrigagio anteriormente assumida pela Emissora;

(i) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
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8.4. Quorum de Deliberagiio

8.4.1. Nas deliberag3es da AGD, a cada Debénture em Circulagio caberd um voto,
admitida a constituigdo de mandatdrio, debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta
clavsula e exceto nas hipdteses de guorum especifico previstas nesta Escritura, as
alteragdes no Rendimento, Espécie, Prazo, Data de Vencimento e Amortizaclo, bem
como as alteragdes nas condigdes de vencimento antecipado automético e/ou em
dispositivos sobre quérum previstos nesta Lscritura, deverfo contar com aprovagio de
Debenturistas representando pelo menos 95% {noventa e cinco por cento) das
Debéntures em circulagfio, As demais alteragdes, incluindo, mas nfio se limitando, as
alteragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures e da Emissio deverfio ser
aprovadas por debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por
cento) das Debéntures em Circulagéo.

9. DECLARACOES E GARANTIAS DO AGENTE FIDUCIARIO
9.1. O Agente Fiducidrio declara ¢ garante a Emissora que:
(i) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

{ii) a celebraglio desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui previstas nio
infringem qualquer obriga¢o antericrmente assumida pelo Agente Fiducidrio;

(iii} esta Escritura constitui uma obrigaciio legal, valida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condiges;

(iv) as pessoas que © representam na assinatura desta Escritura t8m poderes bastantes
para tanto; e

(v) verificou, no momento de aceitar a fungfio, a veracidade das informag&es contidas
nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tivesse conhecimento.

9.2, O Agente Fiducidrio notificard imediatamente a Emissors caso qualquer das
declaragbes prestadas na Cldusula 9.1 acima tormem-se total ou parcialmente
inver{dicas, incompletas ou incorretas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio que:

(i} estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura € a cumprir com todas as
obrigagdes previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

(ii) a celebraglio desta Escritura e o cumprimento das obrigagdes aqui previstas ndo
infringem qualquer obrigag3o anteriormente assumida pela Emissora;

(iii) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
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sociedade por agdes de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como estd
devidamente autorizada a desempenhar a atividade descrita em seu objeto social;

(iv) as pesspas que a representam na assinatura desta Bscritura t8m poderes bastantes
para tanto;

{v) os termos desta Escritura ndo contrariam qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa ou judicial que afete a Emissora, suas controladas ou coligadas, diretas
ou indiretas, ou quaisquer de seus bens ¢ propriedades;

(vi) esta Escritura constitui uma obrigagfio legal, védlida e vinculante da Emissora,
exeqliivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(vil) o prospecto preliminar da Emiss3c (“Prospecto Preliminar™ e o Prospecto
Definitive (em conjunto com o Prospecto Preliminar, os “Prospectos™) e respectivos
suplemento preliminar e definitivo relativos & Emissdo (“Suplementos™) conterdo, na
data de publicagio do Anuncio de Inicio, todas as informagdes atualizadas relevantes
em relagdo 2 Emissora e suas controladas € coligadas, no contexto da presente Emissao
¢ necessdrias para que os investidores e seus consultores tenham condiges de fazer uma
andlise correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora, de sua condigdo
financeira, lucros, perdas e direitos em relagio as Debéntures, nfio contendo declaragfes
falsas ou omissbes de fatos relevantes, nas circunstincias em que essas declaragGes
foram dadas, sendo que tais informages ndo so enganosas, incorretas ou inveridicas;

(viii) as opinides e analises expressas nos Prospectos e respectivos Suplementos em
relacio & Emissora foram dadas honestamente, sendo expressadas apds serem
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposi¢bes razodveis;

(ix) ndo ha outros fatos em relagio & Emissora, suas controladas ¢ coligadas ou as
Debéntures cuja omisséo, no contexto dessa Fmissdo, faga com que alguma declaragio
dos Prospectos ou dos Suplementos seja materialmente enganosa, incorreta ou
inveridica;

(x) as declara¢des, informagdes e fatos descritos nos Prospectos e nos Suplementos sio
verdadeiros, consistentes, suficientes e corretos nas suas respectivas datas;

(xi) a celebragio da Escritura ¢ a colocagdo das Debéntures nfio infringem qualquer
disposi¢iio legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora, suas controladas e/ou
coligadas sejam partes ou no qual seus bens e propriedades estejam vinculados, nem
resultard em: (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em gualquer
desses contratos ou instrumentos, (ii) criagfo de qualquer nus sobre qualquer ativo ou
bem da Emissora, suas controladas e/ou coligadas ou (iii} rescisfio de qualquer desses
contratos ou instrumentos;

(xii) as demonstra¢Ses financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2007, 2006 e
2005 e relativas ao trimestre encerrado em 30 de margo de 2008, em conjunto com as
respectivas notas explicativas, pareceres efou relatorios do auditor independente,
representam corretamente a posigio financeira da Emissora, suas controladas efou
coligadas em tais datas ¢ foram devidamente claboradas em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamentc os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora de forma consolidada;

(xiii} a Emissora, suas controladas e coligadas estdo cumprindo as leis, regulamentos,
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normas administrativas e determinagbes dos drgios governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicdveis a condugio de seus negdcios, exceto por eventvais
descumprimentos (i) que ndo possam causar impacto adverso relevante na Emissora, sua
condigio financeira ou resultados operacionais, ou (ii) aqueles mencionados nos

Prospectos ou nos Suplementos;

(xiv) exceto pelas contingéneias informadas nos Prospectos ¢ nos Suplementos, no hi
qualquer a¢o judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo
de investigagfo governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Emissora, controladas ou coligadas, em suas condigbes financeiras ou em suas
atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigagdes pecunidrias previstas nesta Escritura;

(xv) niio ha fatos relativos a Emissora ou as Debéntures que, nas respectivas datas de
cada Prospecto ou Suplemento, nio foram divulgados no Prospecto ou no Suplemento,
cuja ornissdo, no contexto da Emissfio, faga com que alguma declaragiio relevante do
Prospecto ou do Suplemento seja enganosa, incorreta ou inveridica; e

10.2, A Emissora se compromete a notificar imediatamente os debenturistas e o
Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragGes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, incompletas ou incorretas.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 Niio se presume a rendncia a qualquer dos dircitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direite ou faculdade que caiba aos debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou sera
interpretado como renfincia a0 mesmo, nem constituird novacdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2 A presente Escritura é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel, salvo na
hipdtese de ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3 Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢fio afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4.  Esta Escritura constitui o unico e integral negécio entre as Partes, com relagfio
a0 negécio nela previsto,

11.5.  As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como
quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira ou nio, que, eventualmente,
durante a vigéncia da presente Escritura, no cumprimento de direitos e obrigagBes
assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer
atos ou fatos, deverfio ser compreendidos e interpretados em consonfncia com os usos,
costumes e priticas do mercado de capitais brasileiro.
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11.6.  As Partes declaram, matua e expressamente, que a presente Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livee, consciente e
firme manifestagdo de vontade das Partes ¢ em perfeita relagio de equidade,

12. LEIE FORO
12.1. A presente Escritura reger-se-4 pelas leis brasileiras.
12.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, para
dirimir quaisquer ddvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rendncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas ¢ contratadas, as partes firmam a presente Escritura, em 4
{quatro) vias de igual teor e forma, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Belo Horizonte, 03 de julho de 2008
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