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ATA DA REUNIAO DO CONSELHQO DE ADMINISTRACAQ, REALIZADA EM 17.04.2008

Data, Hora e Local: 17 de abril de 2008, as 10:00 horas, na sede social da Paranapanema S.A.
(“Companhia” ou “Emissora”), na Rua Felipe Camarfo n.° 500, em Santo André, Estado de Sdo
Paulo. Presenca: Os Membros do Conselho de Administragio da companhia, Srs. Joaquim Ferreira
Amaro (Presidente), Wanderley Rezende de Souza, Pedro Frederico Caldas, Marcio Netto Baeta,
Carlos Alberto Cardoso Moreira, Antonio Rigotto e Heloisa Cyrillo Gomes Solberg. Ordem do Dia;
deliberar sobre: (i) os termos e condicdes da 6 emissfio de debéntures da Companhia, conforme
avencados pela Companhia ¢ 0s acionistas signatarios do Acordo para a Reestruturagfo Financeira da
Paranapanema S.A. e Outras Avengas, firmado em 19 de dezembro de 2006 e aditado posteriormente

em 17 de agosto de 2007 (“Acordo de Reestruturacfo™), a serem submetidos a aprovagéo pelos

acionistas em Assembléia Geral Extraordindria a ser convocada oportunamente para deliberar sobre
referida emissfio; e (ii} autorizagdo a Diretoria da Companhia para tomar todas as providéncias
preparatdrias necessérias & realizagdo da 6* emissdo de debéntures, ratificando os atos praticados pela
Diretoria até a presente data com tal finalidade, sujeitos a aprovagéo dos acionistas na Assembléia
Geral Extraordindria que deliberar sobre a emissfio. Deliberacies: Prestados os esclarecimentos
necessdrios, deliberaram os Conselheiros, por maioria, com abstencfio dos Conselheiros Antonio
Rigotto e Heloisa Cyrillo Gomes Solberg: () aprovar a 6 emissdo de debéntures, conversiveis em
acdes, da espécie com garantia real, escriturais, em duas s€ries, com as seguintes caracteristicas ¢
condigdes (“Debéntures” e “6® Emissdo™): (a) Valor Total da 6° Emissdo: O valor da 6 Emisso serd
de até R$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de reais); (b) Nimero de Séries: A 6* Emissio serd

realizada em duas séries, sendo a primeira série no valor total de R$200.000.000,00 (duzentos

milhdes de reais) (“Debéntures da Primeira Série™) e a segunda série no valor total equivalente ao
saldo da divida da Companhia nos termos do Acordo de Reestruturagio, atualizado até 31 de margo

de 2008 (“Debéntures da Segunda Série”); (¢) Quantidade de TFitulos: Serd emitido o limite maximo

de 1.800 (hum mil e oitocentas) Debéntures; (d) Data de Emissdo: Para todos os efeitos legais, a
data de emissdo das Debéntures serd a data da assembléia geral extraordinaria que deliberar sobre a

emissio (“Data_de Emissfo™); (e) Valor Nominal Unitdrio: As Debéntures terdo valor nominal
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unitério de R$500.000,00 { quzrghentc)s mll‘ reals\ na Data de Emisséio (*Valor Nominal Unitario”™);

(D Conversibilidade: (f.1.1) As Debéntures da Prlmelra Série serdo conversiveis em agdes da
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Companhia vquntarlamente ‘a qualquep tempo e 3 ez_q;lusivo critério dos debenturistas; (f.1.2) caso
0CoITa a conversio voluntam; (; n(reg:olde einissio das ag:oes serd equivalente a 100% (cem por cento)
do valor minimo determinado no laudo de avaliagdo que servird de base para a emissiio de novas
agBes para fins de capitalizagao de parcela do crédito, da forma prevista no inciso (i) do Subparagrafo
2.3.2. do Acordo de Reestruturagéo; (£.2) as Debéntures da Segunda Série serdo conversiveis em
a¢Bes ordindrias de emissdo da Companhia (f.2.1) voluntariamente, a qualquer tempo e a exclusivo
critério dos debenturistas; ou (£2.2) obrigatoriamente e imediatamente apés cada amortizagdo das
Debéntures da Primeira Série, inclusive qualquer amortizagfio parcial, desde que aludido pagamento
seja feito nos prazos a que a Companhia se obrigara, sem nenhum atraso, os debenturistas se obrigam
a converter uma quantidade de Debéntures da Segunda Série cujo montante seja igual o montante da
amortizacdo das Debéntures da Primeira Série, de forma que seja observado e respeitado o principio
da conversdo proporcional de 50% (cinqiienta por cento) da divida contraida nos termos do Acordo
de Reestruturacfio e de pagamento dos 50% (cinqiienta por cento) remanescentes nos primeiros 30
(trinta) meses da Data de Emissic; ou (f.2.3) obrigatoriamente por forga da amortizagdo antecipada
das Debéntures da Segunda Série, caso a Companhia amortizar antecipadamente, quer parcial quer
totalmente, as Debéntures da Segunda Série nos primeiros 30 (trinta) meses a contar da Data de
Emissfio, os debenturistas se obrigam, imediatamente depois de aludido evento, a converter uma
quantidade de Debéntures da Segunda Série cujo montante seja igual a0 montante da amortizacio das
Debéntures da Segunda Série, de forma que novamente seja observado e respeitado o principio da
conversdo proporcional de 50% (cingiienta por cento) da divida contraida nos termos do Acordo de
Reestrutura¢do e de pagamento dos 50% (cingiienta por cento) remanescentes nos primeiros 30
(trinta) meses da Data de Emissdo; (f.2.4) caso a conversdo voluntdria ou obrigatéria ocorra nos
primeiros 30 (trinta) meses a contar da Data de Emissfo, o prego de emissdio das acdes sera
equivalente a 100% (cem por cento) do valor minimo determinado no laudo de avaliacio que servira
de base para a emissdo de novas agdes por forga da capitalizagio de parte do crédito, como previsto
no inciso (i) do Subparagrafo 2.3.2 do Acordo de Reestruturaggo; (£.2.5) caso a conversio voluntaria
ocotra posteriormente, o preco de emissfio das agBes serd equivalente a 120% (cento e vinte por
cento) do valor minimo determinado no laudo de avaliagio que servird de base para a emissdo de
novas agles por forga da capitalizagdo de parte do crédito, como previsto no inciso (i) do
Subparagrafo 2.3.2 do Acordo para a Reestruturaco; (g) Tipo, Forma e Espécie: As Debéntures serdo

escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados e da espécie com garantia real; (i) Prazo e Data de
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Vencimento: (i.1) As Debentl.rep (?a ?nme?ra ‘ierleaterao prazo de vencimento de 30 (trinta) meses a
contar da Data de Emiss&o; (i. ) As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento de 11
(onze) anos a contar da Data dc, Emlssaa,(cl) Dlxtr“btilr,:ao e Negociacdio: As Debéntures serdo objeto
de distribuigio pablica sob rre:glme de (Uarantla flme com intermediagio de instituicdes financeiras
integrantes do sistema brasileiro de distribuigdo de valores mobiliarios, observando-se o disposto na
Instrugio CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, exclusivamente junto a investidores
qualificados nos termos da regulamentagdo aplicavel; (j.1) As Debéntures serdo distribuidas no prazo
de até 6 (seis) meses, contados da data de publicagdio do anuncio de distribuigio da 6* Emissdo
(“Prazo de Colocagdo™), ndo sendo admitida distribuigéio parcial das Debéntures; (j.2) As Debéntures
serio registradas (j.2.1) para distribuig8o no mercado primério (j.2.1.1) no Sistema de Distribuigéo de
Titulos (“SDT”), administrado ¢ operacionalizado pela CETIP — Cémara de Custédia e Liquidacdo
(“CETIP”), sendo neste caso a subscrigéo liquidada e as Debéntures custodiadas na CETIP, efou
(j.2.1.2) no Sistema BOVESPA Fix (“‘BOVESPA Fix”), administrado e operacionalizado pela Bolsa
de Valores de S&o Paulo S.A. (“BVSP™), sendo neste caso a subscrigdo liquidada e as Debéntures
custodiadas na Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custodia (“CBLC”); e (j.2.2) para negociagio
no mercado secundério (j.2.2.1) no SDT ou (j.2.2.2) no Sistema BOVESPA Fix; (k) Prazo ¢ Formas
de Subscrigio e Integralizagio: As Debéntures poderdo ser subscritas a qualquer tempo dentro do
Prazo de Colocagio com integralizagdo 4 vista, em moeda corrente nacional e/ou mediante a
utilizagio de créditos detidos por acionistas contra a Companhia, conforme descrito no Acordo de
Reestruturagio, em ambos os casos, 1o ato da subscrigdo, ao prego de subscri¢do das Debéntures, que
sera seu Valor Nominal Unitério, acrescido dos Juros das Debéntures da Primeira Série ou dos Juros
das Debéntures da Segunda Série (ambos definidos abaixo), conforme o caso, calculados pro rata
tempovis desde a Data de Emissfo até a data da efetiva integralizagfo das Debéntures, de acordo com
as normas de liquidag#io aplicaveis da CETIP ou da CBLC, conforme o caso; (I} Amortizagio: (L1)
As Debéntures da Primeira Série terdo amortizagdio unica do principal, no vencimento, com
observancia das regras de liquidagéio antecipada obrigatoria estabelecidas; (1.2) As Debéntures da
Segunda Série terdio amortizagdo anual do principal, com observéncia das regras de liquidacdo
antecipada obrigatéria estabelecidas e do seguinte: (1.2.1) néo havera amortizagio no primeiro ano;
(1.2.2) havera amortizagdio de R$70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) no segundo ano; (1.2.3)
havera amortizagdo de R$65.000.000,00 (sessenta e cinco milhdes de reais) no terceiro ano; (1.2.4)
nio haverd amortizagdes no quarto, quinto e sexto anos; (L2.5) haverd amortizagdo de
R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) no sétimo ano; (12.6) havera amortizagdo de

R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais) no oitavo ano; (1.2.7) haverd amortizagio de
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R$80.000.000,00 (oitenta, ml hoés de( (}’gaas) r nono ano; (L2.8) haverd amortizagio de
R$100.000.000,00 (cem mllhoes de reais) no décimo ano; (1.2.9) haverd amortizacdo do saldo
remanescente no décimo (prjm\.no ano (irn Remunemcao. {m.1) A remuneragio das Debéntures da
Primeira Série sera composra" pz)r'(m . I) atuahzayao raonetaria do Valor Nominal Unitério segundo
o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA™), capitalizado, e (m.1.2) juros a uma taxa fixa de 6% a.a.

(seis por cento ao ano) (“Juros das Debéntures da Primeira Série™); (m.2) A remuneragio das

Debéntures da Segunda Série serd composta por (m.2.1) atualizagio monetaria do Valor Nominal
Unitdrio segundo o [PCA e (m.2.2) juros a uma taxa fixa de 9% a.a. (nove por cento ao ano) (“Juros
das Debéntures da Segunda Série™); (m) Periodicidade de Pagamento da Remumeragio: (n.1) O
pagamento dos juros das Debéntures da Primeira Série ocorrer na data de vencimento ou na data de
qualquer liquidagdo antecipada; (n.2) A remuneragio das Debéntures da Segunda Série serd paga
anualmente, sendo que o montante exigivel no primeiro ano serd igual a 5% (cinco por cento) da
remuneragdo devida, com a capitalizagio dos 95% (noventa e cinco) restantes; a remuneragio
exigivel no segundo ano serd igual a 50% (cinglienta por cento) da remuneragfio devida, com a
capitalizagdo dos 50% (cinqiienta por cento) restantes; a partir do terceiro ano, inclusive, o
pagamento da remuneragdo sera integral; (o) Encargos Moratérios e Multa: Sem prejuizo da
possibilidade de vencimento antecipado previsto a seguir, ocorrendo atraso imputdvel & Companhia
no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, o valor em atraso continuara a
ser remunerado nos termos do item “m” acima e, além disso, ficard sujeito a juros de mora de 1%
(um por cento) ac més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; (p) Vencimento Antecipado: (p.1) Vencimento Antecipado Cruzado:
Na hipdtese de qualquer inadimplemento na 1% série ou na 2° série, ocorrerd o vencimento antecipado

da totalidade das debéntures de ambas as séries; (p.2) Hipdteses de Vencimento Antecipado

Automatico: serdo declaradas antecipadamente vencidas todas as obrigagdes referentes a 6° Emissio
e exigido da Companhia o imediato pagamento do saldo devedor do Valor nominal unitario
atualizado, acrescido da Remuneracdo, devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, encargos moratorios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Companhia, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos, e desde que assim deliberado por
titulares de mais do que 50% (cinqlienta por cento) da respectiva série: (p.2.1) o protesto reiterado de
titulos contra a Companhia, do qual resulte risco & sua solvéncia; (p.2.2) o pedido de recuperacio
Jjudicial ou extrajudicial formulado pela Companhia; (p.2.3) o inicio do processo de dissolugfio ou de

liquidagdo da Companhia, salvo se aprovado pelos debenturistas; (p.2.4) a alteragdo formal ou
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informal do objeto da Cqm;\)a({)hia,:n salvo se. aprovada pelos debenturistas; {(p.2.5) o vencimento
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antecipado de qualquer outra d1v1da ou dividas da Companhia em razio de inadimplemento
contratual, cujo montante, somado se'ja 1gual ou. sup{érlor a R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de
reais), montante esse que &ev’ﬂel:& s“er comg:do antalmente pela variagio do IPCA; (p.2.6) a inclus3o,
em acordo de acionistas ou no estatuto da Companhia, de dispositivo pelo qual seja exigido quorum
especial para deliberagBio ou aprovacdio de matérias que importem em restrigdes a capacidade da
Companhia ou de suas subsididrias ou ao seu desenvolvimento tecnoldgico ou aquele das
subsidiarias; (p.2.7) a incorporagfo, fusfio, cisfo, transformacdo ou qualquer outra reorganizagio
societdria da Companhia ou das subsididrias sem a prévia e expressa aprovagfio dos debenturistas;
(p.2.8) a reduciio do capital da Companhia sem a prévia e expressa aprovagéo dos debenturistas;
(p.2.9) a criagdio de agles resgatdveis pela Companhia sem a prévia ¢ expressa aprovagido dos
debenturistas; (p.2.10) a troca de controle da Companhia sem a prévia e expressa aprovagio dos
debenturistas; (p.2.11) o cancelamento voluntdrio ou involuntirio do registro de companhia aberta
sem a prévia e expressa aprovagdo dos debenturistas; (p.2.12) a aquisi¢éio pela Companhia ou pelas
subsididrias de qualquer participagdo societaria em empresa cujo objeto seja estranho ao objeto da
Companhia ou das subsididrias; (p.2.13) a participagio da Companhia ou de qualquer das
subsidiarias em consércios ou associagdes ou arranjos similares cujo objeto seja estranho ao objeto
da Companhia ou das subsididrias; (p.2.14) a realizagio de investimento igual ou superior a
R$50.000.000,00 (cingiienta mithSes de reais) pela Companhia ou pelas subsididrias ndio previstos
em orgamento anual, sem a prévia e expressa aprovacio dos debenturistas, montante este que devera
ser corrigido anualmente pela variagdio do IPCA; (p.2.15) a contratagdo pela Companhia ou pelas
subsidiarias de qualquer empréstimo ou financiamento ou a concessdio de qualquer garantia real ou
fidejusséria fora do curso ordindrio de seus respectivos negdeios que, isolada ou cumulativamente, no
perfodo compreendido no orgamento anual entfio em vigor, seja igual ou superior a R$50.000.000,00
(cingiienta milhdes de reais), sem a prévia e expressa aprovagio dos debenturistas, montante este que
dever4 ser corrigido anualmente pela variagio do IPCA; (p.2.16) celebragdo pela Companhia ou
pelas subsididrias de contratos de qualquer natureza fora do curso ordindrio de seus respectivos
negécios que, isolada ou cumulativamente, no mesmo exercicio social, impliquem em criagdo de
obrigagdo ou obrigagSes em montante igual ou superior a R$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de
reais), sem a prévia e expressa aprovagdo dos debenturistas, montante esse que deverd ser corrigido
anualmente pela variagio do IPCA; (q) Repactuacio: As Debéntures ndo estarfio sujeitas a
repactuagdio programada; (r) Local de Pagamento: Os pagamentos referentes s Debéntures serfo

efetuados no mesmo dia de seu vencimento utilizando-se os procedimentos adotados pela CETIP
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e/ou pela CBLC, ou por m;elc, do E;aitcn m&ndatarlo para os titulares das Debéntures que nio estejam
depositadas em custddia vmculada ao BOVESPA Fix efou ao SND; (s) Aquisicio Facultativa: A

Companhia podera a qualquer t2Ipo;; m°d1§nte fpublréag,"ao de aviso com antecedéncia minima de 10
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(dez) dias, adquirir as Debaituia8 em- cuculagaomo mercado, por prego ndo superior ao seu Valor
Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unitério ndo amortizado, conforme o caso, acrescido
da sua respectiva Remuneragfio, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou a data do
dltimo pagamento de Remuneragdo, até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no
paragrafo 2° do artigo 55 da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976. As Debéntures objeto de tal
aquisi¢do poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Companhia, ou colocadas novamente
no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em tesouraria, quando
recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneraco das demais Debéntures em circulago; (€)
Garantia: (t.1) desde que haja a concordéncia expressa dos credores do Acordo de Reestruturagéo,
garantia pignoraticia, com o penhor de até a totalidade da participagdo societaria, de propriedade da
Companhia, em Caraiba Metais S.A. ¢ em Cibrafértil Companhia Brasileira de Fertilizantes; (t.2)
desde que haja a concordancia expressa dos credores do Acordo de Reestruturagio, garantia
pignoraticia, com o penhor de até a totalidade da participagdo societaria, de propriedade da
Companhia, em Eluma S.A. Indistria e Comércio e em Mineragio Taboca S.A.; (w) Vedagdo a
Circulagio: (u.1) As Debéntures da Primeira Série ndo poderdo ser alienadas sob qualquer forma até
a sua amortizagdo integral; (1.2) As Debéntures da Segunda Série ndo poderdo ser alienadas sob
qualquer forma até a amortizagdo total das Debéntures da Primeira Série; (v) Autorizagio Prévia para
Oneraciio Voluntiria ou para Alienagiio de Ativos: A oneraggo voluntdria ou a alienago de qualquer
ativo permanente da Companhia ou de suas subsididrias de valor contabil individual superior a
R$50.000.000,00 (cinqilenta milhdes de reais) ficard sujeita a aprovagho dos debenturistas; (x)
Liquidagfio Antecipada Obrigatéria: Os recursos provenientes das fontes indicadas no Subparagrafo
2.3.3 do Acordo de Reestruturaciio serdo utilizados para liquidagio total ou parcial de ambas as
séries, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis seguintes ao recebimento pela Companhia desses recursos.
Para tanto, poderio ser abertas contas correntes bancérias especiais a serem movimentadas por
procuradores especiais e/ou serdio realizados os procedimentos estabelecidos no Subparagrafo 2.3.2
do Acordo de Reestruturaciio; (z) Deliberagdio pelos Debenturistas: Toda e qualquer deliberagdo dos
debenturistas serd tomada por maioria simples, exceto aquelas referentes A alteragdo das
caracteristicas das debéntures, em que serd exigido voto favordvel de titulares de 95% (noventa e
cinco por cento) da totalidade das debéntures. (I) Autorizar a Diretoria da Companbhia a tomar todas

as providéncias preparatfrias necessdrias a realizagio da 6* Emisséio, podendo, inclusive, (a)
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contratar servigos e celebrax 0" 0e:spe;ctm)s rontra‘tos com as instituicbes financeiras que atuardo
como coordenadores da dlstnbulc;ao pubhca, agente escriturador, banco mandatario ¢ agente
fiduciério da 6. Em1ssao em termos ercondlc;o\,s que Julgar adequados a0 interesse da Companhia,
bem como (b) apresentar O. ped:d& de réglb'rro dé. d:sf;nbulqao ptblica das Debéntures da 6.2 Emissdo
junto 2 Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, ficando, desde ja, ratificados todos os atos
praticados até a presente data pela Diretoria da Companhia com tal finalidade, sujeitos a aprovagio
final da 6.2 Emissdo e dos termos ¢ condiges das Debéntures por parte dos acionistas em Assembléia
Geral Extraordindria a ser convocada oportunamente para deliberar sobre a matéria. Encerramento:
Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunidio, com a lavratura da presente ata, a qual, apds
lida e achada conforme, foi assinada pelos presentes. Santo André, 17 de abril de 2008. Ass.)
Joaquim Ferreira Amaro — Presidente; Wanderley Rezende de Souza, Pedro Frederico Caidas,
Marcio Netto Baeta; Carlos Alberto Cardoso Moreira; Antonio Rigotto e Heloisa Cyrillo Gomes

Solberg.

Esta é copia fiel, extraida da Ata lavrada no livro proprio.

Elisabeth Babtista Betiil

Secretaria
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