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ESCRITURA PARTICULAR DA 6 EMISSAO DE DEBENTURES
CONVERSIVEIS EM ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA PARANAPANEMA
S.A.

entre

PARANAPANEMA S.A.,
como Emissora

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TETULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo dos Debenturistas

Data

13 de junho de 2008




_conforme alterado em 21 de janeiro de 2008 (“Cédigo ANBID”).

ESCRITURA PARTICULAR DA 6* EMISSAO DE DEBENTURES CONVERSIVEIS EM
ACOES, EM DUAS SERIES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL; PARA DISTRIBUICAQ
PUBLICA, DA PARANAPANENA S.A, 20 °
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Pelo presente instrumento particular, deum lado, como-émigsora,
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a. PARANAPANEMA S.A., companhia aberta de ‘capital autorizado com sede na
Cidade de Santo André, Estado de S&o Paulo, na Rua Felipe Camarfo, 500 - Utinga,
registrada no CNPJ/MF sob n.° 60.398.369/0001-26, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Emissora™);

e, de outro lado, como agente fiduciario,

b.  PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Sete de Setembro,
n° 99, 24° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiduciario”), representando a
comunhfio dos interesses dos titulares das debéntures da presente emisséo, sendo a
Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados “Partes”;

vém, por esta ¢ na melhor forma de direito, celebrar a presente “Escritura Particular
da 6 Emissdo de Debéntures, Conversiveis em Ag¢des, em Duas Séries, da Espécie
com Garantia Real, para Distribui¢do Publica da Paranapanema SA.”
(respectivamente, “Escritura”, “Emiss@io” e “Debéntures™), que se regerd pelas
clausulas e condigdes abaixo dispostas.

CLAUSULA I - AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura é celebrada de acorde com a autorizagdo da Reunido do
Conselho de Administragdo realizada em 17 de abril de 2008 (“RCA”) e da
Assembléia Extraordinaria da Emissora realizada em 13 de junho de 2008 (“AGE”),
nos termos do artigo 59 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (conforme
alterada, “Lei das Sociedades por A¢des™).

CLAUSULA II - REQUISITOS
2.1. A Emiss#o sera feita com observéncia aos seguintes requisitos:
2.1.1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, ANBID E OUTROS

A oferta publica das Debéntures sera registrada (i) na Comissdo de Valores
Mobilidrios (“CVM”), na forma da Lei das Sociedades por A¢des, da Instrucdo da
CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n.°
400”) e demais disposi¢des legais e regulamentares pertinentes e (ii) na Associagio
Nacional dos Bancos de Investimento — ANBID (“ANBID™), no prazo maximo de 15
(quinze) dias, a contar da data da concesséo do respectivo registro pela CVM, nos
termos do Artigo 23 do Cédigo de Auto-Regulagio da ANBID para as Ofertas
Publicas de Distribuicio e Aquisi¢io de Valores Mobilidrios, de 09 de maio de 2006,
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2.1.2. REGISTRO PARA COLOCACAO ENEGOCIACAO . .. ..

As Debéntures serdio registradas (i) para Ehéitrib!?lgacr 90 Mir¢ado primadrio, por meio
do Sistema de Distribui¢io de Titulos (“SDT™) administrado pela CETIP - Cimara de
Custédia ¢ Liquidagdo (“CETIP”), com bage nas politicas e diretrizes fixadas pela
Associagio Nacional das Institui¢es do Méreade Ftnanuezf)o q “%NDIMA”) sendo as
Debéntures hquldadas e custodiadas ng CETIP;oe(it) para, negociagio no mercado
secunddrio, por meio do Sistema Nacional de Debéntures (“SND™) administrado pela
CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as

Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP.
2.1.3. ARQUIVAMENTO NA JUNTA COMERCIAL E PUBLICACAO DA ATA DA AGE

As atas da RCA e AGE que aprovaram a Emissdo foram devidamente arquivadas na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) e publicadas no Diario Oficial
do Estado de S#o Paulo e nos jornais Didrio do Grande ABC e Valor Econdmico, nos
termos do artigos 59, 62, 1, 142, §1°e 289 da Lei das Sociedades por Ag¢des.

2.1.4. INSCRICAO DA ESCRITURA NA JUNTA COMERCIAL

Esta Escritura ser4 inscrita na JUCESP, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso
11, da Lei das Sociedades por Ag¢des, devendo ser submetida para tal registro dentro de
5 (cinco) dias Vteis a contar da data de sua celebragio.

2.1.5. MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal, nos termos do inciso III do artigo 163 da Lei das Sociedades por
Acdes, manifestou-se favoravelmente 4 Emissdo em reunifio realizada em 18 de abril
de 2008, tendo a respectiva ata sido transcrita em livro préprio.

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. OBJETO SOCIAL DA EMPRESA

A Emissora tem como objeto social: (i} atividades industriais na area da metalurgia,
em especial quanto a minerais nfio ferrosos; (i) pesquisa e lavra de minerais em geral,
inclusive a explorag#io, desenvolvimento e produgfo de petréleo e gas natural; (iii)
comercializagio e beneficiamento de minérios, € todas as demais ligadas & indistria
de minerac¢do; (iv) atividades industriais correlatas ao aproveitamento de materiais de
origem mineraria, ou produtos acabados da metalurgia; (v) atividades de construgdo
civil em geral, inclusive a exploragfo de servigos publicos; (vi) a compra e vendae a
fabricacio, a importagdo e a exportago de produtos acabados, méquinas e
equipamentos e outros bens de consumo e de produgfo relacionados com as
atividades acima enumeradas; e (vii) prestagio de servigos de assessoria e outros
correlacionados as atividades acima enumeradas.

3.2.  NUMERO DA EMISSAO

A presente Emissdo constitui a 6° Emissfo de Debéntures da Emissora, sendo a 6*
para distribuigfo pablica. ,
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3.3, MONTANTE TOTALDAEMISSAQ ¢ 5 o o, coo o0 oo

O montante total da Emissfo serd de’ ﬁ$§56.6(}0.(§@0,00,:;(r(éfévecentos e cinglienta
milhdes de reais), na Data de Emiss&o (conforme definida na Clausula 4.1 abaixo).
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3.4. DESTINAGAODOSRECURSOS "% o o % 7 0% %)

A presente Emisséo faz parte de procegéé de reestruturagio do ﬁéssivo financeiro da
Emissora para equalizagdio de sua situagfo econdmico-financeira e estrutura de
capital, conforme Acordo para a Reestruturagfio Financeira da Paranapanema e Qutras
Avengas celebrado em 19 de dezembro de 2006 enire a Emissora e a PREVI — Caixa
de Previdéncia dos Funcionarios do Banco do Brasil (“PREVI”), a Fundago Sistel de
Seguridade Social — SISTEL (“SISTEL”), a Fundagfio Petrobras de Seguridade Social
— PETROS (“PETROS”), o BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR
(“BNDESPAR™), o BB Carteira Livre I Fundo de Investimento em Agbes (“BBCL
"), o BB Renda Fixa IV Fundo de Investimento em Renda Fixa (“BBRF IV”) ¢, na
qualidade de interveniente-anuente, o Instituto Aerus de Seguridade Social
(“AERUS”) (“Acordo de Reestruturagfio™), cujos principais termos foram divulgados
nas Informagdes Anuais ~ IAN da Emissora, relativas ao exercicio de 2007, sendo
admitida a subscricsio das Debéntures (i) em moeda corrente nacional e/ou (ii) por
meio de créditos detidos contra a Emissora, decorrentes do Acordo de Reestruturagéo,
atualizados pro rata temporis até a data de integralizac8io, podendo néo haver ingresso
de novos recursos, sem que desse fato ocorram quaisquer prejuizos ou impedimentos
aos objetivos da Emissora com a distribui¢dio das Debéntures. Os recursos que
porventura ingressem na Emissora em virtude da subscri¢do das Debéntures serdo
utilizados como recursos para a amortizagdo das dividas da Emissora, podendo
também ser empregados pela Emissora para o pagamento de despesas operacionais.

3.5. COLOCACAO E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAQ

3.5.1. As Debéntures serdio objeto de distribui¢fio publica, sob regime de melhores
esforcos, com a intermediagfo de institui¢Ses financeiras integrantes do sistema de
distribuigiio de valores mobilidrios, sendo observadas as disposi¢des da Instrugdo
CVM n°400. Nfo existirfio reservas antecipadas, nem fixagfio de lotes minimos ou
méaximos, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizars plano de distribuigiio, nos termos do contrato de distribuigdo
celebrado pela Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢do”), tendo
como publico alvo os acionistas da Companhia signatdrios do Acordo de
Reestruturacgio, os demais acionistas da Emissora e investidores institucionais ou
qualificados, conforme definido no artige 109 da Instrugio CVM n.° 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada.

3.5.2. A distribui¢fio piblica das Debéntures somente terd inicio apds a concesséo do
registro da oferta pela CVM e a publicag8o do aviso aos acionistas € aniincio de inicio
de distribui¢dio da Emissdo (“Aviso aos Acionistas e Amincio de Inicio™).

3.5.3. As Debéntures serfio colocadas em até 6 (seis) meses, contados da data d
publicagio do Aviso aos Acionistas ¢ Anuncio de Inicio.
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3.6. FORMA E CERTIFICADOS DAS DEBENTURES» o oo o0
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As Debéntures terdo a forma escritufal? nomingtiva,. S31 emissdo de certificados
representativos de debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de-depésito-emitido pelo Banco
Mandatirio e Escriturador (conforme: "definidlo.” na | Clausula 3.7 abaixo).
Adicionalmente, sera reconhecido como-comprovanté de tituiaridade das Debéntures
o “Relatério de Posigio de Ativos”, expedido pelo SND, acompanhado de extrato em
nome do Debenturista, emitido pela institui¢éio financeira responsavel pela custodia
das Debéntures quando depositadas no SND.

3.7. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

O Banco Itat S.A. serd o banco mandatéario e escriturador da Emissora perante as
entidades administradoras de mercado secundério para negociagio das Debéntures ¢
também a instituiciio responsavel pela escrituragio das Debéntures (“Banco
Mandatério € Escriturador™).

3.8. LIMITE DE EMISSAQ

A Emissfo atende aos limites previstos no caput do artigo 60 da Lei das Sociedades
por Ac¢des, uma vez que o capital social integralizado da Emissora nesta data € de
R$967.880.493,53 (novecentos ¢ sessenta e sete mithGes, oitocentos e oitenta mil,
quatrocentos e noventa e trés reais e cingiienta e trés centavos) e nfio existem outras
debéntures em circulagéo.

3.9. INEGOCIABILIDADE DAS DEBENTURES

3.9.1. Tendo em vista que ndio houve a elaborag@o de prospecto de distribuigiio das
Debéntures, conforme dispensa dada pelo 6rgdo colegiado da Comisséo de Valores
Mobiliarios em 13 de maio de 2008, nos termos do artigo 11 do Cddigo da ANBID,
independentemente de serem registrados em bolsa de valores ou mercado de balcéo,
as Debéntures s3o submetidas a condicio de inegociabilidade. A condiclio de
inegociabilidade ndo serd aplicivel nos casos de negociagdo das Debéntures

exclusivamente entre institui¢fes pertencentes a0 mesmo conglomerado financeiro.

3.9.2. A Emissora assume que envidard seus melhores esforcos na elaboragdio de
prospecto efou outras providéncias necessérias para possibilitar a negociagfio em
mercado secundario das Debéntures da 2* Série, posteriormente 4 amortizagéo total
das Debéntures da 1 Série, desde que a negociabilidade das Debéntures da 2* Série
seja aprovada por quorum de 95% dos Debenturistas detentores de Debéntures da 2°
Série.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. DaTA DE EMISSAQ

Para todos os efeitos legais, a data de Emisso das Debéntures seré o dia 13 de junho
de 2008 (“Data de Emiss&@o™).




ESCRITURA PARTICULAR DA 6 EMISSAOQ DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM AGOES, EM DUAS SERIES,
DA BSPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUIGAQ PUBLICA DA PARANAPANEMA S.A.

4.2. VALORNOMINAL UNITARIO
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O valor nominal unitdrio das Debéntureg%ieﬁé de; R$5OOQOG,GG (quinhentos mil reais)
na Data de Emisséio (“Valor Nominal Unitaric™. = "~~~ °
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4.3. NUMERO DE SERIES sn o PPN

A Emisstio serd realizada em 2 (duas)Séides, séndo R$200.690.000,00 (duzentos
milhdes de reais), relativos as Debéntures da 1° Série (“Debéntures da 1 Série”), e
R$750.000.000,00 (setecentos e cinqiienta milhdes de reais), relativos as Debéntures
da 2° Série (“Debéntures da 2* Série” e, em conjunto com as Debéntures da 1° Série,
“Debéntures™).

4.4. ESPECIE E QUANTIDADE DE DEBENTURES.

As Debéntures sdo da espécie com garantia real representada pelo penhor de agdes de
propriedade da Emissora nos termos da Cléusula 4.18 ¢ do Anexo I Serdo emitidas
1.900 (mil e novecentas) Debéntures, sendo 400 (quatrocentas) Debéntures da 1? Série
e 1.500 (mil e quinhentas) Debéntures da 2* Série.

4.5, CONVERSIBILIDADE
4.5.1. CONDICOES GERAIS DA CONVERSAO

4.5.1.1. Periodo de Conversdo. As Debéntures, a opgdo de seus titulares, poderdo ser
convertidas, a qualquer tempo, a partir da Data de Emisséo, inclusive, até a Data de
Vencimento (“Periodo de Conversdo™), em agdes ordindrias de emissdo da Emissora
(“Acgtes™).

4.5.1.2. Conversdo na Data de Pagamento de Remuneragdo. Caso a Data de
Conversio (conforme definida na Cléusula 4.5.1.4 abaixo) coincida com uma Data de
Pagamento de Remuneragdio (conforme definida nas Clausulas 4.8.3.1 ¢ 4.8.3.2
abaixo) diversa da Data de Vencimento, a Remuneragio das Debéntures relativa ao
periodo de Remuneragdo que se encerra devera ser paga pela Emissora e o célculo da
quantidade de ages (conforme Cléusula 4,5.1.8) devera utilizar o Valor Nominal
Unitdrio Atualizado como Prego Unitdrio, observando-se que para as debéntures
custodiadas na CETIP, ndio serfio admitidos langamentos de conversdo na Data de
Vencimento de cada série.

4.5.1.3. Procedimento para Conversdo. O Debenturista que desejar converter
suas Debéntures devera observar os seguintes procedimentos:

(a)  caso o Debenturista tenha conta individualizada na CETIP, devera registrar sua
solicitagfio de converséo diretamente no sistema eletrdnico do SND, mediante
duplo comando efetuado pelo Banco Mandatdrio; ou

(b) caso o Debenturista nfio tenha conta individualizada na CETIP, devera
encaminhar sua solicitagio de conversdo por meio de carta protocolada junto &
instituigio financeira custodiante de suas Debéntures na CETIP, para que seja
feito seu pedido, junto ao SND, da quantidade de Debéntures que pretende
converter, contendo o nome do Debenturista, a quantidade de Debéntures que
pretende converter e os dados bancérios para depésito de valores|decorrentes
de fragtes de Agdes; ou
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()  caso as Debéntures ndo estejam registradas na CETIP, o Debenturista devera

encaminhar a solicitagio de convérsid gor rieio ‘de carfa protocolizada junto
,e N I o noLen,
a0 Banco Mandatario, com copia para ¢ Agense Fiducidrio.

45.1.4. Data de Conversdo. Para os fins da Escriturg, entende-se como “Data

de Conversio” a data do registro da solicitégdo de vonverstoind LCETIP ou a data em
. £ R " [T ) [ R ~

que o Banco Mandatério receber do Debznturista a gol:citagdode conversdo.

45.15.  Deposito das Agdes e Tratamento das fragdes. A Emissora depositard,
junto 2 institui¢fo escrituradora de suas agGes, no prazo de 6 (seis) dias tuteis a contar
da Data de Conversio, o numero de AcgBes comrespondentes & quantidade de
Debéntures convertidas. Quaisquer tributos e despesas relacionadas ao depdsito serdo
pagos pela Emissora. As fragdes de Agdes decorrentes da conversdo efetuada com
base nesta Clausula 4.5.1.5 serfio devidas, pela Emissora, em espécie, no prazo de 6
(seis) dias Gteis a contar da Data de Conversgo.

4.5.1.6. Ajustes Supervenientes. O Prego de Converséo de cada Debénture serd
ajustado em relagfo a desdobramentos, grupamentos € bonificagdes em agdes do
capital da Emissora, a qualquer titulo, que vierem a ocorrer a partir da Data de
Emissfio, sem quaisquer Onus para os Debenturistas ¢ na mesma proporgdo
estabelecida para tais eventos.

4,5.1.7. Dividendos, Direitos e Vantagens. As A¢des objeto da converséo terfio
os mesmos direitos, preferéncias e vantagens estatutariamente garantidos as agdes
ordinarias da Emissora na Data de Conversdo, e farfio jus a dividendos integrais e
bonificagdes distribuidos, bem como a todos e quaisquer direitos deliberados em atos
societarios da Emissora, a partir da Data de Conversdo.

45.1.8. Férmula de Conversdo. As Debéntures serfio conversiveis em agdes
ordinarias de emissdo da Emissora, segundo a seguinte férmula:

Prego Unitario
Preco de Emisséio

N° de agles =

onde:

N° de Acdes: é o nimero de agdes ordindrias em que cada Debénture podera ser
convertida na Data de Converséo.

Pre¢o Unitario: é o Valor Nominal Unitario de cada Debénture acrescido da
Remuneragio pro rata temporis até a Data de Conversdo das Debéntures,
considerando-se as amortizagdes realizadas até tal data e observado o disposto na
Clausula 4.5.1.2.

Prego de Emissio: (i) no caso de conversdo voluntaria ou obrigatéria ocorrida nos
primeiros 30 (trinta) meses a contar da Data de Emisséo sera equivalente a 100%
(cem por cento) do valor minimo por agfo ordindria determinado no Laudo de
Avaliago, conforme definido abaixo, e (ii) no caso de converséo voluntaria ocorrida
apods os primeiros 30 (frinta) meses a contar da Data de Emissfo sera equivalente a
120% (cento e vinte por cento) do valor minimo por a¢do ordinaria determyinado no
Laudo de Avaliag8o.
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“Laudo de Avaliagio” é o laudo de avaliagfio da Emissora com,base no fluxo de caixa
descontado quefoi emitido por KPMG Corpdraie Finance Lida. em 12 de junho de
2008, e o valor minimo estipulado por a3de, ordiréria.foi de:R$4,55 (quatro reais e
cingiienta e cinco centavos).
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4.5.2. CONDICOES ESPECIAIS DA CONVERSAD DA 2 SERIE | 7 |+

r

€1
0

452.1. Conversibilidade Obrigatoria’ da 2° Série por For¢a de Pagamentos
Relativos & 1° Série. Na mesma data de quaisquer pagamentos, programados ou néo,
relativos as Debéntures da 1* Série, desde que aludidos pagamentos sejam feitos nos
primeiros 30 (trinta) meses da Data de Emissdo ¢ dentro dos prazos devidos, o0s
Debenturistas da 2° Série se obrigam a converter uma quantidade de Debéntures da 2°
Série, cujo montante seja no minimo igual a0 montante dos pagamentos relativos as
Debéntures da 1* Série, de forma que seja observado e respeitado o Principio da
conversio de R$1,00 para cada R$1,00 desta 6* Emissdo de Debéntures que seja pago,
observando aos procedimentos previstos no item 4.5.1.3.

4.5.2.2. Conversibilidade Obrigatoria da 2° Série por For¢a de Pagamentos
Relativos & 2° Série. Na mesma data de quaisquer pagamentos, programados ou ndo,
relativos as Debéntures da 2? Série, desde que aludidos pagamentos sejam feitos nos
primeiros 30 (trinta) meses a contar da Data de Emissdo, os Debenturistas da 2° Série
se obrigam a converter uma quantidade de Debéntures da 2° Série, cujo montante seja
no minimo igual ao montante dos pagamentos relativos as Debéntures da 2* Série, de
forma que seja observado e respeitado o principio da converséio de R$1,00 para cada
R$1,00 desta 6* Emissio de Debéntures que seja pago, observando aos procedimentos
previstos no item 4.5.1.3.

4523. Rateio. Nas hipdteses previstas nas cldusulas 4.5.2.1 e 4.5.2.2 acima,
para a determinagdio do nimero de debéntures de cada debenturista a serem
convertidas sera efetuado rateio proporcional dos valores entre os titulares de
Debéntures da 2 Série, com base no numero de Debéntures de ambas as Séries em
circulagZo.

4,524. Direitos das A¢Bes objeto de Conversdo. As agdes objeto da converséo
terdio os mesmos direitos, preferéncias e vantagens estatutariamente garantidos as
agBes ordindrias da Emissora na Data de Conversdo, ¢ fardio jus a dividendos integrais
e bonificagBes distribuidas, bem como a todos e quaisquer direitos deliberados em
atos societarios da Emissora, a partir da Data de Converséo.

4.6. Praz0EDATA DE VENCIMENTO

O prazo de vencimento das Debéntures da 1* Série serd de 30 (trinta) meses contados
da Data de Emiss8o, vencendo-se, portanto, em 13 de dezembro de 2010 (“Data de
Vencimento da 1* Série”™), enquanto que o prazo de vencimento das Debéntures da 2*
Série sera de 11 (onze) anos, contados da Data de Emissdo, portanto, vencendo-se em
13 de junho de 2019.
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4.7.1. Amortizagdo da 1° Série. O Valor Nominél Ufiitﬁzib_fail-taﬁzadé) das Debéntures
da 17 Série sera amortizado em parcela Ginica na Data do Vencimento, observando-se
as regras de resgate antecipado obrigatorio previstas na-Cléugula-4.7.3 a seguir. As
Debéntures da 1* Série poderdo ser amortizadas an{cégipai‘dq?maﬁte a}qt’;}a&q‘g}er tempo.

4.7.2. Amortizacdo da 2° Série. O Valor Nominal Unitério atualizado das Debéntures
da 2* Série sera amortizado conforme a tabela a seguir (“Amortizagio da 2* Série”),
observadas as regras de resgate antecipado obrigatorio previstas na Clausula 4.7.3 a
seguir. As Debéntures da 2* Série poderfo ser amortizadas antecipadamente a

qualquer tempo.

Datas de Amortizagéo Parcela do Valor Nominal Parcela do Valor Nominal
Programadas Total das Debéntures da2* | Unitdrio das Debéntures da
Série a ser amortizado — 2 Série a ser amortizado —
AMT AMT
13 de junho de 2009 N&o haverad amortiza¢do N&o havera amortizagio
13 de junho de 2010 R$70.000.000,00 R$46.666,67
13 de junho de 2011 R$65.000.000,00 R$43.333,33

13 de junho de 2012

N#o havera amortizagéo

N&o havera amortizagio

13 de junho de 2013 N#o haverd amortiza¢éo Nio haverd amortizagio
13 de junho de 2014 N#o havera amortizagéo Nio haverd amortizagio
13 de junho de 2015 R$30.000.000,00 R$20.000,00

13 de junho de 2016 R$60.000.000,00 R$40.000,00

13 de junho de 2017 R$80.000.060,00 R$53.333,33

13 de junho de 2018 R$100.000.000,00 R$66.666,67

13 de junho de 2019 Saldo Remanescente Saldo Remanescente

4.13. Amortizacdo Antecipada Obrigatdria ou Resgate Antecipado Obrigatorio.

4.7.3.1.

A Emissora se obriga a utilizar os recursos obtidos no dmbito ou por

forga da reestruturagdo financeira da Emissora para amortizagio e/ou resgate, total ou
parcial, de Debéntures de ambas as Séries, sendo que os referidos recursos deverdo ser
destinados primeiramente 4 amortizagdo ou resgate antecipados das Debéntures da 1°
Série e, posteriormente, quando do resgate total das Debéntures da 1? Série, a
amortizagio ou resgate antecipados das Debéntures da 2* Série, no prazo de 5 {cinco)
dias Gteis seguintes ao recebimento pela Emissora desses recursos. \
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473.1.1. Para efeitos da amortizagio e/oy resgate antecipado, obrigatorio, as
fontes de recursos sdo, principalmente: (i} a alié%né}g%iofitortail ou parcial pela Emissora
de sua participagiio societaria nas sociedades Caratha Metais S.A,¢ Mineragio Taboca
S.A., Eluma S.A. Inddstria e Comércio e Cibrafértil Companhia Brasileira de
Fertilizantes (“Empresas Operacionais™); (ii) alienagéo de iméveis-onds se localizam
as plantas industriais da Emissora e/ou das Empgresas @p@i'aciqﬁna,iszf* (iil) qualquer
operagdo correlata aos imdveis indicados em {ii) qizé gete recursos &’ Emissora e/ou as
Empresas Operacionais, especialmente operagdes de leasing, emissdio de valores
mobiliarios com lastro em tais imoveis, emissdo de certificados de recebiveis
imobiliarios ou colocacsio de cotas de quaisquer fundos de investimentos,
notadamente fundos de investimento imobiliarios ou de investimento em direitos
creditorios; ou (iv) emissfo de agBes pela Emissora e/ou pelas Empresas
Operacionais.

47.3.1.2. Sem prejuizo da observancia do prazo de 5 (cinco) dias tteis previsto
no item 4.7.3.1, durante o processo de obtengéo dos recursos listados no item anterior,
a Emissora poderd convocar Assembléia Geral de Debenturistas para que estes
apreciem e deliberem acerca da melhor forma de efetivacfio da amortizagdo e/ou do
resgate antecipado obrigat6tio, sempre com 0 intuito de executar essas operagbes de
forma a obter o tratamento mais equitativo entre os titulares das Debéntures.

4.7.3.2. O valor da amortizagio e/ou do resgate antecipado obrigatério serd
equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario acrescido da Remunerag8o, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissio ou da data de pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, de
forma que todas as debéntures sejam atendidas em condi¢8es de igualdade, com
observancia de mimeros inteiros de Debéntures, no caso do resgate parcial.

4,7.3.3. Apds a amortizagdo ou resgate antecipados das Debéntures da 1* Série
¢ conseqiiente conversdo obrigatéria das Debéntures da 2° Série, quando da data de
qualquer pagamento que Vier a ocorrer nos primeiros 30 (trinta) meses a partir da Data
de Emissdo, caso o saldo de recursos de que trata a Clausula 4.7.3.1 seja superior &
50% (cinqiienta por cento) do saldo devedor das Debéntures da 2 Série, o valor total
da amortizagio e/ou do resgate antecipados obrigatorio sera limitado a 50%
(cingiienta por cento) do saldo devedor das Debéntures da 2° Série calculado na data
de pagamento do resgate ou da amortizagdo, em virtude das condigdes de
Conversibilidade Obrigatéria previstas na clausula 4.5.2 acima.

4.8. REMUNERACAO DAS DEBENTURES

A partit da Data de Emissdo, as Debéntures farfo jus a seguinte remuneragéo
(“Remuneragdo™):

4.8.1. ATUALIZACAO MONETARIA

O Valor Nominal Unitério das Debéntures de ambas as Séries serd atualizado pela
variagio do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”), incidente sobre o saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures desde a Data de Emissdo até a data de seu
efetivo pagamento (“Atualizagdo Monetdria”). A Atualizacdo Monetéria serd paga nas
mesmas datas de amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
condigdes especificas de cada Série ¢ incidira sobre 0 valor da parcela de ajportizagfo

10




»

ESCRITURA PARTICULAR DA 6* EMISSAO DE DEBENTURES, CONVERSIVEIS EM ACOFES, EM DUAS SERIES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA DA PARANAPANEMA 8.A.

do Valor Nominal Unitério a ser paga. Faro jus & Atualizacdp Monetaria os
Debenturistas ao final do dia util imediatanterite, dnterior &, re§pectiva data de
pagamento. O Valor Nominal Unitério das Debéntures atualizado pela Atualizagho
Monetéria sera calculado de acordo com a seguinte formula:

o R o G0 n [ I

— 0o 0 y % » [}
VNa=VNe x C, onde: N L

& o o0 aoofonon
ooon [RTEAY o o 0 0 n

VNa = Valor Nominal Unitario de cada uma ‘das Debériturés da respectiva Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da respectiva Série, em
ambos os casos, atualizado pela Atualizagiio Monetéria, calculado com seis casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = (i) para 1* Série é o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitério de cada uma das Debéntures informado/calculado com seis casas decimais,
sem arredondamento; e (ii) para a 2* Série, (a) até a data da primeira incorporagdo de
juros ¢ o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma
das Debéntures informado/calculado com seis casas decimais, sem arredondamento e
(b) apbs cada incorporagio de juros € o saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado
de cada uma das Debéntures informado/calculado com seis casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com oito casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dupy dup, dupy,

NI, dut, NI, |@ NI, dut,,
X X,,X|——

E _]\?I—l NI ol , onde:

C =

NI, = valor do numero-indice do IPCA do més anterior a0 més de inicio de
atualizagdo;

NI, = valor do mimero-indice do IPCA do més de inicio de atualizagio;
NI, = valor do ntmero-indice do IPCA do mes subseqiiente ao més de inicio de
atualizagéo;

NI, = valor do niimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo
utilizado até a data de aniversario das Debéntures da respectiva Série, ou, apds a data
de aniversario, valor do IPCA do més de atualizagdo.

oot

NI,.; = valor do nfimero-{ndice do IPCA do més anterior ao més "n";

dup = nimero de dias Uteis da data-base anterior, sendo essa a data de aniversario em
cada més, até a data de atualizagdio, limitado ac nimero total de dias tteis de vigéncia
do IPCA, sendo "dup" um namero inteiro; e

dut = numero de dias Gteis contidos entre a data-base anterior e a proxima data-base,
sendo "dut" um ndmero inteiro.

11
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No caso das Debéntures da 2* Série, para apuraggio do fator “C” considera-se “més de
inicio de atualizagdo” (i) até a data da primeira iicorpoaia de”Juros ¢ més de junho
de 2008 e (b) apos a data da primeira incorporagq-de Juros, o8¢ da data de cada
incorporagéo de Juros.

3
Ay

Considera-se “més de atualizagio” o méS . compreendido  enire Upas datas de
aniversirio consecutivas e "data de aniversaric” tcdo dia 3+de cada més. Caso o dia
13 de cada més no seja dia 1til, prorroga-se a data para o primeiro dia util

subseqiiente.

O nimero-indice do IPCA devera ser utilizado considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgado pelo érgfo responséavel por seu calculo.

A Atualizagiio Monetéria devera ser calculada com base na parcela do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da respectiva Série efetivamente amortizado nas datas de
pagamento da amortizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva
Série, conforme formula a seguir:

AT = AMT x (C-1), onde:

AT = Atualizacio Monetdria relativa a cada uma das Debéntures, a ser paga com as
parcelas das amortizagdes do Valor Nominal Unitério das Debéntures da respectiva
Série;

AMT = parcela de amortizagio do Valor Nominal Unitdrio de cada uma das
Debéntures da respectiva Série;

C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com oito casas
decimais, sem arredondamento, conforme definido acima.

dupy

Eo =
Os fatores resultantes das expressdes tVh-id ¢ LVl sdo considerados com
8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

O produtério ¢ executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
os mais remotos. Os resultados intermedidrios séo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

4.8.2. JUROCS

4.8.2.1. Juros das Debéntures da 1° Série. As Debéntures da 1* Série farfio jus
a0 pagamento de juros remuneratérios correspondentes a 6% (seis por cento) a0 ano,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da 1* Série
atualizado pela Atualizagio Monetéria, de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, desde a Data de Emissdo até a data de seu efetivo
pagamento (“Juros da 1* Série”, ¢, em conjunto com a Atualizagdo Monetaria da 1
Série, “Remuneragio da 17 Série”).

4,822, Juros das Debéntures da 2° Série. As Debéntures da 2° Série fardo jus
a0 pagamento de juros remuneratorios correspondentes a 9% (nove por cento) ao ano,
incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 2* Série
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atualizado pela Atualizagio Monetéria, de forma gxponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias uteis decorridos, desde a Dit# ¢e cEmissdo’ ou odesde a data de
pagamento de Juros imediatamente anterior,até ‘ ‘data de_ seu ‘efztivo pagamento
(“Juros da 2* Série”, e, em conjunto com a Atualizagio Monetaria da 2° Série,
“Remunera¢3o da 2% Série”). 6 e o sae 0 o

ey [ o I3} ononop N
€ a0 a0 o a0 o
o (A AR SR R s I
i (S LA~ RS oo 00
Qoo s} 0 P

4.8.2.3 Os Juros das Debéntures serdo calculados de acordo com a seguinte férmula:

J = {VNax |FatorJuros—1 ]}

, onde:

I= valor dos Juros relativos a cada uma das Debéntures da respectiva
série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da respectiva Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario de cada uma das Debéntures da respectiva Série, em
ambos os casos, atualizado pela Atualizagdo Monetéaria, calculado com seis casas
decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;
DP

taxa 252
FatorJuros=3< || — +1 , onde:
5]
taxa = 6 (seis) para as Debéntures da 1 Séric ¢ 9 (nove) para as Debéntures da
22 Série; e
DP = ntmero de dias tteis entre a Data de Emissio ou a data de pagamento

de juros imediatamente anterior € a data atual, sendo "DP" um niimero inteiro.

4.8.3. PAGAMENTO DA REMUNERAGAO

4.8.3.1. Pagamento da Remuneragdo da 1° Série: A Remuneragfo da 1* Série
serd paga na Data do Vencimento ¢ na data de qualquer amortizagio antecipada
(“Data de Pagamento de Remuneragéo da 1* Série”).

4.8.3.2. Pagamento da Remuneragdo da 2° Série: A Remuneragio da 2° Série
serd paga da seguinte forma: (1) a Atualizagso Monetéria serd paga nas mesmas datas
de pagamento das parcelas de amortizagdo e (ii) os Juros serdo pagos anualmente a
partir da Data de Emisséo, sendo o primeiro pagamento em 13 de junho de 2009, e
ainda na data de qualquer amortizagfo antecipada) (“Data de Pagamento de
Remuneragio da 2* Série”), ressalvado que:

13
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(2) o montante de Juros exigivel em 13 de junho, de 2009 serg igual a 5% (cinco
por cento) dos Juros devidos da 2* Série, sertdd ificorporades do saldo do Valor
Nominal Atualizado os 95% (noventa exgincoydos Juros devidos;

(b) o montante de Juros exigivel em 13 de jupho de 2010 sera, igual a 50%
(cingiienta por cento) dos Juros da 27 Série devidos, .Sendo’ incdrporados ao
. - . [ [ PER S I FAT S B + B .
Valor Nominal Atualizado os 50% (cingienta-por-cento) dos Jurog’devidos; e

(c) a partir de 13 de junho de 2011, inclusive, o0 pagamento dos Juros da 2% Série
devidos serd integral.

4.8.4. INDISPONIBILIDADE, IMPOSSIBILIDADE DE APLICACAO OU EXTINCAO DAS TAXAS
DE REMUNERACAO

4.84.1. Observado o disposto abaixo, no caso de indisponibilidade temporéria
do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IPCA”) quando da determinag&o do prego de
subscricdio, ou ainda da apuragdo ou pagamento de qualquer obrigagéo pecuniéria
prevista na Escritura, serd utilizada, em sua substituigio, para determinagfodo fator
"C". descrito na Clausula 4.8.1 acima, a Giltima projegéio de IPCA, conforme acordado
pelo Comité de Acompanhamento Macroecondmico da ANDIMA, ou na sua falta o
fltimo IPCA, divulgado oficialmente, até a data do calculo, nfo sendo devidas
quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da
Emissora, quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do IPCA
respectivo.

4.8.4.2. Em caso de auséncia da apurago e/ou divulga¢fio do IPCA por mais de
dez dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagfo ou, imediatamente, em
caso de extingfio do [PCA ou de impossibilidade de aplicagéo do IPCA por imposigdo
legal ou determinagdo judicial, o IPCA deverd ser substituido pelo substituto
determinado legalmente para tanto. No caso de ndo haver substituto legal do IPCA,
conforme o caso, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até dois dias Uteis contados
da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
cldusula, convocar assembléia geral de Debenturistas (“AGD”) da 1* Série ¢/ou da 2°
Série para deliberar, de comum acordo com a Companhia, e observada a Decisdo
Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de 14 de margo de 2003, e/ou regulamenta¢fo
aplicavel, o novo parémefro de remuneragéo das Debéntures da 12 Série e/ou das
Debéntures da 2° Série, conforme o caso, pardmetro este que devera preservar o valor
real e 0s mesmos niveis da Remuneragio da 1? Série e/ou da Remuneragdo da 2°
Série, conforme o caso (“Taxa Substitutiva™). Até o momento da definicdo da Taxa
Substitutiva ou da definigdo, pela Companhia, entre o disposto nos dois subitens
abaixo, conforme o caso, quando do pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria
prevista na Escritura, sera utilizado para apuragdo do fator "C", o ultimo IPCA
divulgado oficialmente, conforme o caso.

4384.3. Caso o parimetro de Remuneragio em vigor venha a ser divulgado
antes da realizacsio da AGD, a referida AGD ndo serd mais realizada, ¢ 0 pardmetro de
Remuneracio divulgado passard novamente a ser utilizada para o calculo dos
rendimentos das Debéntures.
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4.8.4.4. Caso nfio haja acordo na AGD sobre a Taxa Substitutiva entre a

Emissora ¢ Debenturistas da respectiva Série, repinzegeﬁita%ldb;ino minifmag, 75% (setenta

e cinco por cento) do total das Debéntures de°cads série er, Qirgﬁléﬁéo, a Emissora

optara, a seu exclusivo critério, por umas das altemativas a seguir estabelecidas,

obrigando-se a Emissora a comunicar por escrito ao- Agente. Fiductdrio, no prazo de

15 (quinze) dias corridos contados a partir da (atg da realizagdo da vespectiva AGD,
o oo o

[ B2 ARSI

qual a alternativa escolhida: oo a .

(a) a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagdo da
respectiva Série, com seu conseqtiente cancelamento, no prazo de 30 (trinta)
dias corridos contados da data da realizagio da respectiva AGD ou na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragio respectiva das Debéntures devido até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio
ou da data de pagamento de Remuneragio imediatamente antetior, conforme o
caso. Neste caso serd utilizado para calculo da Remuneragéo das Debéntures o
altimo TPCA divulgado oficialmente; ou

(b)  a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures em Circulagéo, com
seu conseqiiente cancelamento, em Cronograma a ser estipulado pela Emissora,
o qual nio excedera a Data de Vencimento da respectiva série. Nesta
alternativa, caso a Emissora pretenda realizar o resgate das Debéntures em
mais de uma data, o resgate deverd ser realizado mediante sorteio, nos termos
do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢fes. Durante o
cronograma estipulado pela Emissora para resgate das Debéntures ¢ até o
resgate integral das Debéntures sera utilizado o parimetro de Remuneragio a
ser definido pelos Debenturistas e apresentado & Emissora na AGD a que se
refere esta clausula, Caso a Emissora opte por esta alternativa, aqueles titulares
de Debéntures que ndio concordarem com 0 cronograma proposto pela
Emissora terdo a faculdade de vender as suas Debéntures, e a Emissora terd a
obrigaciio de adquirir tais Debéntures.

49. LOCAL DE PAGAMENTO

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures setfio efetuados pela Emissora no dia
de seu respectivo vencimento por intermédio da CETIP, conforme as Debéntures
estejam custodiadas na CETIP, ou por meio do Banco Mandatario ¢ Escriturador das
Debéntures para os titulares das Debéntures que néo estejam custodiadas na CETIP.

4.10. IMUNIDADE DOS DEBENTURISTAS

Caso qualquer titular de Debénture goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este deverad encaminhar ao Banco Mandatério e Escriturador, no prazo
minimo de 10 (dez) dias antes da data prevista para recebimento de valores relativos
as Debéntures, documentagiio comprobatéria dessa imunidade ou isengfio tributéria.
No caso de ndo envio da documentacéo comprobatéria, o Banco Mandatario e
Escriturador fara as retenges na forma da lei, desconsiderando qualquer imunidade

ou isencéo. \)
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4.11. PRORROGAGAOQ DOS PRAZOS 660 s ase na ao

TSRS S PR s B A B o 2] noo
o 0 a0 4] kel oo
o

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados &t o primeira dig Gfil subseqiiente,
sem acréscimo de juros moratérios ou de qualquer outro encargo moratério aos
valores a serem pagos, os prazos para pagamerto de- qualquer fpbrqigg.ggraoprevista ou
decorrente da presente Escritura, quando a data;delais pagamentos coipeidir com dia
em que no haja expediente comercial ou bancério ra cidzde de S#0 Patio, Estado de
S3o Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados através da
CETIP, hipdtese em que somente haverd prorrogagéo quando a data de pagamento
coincidir com sabado, domingo ou feriado nacional ou qualquer outro dia em que por
quatquer motivo ndo haja expediente nas referidas institui¢des.

4.12. ENCARGOS MORATORIOS

Ocorrendo atraso imputével 2 Emissora no pagamento de qualquer guantia devida aos
titulares das Debéntures, os débitos em atraso, independente de qualquer aviso,
notificagdo ou interpelagéo judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos & multa moratéria
de 2% (dois por cento) ¢ juros de mora pro ratd temporis de 1% (um por cento) ao
més, ambos incidentes sobre os valores em atraso devidamente acrescidos da
Remuneragio da 1* Série ¢ da Remuneragio da 2° Série (conforme definidos no item
4.8.3) desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

4.13. MoRA DO DEBENTURISTA

O nfio comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura,
ou em comunicado publicado pela Emissora, néo lhe dard direito ao recebimento de
qualquer rendimento, acréscimos ou €ncargos moratérios no periodo relativo ao atraso
no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu
respectivo vencimento.

4.14. PRECO DE SUBSCRIGCAO E FORMA DE INTEGRALIZACAO

4.14.1. As Debéntures serfio subscritas pelo seu Valor Nominal Unitério, na Data de
Emissdio, atualizado e remunerado, calculados pro rata temporis desde a Data de
Emissgio até a data da efetiva integralizac8o,

4.14.2. As Debéntures sero integralizadas & vista, no ato da subscrigdo: (i) em moeda
corrente nacional e/ou (if) por meio de créditos detidos contra a Emissora, decorrentes
do Acordo de Reestruturagio, atualizados pro rafa temporis até a data de
integralizag&o.

4.15. CIRCULAGAO
As Debéntures nfio poderfio ser alienadas até sua amortizagdo integral.
4.16. FUNDO DE MANUTENCAO DE LIQUIDEZ E ESTABILIZAGAO

Niio ser4 constituido fundo de manutengéo de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizagdo de prego para as Debéntures.
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Todos 0s atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, & ehvolvet Gs interesses dos
Debenturistas serfio obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Didrio
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4.18. GARANTIA REAL

4.18.1. Para assegurar 0 cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias, principais ¢
acessérias assumidas na presente Escritura (incluindo, mas ndo se limitando ao
pagamento de principal, Remuneragfo € encargos moratérios relativos as Debéntures),
a Emissora empenhou em favor dos titulares das:

(1) Debéntures da 1* Série, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato
de Penhor de Agdes e Outras Avengas”, firmado entre a Emissora ¢ o
Agente Fiduciario, tendo como anuentes intervenientes Minerag8io Taboca
S.A., ¢ Cibrafértil Companhia Brasileira de Fertilizantes, em 13 de junho
de 2008 (“Contrato de Garantia™), cuja copia encontra-se anexa a presente
Escritura como Anexo 1, as agdes de emissdo da Cibraféstil Companhia
Brasileira de Fertilizantes de titularidade da Emissora; livres e
desimpedidas de quaisquer dnus e gravames nesta data; e

(i)  Debéntures da 27 Série, nos termos do Contrato de Garantia, cuja copia
encontra-se anexa a presente Escritura como Anexo I, as agbes de emissdo
da Mineragio Taboca S.A. de titularidade da Emissora; livres e
desimpedidas de quaisquer dnus e gravames nesta data.

4.18.2. Fica desde ja estabelecido que se houver diminui¢do do valor da Garantia Real
durante o prazo das Debéntures, a Emissora nfo estara obrigada a efetuar o reforgo da
Garantia Real. Ademais, fica desde logo estabelecido que, se 0 valor da Garantia Real
passar a ser inferior ao valor das Garantias dadas, os créditos de titularidade dos
debenturistas que ndo puderem ser satisfeitos com a Garantia Real serfio considerados
créditos quirograférios para todos os efeitos legais, independentemente de qualquer
aditamento & presente Escritura.

4.18.3. Para fins de avaliagio da Garantia Real, verificou-se o valor patrimonial
contabil das companhias subsididrias da Emissora, disponibilizado nas
informagdes financeiras trimestrais mais recentes a data da presente Escritura,
qual seja, 31 de margo de 2008. Conforme evidenciado nas informagdes
financeiras trimestrais relativas a 31 de margo de 2008, o valor patrimonial
contébil das agdes empenhadas da Cibrafértil Companhia Brasileira de
Fertilizantes, era de R$20.233.242,24, que serve de Garantia Real as
Debéntures da 12 Série, e o valor patrimonial contdbil das agGes empenhadas
da Mineraggio Taboca S.A., era de R$6.497.356,28, que serve de Garantia Real
as Debéntures da 2* Série.
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4.18.4 O valor patrimonial contabil das agBes da Cibrafertil Compaphia Brasileira de

0y

Fertilizantes ¢ da Mineragiio Taboca S.A. séré o, cfitério inicial ftilizado para a

avaliagio das agdes dadas em garantia. °.¢ °,% 7.0 0., "." 0
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CLAUSULA V - VENCIMENTO ANTECIPADO
51. HIPOTESES DE VENCIMENTO ANTECIPADO

5.1.1. O Agente Fiduciario deverd, respeitando o procedimento da Clausula 5.1.2
abaixo, declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagOes relativas as
Debéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da respectiva Remuneragéo,
devida desde a data da Emissio, ou da data de pagamento da Remuneragfio anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata temporis, €
demais encargos, independentemente de aviso, interpelagiio ou notificagio judicial ou
extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (cada um, um
“Fyento de Inadimplemento™):

(a) o protesto reiterado de titulos contra a Emissora, do qual resulte risco a sua
solvéncia;

(b)  recuperagfio judicial/extraj udicial formulado pela Emissora;

(c) o inicio do processo de dissolugéio ou de liquidagdo da Emissora, salvo se
aprovado pelas debenturistas;

(d) a alteragio formal do objeto da Emissora, salvo se aprovada pelos
debenturistas;

(¢) o vencimento antecipado de qualquer outra divida ou dividas da Emissora em
razio de inadimplemento contratual, cujo montante, somado, seja igual ou
superior a R$54.005.656,02 (cinqiienta e quatro milhdes, cinco mil, seiscentos
e cinquenta e seis reais e dois centavos), montante esse que devera ser
corrigido anualmente pela variagéo do TIPCA desde a Data de Emisséo;

(f) a inclusdo, em acordo de acionistas ou no estatuto da Emissora, de dispositivo
pelo qual seja exigido quorum especial para deliberagio ou aprovago de
matérias que importem em restrigdes a capacidade da Emissora ou as
Empresas Operacionais ou a0 seu desenvolvimento tecnolégico ou aquele das
Empresas Operacionais;

(g)  a incorporardo, fusfio, cisdo, transformagéio ou qualquer outra reorganizagio
societaria da Emissora ou das Empresas Operacionais sem a prévia e expressa
aprovagéo das debenturistas;

(h)  a reducdo do capital da Emissora sem a prévia e expressa aprovagdo das
Debenturistas;
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a criagio de agdes resgativeis pela Emissora sem a prévia e expressa
aprovag#o das Debenturistas; sawaTa Ta ol
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a troca de controle da Emissora sem a prévia e €xpressa aprovagho das
Debenturistas;
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o cancelamento voluntério ou involuntésio ! repistrg de gomparhia aberta
sem a prévia e expressa aprovagéo das Debenturistas; v

a aquisi¢do pela Emissora ou pelas Empresas Operacionais de qualquer
participacfio societdria em empresa cujo objeto seja estranho ao objeto da
Emissora ou das Empresas Operacionais;

a participagio da Emissora ou de qualquer das Empresas Operacionais em
conséreios ou associagdes ou arranjos similares cujo objeto seja estranho ao
objeto da Emissora ou das Empresas Operacionais;

a realizagfio de investimento igual ou superior a R$54.005.656,02 (cinqgiienta ¢
quatro milhdes, cinco mil, seiscentos ¢ cinquenta e seis reais e dois centavos)
pela Emissora ou pelas Empresas Operacionais néo previstos em orgamento
anual, sem a prévia e expressa aprovagio dos debenturistas, montante este que
devera ser corrigido anualmente pela variagdo do IPCA desde a Data de
Emiss&o;

a contratagio pela Emissora ou pelas Empresas Operacionais de qualquer
empréstimo ou financiamento ou a concessio de qualquer garantia real ou
fidejussoria, fora do curso ordindrio de seus respectivos negdcios que, isolada
ou cumulativamente, no periodo compreendido no orgamento anual entfio em
vigor, seja igual ou superior a R$53.960.618,69 (cingiienta e trés milhdes,
novecentos ¢ sessenta mil, seiscentos e dezoito reais ¢ sessenta € nove
centavos ), sem a prévia e expressa aprovagio dos debenturistas, montante este
que devera ser corrigido anualmente pela variagdo do IPCA desde a Data de

Emisséo;

celebragio pela Emissora ou pelas Empresas Operacionais de contratos de
qualquer natureza fora do curso ordindrio de seus respectivos negocios que,
isolada ou cumulativamente, no mMesmo exercicio social, impliquem em
criagio de obrigagdo ou obrigagdes em montante igual ou superior a
R$54.005.656,02 (cinqlienta e quatro milhSes, cinco mil, seiscentos €
cinquenta e seis reais e dois centavos), sem a prévia e expressa aprovagdo das
debenturistas, montante esse que deverd ser corrigido anualmente pela
variagio do JPCA desde a Data de Emisséo; ou

a oneragdo voluntdria ou a alienagio de qualquer ativo permanente da
Emissora ou das Empresas Operacionais de valor contabil individual superior
a R$54.005.656,02 (cinglienta e quatro milhGes, cinco mil, seiscentos €
cinquenta e seis reais e dois centavos) sem prévia autorizagdo dos
Debenturistas.

5.1.2. Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na Clausula 5.1.1 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 2 (dois) dias iteis da data em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD de cgda uma das
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Séries para deliberar sobre a declaragéio do vencimento antecipado das Debéntures das
respectivas séries, observado o procedimento de ccnvosagdo previsto ria Cléusula 8.1
abaixo e quorum de aprovagio de, no minimie; 50% "(Cinglierita’ por cento) das
Debéntures de cada Série. A AGD de cada Série devera se realizar no prazo maximo
de 15 (quinze) dias a contar da data de publigagfo-do zditelo relativoo @ primeira
convocagio, ou no prazo maximo de 8 (oito) dids a.Contar ila Gata Jdeipublicagio do
edital relativo 4 segunda convocagHo, se aplicava!, sendo que, fa hipétese-de segunda
convocagio, o respectivo edital devera ser publicado no primeiro dia util
imediatamente posterior 4 data indicada para a realizagdo da AGD de cada Série nos
termos da primeira convocaggo.

5.1.3. Caso (i) nfo haja acordo entre os Debenturistas de cada Série e a Emissora na
respectiva AGD ou (i) caso ndo haja deliberagdo em AGD, inclusive por ndo
instalaggio desta, o Agente Fiducidrio devera declarar antecipadamente vencidas todas
as obrigagdes decorrentes das Debéntures de cada Série e exigir 0 pagamento do que
for devido, a menos que, na AGD respectiva, Debenturistas que representem pelo
menos 50% (cinglienta por cento) das Debéntures em Circulagiio da respectiva Série,
optem por nfo declarar o vencimento antecipado das obrigagBes decorrentes das
Debéntures, hipotese na qual ndo haverd vencimento antecipado das Debéntures da
Série relativa.

5.1.4. Para fins do item (b) da Clausula 5.1.1 acima, serd considerado como pedido
ou decretacsio de recuperagho judicial ou submissdo aos credores de pedido de
negociagio de plano de recuperagio extrajudicial, qualquer procedimento
extrajudicial ou judicial anélogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou
complementar a atual legislagéo aplicavel a faléncias, recuperagéo judicial €
extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2003.

5.1.5. Na hipbtese de qualquer inadimplemento na 1* Série ou na 2* Série, ocorrerd o
vencimento antecipado da totalidade das Debéntures da Emissdo.

52 PAGAMENTO NA QCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO

52.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta
Clausula V, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitério
remanescente acrescido da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissio ou da data de pagamento da respectiva Remuneragdo
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, € de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures nos
termos desta Escritura, em até 5 (cinco) dias uteis contados de comunica¢do nesse
sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciétio & Emissora através de carta protocolada
no endereco constante da Clausula X desta Escritura, sob pena de, em nfo o fazendo,
ficar obrigada ao pagamento dos encargos moratdrios previstos na Clausula 4.12.

CLAUSULA VI - OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
6.1. A Emissora adicionalmente obriga-se a:

(a) - fornecer ao Agente Fiducidrio:
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’ (i)  dentro de, no maximo, 90 (novenga), dias apOs Q tgmino de cada
‘ exercicio social, copia de suas d%rr%oxfgst?a’gﬁég ffnandeitas completas,

- relativas ao respectivo exercicid. ociat, aconipanhatiah de parecer dos
auditores independentes, bem como copia de qualquer comunicagfo

feita pelos auditores independentes :EmissQra ol &,sua administracdo,

e respectivas respostas, com regeréztfeia do2 si:s‘temg de :chtabilidade,

gestio ou as contas da Emissorzpee’ ° o o

(i)  no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre
de seu exercicio social, copia das demonstragdes financeiras
consolidadas, com revisdo limitada nos termos das normas da CVM,
relativas ao respectivo trimestre, preparadas de acordo comm 08
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, incluindo a Instrugéo
CVM n.° 247, de 27 de margo de 1996 (“Instrugdio CVM n.° 247/96”) ¢
demais normas de consolidagdo emitidas pela CVM;

(iii) informacio a respeito de qualquer dos eventos mencionados na
Clausula 5.1 acima, imediatamente ap6s o seu conhecimento pela
Emissora, sem prejuizo do Agente Fiducidrio declarar antecipadamente
vencidas as obrigagOes relativas as Debéntures, nos limites desta
Escritura;

(iv) copia de suas informages periédicas € eventuais exigidas pela
Instrugiio CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instrugdo CVMnr°
202/93™) e suas alteragdes posteriores;

(v)  avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembléias gerais e reuniGes do consetho de administragdo que
deliberem a respeito de matérias relacionadas 3 Emissdo e que de
alguma forma envolvam 0 interesse dos titulares de Debéntures, no
prazo de 10 (dez) dias Gteis contados da data em que forem publicados

ou, se nio forem publicados, da data em que forem realizados;

(vi) informagGes sobre qualquer descumprimento de quaisquer clausulas,
termos ou condigdes desta Esctitura, sem prejuizo do disposto na letra
(“d™) abaixo;

(vii) informagdo sobre qualquer descumprimento de obrigagiio pecuniaria
cujo valor devido e ndo pago, individualmente ou em série de
operagdes, exceda R$54.005.656,02 (cinqilenta € quatro milhdes, cinco
mil, seiscentos e cinquenta ¢ seis reais e dois centavos) (o qual devera
ser atualizado pela variagio do IPCA entre a Data de Emissdo ¢ a data
de sua apuragfio); €

(viii) atualizagfio da avaliagio das agdes objeto da garantia real de que trata
Anexo I, por meio da verificagio das demonstragdes e informagdes
financeiras emitidas pelos auditores independentes da Emissora,
devendo ser enviado ao Agente Fiducidrio em até 30 (trinta) dias de sua

disponibilizagio ao mercado; ( )
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manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM;
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cumprir todas as determinagSes emangéiaﬁr‘dafw‘ CVM, ‘rgihéi‘(’)nadas com as
Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, ¢ prestando, ainda, as
informacdes que Ihe forem solicitadas pela, CVM,, obseryada, a legislagio
aplicavel, devendo manter em adeghadc funcionefhertd; tmi orgdo de
atendimento ao Agente Fiducidrio ¢ ans. Debenturistas na fotnig exigida pela
CVM;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio, observadas as disposi¢Ges
aplicéveis 4 politica de divulgag#o de informagSes da Emissora aprovada pelo
Conselho de Administragdo, sobre qualquer alteragfio substancial e adversa na
sua condigdio financeira, econdmica, comercial, operacional ou societdria ou
nos seus negdcios que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de
forma relevante o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta
Escritura; (ii) faca com que as suas demonstragBes ou informagOes financeiras
ndo mais reflitam a sua real condigdio financeira; ou (iii) implique o
descumprimento pela Emissora de quaisquer termos e condigBes desta
Escritura;

cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicdveis em qualquer jurisdigfio na qual realize negbcios ou possua
ativos;

cumprir todas as determinagBes emanadas da CVM, inclusive mediante envio
de documentos, prestando, ainda, as informagdes que lhe forem solicitadas;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta
Escritura, sem prejuizo das demais disposigdes legais e regulamentares em
vigor;

manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, Banco Mandatario e Escriturador ¢ Agente Fiduciério, além do
SND;

manter sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de
acordo com as praticas e os principios contdbeis previstos da Lei das
Sociedades por Agdes ¢ os principios prescritos pela CVM (“Praticas
Contéabeis Adotadas no Brasil”);

submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM;

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados
eqiiitativos;

convoear, nos termos da Clausula VIII, AGD para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacione com as Debéntures, caso o
Agente Fiduciério ndo o faga; ¢
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(m) aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado nesta Escritura,
bem como comunicar ao Agente Fiducidrio.qliaiqtier oeorréricia que possa
importar em modificagdo da utilizagio Gesses.fecursas, . ° "

62. A Emissora obriga-se a ressarcit o Agente, Fidugidrio, de fodas as despesas
razodveis que tenha comprovadamente incorridd pdra protéger.os dirzifes e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, ingtusive honorarios advocaticios, e
outras despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da

cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura.

6.2.1. As despesas a que se refere 4 Clausula 6.2 acima compreenderdio, enire outras,
as seguintes:

(a)  publicagdo de relatorios, avisos, editals e notificagdes conforme previsto nesta
Escritura, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentagéo aplicavel;

(b)  extragio de certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da
Fazenda Ptiblica, Cartorios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento,
das Varas da Justi¢a Federal e da Procuradoria da Fazenda Piublica do foro da
sede da Emissora;

(¢)  despesas de viagem, quando necessérias ao desempenho de suas fungdes; ¢

(d)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
necessarios, se ocorrerem omissSes e/ou obscuridades nas informagbes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

6.2.2. O crédito do Agente Fiducirio, por despesas comprovadas € razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas,
que nio tenha sido saldado na forma das Clausulas 6.2. e 6.2.1. acima, serd acrescido
3 divida da Emissora e preferird as Debéntures na ordem de pagamento.

6.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 5 (cinco) dias uteis da
entrega 4 Emissora dos documentos comprobat6rios das despesas efetivamente
incorridas, necessdrias a protecfo dos direitos dos Debenturistas.

6.2.4. O Agente Fiduciario podera, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se refere a Clausula 6.2 acima, solicitar aos
Debenturistas adiantamento para o pagamento de despesas razoaveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo
ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na proporgédo de seus
créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na propor¢éo de seus créditos, (a) incluem os gastos
com honorarios advocaticios de terceiros, depésitos, custas e taxas judiciarias nas
agbes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas
no exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros,
enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depésitos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdio
igualmente suportadas pelos Debenturistas; e (b) excluem os Debenturistas impedidos
por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na propor¢do de
seus créditos, ficando desde j4 estipulado que haverd posterior ree olso aos
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Debenturistas que efetuaram o rateio em propQrgiq superior 4,propor¢do de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recurbos por 2queles [ieBenturistas que
estavam impedidos de ratear despesas relativas, Sua participagho..” . '
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CLAUSULA VII - AGENYE FIDUCIARIO® & & °,°
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7.1. A Emissora nomeia e constitui a Pavarihi Distribuidora de Tituios e Valores
Mobili4rios Ltda., qualificada no predmbulo desta Escritura, como agente fiduciario
da Emiss#o, que, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos
termos da legislagdo e regulamentago aplicdvel e da presente Escritura, representar
perante a Emissora os interesses da comunhéo dos Debenturistas.

7.2. O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,
declara:

(a)  conhecer e aceitar a fungfo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuigSes previstos na legislagdo e regulamentagdo aplicavel e
nesta Escritura;

(b)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas suas clausulas e condi¢des;

(¢}  sob as penas da lei, ndo estar impedido, nos termos do artigo 66, pardgrafo
terceiro, da Lei das Sociedades por A¢des ¢ do artigo 10 da Instrugfo CVMn°
28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrugdo CVM n° 28/837), e eventuais
alteragies para exercer a fungfo que lhe € conferida;

(d  nfo ter qualquer ligagio com a Emissora que o impeca de exercer plenamente
suas fungdes;

€) que é uma instituigho financeira devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

() que est4 devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdrios para tanto;

(g)  que os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatuérios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes ora estabelecidas e,
sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(h)  que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(1) que esta Escritura constitui obrigagio legal, vélida e vinculante do Agente
Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus termos ¢ condi¢des;

)] ter verificado os limites de emissio previstos no artigo 60 da Lei das
Sociedades por Agdes e que esses limites foram atendidos pela Emissora;
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7.3.

DA BSPECIE COM GARANTIA REAL, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA DA PARANAPANEMA S.A.

nfo se encontra em nenhuma das situagdes de gonflitg de 133t,er,¢§se previstas no
artigo 10 da Instrugio CVM n°28/83; s 2¢c ¢ " o
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verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura, diligenciando
no sentido de que fossem sanadas as om1§§ocs,ﬂ faLhas oy defeitos de que
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verificou a regularidade das garantias constituidas ¢ o valor dos bens dados em
garantia e observara sua suficiente manutengfio e exeqiiibilidade; ¢

esta ciente da regulamentacfio aplicavel, inclusive a emanada pelo Banco
Central do Brasil e pela CVM.

O Agente Fiducidrio exercera suas fungGes a partir da data de assinatura desta

Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungSes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigio.

7.4.

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragéo, a

titulo de honordrios pelos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
legislagio e regulamentagfo aplicaveis e desta Escritura:

(@)

(b)

(©)

()

(€)

7.5.

parcelas anuais de R$14.700,00 (quatorze mil e setecentos reais), sendo que a
primeira parcela serd paga no quinto dia til apos a obtenc¢do do registro da
Emissfo pela CVM, e as demais a cada 12 meses.

as parcelas dispostas nas alineas acima serfo atualizadas anualmente com base
na variagdo percentual acumulada do Indice Geral de Pregos do Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas (“IGP-M/FGV™), a partir da data da
assinatura desta Escritura, ou, na falta deste, pelo indice que vier a substitui-lo,
a partir da data de assinatura desta Escritura;

a remuneragio prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na
cobranga de inadimpléncias referentes &s Debéntures nfio sanadas pela
Emissora;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragfio, os débitos em atraso ficarfio sujeitos a juros de mora de 1%
ao més; e

as parcelas serfio acrescidas do Imposto Sobre Servigos de qualquer natureza
(ISS), do Programa de Integragio Social (PIS), COFINS e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneragdio do Agente Fiduciario,
excetuando-se o Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

Sdo deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos na

legislagfio e regulamentaggo aplicaveis:

(@)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administragéo de seus proprios bens;
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evitar conflito de interesses e, se for o caso, yenunciaz 3 fungdo, na hipotese de
superveniéncia, ou de que qualquer outra t¢dalidadesde inaptiddo;
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conservar, em boa guarda, toda a escrlturac;ao, correspondenc1a ¢ demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes; ,,, . o
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verificar, no momento de aceitar a fingéo, a QV'E-'m%;1da,d€: das_informagdes
contidas na Escritura, diligenciando no sentido’ de que se]am sanadas as
omissdes, falhas e defeitos de que tenha conhecimento;

promover nos 6rgéos competentes, caso a Emissora néo o faga, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes. Neste caso, a Emissora deverd fornecer ao Agente
Fiduciario as informagdes e documentos necessarios ao referido registro;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagéio das informagbes e no
fornecimento de documentos obrigatorios, inclusive aqueles previstos na
Clausula VI desta Escritura, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informages constantes das propostas de
modificages nas condiges das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funges,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagio e Julgamento, das Varas da
Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora;

solicitar, quando considerar necessario ¢ desde que permitido pela legislagéo
aplicavel, auditoria extraordinéria na Emissora;

convocar, quando necessério, AGD, mediante antincio publicado, pelo menos
trés vezes, nos jornais indicados na Clausula 4.17 desta Escritura;

enviar & CVM e ao SND, na data da primeira publicagio, copia do edital de
convocagio € da proposta a ser submetida 8 AGD;

comparecer 3 AGD a fim de prestar as informag@es que lhe forem solicitadas;

enviar 2 CVM e ao SND, no mesmo dia da AGD, sumdrio das deliberagdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da Assembléia;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo primeiro, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢Bes, 0 qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

@ eventual omissio ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informag@es divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagio de informagdes pela Emissora;

(i)  alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;
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(vi)

(vii)

(vii)

(ix)
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comentirios sobre as demonstragdes . financeiras..da Emissora,
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enfocando os indicadores econdmicos, §inarceiros, esde estrutura de
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capital da Emissora; T P A

posicio da distribui¢o ou colocagéo das Debéntures no mercado;
resgate, amortizagio ¢ pagamenio daRefnunéragic das Debéntures e
outros pagamentos como aquisi¢Ses € vendas de Debéntures realizados
no periodo;

acompanhamento da destinagdio dos recursos captados por meio da 1%
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relagio dos bens e valores eventualmente entregues 34 sua
administragio;

cumprimento de outras obrigagGes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaracdio sobre a suficiéncia e exeqitibilidade das garantias ora
constituidas; e

declaragdo sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da fungio de
Agente Fiduciario e relagdo dos bens e valores entregues a sua
administragéo.

colocar o relatério de que trata a Cléusula anterior 4 disposigdo dos
Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora, 20 menos nos seguintes locais:

(if)

(i)
(iv)

v)

na sede da Emissora;

no seu escritério e no seu site de Internet ou, quando instituigéo
financeira, no local por esta indicado;

na CVM, SND e CETIP;

nas Bolsas de Valores e mercados de balcfio organizado em que forem
negociados os valores mobilidrios da Emissora;

nas dependéncias da instituigfo financeira que liderar a colocagdo das
Debéntures da 1 Emissgio, conforme por esta indicado;

publicar, as expensas da Emissora, nos jornais indicados na Clausula 4.17.
desta Escritura, anuncios comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra A disposi¢fio nos locais indicados na alinea (0) acima;

manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos, mediante,
inclusive, solicitagio de informagdes 4 Emissora ¢ ao Banco Mandatério ¢
Escriturador;

coordenar o sorteio-das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, se for

0 ¢aso;
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(s) fiscalizar o cumprimento das clausulas, constantes,, desta Escritura,
especialmente daquelas impositivas de obfigaghes defazere, ndo-fazer; e
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® notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de
10 (dez) dias da ocorréncia do evento, de qualguer inadimpléncia, pela
Emissora, de obrigagdes assumidas nesta Escritura; indicaidd ¢-local em que
fornecera aos interessados maiores infrmagdes” Comunicagdc’ ge igual teor
devera ser enviada 3 CVM e as Bolsas de Valores ou mercado de balcdo
organizado em que forem negociados os valores mobilidrios da Emissora.
Caso nfio seja possivel notificar individualmente os Debenturistas, o Agente
Fiduciério fara publicar a comunicagéio de que trata esta alinea (r) nos jornais e
na forma indicada na Clausula 4.17 desta Escritura.

7.6. Observado o disposto na Clausula 6.2.4 acima, no caso de inadimpléncia da
Emissora, 0 Agente Fiducidrio adotara todas as medidas (judiciais ou extrajudiciais)
para proteger direitos ou defender interesses da comunhfio dos Debenturistas,
devendo, para tanto:

(a)  declarar antecipadamente vencidas as Debéntures na forma e nas hipéteses
permitidas nesta Escritura ¢ cobrar seu principal e acessérios, observadas as
condi¢Bes da presente Escritura;

(b)  requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
quando aplicével;

(c)  tomar todas as providéncias necessérias para a realizagdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagio judicial,
recuperagio extrajudicial ou similar, liquidagio, dissolugdo e/ou extingdo da
Emissora.

7.6.1. O Agente Fiducidrio somente se eximird de responsabilidade pela ndo-adogéo
das medidas contempladas nas alineas (a), (b), ¢ (c) da Clausula 7.6 acima se,
convocada a AGD, esta assim o autorizar, por deliberagdo da unanimidade das
Debéntures em Circulagio. Na hipétese de que trata a alinea (d) da Clausula 7.6
acima, sera suficiente a deliberagéo por Debenturistas representando a maioria das
Debéntures em Circulaggo.

7.7.  Nas hipéteses de auséncia, impedimento temporario, renuncia, liquidagéo,
dissolugfio, extingfio ou qualquer outro caso de vacincia na fungdo de Agente
Fiducidrio, serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, AGD para a escolha do novo agente fiduciério, a qual poderd
ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdio, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagio ndo ocorrer até 8 (oito) dias
antes do término do prazo acima citado, caber a Emissora efetud-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto no se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio. A substituigo ndo implicard remuneracéo a0 novo
agente fiduciério superior a ora avengada para o Agente Fiducidrio.
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7.7.1. Na hipétese de o Agente Fiduciario, por circunstincias, postetiores 4 Emisséo,
ficar impedido de continuar a exercer a funggio, devers ¢ste comiinjcar, imediatamente
o fato 4 Emissora e aos Debenturistas e pedir sua Substithi¢ac... “." =

77.2. ¥ facultado aos Debenturistas, apds o engerramento do prazo,para a subscrigéo
e integralizagio da totalidade das Debénturés, progeder ‘a stibsfiteicio, do Agente
Fiducidrio e a indicagdio de seu substituto, em. AGD especialmerite” convocada para
esse fim e mediante o voto afirmativo dos detentores de metade mais uma das
Debéntures em Circulagfo.

773, Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiduciario, o substituto receberd
a mesma remuneracfo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos ¢
condigdes, sendo que a primeira parcela de remuneracio devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fung8o
como agente fiduciario. Esta remuneragdo poder ser alterada de comum acordo entre
a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada pela
AGD.

7.74. Em qualquer hipétese, a substituicdo do Agente Fiducigrio ficara sujeita a
comunicagfio prévia 8 CVM e as normas aplicaveis.

775, A substituicdo do Agente Fiduciario, em cardter permanente, serd objeto de
aditamento & Escritura, que devera ser averbado na JUCESP, onde sera inscrita a
presente Escritura.

77.6. Bm caso de renincia do Agente Fiduciario, este deverd permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigdo.

777. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substitui¢do do Agente
Fiducidrio, este dever repassar a parcela proporcional da remuneragéo inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a
data do Gltimo pagamento da remuneragdo prevista na Clausula 7.4. desta Escritura
até a data da efetiva substituigdo do Agente Fiduciario, ao agente fiduciario substituto,
como forma de remuneragio aos servigos a serem por ele prestados.

CLAUSULA VIII - ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS
8.1. CONVOCACAO

8.1.1. Os Debenturistas de cada uma das Séries podergio, a qualquer tempo, reunir-se
em Assembléia Geral, nos termos do artigo 71 da Lei das Sociedades por AgBes, a fim
de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas.

812. A AGD de cada uma das Séries pode ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo,
das Debéntures da respectiva Série em Circulagdo, ou pela CVM.

8.1.3. A convocagio dar-se-4 mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos orgdos de imprensa mos quais a Emissora deve efetuar suas publicagbes,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagio de anuncio de convocagdo de

4
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assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades, por AgQes,,da regulamentacéo
aplicével e desta Escritura. O
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8.1.4. Aplica-se as AGDs, no que couber, 0 disposto na Lei das Sociedades por
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8.1.5. As AGDs serfio convocadas com antecedéricia minima de #5:(¢uinze) dias. A
AGD em segunda convocagiio somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (0ito)
dias ap6s a data marcada para a instalagdo da Assembléia em primeira convocag@o.

8.1.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura, serda
considerada regular a AGD a que comparecerem 08 titulares de todas as Debéntures
da respectiva Série.

8.1.7. Nas deliberagdes da AGD, cada Debénture dara direito a um voto, admitida a
constituigio de mandatarios, Debenturistas ou néo. As deliberagdes serdio tomadas
pela maioria dos presentes, com excecdo das matérias para as quais estiver previsto
quorum qualificado em leis ou na presente Escritura.

8.1.8. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdio existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagio da respectiva Série, independentemente de terem comparecido a
Assembléia ou do voto proferido na respectiva AGD.

8.2. QUORUM DE INSTALACAO

82.1. A AGD de cada uma das Séries se instalard, em primeira convocago, com a
presenga de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagiio de cada Série, ¢ em segunda convocagéo, com qualquer nimero de
Debenturistas.

822 Para efeito da constituigdo de todo e qualquer quorum de instalagfio e/ou de
deliberagio de AGD de cada Série, previstos na Escritura ou na legislagdo aplicavel,
consideram-se como Debéntures em Circulagdo todas as Debéntures subscritas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de (i)
controladas; (ii) controladoras (ou grupo de controle da Emissora ou controladas); (iii)
administradores da Emissora, das controladas e controladoras; (v) parentes de até
segundo grau das pessoas mencionadas nos itens (ii) a (iv) acima. (“Debéntures em
Circulagéo™).

82.3. Sera facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas AGDs.
8.3. MESA DIRETORA

8.3.1. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito no minimo pela maioria
dos titulares das Debéntures da respectiva Série presentes 4 Assembléia ou aquele que
for designado pela CVM.

8.3.2. O Agente Fiducidrio deverd comparecer 2 AGD e prestar aos Debenturistas as

informagdes que the forem solicitadas. \ 3
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84.1. Nas deliberagdes da AGD, a cada Débénfure “efn..Ciz¢ufagio, conforme
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8.4.2. Observado o disposto nesta Escritura, as deliberagSes serdo tomadas por
Debenturistas representando a maioria simples do total das Debéntures em Circulagéo
de cada Série, salvo nos casos em que for estabelecido quorum especifico, nos termos
da presente Escritura ou da legislagdo em vigor.

84.3. Os eventos de vencimento antecipado previstos na Clausula V desta Escritura
deverso ser aprovados, seja em primeira convocagdo da AGD ou em qualquer
convocagiio subsegliente, por Debenturistas que representem pelo menos 50%
(cinglienta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagio da Série afetada.

8.4.4. As alteracBes das caracteristicas ¢ condig3es das Debéntures ¢ da Emissdo
previstas nesta Escritura deverdo ser aprovadas na assembléia geral dos Debenturistas
da 17 Série e na assembléia geral dos Debenturistas da 2* Série, seja em primeira
convocagio ou em qualquer convocagdo subseqgiiente, por Debenturistas que
representem pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio de cada Série.

CLAUSULA IX - DECLARACOES £ GARANTIAS DA EMISSORA

9.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario que na
data da assinatura desta Escritura:

(a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

(b)  esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios;

(c)  os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacSes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram 0s poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(d) a celebragfio desta Escritura, a realizacio da Emissdo e a colocagfo das
Debéntures ndo infringem de nenhuma disposi¢dio legal, contrato ou
instrumento relevante para os negdcios da Emissora dos quais a Emissora seja
parte nem resultard em (i) vencimento antecipado de obrigagio estabelecida
em quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii) na rescisdio de quaisquer
desses contratos ou instrumentos, ou (iii) na criagfio de nenhum Onus sobre
qualquer ativo ou bem da Emissora;

) a Emissora, nesta data, detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes necessérias para o exercicio de suas atividades, as quais

L
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se encontram validas e em pleno efeito, exceto ngs hipdteses am que 3, falta de
obtencdo ou de manutencdo das referidas duforizdcdeg, ¢ “ligehichs ndo

o 6 o

M N N . ] by
comprometa a capacidade operacional da Emissbra; e o coo "o”

a Emissora cumpre as leis, regulamento, jormas administrativas e
determinagdes dos 6rgos governamentais, dutatmias Gu, tibundis; «Exceto
aquelas que estdo sendo contestadas pelos Tmeios leghi§ du adfyinistrativos
apropriados, ou aquelas cujo descumprimento ndo possa afetar de maneira

adversa relevante a Emissora;

as demonstracSes financeiras da Emissora referentes ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2005, 2006 e 2007 e no periodo compreendidos de trés
meses encerrado em 31 de margo de 2008 representam corretamente a
condigho financeira da Emissora naquelas datas e foram devidamente
elaboradas em conformidade com as praticas de contabilidade adotadas no
Brasil;

exceto pelas contingéncias informadas no formulario de Informagdes Anuais,
ndo hd qualquer agdio judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
inquérito ou outro tipo de investigagéo governamental, de conhecimento da
Emissora, que possa Vir a causar impacto adverso relevante na Emissora, em
suas condigdes financeiras ou outras, ou em suas atividades;

esta Escritura constitui obrigagio legal, valida e vinculativa da Emissora,
exeqlifvel de acordo com os seus termos ¢ condi¢des, no que se refere
exclusivamente a4 Emissora.

CLAUSULA X — NOTIFICAGOES

Todos os documentos e as comunicacSes a serem enviados por qualquer das
Partes, nos termos desta Escritura, dever&o ser encaminhados para os seguintes
enderecos:

Para a Emissora:

Paranapanema S.A.

Rua Felipe Camarfio, 500 - Utinga

09220-901 - Santo André, SHo Paulo

At.: Sra. Doris Beatriz Franga Wilhelm/ Sr. Luiz Antonio de 8.Q. Ferraz Jr.
Telefone: (11) 2199 7904 / 2199-7628

Fax: (11) 4461 4043

Email: dwilhelm@paranapanema.com.br / ferraz(@paranapanema.com.br

. ’
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Para o Agente Fiducidrio: 880 0% 970 00 g,
50 o oo ?n On z‘:r o

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios-Ltda: . o oe s

Rua Sete de Setembro 99, 24° andar

20050-005 Rio de Janeiro, RJ T

At.: Carlos Alberto Bacha/Rinaldo Rabello Ferreira ¢ <" 0 5 ,° oan

a o0 g0

Telefone: (21) 2507-1949 noo o000 o e oo
Fac-simile: (21) 2507-1949
Email: pavarini@pavarini.com.br

Para o Banco Mandatario e Escriturador:

Banco Itad S.A.

Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, 100
04344-932 S#o Paulo, SP

At.: José Nilson Cordeiro

Tel.: (11) 5029-1317

Fax (11) 5029-1917

E-mail: jose-nilson.cordeiro@itau.com.br

Para a CETIP:

Csmara de Custodia e de Liquidaggio Financeira de Titulos - CETIP
Rua Libero Badard, 425/24° andar,

01009-000 Sao Paulo, SP.

Av. Republica do Chile, 230, 11° andar,

20031-170 Rio de Janeiro, RJ.

www.cetip.com.br

10.2. Os documentos ¢ as comunicagdes serao considerados entregues quando
recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com *Aviso de Recebimento" expedido
pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama nos enderegos
acima. As comunicacdes efetuadas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado através de indicativo expedido pelo equipamento utilizado na transmisséo
e que do mesmo constem informagdes suficientes a identificagio do emissor e do

destinatario da comunicago.

10.3. Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletrénico
deverdo ser encaminhados para os enderegos mencionados na Clausula 10.1 acima em
até 24 (vinte e quatro) horas apés o envio da mensagem.

CLAUSULA X1 - DISPOSICOES GERAIS

11.1. Nio se presume a renincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos debenturistas
em razio de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicaré tais
direitos ou faculdades ou constituird uma rentincia a0s meSmMOs ou concordancia com
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tal inadimplemento, nem constituira novagio ou modificagiic de-quaisquer obrigagdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente o itovants a qualéuer outro

A N N A G oA o

inadimplemento ou atraso. ol T fae LT

11.2. FEsta Escritura é firmada em carater irrevogavel c-irretzatavel, obrigando as

Partes e seus sucessores a qualquer titulo. hoate R
o A

11.3. Caso qualquer das disposi¢Ges desta Escritura venha a ser julgada invélida ou
ineficaz, prevalecerfio todas as demais disposigdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-f¢, a substituir a disposi¢8o afetada por outra
que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Esta Escritura constitui o Gnico ¢ integral negécio entre as Partes, com relagio
a0 neg6cio nela previsto.

11.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui néo expressamente
definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como
quaisquer outros de linguagem técnica efou financeira ou ndo, que, eventualmente,
durante a vigéncia da presente proposta, no cumprimento de direitos e obrigagdes
assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer
atos ou fatos, deverdio ser compreendidos e interpretados em consonancia com 08
usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

11.6. As Partes declaram, mitua e expressamente, que a presente Escritura foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade ¢ de boa-fé, por livre, consciente
e firme manifestaciio de vontade das Partes ¢ em petfeita relagiio de equidade.

117. Fica eleito o foro central da Comarca da Cidade de Sio Paulo, Estado de S&o
Paulo, com exclusfo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questdes porventura oriundas desta Escritura.
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E por estarem assim justas e contratadas, firmam a prejer atd ESerit(ifa £10 4e(quatro)
vias de igual teor ¢ forma e para o mesmo fim,» J}lﬁnfaﬁle{lte g,om ag E)D (duas)
testemunhas abaixo. neo

o N

ae ol o D00 o .
o onn non WY 800

N LR R . o 0 o -

o

S#o Paulo, 13 de junho d¢ 21’)08 e e ey

PARANAPANERA S.A.

e “;é/w' Wbl

Nome: @f% R,V Hoad Nome: | ot Bz Franga Wihel Wiheim
‘ 308 Dielorade Relaghes com
Cargo:  ¢pf mﬁﬁﬂﬁw" Cargo: RORIRSISSIPEP (PP mmw

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Whe BT e
Nome: Marcus Venicius B. da R ;.cﬂNT’N * GARLOS ALBERTO BATHA
C : 961.101.50700 :
e Delor Pret R
TESTEMUNHAS:
\/ o
PRI C
Nome: Mjw\\@r AY 7 No&a*ﬁ@f&ﬁa hONTE nvRRO

RG: AQ.305-363 74

ED000351-7/000
0 OO —
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ANEXO 1
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONTRATO DE OESE

OUTRAS AVENCAS
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O presente Instrumento Particular de Contrato de Périfior de AgBes e Outras Avengas
(doravante designado simplesmente “Contrato”) € celebrado em 13 de junho de 2008,
entre:

PARANAPANEMA S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Santo
André, Estado de Sdo Paulo, na Rua Felipe Camargo, n.° 500, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 60.398.369/0001-26, neste ato representada por seus
representantes legais na forma prevista em seu Estatuto Social (“Companhia™);

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado de Rio de Janeiro, Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar,
inscrita. no CNPI/MF sob o n° 15.227.994.0001-50, representando a
comunhio de debenturistas subscritores ¢ adquirentes das Debéntures,
conforme abaixo definida (os “Debenturistas™), neste ato representada na
forma de seu contrato social “Agente Fiducidrio™);

e, na qualidade de intervenientes, e doravante denominadas “Empresas Operacionais”,
todas sob controle da Companhia,

MINERACAO TABOCA S$.A., companhia com sede na Av. Constantino Nery n.°
2789, 10° andar, salas n.° 1003 ¢ 1004, Bairro Chapada, na cidade de Manaus, no
Estado do Amazonas, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 34.019.992/0001-10, neste ato
representada na forma de seus atos constitutivos (“Taboca™);

CIBRAFERTIL COMPANHIA BRASILEIRA DE FERTILIZANTES,
companhia com sede na Rua Felipe Camaréio n.? 500, na cidade de Santo André, no
Estado de S#o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.1 17.842/0003-90-28, neste ato
representada na forma de seus atos constitutivos (“Cibrafértil”);

contendo as seguintes consideragles:

CONSIDERANDO QUE:

1. A Companhia realizard uma emisso de 1.900 (hum mil e oitocentas)
debéntures, de valor unitario de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) em 2 (duas)
Séries, sendo 400 (quatrocentas) debéntures do valor total de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais), relativos & 1° Série (“Debéntures da 12 Série™), e 1.500
(hum mil e quinhentas) debéntures do valor total de ¢ R$R$750.000.000,00, relativos
4 2° Série (“Debéntures da 2° Série” e, em conjunto com as Debéntures da 1* Série,
“Debéntures™), de acordo com os termos e condigdes definidos na Escritura Particular
da 6* Emissio de Debéntures, Conversiveis em Ag¢des, em Duas, Séries, da Espécie

i
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o

com Garantia Real, para Distribuigio Publica da Parangpgngma S.A.(a,Eseritura”),
celebrada entre a Companhia e o Agente Fiducidrio; ; o o 82

3
@ 4y o

a 52 by ~ Sa
s L 0 o o

@ o e ooe o g
2. De acordo com a Cléusula 4.18 da Escritura, a Companhia se obrigou a
formalizar, em favor do Agente Fiducidrio na f(é’ualglﬁaéde de *rgpresentante da
comunhio de debenturistas, como garantia & emiss@ das] Deib%’nm&es, 9 Deribor da
totalidade das agGes atualmente livres ¢ desimpedidas'de qhaisqtier dnus ou'gravames,
de emissio das Empresas Operacionais e de titularidade da Companhia, em garantia

das Debéntures.

ASSIM SENDO, levando-se em consideracsio o acima disposto, vém por meio deste e
na melhor forma de direito firmar o presente Instrumento Particular de Contrato de
Penhor de AgBes e Outras Avengas (“Contrato”), que serd regido e interpretado pelas
seguintes clusulas e condig¢des:

Do OBIETO DO CONTRATO

1.1. Em conformidade com as disposigdes abaixo estabelecidas, o objeto deste
Contrato ¢ a constitui¢do de penhor sobre as Agdes, para assegurar o pagamento pela
Companhia aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, da Divida
Garantida, conforme definido abaixo.

1.2 Para os fins do artigo 1.424 do Cédigo Civil, as dividas garantidas sdo
compostas por todas as obrigagBes da Companhia de pagamento de principal, juros
remuneratérios e moratorios aos titulares das Debéntures, representados pelo Agente
Fiducidrio, nos termos da Escritura (“Divida Garantida™).

DA CONSTITUICAO DO PENHOR DE ACOES

2.1 Nos termos do Anexo 2 do Acordo para a Reestruturagdo Financeira da
Paranapanema S.A. e Outras Avengas (“Acordo de Reestruturagio™), celebrado em 19
de dezembro de 2006, conforme aditado, a Companhia constitui (i) garantia
pignoraticia, com o penhor de ages de emisséio de Cibrafértil, de titularidade da
Companhia, em relagfo & Divida Garantida relativa as Debéntures da 1? Série (“Acgdes
Cibrafértil”), e (ii) garantia pignoraticia, com o penhor de agSes de emissio de
Taboca, de titularidade da Companhia, em relagfo a Divida Garantida relativa as
Debéntures da 2° Série (“Agdes Taboca”, e em conjunto com Agdes Cibrafértil,
“Acdes”).
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2.2. Atualmente, as Ag¢des possuem as seguintes car@ét_engstjeg,s:w L ae oo
AL

k7
i

_-P;ﬁnr ~ (3]
Companhia | WNominativas | 1.009.895.299 { 99,9999995% |-
Cibrafértil | Companhia | Nominativas 439 08.87%

2.3. Para garantir o integral e pontual pagamento da Divida Garantida, a
Companhia neste ato d4 em penhor de primeiro grau em favor dos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiducidrio, (i) as AgOes; e (ii) os direitos, desdobramentos,
bonificacdes (incluindo os dividendos) ¢ outros direitos similares relacionados as
Agdes e/ou Agdes Adicionais.

2.4. Enquanto a Companhia estiver cumprindo regularmente as obrigagdes
decorrentes da Escritura, os dividendos e bonificagdes serdio liberados & Companhia.
Na hipétese de inadimplemento pela Companhia de qualquer obrigagio pecuniéria da
Escritura, as Empresas Operacionais obrigam-se a depositar todos os pagamentos
oriundos dos dividendos e bonificacdes decorrentes das Agdes na conta mantida pelo
Agente Fiducidrio, e informada 4 Companhia, para refor¢ar a garantia do integral e
pontual pagamento da Divida Garantida. I

2.5, Durante a vigéneia do presente Contrato, a Companhia néo poderd venderow
de outra forma transferir as Acdes, salvo mediante o consentimento prévio e por.
escrito dos Debenturistas a ser deliberado em Assembléia Geral de Debenturistas, nos
termos da Cldusula V da Escritura.

2.6. O penhor ora constituido, as disposi¢bes contidas no presente Contrato ¢ a
proibigio de transferéncia das Ag¢les sem 0 consentimento prévio por escrito dos
Debenturistas descrito na Clausula 2.5 acima, deverfio ser averbados no Livro de
Registro de Agdes de cada uma das Empresas Operacionais, de acordo com os termos
do artigo 39 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
posteriormente (“Lei das Sociedades por Agbes™).

2.7. A averbacdio no’ Livro de Registro de A¢Bes das Empresas Operacionais
dever4 ter a seguinte redagéo:

“Nos termos do Capitulo I, Se¢do VII da Lei 6.404/76, as agdes de rimero
[NUMERO INICIAL] a [NUMERO FINAL] estdo empenhadas em favor da
comunhdo dos titulares das debéntures da 6° Emiss@o de Debéntures, Conversiveis
em Agbes, em Duas Séries, da Espécie com Garantia Real, para Distribui¢do Publica
da Paranapanema S.A. representados pelo Agente Fiducidrio Pavarini Distribuidora
de Titulos e Valores Mobilidrios Lida., acbes estas que estdo vinculadas ¢ sujeitas
aos termos e condigdes do Contrato de Penhor de Agdes e Outras Avengas firmado
entre a Companhia e o Agente Fiducidrio em 13 de junho de 2008, do qual uma cdpia
se encontra arquivada na sede desta Companhia, anexa ao presente Livro de Registro
de A¢des.” '
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2.8. A Companhia ¢ as Empresas Operacionais eniregarfio as Agente, Fiduciario
copia autenticada das averbagdes contempladas no Livre de Registro, de, AcBes das
Empresas Operacionais na forma da Cléusula 2.7; "bern come e ‘comprometem a
informar de imediato e entregar copia autenticada de eventuais averbagOes adicionais
requeridas de tempos em tempos, segundo 0s termo§L§ do '}’g%esenﬁ!;? Contrato. . ©.

:: [ b} LS o [SE ) h 1
[+ LS AT

2.9, O Agente Fiduciério serd o responsavel pela excussdo do penhor a contar do
eventual Evento de Inadimplemento, conforme definido abaixo, nos termos da
Clausula 4.1, abaixo.

OBRIGACOES DA COMPANHIA

3.1. A Companhia obriga-se perante os Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciério, a menos que de outro modo autorizem, a cumprir as seguintes obrigagdes:

(a)  manter durante o periodo de vigéncia do presente Contrato, no minimo,
a sua atual participagfio no capital social das Empresas Operacionais;

(b) - ndo alienar, empenhar, gravar ou onerar as suas acdes representativas
do capital social das Empresas Operacionais, salvo o penhor de ac¢es referido
no item (c) abaixo;

(c)  manter empenhadas, em favor dos Debenturistas, representados pelo
Agente Fiducirio, durante o periodo de vigéncia do presente Contrato, a
totalidade das Ag¢des; ¢

(@  ndo usar as agBes dadas em garantia no presente Contrato para garantir
novas obrigacdes de qualquer espécie.

DA EXCUSSAO DA GARANTIA

4.1. O Agente Fiducidrio, representando 0s Debenturistas fica, por meio deste,
autorizado ¢ habilitado, na hipétese da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento, conforme definido abaixo, e durante a sua permanéncia, a dispor de,
cobrar, receber, realizar, vender, seja em juizo ou de forma particular, ou ceder, total
ou parcialmente, as Agdes conforme pregos e/ou em termos e condigdes que ele
considerar apropriado e observado o disposto na clausula 4.1.1. abaixo,
independentemente de qualquer notificagdo 2 Companhia ou as Empresas
Operacionais, observado o inciso IV, artigo 1.433 do Cédigo Civil, e aplicar os
recursos assim recebidos, exclusivamente no pagamento da Divida Garantida.

4.1.1. Na hipétese de a venda das AgGes ser realizada de forma particular,
o seguinte procedimento dever ser observado: os Debenturistas elegeréio no
prazo maximo de 10 (dez) dias corridos contados da ocorréncia do Evento de
Inadimplemento conforme definido na clausula 6.1 abaixo, um laudo de
avaliagio com base no fluxo de caixa descontado devera ser elaborado por
uma dentre as instituigdes financeiras abaixo (a institui¢do fingneeira assi
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selecionada pelos Debenturistas, a “Instituigfp Avaliadora™e Ao Institui¢do

o o

Avaliadora devera ser uma entre as seguifites:: BancG ABN AMRO Real
S.A., a KPMG Corporate Finance Ltda. eou a Delbitte: Toucke Tohmatsu
Auditores Independentes, desde que, durante a avaliacdo, essa Instituigdo
Avaliadora ndo tenha nenhum conﬂité de ingé‘n,es%es erivolvendo os
Debenturistas, a Companhia ou as Empresas Operagionzis qug lhe.diminua a
independéncia necessaria ao desempenhd” dé” suas’ fungdes. Em- caso de
conflito de interesses, devera ser contratada qualquer uma das Instituicdes
Avaliadoras remanescentes. Caso todas essas potenciais Institui¢Ges
Avaliadoras tenham conflito de interesse, a Companhia devera prontamente
indicar outra Institui¢io Avaliadora aceitavel aos Debenturistas. Tal
Instituicio Avaliadora tera o prazo de 30 (trinta) dias para proceder a
avaliagio do prego das Agdes, se for o caso, as expensas da Companhia ou
das Empresas Operacionais, sendo que o valor apurado servira como base em

uma futora venda.

4.12. Apbs a utilizagio do produto da referida venda ¢ transferéncia das
AgBes na liquidagdo das Dividas Garantidas e das despesas incorridas na
execugdo deste Contrato, 0 produto excedente, se houver, devera ser entregue
pelo Agente Fiduciario, &8 Companhia.

4.1.3. Para possibilitar o fiel cumprimento do presente instrumento, a
Companhia outorga ao Agente Fiducidrio, procuragdo, irretratdvel e
irrevogével, nos termos do modelo constante do Anexo II, por meio daqual o
Agente Fiduciario fica autorizado, no caso de declaragio de vencimento
antecipado das Debéntures, na qualidade de mandatario da Companhia a
firmar, se necessdrio, quaisquer documentos ¢ praticar quaisquer atos
necessarios para tanto, incluindo 0s previstos no artigo 1.422, no inciso IV do
artigo 1.433 ¢ nos artigos 1.454 ¢ 1.455 do Cédigo Civil, e todas as
faculdades previstas na Lei n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005. 0
mencionado mandato ¢ outorgado em cardter irrevogével e irretratavel,
durante todo o prazo de vigéncia da Divida Garantida, sendo sua outorga
condigfio essencial para a realizagfio da Emissdo e desta garantia, nos termos
do artigo 684 do Codigo Civil.

4.2. Na hipétese de 0s Debenturistas deliberarem pela venda amigével, caso esta
nfo se realize no prazo maximo de 1 (um) ano apds o vencimento das debéntures,

~

devera o Agente Fiducidrio promover a excussdo da garantia, na via judicial.

DA NOTIFICACAO A OUTRA PARTE

51. Caso o Agente Fiducidrio deseje notificar a Companhia e/ou as Empresas
Operacionais acerca da ocorréncia de qualquer Evento de [nadimplemento sob a
Divida Garantida, poderd livremente fazé-lo.
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Dos EVENTOS DE INADIMPLEMENTO o

a
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6.1. A garantia objeto do presente Contrato podera- set -éxcoutadd, pelo Agente
Fiducidrio, representando 0s Debenturistas, na ocorréncia de qualquer dos seguintes

< o
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eventos (os “Eventos de Inadimplemento™): 0o o PR

o iy S
5 o6 S e o 0 o0 O
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(a) a ocorréncia de qualquer das hiﬂc‘ifésé‘s dos"’artigos 1.425 ¢ 333 do
Cédigo Civil Brasileiro; e

(b) ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado, nos termos
do Clausula 5.1.1 da Escritura.

Dos DIREITOS DE VOTO Aros UM EVENTO DE INADIMPLEMENTO

71. A qualquer tempo apos a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, a
Companhia deverd exercer todos os direitos de voto relacionados a totalidade das
acBes detidas pela Companhia no capital social das Empresas Operacionais, em estrita
observncia as instrugdes escritas do Agente Fiduciério, abstendo-se de praticar
quaisquer atos que conflitem com tais instrugdes, incluindo, entre outros, deliberagdes
relacionadas a qualquer das seguintes matérias sempre que resolvidas por voto dos
acionistas:

(a) alteragBes ou outras modificagdes no Estatuto Social de qualquer uma
das Empresas Operacionais;

(b)  declaragdio ou distribuigio de dividendos ¢ quaisquer outras especies
de distribuicdes de qualquer uma das Empresas Operacionais; €

(¢) liquidacéo, dissolugéio, faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial,

reorganizagdo ou outro ato que possa implicar numa reestruturagéo
financeira.

DAS DECLARACOES, GARANTIAS E OBRIGACOES ADICIONAIS
8.1. A Companhia declara e garante que:

(a) tem plenos poderes, autorizagdo e capacidade para celebrar este
Contrato € para cumprir suas obrigagdes contratuais;

(b) tomou todas as medidas necessirias para autorizar a celebragdo e
cumprimento deste Contrato;

() o presente Contrato constitui uma obrigacdo legal, vélida e exeqiifvel
contra a Companhia de acordo com O termos ora contratados;

(d) a celebragfo deste Contrato € 0 cumprimento de suas obrigagdes néo
infringem qualquer disposi¢&o legal, contratual ou obrigagdo anteriormente
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assumida pela Companhia e néo resultara na ¢riggfo ou irnposigio de qualquer
6nus sobre seus ativos, com excegdo do perther dds Agdes estapeiecido por

¢
aonoa N a0 P

meio deste Contrato; @ e coo o o
(e) a Companhia é a Gmica e Jegitima tifular das AgBess? o oo
2 (r)x = o :; n’) (r]\ :C)) (:no
(H) que as Agdes estio na data dedfe Contratd, bem como estario e

permanecerfio livres ¢ desembaragadas de quaisquer 6nus e/ou gravames de
qualquer natureza a partir da data de publicagio do andncio de imicio da
distribuigio publica das Debéntures;

(g) que tem pleno conhecimento dos termos da Escritura.

8.2. As declaragbes e garantias aqui prestadas pela Companhia sfio vélidas e
verdadeiras nesta data, comprometendo-se 2 Companhia a indenizar e manter indene
os Debenturistas contra todas € quaisquer reivindicagdes, danos, perdas,
responsabilidades e despesas (incluindo, sem limitagdo, despesas € honorérios
advocaticios razoaveis) em que venham a incorrer ou que contra eles venham a ser
cobrado, em cada caso em decorréncia da inveracidade de quaisquer de suas
declaragGes ¢ garantias aqui contidas.

8.2.1. A Companhia compromete-se a encaminhar ao Agente Fiducidrio
dentro de no méximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou dentro no méximo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término de
cada trimestre social, quando for o caso, atualizagio das informagdes e
valores previstos no item 2.4 deste Contrato.

8.3. O Agente Fiducidrio declara e garante que:

(@) & uma instituigiio devidamente constituida e existente de acordo com
as leis da Repuiblica Federativa do Brasil, devidamente autorizada a conduzir
suas atividades comerciais € com poderes para livemente exercer a

administracio de seus bens;

{b) se encontra autorizado, nos termos de seu contrato social, da lei e
pelas autoridades governamentais a cumprir e executar todas as disposigdes
contidas neste Contrato € penhuma outra autorizagfo, consentimento ou
aprovagfio, notificagdo ou registro respectivamente de, & ou com qualguer
autoridade governamental ou qualquer outra pessoa foi exigido ou deve ser
obtido ou feito para a devida celebragfio, entrega, protocolo, registro ou
cumprimento deste Contrato ou de qualquer operagio aqui contemplada; e

{c) a celebragdo, entrega € cumprimento do presente Contrato ndo viola
qualquer dispositivo de seu contrato social, qualquer obrigagdo por ele
anteriormente assumida ou quaisquer leis e regulamentos a que s¢ enconire
sujeito.
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9.1. A nulidade ou ineficicia de qualquer dds clausulas-deste” Gontrato nfo
prejudicara a validade e a eficacia das suas demais clausulas. Caso qualquer das
clausulas deste Contrato venba a ser declarada nulagnostodo obefti parté, as Partes, de
boa-£é, envidaro esforgos no sentido de substituir 4 cliusulg declaradz nula por outra
de teor e objetivo equivalentes. e -

DA AUSENCIA DE RENUNCIA

10.1. O atraso ou nfo exercicio pelo Agente Fiducidrio, representando a comunhéo
dos Debenturistas,de qualquer poder ou direito aqui contido néo devera operar cOmo
uma renfincia, € nem tampouco a novagéo ou alteragio contratual, a nfo ser que assim
seja expressamente manifestado pelo Agente Fiducidrio. Os direitos e recursos
estabelecidos no presente Contrato séo cumulativos, poderfio ser exercidos isolada ou
simultaneamente e nfio excluem quaisquer direitos ou recursos estabelecidos em lei,

DAS RENUNCIAS E ADITAMENTOS; SUCESSORES E CESSIONARIOS

11.1. Toda e qualquer renincia, aditamento ou modificagiic de gualquer dos termos
ou disposi¢Bes do presente Contrato somente sers valida se por escrito e assinada
pelas partes contratantes. O presente Contrato obriga as partes ¢ seus respectivos
sucessores € cessionarios.

11.2. A Companhia nfo podera ceder quaisquer de suas obrigagdes em virtude deste
Contrato sem o consentimento prévio e por escrifo do Agente Fiducidrio ou seus
sucessores ou cessiondrios. O consentimento prévio do Agente Fiducidrio serd
deliberado em Assembléia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 8.4. da

Escritura.

Dos DIREITOS CUMULATIVOS

12.1. Os direitos, recursos, poderes e prerrogativas estipulados neste Contrato séo
cumulativos e nfo exclusivos de quaisquer outros direitos, poderes ou recursos
estipulados pela let.

DAs NOTIFICAGOES

13.1. Qualquer aviso, instrugdo ou outro método de comunicagio exigidos ou
permitidos nos termos deste Contrato serfio dados por escrito através de entrega ¢m
miios, fac-simile, servigo de entrega rapida ou por correspondéncia registrada, com
recibo de entrega, postagem paga antecipadamente, enderegados a parte que receber
s mesmos em seus respectivos enderegos conforme disposto abaixo, ou aquele outro
endereco conforme tal parte possa designar através de aviso 3s demais partes.
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Paranapanema S.A. °o "o e nan o o

Rua Felipe Camaréo, n.° 500 - Utinga

CEP: 09220-901 - Santo André, Séo Paulo T P I

Telefone: (11) 2199 7904 / 2199-7628 S KNS

Leaxal 3
3 s} P

Fax: (11) 4461 4043
At.: Sra. Doris Beatriz Franca Wilhelm / Sr. Luiz Antonio de 8. Q. Ferraz Jr.

E-mail: dwilhelm@paranananema.com.br / ferraz@paranapanema.com.br

Se para o0 Agente Fiduciario:

Pavarini Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar

20050-005 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1949

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

13.2. Todo e qualquer aviso, instrugdo e comunicagdo nos termos deste Contrato
serio validos e considerados entregues na data de seu recebimento, conforme
comprovado através de protocolo assinado pela parte & qual sdo entregues Ou, em caso
de transmissfo por fac-simile ou cotreio, com aviso de recebimento.

Do REGISTRO DESTE CONTRATO

14.1. A Companhia por este ato s¢ compromete a efetuar o registro do presente
Contrato e qualquer alteragdo no Cartério de Registro de Titulos e Documentos
competente no prazo de 10 (dez) dias uteis da data de assinatura do Contrato ou da
respectiva alterag8o, bem como enviar uma via original devidamente registrada do
Contrato e seus respectivos aditamentos a0 Agente Fiducidrio imediatamente apos a
realizacgio dos referidos registros, além de manter arquivada uma copia do Contrato e
de seus respectivos aditamentos em sua sede social.

Do PRAZO

15.1, O presente Contrato & celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes € Seus SUCESSOTes a qualquer titulo e permanece em vigor at€ o
total cumprimento da Divida Garantida.

15.2. Quando fodas as obrigages referentes 4 Bscritura tiverem sido
irrevogavelmente quitadas, 0 Agente Fiduciério devera praticar todos os atos €
celebrar os documentos necessarios 3 desoneragdo das Agdes que ainda estiverem
gravadas nos termos deste Contrato.
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Do Foro E EXECUCAO ESPECIFICA
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16.1. As partes elegem o foro da Comarca de S80 cP?aﬁLo;; Estada de §"ﬁo§f’aulo, como
competente para dirimir toda e qualquer disputa decorrente do Contrato, renunciando
a qualquer outro, por mais privilegiado que possa $8r. »° o ovoo ©°  a
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16.2. O Agente Fiduciario podera, a seu critério exclusivo, ‘requéret 4. execugdo
especifica das obrigagdes aqui assumidas pela Companhia, conforme estabelecem 0s

artigos 461, 621 e 632 do Cédigo de Processo Civil.

H®o
=]
o @

DEFINICOES

17.1. Todos os termos em letras maitsculas niio expressamente definidos neste
Contrato terfio os significados a eles atribuidos na Escritura.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento em
3 (txés) vias de igual teor € conteido, na presenga das testemunhas identificadas

abaixo:

S#io Paulo, 13 de junho de 2008
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O present¢ Instrumento Particular de Contrato de Penhor de Agdes € Outras Avengas
(doravante designado simplesmente “Contrato”) ¢ gelehrada sm’1$ de;junho-de 2008, entre:

o0 0 80 n
[ 0o 00 o [t IR ]

PARANAPANEMA S.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Santo André,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Felipe Camarfio, n.° 500, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
60.398.369/0001-26, neste ato representada por seus representantes legais na forma
prevista em seu Estatuto Social (“Companhia”);

PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado de Rio de
Janeiro, Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar, insctita no CNPJ/MF sob o n.°
15.227.994.0001-50, representando a comunhfio de debenturistas subscritores e
adquirentes das Debéntures, conforme abaixo definida (os “Debenturistas’™), neste ato
representada na forma de seu contrato social “Agente Fiducidrio”);

e, na qualidade de intervenientes, ¢ doravante denominadas “Empresas Operacionais”, todas
sob controle da Companhia,

MINERACAO TABOCA S.A., comparhia com sede na Av. Constantino Nery n.° 2789, 10°
andar, salas n.° 1003 e 1004, Bairro Chapada, na cidade de Manaus, no Estado do Amazonas,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 34.019.992/0001-10, neste ato representada na forma de seus
atos constitutivos (“Taboca”);

CIBRAFERTIL COMPANHIA BRASILEIRA DE FERTILIZANTES, companhia com
sede na Rua Felipe Camarfio n.° 500, na cidade de Santo André, no Estado de Sdo Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 00.117.842/0003-90-28, neste ato representada na forma de seus
atos constitutivos (“Cibrafértil”);

contendo as seguintes consideragdes:
CONSIDERANDO QUE:

1. A Companhia realizars uma emissdo de 1.900 (hum mil e oitocentas) debéntures, de
valor unitario de R$500.000,00 (quinhentos mil reais) em 2 (duas) Séries, sendo 400
(quatrocentas) debéntures do valor total de R$200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais),
falativos & 12 Série (“Debéntures da 1* Série”), € 1.500 (hum mil e quinhentas) debéntures do
valor total de’e R$R$750.000.000,00, relativos & 22 Série (“Debéntures da 2° Série” e, em
conjunto cefn as Debéntures da 1* Série, “Debéntures”), de acordo com os termos e condi¢des
| .151‘ #fdog’na Escritura Particular da 6* Emissdo de Debéntures, Conversiveis em Agdes, €m

Al

UE, A\E 8 ~: De acordo com a Clausula 4.18 da Escritura, a Companhia se obrigou a formalizar, em

avor.do Agefite Fiduciario na qualidade de representante da comunhéo de debenturistas, corno

”gﬁﬁa emissio das Debéntures, o penhor da totalidade das agbes atualmente liv?T




desimpedidas de quaisquer onus ou gravames, de emissé’.o das Empresas Operacionais e de
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titularidade da Companhia, em garantia das Debentures I R A
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§ ’ ASSIM SENDO, levando-se em consideragdo o acima’ diSposto, vém por mejo deste e na
melhor forma de direito firmar o presente Insfrumento Particular de Contrato de Penhor de
= AgBes e Outras Avencas (“Contrato™). que serd’ regldo enlnterpletado} pelas seguintes clausulas
5 e cond1goes o e o o o 90 o

[N

DO OBIETO DO CONTRATO

1.1. Em conformidade com as disposi¢Oes abaixo estabelecidas, o objeto deste Contrato ¢
a constituicdo de penhor sobre as Ag¢des, para assegurar o pagamento pela Companhia aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciédrio, da Divida Garantida, conforme definido
abaixo.

1.2. Para os fins do artigo 1.424 do Cédigo Civil, as dividas garantidas s#o compostas por
‘todas as obrigactes da Companhia de pagamento de principal, juros remuneratérios ¢
‘moratérios aos titulares das Debéntures, representados pelo Agente Fiducidrio, nos termos da

Escritura (“Divida Garantida™).

DA CONSTITUICAO DO PENHOR DE ACOES

2.1. Nos termos do Anexo 2 do Acordo para a Reestruturagio Financeira da Paranapanema
S.A. e Outras Avengas (“Acordo de Reestruturagio”), celebrado em 19 de dezembro de 2006,
onforme aditado, a Companhia constitui (i) garantia pignoraticia, com o penhor de agGes de
etnissdo de Cibrafértil, de titularidade da Companhia, em relagZio & Divida Garantida relativa as
- ’E}LHJTAS o ﬂa% igﬂtures da érie (“Ac¢des Cibrafértil™), e (ii) garantia pignoraticia, com o penhor de

; de emisgfo de Taboca, de titularidade da Companhia, em relagfio a Divida Garantida
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e T Taboca | Companhia | Nominativas | 1.009.895.299 |99,9999995%
JUISBAB0 LT 2D Be Cibrafértil | Companhia | Nominativas 439 98,87%

% 2.3. ara garantir o integral e pontual pagamento da Divida Garantida, a Companhia neste

ato da penhor de primeiro grau em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
iduciario, (i) as Acgdes; e (ii) os direitos, desdobramentos, bonificacfes (incluindo os
dividendos) e outros direitos similares relacionados as A¢Ges e/ou Agdes Adicionais.

24, Enquanto a Companhia estiver cumprindo regularmente as obrigagbes decorrentes da

Escritura, os dividendos e bonificagbes serfo liberados a Companhia. Na hipétese de
inadimplemento pela Companhia de qualquer obrigagdo pecunidyia da Escritura, as Empr%?
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Operacionais obrigam-se a depositar todos os pagamentos oriundos dos dividendos e
bonificagdes decorrentes das Agdes na conta martida p@le(’AgentenFadumano ¢ informada a
Companhia, para reforgar a garantia do 1ntegral { porstu(al(pagam eﬂ to{;da Divida Garantida.

f. Qo

2.5. Durante a vigéncia do presente Contrato, a Companhla ndp poderd vender ou de outra

DO

forma transferir as Ag0es, salvo medlanf‘e, o rconsmtlmgnt prev;o e por escrito dos

Debenturistas a ser deliberado em Assemblé1a= Ge*at* de>Deb¢ntunsﬁas nos termos da Clausula
V da Escritura,

2.6. O penhor ora constituido, as disposi¢des contidas no presente Contrato ¢ a proibigdo
de transferéncia das A¢Bes sem o consentimento prévio por escrito dos Debenturistas descrito
na Clausula 2.5 acima, deverfo ser averbados no Livro de Registro de A¢des de cada uma das
Empresas Operacionais, de acordo com os termos do artigo 39 da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada posteriormente (“Lei das Sociedades por A¢des™).

2.7, A averbagfio no Livro de Registro de Ag¢des das Empresas Operacionais devera ter a
seguinte redacéo:

“Nos termos do Capitulo III, Secdo VII, da Lei 6.404/76, as acbes de mimero [NUMERO
INICIAL] a [NUMERO FINAL] estdo empenhadas em favor da comunhdo dos titulares das
debéntures da 6° Emissdo de Debéntures, Conversiveis em Agdes, em Duas Séries, da Espécie
com Garantia Real, para Distribuicdo Publica da Paronapanema S.A. representados pelo
Agente Fiducidrio Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., agdes estas
que estdo vinculadas e swjeitas aos termos e condi¢des do Conirato de Penhor de Agles e
Outras Avengas firmado entre a Companhia e o Agente Fiducidrio em 13 de junho de 2008, do
qual uma copia se encontra arquivada na sede desta Companhia, anexa ao presente Livro de
Registro de Agdes.” '

2.8. A Companhia e as Empresas Operacionais entregario ao Agente Fiducidrio copia
autenticada das averbacBes contempladas no Livro de Registro de Agdes das Empresas
Operacionais na forma da Clausula 2.7, bem como se comprometem a informar de imediato e
entregar copia autenticada de eventuais averbagBes adicionais requeridas de tempos em
tempos, segundo os termos do presente Contrato.

2.9. O Agente Fiduciério serd o responsével pela excusséio do penhor a contar do eventual
Evento de Inadimplemento, conforme definido abaixo, nos termos da Cléusula 4.1. abaixo.

OBRIGACOES DAZOMPANHIA
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(¢)  manter empenhadas, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, durante o periodo de vigénciz d9 | presem:e Contratog a totalidade das Acgdes;
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(d) ndo usar as agOes dadas em garantla no presente Contrato para garantir novas
obrigacBes de qualquer espécie. TeeL e e :; e
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DA EXCUSSAO DA GARANTIA

4.1. O Agente Fiducidrio, representando os Debenturistas fica, por meio deste, autorizado e
habilitado, na hip6tese da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento, conforme
definido abaixo, e durante a sua permanéncia, a dispor de, cobrar, receber, realizar, vender, seja
em juizo ou de forma particular, ou ceder, total ou parcialmente, as Ac¢bes conforme pregos
efou em termos € condi¢Bes que ele considerar apropriado e observado o disposto na clausula
4.1.1. abaixo, independentemente de qualquer notificagio i Companhia ou as Empresas
Operacionais, observado o inciso IV, artigo 1.433 do Cédigo Civil, e aplicar 0s recursos assim
recebidos, exclusivamente no pagamento da Divida Garantida.

4.1.1. Na hipétese de a venda das Agdes ser realizada de forma particular, o
seguinte procedimento deverd ser observado: os Debenturistas elegerdo no prazo
méximo de 10 (dez) dias corridos contados da ocorréncia do Evento de
Inadimplemento conforme definido na cldusula 6.1 abaixo, um laudo de avaliagdo
com base no fluxo de caixa descontado deverd ser elaborado por uma dentre as
instituicdes financeiras abaixo (a institni¢io financeira assim selecionada pelos
Debenturistas, a “Instituicio Avaliadora™). A Instituicio Avaliadora deverd ser uma
entre as seguintes: Banco ABN AMRO Real S.A., a KPMG Corporate Finance Ltda. e
ou a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, desde que, durante a
avaliagdo, essa Instituigio Avaliadora ndio tenha nenhum conflito de interesses
envolvendo os Debenturistas, a Companhia ou as Empresas Operacionais que lhe
diminua a independéncia necessaria ao desempenho de suas fungbes. Em caso de
conflito de interesses, devera ser contratada qualquer uma das Institui¢Ges Avaliadoras
remanescentes. Caso todas essas potenciais Institui¢Ses Avaliadoras tenham conflito
de interesse, a Companhia deverd prontamente indicar outra Institui¢io Avaliadora
aceitavel aos Debenturistas. Tal Institui¢io Avaliadora terd o prazo de 30 (trinta) dias
para proceder 2 avaliagio do prego das Agbes, se for o caso, as expensas da
Companhia ou das Empresas Operacionais, sendo que o valor apurado servird como
base em uma futura venda,

Apoés a utilizagdo do produto da referida venda e transferéncia das Ag0es na
« ligfidagio das Dividas Garantidas e das despesas incorridas na execugdo deste
ontrato, o produto excedente, se houver, devera ser entregue pelo Agente Fiducidrio,
a Companhia.
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4.1.3. Para possibilitar o fiel cumprimento do presente instrumento, a Companhia
outorga ao Agente Fiducidrio, procuragdo, irretratavel e irrevogivel, nos termos do
modelo constante do Anexo II, por meio da qual o Agente Fiduciario fica autorizado,
4s0 de declaraciio de vencimento antecipado das Debéntures, na qualidade de
riandatario da Companhia a firmar, se necessério, quaisquer documentos e praticar

quaisquer atos necessarios para tanto, incluindo os preyistos no artigo 1.422, no inciso
\p\JURfo
‘;G %
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IV do artlgo 1.433 e nos artigos 1.454 ¢ 1.455 do Cddigo Civil, e todas as faculdades
previstas na Lei n® 11.101, de 9 de fwerelr@ “de’ 2005 O ‘mencionado mandato ¢é
outorgado em cardter irrevogével e irretrétavel, {dt.rantﬂ f0do o prazo de vigéncia da
Divida Garantida, sendo sua outorga cond1g:a0 essencial para a realizagdo da Emisséo
e desta garantia, nos termos do artigo 684 do CéngO Clvﬂ..

0 T o0
n Coi 0 r\ - g o

4.2. Na hip6tese de os Debenturistas dehbera:em puld venda® amigével caso esta ndo se
realize no prazo maximo de 1 (um) ano apés o vencimento das debéntures, deverd o Agente
Fiducidrio promover a excussdo da garantia, na via judicial.

. DA NOTIFICACAO A OUTRA PARTE

5.1. Caso o Agente Fiduciario deseje notificar a Companhia ¢/ou as Empresas Operacionais
acerca da ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento sob a Divida Garantida, podera

livremente fazé-lo.

Dos EVENTOS DE INADIMPLEMENTO

6.1. A garantia objeto do presente Contrato podera ser executada, pelo Agente Fiducidrio,
representando os Debenturistas, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (os “Eventos

de Inadimplemento™):

() a ocorréncia de qualquer das hipéteses dos artigos 1.425 e 333 do Cédigo Civil
Brasileiro; e

(b) ocorréncia de qualquer evento de vencimento antecipado, nos termos do
Clausula 5.1.1 da Escritura.

Dos DIREITOS DE VOTO ArOs UM EVENTO DE INADIMPLEMENTO

71. A qualquer tempo apds a ocorréncia de um Evento de Inadimplemento, a Companhia
devera exercer todos os direitos de voto relacionados a totalidade das agSes detidas pela
Companhia no capital social das Empresas Operacionais, em estrita observéncia as instrugbes
escritas do Agente Fiducidrio, abstendo-se de praticar quaisquer atos que conflitem com tais
instrugdes, incluindo, entre outros, deliberagtes relacionadas a qualquer das seguintes matérias
sempre que resolvidas por voto dos acionistas:

altepdces ou outras modificagdes no Estatuto Social de qualquer uma das

4 TAERLIAD DE ROTS DESARTD pimit N
TABELIOMATECE VEIRA Operacionais;

At J‘E FN

declaragiio ou distribuigio de dividendos e quaisquer ouiras espécies de
distribuicdes de qualquer uma das Empresas Operacionais; e

(c) liquidagdo, dissolughio, faléncia, recuperagio judicial ou extrajudicial,
reorganizagio ou outro ato que possa implicar numa reestruturagéo financeira.
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DAS DECLARACOES, GARANTIAS E OBRIGACOES ADICIONAIS
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8.1. A Companhia declara e garante que: ¢ « - ¢ o faf
- j*"/(; r~.>” ”fﬁo :;uu -.‘{‘n Z:

(a) tem plenos poderes, autorizago e capa01dade para celebrar este Contrato e

! para cumprir suas obrigagGes contratuaxs, o 0 50 ;; 6 0
€~ " i ] i i (3] ] il (!
(ST R o Rel

(b) tomou todas as medidas necessanas para autorizar a celebragao e cumprimento
deste Conirato;

(c) o presente Contrato constitui uma obrigacéo legal, vélida ¢ exeqtiivel contra a
Companhia de acordo com os termos ora contratados;

(d) a celebragiio deste Contrato e o cumprimento de suas obrigagdes ndo infringem
qualquer disposigiio legal, coniratual ou obngag:ao anteriormente assumida pela
Companhia e nio resultara na criagio ou imposi¢go de qualquer &nus sobre seus ativos,
com excegiio do penhor das Agdes estabelecido por meio deste Contrato;

(e) a Companhia é a Gnica e legitima titular das A¢des;

(f) que as AgBes estdo na data deste Contrato, bem como estardo e permanecero
livres e desembaragadas de qualsquer 6nus e/ou gravames de qualquer natureza a partir
da data de publicagio do antncio de inicio da distribui¢#io publica das Debéntures;

(2 que tem pleno conhecimento dos termos da Escritura.

8.2. As declaragBes e garantias aqui prestadas pela Companhia sio vélidas e verdadeiras
nesta data, comprometendo-se a Companhia a indenizar ¢ manter indene os Debenturistas
contra todas e quaisquer reivindicagdes, danmos, perdas, responsabilidades ¢ despesas
(incluindo, sem limitag#o, despesas e honordrios advocaticios razodveis) em que venham a
incorrer ou que contra eles venham a ser cobrado, em cada caso em decorréncia da
inveracidade de quaisquer de suas declaragBes e garantias aqui contidas.

8.2.1. A Companhia compromete-se a encaminhar ao Agente Fiducidrio dentro de no
méaximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio social, ou dentro no
maximo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o término de cada trimestre social, quando
for o caso, atualizago das informagdes e valores previstos no item 2.4 deste Contrato.

O Agente Figrciario declara e garante que:

(a) ¢ uma institui¢io devidamente constituida e existente de acordo com as leis da
epiblica Federativa do Brasil, devidamente autorizada a conduzir suas atividades
dmerciais e com poderes para livremente exercer a administragfo de seus bens;
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(b) se encontra autorizado, nos termos de seu contrato social, da lei e pelas
autoridades governamentais a cumprir ¢ executar todas as disposi¢des contidas neste
Contraty’e nenhuma outra autorizagfo, consentimento ou aprovagdo, notificagéo ou
Tegistrd respectivamente de, & ou com qualquer autoridade governamental ou qualquer
Foytfa pessoa foi exigido ou deve ser obtido ou feito para a devida celebragdo, entrega,
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protocolo, registro ou cumprimento deste Contrato ou de qualquer operagdio aqui
contemplada; e P G A

G a J o :1 o
T O n
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¢ - (©) a celebragdo, entrega e cumpnmehto do presente’ Contrato néo viola qualquer
dlSpOSlthO de seu contrato social, qualquer obrigacio por ele anteriormente assumida
ou quaisquer leis e regulamentos a quc: se encontre Su_]d"to ol
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DA DIVISIBILIDADE

9.1. A nulidade ou ineficicia de qualquer das cléusulas deste Contrato nfio prejudicara a
validade e a eficicia das suas demais clausulas. Caso qualquer das clausulas deste Contrato
venha a ser declarada nula, no todo ou em parte, as Partes, de boa-fé, envidario esforgos no
sentido de substituir a clausula declarada nula por outra de teor e objetivo equivalentes.

DA AUSENCIA DE RENUNCIA

10.1. O atraso ou nfio exercicio pelo Agente Fiducidrio, representando a comunhfo dos
Debenturistas,de qualquer poder ou direito aqui contido nfio deverd operar como uma rentincia,
e nem tampouco a novagdo ou alteragio contratual, a nfio ser que assim seja expressamente
manifestado pelo Agente Fiducidrio. Os direitos e recursos estabelecidos no presente Contrato
sio cumulativos, poderfio ser exercidos isolada ou simultaneamente e nfio excluem quaisquer

direitos ou recursos estabelecidos em lei.

DAS RENUNCIAS E ADITAMENTOS; SUCESSORES E CESSIONARIOS

11.1. Toda e qualquer rentincia, aditamento ou modificacio de qualquer dos termos ou
disposigdes do presente Conirato somente serd valida se por escrito ¢ assinada pelas partes
contratantes. O presente Contrato obriga as parfes ¢ seus respectivos sucessores € cessionarios.

11.2. A Companhia nfo poderd ceder quaisquer de suas obrigagBes em virtude deste Contrato
sem o consentimento prévio e por escrito do Agente Fiducidrio ou seus sucessores ou
cessiondrios. O consentimento prévio do Agente Fiducidrio serd deliberado em Assembléia

Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 8.4. da Escritura.

Dos DIREITOS CUMULATIVOS

scursos, poderes e prerrogativas estipulados neste Confrato séo
Ausivos de quaisquer outros direitos, poderes ou recursos estipulados pela

°0 & ph pﬁt Qualquer aviso, instrugéo ou outro método de comunicagiio exigidos ou permitidos nos

“O’;r; 2 '5’“ B TS dwste Contrato serdo dados por escrito através de entrega em mios, fac-simile, servigo
s e\entrega raplda ou por correspondéncia registrada, com recibo de entrega, postagem paga
R f‘"bdim:n;s

AV
T ; ) 8 ﬂ
ot OUVERR
S g Oﬁ‘éi.i{lmmssvn ﬂ - ?(
el Gir'o )




antecipadamente, enderecados 4 parte que receber 0s mesmos em seus respectivos enderegos
conforme disposto abaixo, ou dquele outro enderz¢? ¢ qon‘fonne tal parte possa designar através
de aviso as demais partes. 0 G :lf oo

Se para a Companhia:

Paranapanema S.A. IR A P

Rua Felipe Camardo, n.° 500 - Utinga '

CEP: 09220-901 - Santo André, Sdo Paulo

Telefone: (11) 2199 7904 / 2199-7628

Fax: (11) 4461 4043 R !,k K WS B LT m:x

At.: Sra. Doris Beatriz Franga Wilkelm / Sr. Luiz Antonio de S. Q. Fe f‘?ﬂ@t !dp ONATO OLIVEIRA
E-mail: dwilhelm@paranapanema.com.br / ferrazi@paranapanema. cona:,lﬁ "V_“‘f’ﬂf} sheia

Se para o Agente Fiducidrio:

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. ]

Rua Sete de Setembro, n.° 99, 24° andar 18, SH5S1
20050-005 Rio de Janeiro, RJ 2\ s w mmij%
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira : ; @ 7o
Telefone: (21) 2507-1949 > q ‘e&t‘
Fax: (21) 2507-1949 20958ABOGRUSYT N2

E-mail: pavarini@pavarini.com.br

13.2. Todo e qualguer aviso, instrugfio e comunicagdo nog’termos deste Contrato] serdo
vélidos e considerados entregues na data de seu recebimento, onforme comprovado atpavés de
protocolo assinado pela parte a qual so entregues ou, em cg50 de transmisséo por fag-Simile ou
correio, com aviso de recebimento.

Do REGISTRO DESTE CONTRATO

14.1. A Companhia por este ato se compromete a efetuar o registro do presente Contrato e
qualquer alteragiio no Cartério de Registro de Titulos ¢ Documentos competente no prazo de
10 (dez) dias uteis da data de assinatura do Contrato ou da respectiva alteragfio, bem como
enviar uma via original devidamente registrada do Contrato e seus respectivos aditamentos ao
Agente Fiducidrio imediatamente apos a realizagio dos referidos registros, além de manter
~ arquivada uma cépia do Contrato e de seus respectivos aditamentos em sua sede social,

Do PRAZO

15.1,. O presente Contrato € celebrado em caréter 1rrevogavel e irretrativel, obrigando as
partes e seus sucessores a qualquer titulo e permanece em vigor até o total cumprimento da
Divida Garantida.

15.2, Quando todas as obrigagBes referentes & Escritura tiverem sido irrevogavelmente

quitadas, o Agente Fiducidrio devera praticar todos os atos e celebrar os documentos
necessérios 2 desoneraciio das Acdes que ainda estiverem gravadas nos termos deste Contrato.

Y
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16.1. As partes elegem o foro da Comarca’ ‘de Séo” P&u‘j\
competente para dirimir toda e qualquer disputa decorr

qualquer outro, por mais privilegiado que possaw sen,. o " POST
o a0 o g e P"i?G)'O
. L. , ) (’:1 B0 0o i DRI .—2; TEHNGIRAOE
16.2. O Agente Fiducidrio poderd, a seu critério exclusivo, reque ér aexeeticio especifica das

obrigagdes aqui assumidas pela Companhia, conforme estabelecém os artigos 461,621 e 632
do Cédigo de Processo Civil.

DEFINICOES

17.1. Todos os termos em letras maitisculas nfio expyessamente-definidos neste Contrato

terdo os significados a eles atribuidos na Escritura.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento em 3 (tr8s)
vias de igual teor e contetido, na presenca das testemunhas identificadas abaixo:

Sao Paulo, 13 de junho de 2008

Paranapanema.’)S.A.

. | L :

Nome: 7 R.V.Ha Nome: /  Lutz Antoro de 570, Ferraz Jr.
. ) . M'l . RG: 3. 229

Corgo: RG 3.170 867 ?arg"' CPF: 403.886.708-00

CPE 025 888-72

Pavarini Distribuido de Tltulos e VWOS Lt

Nome: ﬂamus Lu:mg'.s da Rochd & AGEN'MO g% GARLOS ALBERTOBAGHA
Cargo: CPF 961.101.80740 4.""9“0"\@@? P A\
Diretar _

Testemunhas:

Nome: HEne BYRL
RG: 44328 239 RG:

do 210 Dficio de Nutas.,
o lea éle Jangire - 18 belid
elhanga as firmas de. !
el
1%33 ‘te Janeiro, 01 de du Lha ¢

Ep testemuwnho _ ———— 7

Conf. pors
Serventia
707 THFUNDOS
Total
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