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EXTRATO DA ATA DA SEISCENTESIMA OCTUAGESIMA OITAVA REUNIAO DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

&

Aos 21 (vinte e um) dias do més de outubro de 2008, as 14:00 horas, por
convocacdo da Presidente do Conselho de ' Administragdo, em carater
extraordindrio e na forma prevista no paragrafo quarto do Artigo 13 do Estatuto
Social, reuniram-se, em teleconferéncia, os membros do Conselho de
Administracdo da Companhia de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo -
SABESP, senhores abaixo nomeados e assinados. Dando inicio a reunido, a
Presidente do Conselho de Administracdo, Dra Dilma Seli Pena, cumprimentou a
todos os participantes e justificou a auséhcia dos Conselheiros Humberto
Rodrigues da Silva, Jeronimo Antunes e Roberto Yoshikazu Yamazaki. A seguir,
submeteu a apreciacdo do Colegiado, a Unica matéria da pauta: “Deliberar
sobre o valor total da 92 emissaoc de debéntures, quantidade e
remuneracao, bem como rerratificar hipotese de vencimento
antecipado”, solicitando ao Diretor Econdmico-Financeiro e de Relagdes com
Investidores, Rui de Britto Alvares Affonso, a apresentacdo da matéria, o que
feito com base na Proposta ao Conselho de Administracdo n© 026, de 21 de
outubro de 2008, e na Deliberacdo de Diretoria n® 573, de 21 de outubro de
2008. Colocada a matéria em discussdo e, a seguir em votagdo, resultaram
aprovadas por unanimidade as condicBes da 932 Emissdo de Debéntures a

seguir transcritas:

1) Valor Total da Emissdo: o valor total da emissdo sera de R$
220.000.000,00 (duzentos e vinte milhGes de reais), na Data da Emissado (o

“Valor da Emissao”).

2) Quantidade de Debéntures : serao emitidas 220.000 (duzentas e vinte
mil) Debéntures. A Emissdo serd realizada em duas séries, sendo 100.000
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(cem mil) Debéntures alocadas para a primeira série e 120.000 (cento e vinte
mil) Debéntures alocadas para a segunda série.

3) Remuneracao:

a) Remuneracao das Debéntures da 12 Série: As Debéntures da 12 Série
renderdo juros correspondentes a acumulagdo das taxas médias diarias
dos DI - Depoésitos Interfinanceiros de um dia, “over extra grupo”,
calculadas e divulgadas pela CETIP (a "Taxa DI"), capitalizada de um
spread ou sobretaxa de 2,75 % (dois inteiros e setenta e cinco centésimos
por cento) ao ano, apurado com base em 252 dias Uteis (“Acréscimo
sobre a Taxa DI”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou Saldo do

Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série, a partir da Data de
Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo, observadas as
regras de calculo definidas na escritura da 92 emissao.

b) Remuneracao das Debéntures da 22 Série: as Debéntures da 22 Série

da presente Emissdo fardo jus a juros remuneratérios (a “Remuneracdo

da 23 Série™”), que inclui a atualizagdo do valor nominal unitario a partir da
Data de Emissao, de acordo com a variacdo do numero-indice do IPCA -
indice de Prego ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica -IBGE e juros remuneratérios de
12,87% (doze inteiros e oitenta e sete centésimos por cento) ao ano,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, atualizado das Debéntures da 22 Série, calculados por dias uteis
decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinqliienta e dois)
dias uteis, a partir da Data de Emissdo, e pagos ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo, calculados em regime de capitalizagdo composta de
forma pro rata temporis por dias uteis, observadas as regras de calculo
definidas na escritura da 92 emissao.

4) Hipotese de Vencimento Antecipado: Fica rerratificada como hipotese de
vencimento antecipado a ocorréncia de ndo observancia dos seguintes indices

financeiros minimos, a partir de 31 de dezembro de 2008, a serem
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verificados trimestralmente, sempre quando da divulgacdo das informagdes
trimestrais regularmente apresentadas pela Emissora: (1) Liquidez Corrente
Ajustada superior a 1,0, devendo para esse fim ser o Ativo Circulante dividido
pelo Passivo Circulanté, excluida do Passivo Circulante a parcela registrada
no curto prazo das dividas de longo prazo contraidas pela Emissora; (2)
EBITDA / Despesas Financeiras igual ou superior a 1,5, sendo o EBITDA, em
relacao aos 12 (dozé) meses anteriores a data de apuracdo do indice, o
somatorio (i) do resultado antes de deduzidos os impostes, tributos,
contribuigbes e participacgoes, (ii) das despesas de depreciagdo e amortizacdo
ocorridas no periodo, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas
financeiras e (iv) do resultado ndo operacional. As Despesas Financeiras sado,
em relagdo aos 12 (doze) meses anteriores a data de apuragdo do indice, o
somatério dos pagamentos de juros e despesas financeiras incorridas sobre o
endividamento financeiro, ndo devendo ser consideradas para esse fim as
despesas de variacdo cambial (diferenca de moedas). A ndo observancia dos
referidos indices financeiros minimos pela Emissora somente ficara
caracterizada quando verificada nas suas demonstracfes financeiras
trimestrais obrigatérias por no minimo 02 (dois) trimestres consecutivos, ou
ainda por 02 (dois) trimestres ndo consecutivos dentro de um periodo de 12
(doze) meses, ndo se aplicando a esta hipotese o periodo de cura de 30
(trinta) dias acima mencionado. A hipétese elencada acima substituird os
termos do item 21, letra “n”, mencionados na Ata da 6862 Reunidgo do
Conselho de Administracado, ocorrida em 29 de setembro de 2008.
O Conselho de Administracao ratifica todas as demais caracteristicas e condicdes
da 92 Emissdo.
Esta ata, depois aprovada, segue assinada pelos Conselheiros de Administragéo
presentes: Presidente do Conselho de Administracdo, Dilma Seli Pena, e
Conselheiros Alexander Bialer, Antero Paes de Barros Neto, Francisco Vidal Luna,
Gesner José de Oliveira Filho, Manuelito Pereira Magalhdes Junior, Mario Engler
Pinto Junior e Reinaldo Guerreiro. R
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Declaramos ser o texto, transcricdo fiel de trecho da Ata lavrada no Livro de
Atas do Conselho de Administragao.

Sao Paulo, 21 de outubro de 2008.

Dima Seli Pena Maria Cristina Biselli Ferraira
Presidente do " Secretaria Executiva do

Conselho de Administracao Conselho de Administragdo em exercicio
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