1° ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E COM GARANTIA REAL DA
OITAVA EMISSAO DE TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Sdo partes neste "1° Aditamento a Escritura Particular de Emissdo Publica de
Debéntures Nio Conversiveis em Ac¢des e com Garantia Real da Oitava Emissdo
de Telemar Participagbes S.A." ("Aditamento"):

L. como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures") e ofertante:

TELEMAR PARTICIPACOES S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 300, 11°andar,
sala 1101 (parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.° 02.107.946/0001-87, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Companhia"); e

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhbdo dos titulares das Debentures
("Debenturistas"):

PENTAGONO S.A. D.T.V.M,, institui¢iio financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4,
sala 514, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.°
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Agente Fiducidrio");

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 2 de junho de 2008, a Companhia ¢ 0 Agente Fiducidrio celebraram a
"Escritura Particular de Emissdo Priblica de Debéntures Nao Conversiveis
em Ac¢des e com Garantia Real da Oitava Emissdo de Telemar
Participacdes S.A." ("Escritura de Emisso");

(B) conforme previsto na Escritura de Emissdo, houve a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, pelo qual foi definida:

(i) a2 Remuneracdo da Primeira Série, correspondentes a Val.'i.aqélo
acumulada da Taxa DI, acrescida de um spread ao ano,:DBase  “eoeos
252 (duzentos e cinqlienta ¢ dois) dias uteis, equivalente a 1,40%€fyny  ,°=°*°
inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano; € °° seces

(i) a Remuneragio da Segunda Série, correspondentes & VarEga0  ,..cee

acumulada da TaxaDI, acrescida de um spread ao ano, base = ° @

252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias uteis, equivalente a 1,55% (urd ::3:3

inteiro e cingiienta e cinco centésimos por cento) ao ano, RITTS o
(C) o resultado do Procedimento de Bookbuilding foi aprovado pelo conselho vsos.
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(D)

(E)

de administragdo da Companhia em reunifo realizada em
18 de junho de 2008;

as partes desejam ratificar o caput e o inciso VI, da Clausula 6.15 da
Escritura de Emissdo, esclarecendo que o quorum de adesdo € de 3/4 (trés
quartos) tanto para Debéntures da Primeira Série quanto para as
Debéntures da Segunda Série; e

as partes desejam aditar ¢ consolidar a Escritura de Emissdo para refletir o
disposto acima,

resolvem aditar e consolidar a Escritura de Emissdo, que, nos termos deste
Aditamento, passa a vigorar de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1.1

1.2

AUTORIZACAO

A emissio das Debéntures ¢ a Oferta (conforme definido abaixo) sio
realizadas com base nas deliberagoes:

L. da assembléia geral extraordiniria dos acionistas da Companhia
realizada em 8 de abril de 2008 ("AGE"); e

1I.  das reunides do conselho de administragio da Companhia que (i)
fixou as condigdes das Debéntures conforme facultado no artigo 59,
§1°, da Lei n.°6.404, de 15 dedezembro de 1976, conforme
alterada ("Leidas Sociedades por Acgdes"), realizadas em
10 de abril de 2008 e 19 de maio de 2008, e (ii) ratificou ©
resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido
abaixo), realizada em 18 de junho de 2008,

A AGE autorizou o conselho de administragio a deliberar ou alterar as
matérias de que trata a segunda parte do parigrafo 1° do artigo 59 da Lei
das Sociedades por Agoes.

REQUISITOS

A emissdo das Debéntures e a Oferta serdio realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

L arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. A g, °,
-] [ %-)

(a) da assembléia geral extraordindria dos acionistas®, da
Companhia, realizada em 8 de abril de 2008 e arquivada ha
Junta Comercial do FEstado do Rio de Janeiro,: em
11 de abril de 2008, sob o n.° 01789419 e publicadd no
Dirio Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no °jafngl
"Monitor Mercantil" em 9 de abril de 2008; ¢

(b)  das reunides do conselho de administragio da Comfamﬂziga
que (i) fixou as condigdes das Debéntures confQujw
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III.

IV.

facultado no artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades por
Ac¢oEs, realizadas em 10 de abril de 2008 e
19 de maio de 2008 ¢ arquivadas na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro, em 16 de abril de 2008 e
21 de maio de 2008, respectivamente, sob os n.°s 01790619
e 01800852, respectivamente, e publicadas no Didrio Oficial
do Estado do Rio de Janeiro e no jornal "Monitor Mercantil”
em 14 de abril de 2008 e 21 de maio de 2008,
respectivamente; e (ii) ratificou o resultado do Procedimento
de Bookbuilding, realizada em 18 de junho de 2008, que
deverd ser arquivada na Junta Comercial do Estado do Rio
de Janeiro e publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de
Janeiro ¢ no jornal "Monitor Mercantil".

registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos.
Esta Escritura de Emissfio e seus eventuais aditamentos deverdo ter
sido registrados (a)na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes; ¢
(b) no competente cartério de registro de titulos e documentos da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

regisiro do Penhor (conforme definido abaixo). O Penhor deverd
ter sido (a) averbado nos livros da instituicdo financeira responsavel
pela escrituragdo das agdes de emissdo da TNL ¢ TMAR (conforme
definido abaixo), nos termos do disposto no pardgrafo 1° do
artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes; e (b) registrado, por
meio do Contrato de Penhor (conforme definido abaixo), no
competente cartorio de registro de titulos e documentos da Comarca
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

registro para distribuicdo e negociagdo. As Debéntures serdo
registradas para (a) distribui¢do no mercado primario por meio do
() SDT — Sistema de Distribui¢io de Titulos, administrado e
operacionalizado pela CETIP — Cimara de Custddia ¢ Liquidagéo
("CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela
ANDIMA — Associacio Nacional das Institui¢des do Mercado
Financeiro ("ANDIMA"), sendo a distribui¢do liquidada e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) do Sistema BOVESPAFIX
("BOVESPAFIX"), administrado pela Bolsa de Valores de Sdo e
Paulo S.A. — BYSP ("BOVESPA"), sendo a distribuigdo liqyj(;lhtfl'a :::::
e as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira *d&  “ecceo
Liquidagio e Custodia ("CBLC"); e (b) negociagdo no mercado ecve,
secundério por meio (i) do SND — Sistema Nacional de Debéntures ...,
("SND"), administrado pela CETIP, com base nas politicas.e = ° -
dirctrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as negociagdes liquid2das e Nt
as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) do BOVESPAFIX, .
sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadase eia / [feeee
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V.  registro na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM"). A Oferta
deverd ser registrada na CVM, na forma da Lei n.°6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades
por Agdes, da Instrugio CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrugio CVM 400™), e demais disposigdes
legais e regulamentares pertinentes; e

V1.  registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
("ANBID"). A Oferta deverd ser registrada na ANBID no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data da concessio do respectivo
registro pela CVM, em atendimento ao Cédigo de Auto-Regulacido
da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribui¢do e Aquisicdo de
Valores Mobiligrios, de 1°de janeiro de 2008 ("Codigo de
Auto-Regulacio ANBID").

ORIETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a participagdo, direta ou indireta, no
capital social da sociedade TNL, podendo, inclusive, prestar servi¢os
gerenciais ¢ administrativos s empresas sob seu controle, bem como
participar em outras sociedades, no pafs ou no exterior.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os rtecursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo
utilizados para o pagamento de dividas da Companhia, principalmente (1)
as Notas Promissérias Comerciais emitidas pela Companhia em 25 de
julho de 2007, descritas no item (B) abaixo, (ii) o Empréstimo Externo
celebrado em 24 de junho de 2007 ¢sscrito no item (C) abaixo, bem como
(iii) de dividas de outras empr:sas do grupo econdmico do qual a
Companhia pertence, em especial o Loan Agreement n° AGE184522,
conforme descrigdo no item (A) abaixo, e o saldo remanescente servird
para o reforgo do caixa da Companbhia.

(A) Loan Agreement n° AGE184522, datado de 10 de marco de 2008,
celebrado entre o Banco Itai BBA S.A., Nassau Branch, como Credor, a
Bakarne Investments Limited, como devedora, ¢ a Companhia, como

garantidora; 0o %o

(B) 936 (novecentas e trinta e seis) Notas Promissérias Comiéroigis
numeradas de 0001/4800 a 0936/4800, de série tnica, emitidas pela
Companhia em 25 de julbo de 2007, no valor total de R$936.000.QQQ,OO

(novecentos e trinta e seis milhdes de reais); & coes

(c) Empréstimo Externo, contraido pela Companhia através do Senior
Secured Bridge Credit Agreement, celebrado em 24 de julho de, 2607,
entre a Companhia e ABN AMRO Bank N.V.,, Banco do Brasil]S'A.,

e
4




Citigroup Global Markets Inc., J.P. Morgan Securities Inc. ¢ UBS
Securities LLC, conforme aditado em ¢ consolidado em 28 de novembro
de 2007, 11 de marco de 2008 ¢ 13 de margo de 2008.

A Companhia deverd, em até 5 (cinco) dias uteis a contar da liberacdo do penhor
sobre as acdes objeto do "Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de
Constituicdo de Penhor de A¢des de Emissdo de Telemar Norte Leste S.A. e de
Tele Norte Leste Participagdes S.A.", celebrado em 13 de margo de 2008, em
virtude do pagamento e quitagio do Loan Agreement e das Notas Promissorias
Comerciais, fornecer ao Agente Fiducidrio o instrumento comprobatério da
liberagdo do penhor.

5.1.1

5.2

5.2.1

53

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocagdo. ~ As Debéntures serfo objeto de distribuigéo publica
("Oferta"), sob o regime de garantia firme de subscricdo, nos termos do
"Contrato de Coordena¢do, Colocagio e Distribuigio Publica de
Debéntures Nio Conversiveis em Ac¢des ¢ com Garantia Real da Oitava
Emissio de Telemar Participagdes S.A." ("Contrato de Distribuicio"),
com intermediacio de instituigio financeira integrante do sistema de
distribui¢io de valores mobilidrios, ndo existindo reservas antecipadas,
nem lotes minimos ou maximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo
com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

Observados os valores constantes na Clausula 6.2 abaixo e respeitados os
limites aprovados nas autorizagdes descritas na Cldusula 1.1 acima, a
Oferta serd mantida independentemente da quantidade de Debéntures
subscritas ou do montante dos recursos captados.

Coletas de Intengdes de Investimento (Bookbuilding). Foi adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pelo Coordenador Lider, por
meio da coleta de intenges de investimento, nos termos do artigo 23,
pardgrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugao CVM 400, sem recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou maximos ("Procedimento de
Bookbuilding"), em vista do qual a Companhia definiu a Remuneragdo da
Primeira Série (conforme definido abaixo), conforme previsto na
Cléusula 6.13.1 abaixo, e a Remuneragdo da Segunda Série (conforme
definido abaixo), conforme previsto na Cléusula 6.13.2 abaixo.

0 resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo cohselh
de administracio da Companhia e serd divulgado nos termos do artigo 2.3,
pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 400, tendo sido ratificado por meio de

aditamento a esta Escritura de Emisséo. oso

Prazo de Subscricdo. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Qferta
pela CVM; (ii) a publicagdo do anuncio de inicio da Oferta ("Anuncio de
Inicio"); e (iii) a dispenibilizagio do prospecto definitivo de distriblfitao
das Debéntures ("Prospecto Definitivo™) aos investidores,[as Debéntures

L] 8 ©
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5.5

5.6

6.2

6.3

6.4

6.5

6.5.1

6.5.2

serfo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data
da publicagdo do Amincio de Inicio.

Forma de Subscricdo. As Debéntures serdo subscritas de acordo com os
procedimentos da CETIP e da CBLC.

Forma e Prego de Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas a
vista, no ato da subscri¢io ("Data de Integralizacio”) e em moeda corrente
nacional, sendo que:

L as Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) serdo
integralizadas pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo),
acrescido da Remuneracio da Primeira Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissio (conforme definido abaixo) at¢ a
Data de Integralizacdo; e

II.  as Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) serdo
integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragio da
Segunda Série, calculada prorata temporis desde a Data de
Emissfo até a Data de Integralizacdo.

Negociagdo. As Debéntures serdio registradas para negociagdo no
mercado secunddrio por meio do SND e do BOVESPAFIX.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emisséo. As Debéntures representam a oitava emissao de
Debéntures da Companhia, sendo a sétima emisso publica.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Oferta é de R$1.610.000.000,00
(hum bilhdo, seiscentos e dez milhdes de reais) na Data de Emissio.

Quantidade. Serio emitidas 161.000 (cento ¢ sessenta ¢ uma mil)
Debéntutes, observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Valor Nominal. As Debéntures teriio valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emisséo ("Valor Nominal").

Séries. A emissio serd realizada em duas séries, sendo que a primeira
série serd composta por 115.000 (cento e quinze mil) Debéntures
("Debéntures da Primeira Série"), ¢ a segunda série serd composta por
46.000 (quarenta e seis mil) Debéntures ("Debéntures da Segunda Série!")e

A Companhia nio podera colocar as Debéntures da Segunda Série ‘antgs
de colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo

nio colocado. ose

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Series ou
as Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures”
devem ser entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira S?ﬁ?p
as Debéntures da Segunda Série, em conjunto.
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6.6

6.7
6.8

6.9

Forma. As Debéntures serfo emitidas sob a forma nominativa, escritural,
sem emissio de cdutelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de
conta de depésito emitido pelo Banco Bradesco S.A., prestador de
servicos de escrituragio e de banco mandatirio das Debéntures
("Institniciio Depositdria”, cuja definigdo inclui qualquer outra institui¢do
que venha a suceder a Institui¢io Depositdria na prestagdo dos servigos
previstos nesta Cldusula), e, adicionalmente, (i) para as Debéntures
custodiadas na CETIP, serd expedido por esta um relatério de posicio de
ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela
instituicdo financeira responsavel pela custédia destes titulos; e (ii) para as
Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na
CBLC; que, igualmente, em ambos 0s ¢asos, servirdo de comprovante de
titularidade de Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures nfo serfo conversiveis em agdes.

Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serdo da espécie com
garantia real, na forma do disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por
Acdes. A emissdo das Debéntures obedece ao limite previsto no artigo 60
da Lei das Sociedades por Ag¢des tendo em vista que, na Data de Emissao
(conforme definido abaixo), o capital social da Companhia era de
R$2.113.074.108,40 (dois bilhdes, cento e treze milhoes, setenta e quatro
mil, cento e oito reais e quarenta centavos).

Penhor de aces. Nos termos do "Instrumento Particular de Constituigdo
de Penhor de A¢des de Emissdo de Telemar Norte Leste S.A. e Tele Norte
Leste Participagdes S.A. e Outras Avengas”, celebrado nesta data entre a
Companhia ¢ o Agente Fiducidrio ("Contrato de Penhor"), o qual, para
todos os fins, & considerado parte integrante desta Escritura de Emissdo,
em garantia do fiel e integral cumptrimento de todas as obrigagdes
assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emisso e no Contrato de
Penhor, bem como do ressarcimento de toda ¢ qualquer importancia que o
Agente Fiducidrio comprovadamente venha a desembolsar em virtude da
constitui¢io, manutengdo e/ou excussio judicial do penhor, a Companhia,
pelo Contrato de Penhor e na melhor forma de direito, constitui, em favor
dos debenturistas, penhor, em tnico, exclusivo e especial grau, sobre (1)
acGes preferenciais classe "A" nominativas escriturais e sem valor n.oqlingl
de emissfio de Telemar Norte Leste S.A., companhia aberta com sedeéna
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General
Polidoro 99, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n° 33.000.118/0001-79 ("TMAR"); e (ii) acdes ordinarias nominalivas
escriturais ¢ sem valor nominal de emissdo de Tele Norte JLgste
Participagdes S.A., companhia aberta com scde na Cidade do Reio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humberto de Campos 425, 8°
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica $eobk.’o
n° 02.558.134/0001-58 ("INL"), de que a Companhia € titular,:cgja
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6.9.1.

6.10

6.11

6.12

quantidade ¢ valor encontram-se definidos no Contrato de Penhor ("Acbes
do _Penhor”), e que se encontram livres ¢ desembaragadas de Onus ou
gravames de qualquer natureza, respeitadas as disposigdes da Lei
n.°9.472, de 16 de julho de 1997 ("Penhor"), exceto pelo penhor criado
pelo "Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Constituicdo de
Penhor de A¢des de Emissdo de Telemar Norte Leste S.A. ¢ de Tele Norte
Leste Participagdes S.A.", o qual deverd ser liberado nos termos do
Contrato de Penhor.

Até o fiel e integral cumprimento de todas as obrigagGes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emissfio ¢ no Contrato de Penhor, a
Companhia obriga-se, em cardter irrevogdvel e irretratavel, a manter
empenhadas agdes ordindrias e preferenciais de emissdo da TMAR ¢ da
TNL, conforme o caso, no valor correspondente a, no minimo, 123%
(cento e vinte e cinco por cento) do Valor Nominal de cada Debénture
acrescido da Remuneracio (conforme definido abaixo), de acordo com as
regras estipuladas nos pardgrafos 1° e 2°, da Cldusula 2°, do Contrato de
Penhor.

Data de Emissédo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 15 de abril de 2008 ("Data de Emissdo”).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Emissdo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco)
anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de abril de 2013 ("Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) das
Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissio, vencendo-se, portanto, em 15 deabrilde 2015 ("Data de
Vencimento da Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento
da Primeira Série, "Data de Vencimento").

Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal:

L das Debéntures da Primeira Série serd pago em 5 (cinco) parcelas
anuais e sucessivas, cada parcela no valor de R$2.000,00 (dois mil
reais) por Debénture da Primeira Série, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15de abrilde 2009 e o ultimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série; €

1. das Debéntures da Segr.nda Série serd pago em 2 (duas) parcelas
anuais e sucessivas, cada parcela no valor de R$5.000,00 (cirgéegglil
reais) por Debénture da Segunda Série, ocorrendo o pni.mgiro
pagamento em 15 deabrilde2014 ¢ o dltimo, na Data «de
Vencimento da Segunda Sére. o
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6.13 Remuneracdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série serdio remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

6.13.1 Remuneracio da Primeira Série. A remuneragdo das Debéntures da
Primeira Série serd a seguinte:

L

iL.

atualizacio monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da
Primeira Série ndo sera atualizado;

juros remuneratérios: A partir da Data de Emissdo as Debéntures
da Primeira Série renderio juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI— Depositos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo"”, calculadas ¢
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pigina na Intermet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de um spread ao ano, base 252 (duzentos e
cinqiienta ¢ dois) dias uteis, equivalente a 1,40% (um inteiro e
quarenta centésimos por cento), definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding ("Spread da Primeira Série”, e, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio da Primeira Série"),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis
por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Séric desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do Periodo de Capitalizacdo
(conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento. A Remuneragdo da Primeira Série serd
paga semestralmente a partir da Data de Emisséo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de outubro de 2008 ¢, o ultimo, na Data
de Vencimento da Primeira Série. Fario jus & Remuneragio da
Primeira Série os titulares das Debéntures da Primeira Scrie
("Debenturistas da Primeira Série") ao final do dia util
imediatamente anterior a4 respectiva data de pagamento. A
Remuneracio da Primeira Série serd calculada de acordo com a
seguinte formula:

J =VNex(FatorJuros -1} pde:

J= valor da Remuneragio da Primeira Série
relativa a cada uma das Debéntures da Primeira Série, acumulada
no periodo, devida ao final de cada Periodo de CapitaliacHo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; ... .

VNe = Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Primeira Série para o primeiro Perfodo de Capitalizagéo, ou saldo
do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira Série
ndo amortizado no caso dos demais Periodos de Capitalizacaé,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento; cuss
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Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de
flutuacdo acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI X FatorSpread} 1o

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual
aplicado, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de
cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Aoy

FatorDI = 1+ (IDI
aior. l;[l ) +( k)],onde:

nDI = namero total de Taxas DI, sendo "nDI" um
nimero inteiro; e

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais com arredondamento;

e
oI, = 2 41 -1
100 , onde:

k= 1,2,..n

DIk = Taxa DI, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

dk = numero de dia(s) 1til(eis) correspondente(s) ao

prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk" um numero inteiro;

FatorSpread = corresponde ao spread de juros fixos
calculados com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme férmula abaixo:

DF

FatorSpread = (spread + 1) o , onde:

100
spread = Spread da Primeira Série, definidd "ond
Procedimento de Bookbuilding;
N= 252 (duzentos e cingiienta e dois); € °3°
DP = nimero de dias tteis entre a data de pagamento
de juros remuneratérios anterior e a data atual, sendo "DP:° um
numero inteiro. d:,.e

so B
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O fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio,
¢ assim por diante até o ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante  "FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorD] x FatorSpread) ¢
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu célculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

6.13.2 Remuneragiio da Segunda Série. A remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série serd a seguinte:

L.

IL.

atualizacio monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da
Segunda Série ndo serd atualizado;

juros remuneratérios: A partir da Data de Emiss@o as Debéntures
da Segunda Série renderdio juros remuneratorios correspondentes a
variagio acumulada da Taxa DI, acrescida de um spread ao ano,
base 252 (duzentos ¢ cinqilenta e dois) dias dteis, equivalente a
1,55% (um inteiro e cinqiienta ¢ cinco centésimos por cento),
definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding ("Spread
da Segunda Séric", ¢, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio
da Segunda Série"), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias dteis decorridos, incidentes sobre o saldo
do Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série desde a Data
de Emissdo ou a data de vencimento do Perfodo de Capitalizagao
(conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento. A Remuneracio da Segunda Série serd
paga semestralmente a partir da Data de Emissio, ocorrendo o
primeiro pagamento em 15 de outubro de 2008 e, o ultimo, na Data
de Vencimento da Segunda Série. Fardo jus a Remuneragdo da
Segunda Série os titulares das Debéntures da Segunda:.S.éfiqe
("Debenturistas _da Segunda Série") ao final do dia <l
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento. A
Remuneracio da Segunda Série serd calculada de acordo cdm a

seguinte férmula: o080,
J =VNex(FatorJuros — 1) onde:
I= valor da Remuneragio da Segunda SEtie

relativa a cada uma das Debéntures da Segunda Sérle, acurtyfada

TF




no periodo, devida ao final de cada Periodo de Capitalizagéo,
calculado ¢dm 6 (seis) casas decimais sem arredondamento,

VNe = Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Segunda Série para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou saldo
do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda Série
nio amortizado no caso dos demais Periodos de Capitalizagéo,
informado/calculado  com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de
flutnaclio acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI X FatorSpread) ,,de-

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso de percentual
aplicado, da data de inicio de capitalizagéo, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

A py

FatorDI = 1 i
atorDI H [1+ (1D k)],()n

k=1

de:

nDI = mimero total de Taxas DI, sendo "nDI" um
niimero inteiro; €

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com
8 (oito) casas decimais com arredondamento;

A
™1, = 2 4 g
100 , onde:

k= 1,2,..,n;

DIk = Taxa DI, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

dk = namero de dia(s) util(eis) correspondentg(s) 3o

prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk" um nGmero inteirojees o

FatorSpread = corresponde a0 spread de juros fixos
calculados com 9 (nove) casas decimais, com arredondaménto,
calculado conforme férmula abaixo:
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o

FatorSpread; (Spread + 1]252 , onde:
100
spread = Spread da Segunda Série, definida no
Procedimento de Bookbuilding;
N= 252 (duzentos e cingiienta ¢ dois); ¢
DP = nimero de dias uteis enfre a data de pagamento

de juros remunerat6rios anterior e a data atual, sendo "DP" um
numero inteiro.

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) € considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrio,
¢ assim por diante até o ltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante  "FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de
casas decimais divulgado pelo érgio responsével pelo seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

6.13.3 Define-se "Periodo de Capitalizacdo" o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissfo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizago, ou na
data prevista do pagamento dos juros remuneratorios imediatamente
anterior, no caso dos demais Perfodos de Capitalizagdo, € termina na data
prevista para o pagamento dos juros remuneratérios correspondente ao
periodo. Cada Periodo de Capitalizago sucede o anterior sem solugéo de
continuidade. O valor da Remuneracio sera agregado ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures para efeito de apuragdo do saldo devedor das
Debéntures. O pagamento dos juros remuneratérios sera exigivel soppente
no final de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos defpals  “sosos
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6.13.4 Observado o disposto na Cldusula 6.13.5 abaixo, no caso, de .°°°°
indisponibilidade temporiria da TaxaDI quando do pagamentt® de  cessao

qualquer obrigagiio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissaq;-gera s e
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divulgada oficialmente, conforme o caso, até a data do célculo, ndo seado -
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por parte da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando da
divuligagdo posterior da Taxa DI.

6.13.5 Em caso de auséncia da apuragdo ¢/ou divulgacéo da Taxa DI por mais de
10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgagéo ou,
imediatamente, em caso de extin¢do da Taxa DI ou de impossibilidade de
aplicagio da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagio judicial, a
Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente
para tanto. No caso de ndo haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiducidrio deverd, no prazo de até 2 (dois) dias uteis contados da data de
término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Clausula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série e
de Debenturistas da Segunda Série para deliberar, de comum acordo com
a Companhia, e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de
14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro de
remuneracdo das Debéntures da Primeira Série ¢ das Debéntures da
Segunda Série, pardmetro este que deverd preservar o valor real ¢ os
mesmos niveis da Remunerag¢io da Primeira Série e da Remuneragio da
Segunda Série ("Remuneracdo Substitutiva”). At o momento da
definicio da Remuneragdo Substitutiva ou da defini¢do, pela Companbhia,
entre o disposto nos incisos I ou II abaixo, conforme o caso, quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizada para apuragdo de "TDIL", a tltima Taxa Dl
divulgados oficialmente. Caso Debenturistas da Primeira Série ¢
Debenturistas da Segunda Série, reunidos em assembléia geral,
representando, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Primeira
Série e, no minimo, 2/3 (dois tergos) das Debéntures da Segunda Série, em
circulagdo, ndo aprovem a Remuneracdo Substitutiva proposta pela
Companhia, a Companhia optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar
por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados da
data de encerramento da assembléia geral de Debenturistas da Primeira
Série e de Debenturistas da Segunda Série, a que se refere esta Clausula,
qual a alternativa escolhida:

L a Companhia deverd resgatar e, conseqentemente, cancelar, a
totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagdo, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data de encerramento da assefiiblcia
geral de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da =~ cees
Segunda Série, a que se refere esta Clausula, pelo saldo do Vakor ~ °ceee
Nominal, acrescido da Remuneragéio devida, apurada conforpe a e
Clausula 6.13.1 acima ou a Cldusula 6.13.2 acima, conforidé 0  eaeves
caso, calculada pro rata temporis, até a data do seu sfetitvo
pagamento, utilizando-se, para apuragdo de "TDI", a ultima ,.°%.,
Taxa DI divulgada oficialmente, sendo que o resgate a que sepefere  fo
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este inciso ndo serd acrescido de prémio ou penalidade de qualquer
natureza; ou

a Companhia devera amortizar integralmente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, em circulagio, e pagar a Remuneragao
Substitutiva definida pelos Debenturistas da Primeira Série ou pelos
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, em cronograma a
ser estipulado pela Companhia, o qual (1) ndo superard o prazo
médio original das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, ponderado pelos fluxos de
caixa (duration), (ii)nfio excederd a Data de Vencimento da
Primeira Séric ou a Data de Vencimento da Segunda Série,
conforme o caso; e (iii) deverd observar mesma periodicidade do
pagamento da Remuneragio da Primeira Série prevista na
Cldusula 6.13.1 acima, ou a periodicidade do pagamento da
Remuneragio da Segunda Série prevista na Cldusula 6.13.2 acima
conforme o ¢aso.

6.14 Repactuagdo. Nio haverd repactuagio programada.

6.15 Oferta de Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado
das Debéntures, com o conseqiiente cancelamento de tais Debéntures,
enderecada a todos os Debenturistas da série em questdo, sem distingdo,
assegurado a todos os Debenturistas da referida série igualdade de
condigBes para aceitar o resgate das Debéntures de que forem titulares, da
seguinte forma ("Oferta de Resgate Antecipado"):

L

IL.

ML

a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicaciio de antncio nos termos da Cléusula 6.24 abaixo, o qual
devera descrever os termos e condigbes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial; (b) o
valor do prémio de resgate, caso exista; e (¢} a data efetiva para o
resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas; €
(d) demais informagdes necessarias para tomada de decisio pelos
Debenturistas;

ap6s a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesfio 4 Oferta de Resgate
Antecipado terio o prazo de 10 (dez) dias luteis para<se
manifestarem formalmente perante o Agente Fiducidrio, finde »
qual, a Companhia tera o prazo de 3 (trés) dias liteis para proceder a
liquidagio da Oferta de Resgate Antecipado; oto

a Companhia poderd condicionar o Resgate Antecipado a acei}?&:ﬁ?
deste por um percentual minimo de Debenturistas que definir
quando da realizagio da Oferta de Resgate Antecipado; IS LN
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IV. o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate
Antecipado” serd equivalente ao saldo do Valor Nominal das
Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data do
tltimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio de resgate a ser
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Companbhia,
prémio de resgate esse que néo podera ser negativo,

V.  na hipétese do Resgate Antecipado parcial, as Debéntures serdo
resgatadas de forma pro rata entre todos os titulares de Debéntures.
O Resgate Antecipado parcial das Debéntures pela Companhia
devera ser realizado (i) para as debéntures registradas no SND,
conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de
"operagdo de compra e de venda definitiva", sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagio dos debenturistas,
qualificacdo, sorteio, apuragdo, definigdo do rateio e de validagéo
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por debenturista,
serdo realizadas fora do Ambito da CETIP. Fica definido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o resgate parcial, nfo haverd a necessidade de
ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade, ou (ii)
conforme os procedimentos adotados pela CBLC, ou ainda, (iii) por
meio da Instituicio Depositdria, no caso do debenturista ndo estar
vinculado 3 CETIP ou 8 CBLC; e

VI. As Debéntures nio serdo objeto de resgate antecipado a exclusivo
critério da Companhia exceto através da referida Oferta de Resgate
Antecipado, observado, entretanto, que, caso a referida Oferta de
Resgate Antecipado seja realizada a partir do 30° (trigésimo) més
ap6s a Data de Emissfio e, haja adesdo de debenturistas que
representem, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures da
Primeira Série em Circulagiio ou 3/4 (trés quartos) das Debéntures
da Segunda Série em Circulagio, conforme o caso, reunidos em
assembléia, a Companhia poderd promover o resgate antecipado
total das debéntures da respectiva sérvie, mediante o pagamento
(i)do Valor Nominal de cada Debénture acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do dltimo pagamento da Remundracde, =
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; € {di)do  escas

prémio de reembolso, se houver, objeto da Oferta de Resgate  °=°*°

tam e

Antecipado. o *s o
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6.16 Aquisigiio facultativa. A Companhia poders, a qualquer tempo, adqu.iﬁri po e
mercado Debéntures em Circulagio por prego ndo superior ao Maler  =cgees
Nominal, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desdea 7 °°
Data de Emissio ou a data do ultimo pagamento da Remunésagdd, “esees
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quai:s.qger geo
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6.17

6.13

6.19

6.20

6.21

outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emis3fio, observado o disposto no paragrafo 2° do artigo 55
da Lei das Sociedades por Agdes. As Debéntures adquiridas pela
Companhia poderdo, a qualquer tempo, por op¢do da Companhia, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia
em tesouraria nos termos desta Cldusula, se ¢ quando recolocadas no
mercado, observado o paragrafo 3° da Cléusula 2* do Contrato de Penhor,
fardo jus & mesma Remuneragdo das demais Debéntures em Circulagio
("Aquisicio Facultativa").

Encargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos debenturistas por forga desta Escritura de
Emissio, os débitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até
a data do cfetivo pagamento, ¢ multa moratéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, além da Remunerago, que continuara a incidir sobre
o débito em atraso & taxa prevista nesta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratorios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagoes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emisséo néo lhe dard o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures ¢ a
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo serfio efetuados pela Companhia, por
intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituicao
Depositiria para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na CBLC.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isencdio tributdria, este deverd encamiinhar a Instituicdo Depositaria, no
prazo minimo de 10 (dez) dias tGieis anteriores 2 data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, toda a documestagde
comprobatéria de tal imunidade ou isengfio tributdria, sendo certos¢ue,
caso o Debenturista ndo envie referida documentagio, a Companhia faya
as retencdes dos tributos previstos em lei.

L]
vea
Prorrogagdo dos Prazos.  Considerar-se-do prorrogados os p;ézps
referentes ao pagamento de qualquer obrigagio prevista nesta Escritie’ de
Emissio até o 1° (primeiro) dia Gtil subseqiiente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou bancdtie.ad
Jocal da sede da Companhia, sem nenhum acréscimo aos valores a Serem
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6.22

pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados pela
CETIP ou pela CBLC, hipitese em que somente havera prorrogacéo
quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais, sdbados ou
domingos.

Vencimento Antecipado automatico, Observado o disposto na
Cldusula 6.23.2 abaixo, as Debéntures tornar-se-io automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificagio, judicial ou
extrajudicial, podendo ser exigido o pagamento, pela Companhia, do
Valor Nominal, acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emiss3o ou a data do ultimo pagamento da Remuneracéo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (e, no caso do
inciso IV abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Cldusula 6.23.2 abaixo) e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissio, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

L. (a) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer de suas
controladas; ou (b) dissclugio e/ou liquidagdo da Companhia e/ou
de qualquer de suas controladas (no caso destas ultimas, salvo em
processo de reorganizagio societiria); ou (c)pedido de
homologagdo de plano de recuperagdo extrajudicial, deferimento de
recuperagio judicial ou faléncia formulado pela Companhia e/ou
por qualquer de suas controladas; ou

II.  transformagio da Companhia em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; ou

Il alienacio do controle aciondrio, direto ou indireto, da TNL e/ou da
TMAR pela Companhia, ou se a Companhia deixar de deter, direta
ou indiretamente, participagiio correspondente a 50% (cinqienta
por cento) mais uma agio no capital votante da TNL e/ou da
TMAR, ou de qualquer outra forma, a Companhia deixe de deter,
direta ou indiretamente, participagio  correspondente  a
50% (cingiienta por cento) mais uma agdo do capital votante da
sociedade que venha a deter as concessdes detidas atualmente por
TMAR para prestar servigo de telefonia fixa na Regido I do Plano
Geral de Outorgas; ou o oo

IV. ndo pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, * «ga
Remuneracio ou de quaisquer outros valores devidos aos
debenturistas nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo,sndo
sanado no prazo de 4 (quatro) dias fiteis, contados da da}ta,:df
vencimento original; ou o o

V.  na hipétese de questionamento judicial por parte da Companhizsoy
por qualquer sociedade controladora, controlada, coligadg, ou
sujeita a controle comum, do Penhor. oo’
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623 Vencimento antecipado sujeito & deliberacdo dos debenturistas.
Observado o disposto nas Cldusulas 6.23.1 ¢ 6.23.2 abaixo, o Agente
Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes
objeto desta Escritura de Emissio e exigir o pagamento, pela Companhia,
do Valor Nominal, acrescido da Remuneragfo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissfio ou a data do ultimo pagamento da
Remunerac¢io, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos:

L

II.

III.

Iv.

VL

pedido de faléncia da Companhia formulado por terceiros, sem a
realizagdo do depdsito elisivo no prazo legal;

protesto de titulos contra a Companhia ¢ que ndo seja sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiducidrio, cujo valor unitdrio ou agregado
seja igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
reajustado anualmente, a partir da Data de Emissio, pela variagdo
do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundacio
Getiilio Vargas ("IGPM"),

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia em razio
de inadimpléncia contratual cujo valor unitdrio ou agregado seja
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
atualizado, anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGPM;

vencimento antecipado de qualquer divida da TNL em razéo de
inadimpléncia contratual cujo valor unitdrio seja igual ou superior a
US$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de ddlares dos Estados
Unidos da América), valor este convertido com base na taxa de
cambio de venda do délar norte-americano indicada no Boletim de
"Taxas de Cambio e de Mercado" do Banco Central do Brasil,
divulgada através do SISBACEN - Sistema do Banco Central do
Brasil, "Transagio PTAX — 800, Opcdo 5, Cotagdes para
Contabilidade, formada e divulgada no dia imediatamente anterior
a data de ocorréncia do evento previsto, ou o indice que vier a
substitui-la; % e

asd [}

aquisicio do controle aciondrio de sociedades que resultem 73
alteracdio do objeto principal da Companhia;

aprovagio de fusdo, incorporagdo ou cisio da Companhia, salve (i)
cisdo parcial da Companhia com relagdo a versio de parcele 1#de
superior a 10% (dez por cento) do seu patrimdnio liquido, sem
solidariedade da sociedade que absorver a referida parcela:com
relacdo as obrigagdes da Companhia; ou (ii) se (a) a operagao Hver
sido previamente aprovada por debenturistas representando,e »6
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em

C

o
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VIL

VIIIL

IX.

Circulagdo; ou (b) tiver sido assegurado aos debenturistas que o
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da
data da publicagio das atas das assembléias gerais relativas a
opera¢do, o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo
Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emisséo ou a data do ultimo pagamento
da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento,

aprovagio de incorporagdo pela Companhia, salvo se (a) a operagao
tiver sido previamente aprovada por debenturistas representando,
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo; ou (b) envolverem a Companhia ¢ quaisquer de suas
controladas, direta ou indiretamente;

cassacdio, pela Unido, das concessdes detidas por TMAR para
prestar servico de telefonia fixa na Regidol do Plano Geral de
Qutorgas, sempre que tais atos possam representar redugio superior
a 20% (vinte por cento) no faturamento da controladora TNL;

(i) cassag@o, caducidade, decaimento, rentincia ou anulag¢do das
autorizagdes para exploragio de SMP, detidas pela TMAR ou pelas
Controladas Relevantes, que acarrete em redugéio de 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA da TMAR; e (ii) promulgacio de
qualquer lei, decreto, ato normativo, portaria ou resolucdo que
resulte na cassagdo, caducidade ou decaimento das autorizagdes
para exploracfio do SMP da Regido I, detidas pela TMAR ou pelas
Controladas Relevantes, que acarrete em redugio de 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA da TMAR; em ambos os casos, que ndo
sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta) dias contados do
aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio; observado,
entretanto, que, a TMAR e/ou suas Controladas Relevantes poderdo
renunciar a autorizagdes por elas detidas, sem que tal renincia
acarrete um evento de vencimento antecipado mos termos deste
inciso IX, caso seja(m) a ela(s) outorgada(s) outra(s)
autorizagio(des) que, nos termos da legislagdo e regulamentacio
em vigor, assegurem direitos semelhantes com relagdo a drea dg
exploragio do servio aos anteriormente previstos e potencial“de
receita equivalente A(s) autorizagdo(Ses) anteriormente detida(s)®.A
comprovagio do potencial de receita ¢ a consequentemente redugio
ou niio do EBITDA devers ser feita com base nas demonstragdes
financeiras auditadas do dltimo exercicio social da antiga detpntora
de tal autorizacdo e atestada por certificado emitido *peta
administracio da Companhia e entregue ao Agente Fiduciario, Para
os fins deste inciso X, serd considerada "Controlada Relevante"
aquela sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela T&?EAI{,
cujo EBITDA represente individualmente 20% (vinte por cento) do
EBITDA da TMAR consolidado, conforme ultima informacdo
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XL

XIL

XIII.

financeira trimestral ou anual, devidamente revisada ou auditada
por auditor independente, conforme o caso, enviada 8 CVM;

falta de cumprimento pela Companhia de qualquer obrigagdo
prevista nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Penhor, néo
sanada em 30 (trinta) dias, contados do aviso que lhe for enviado
pelo Agente Fiducidrio;

anulagiio ou rescisio do Contrato de Penhor ou ainda se a garantia
nio for devidamente constituida, for anulada, ou por qualquer
forma deixar de existir ou se a qualquer momento a garantia deixar
de corresponder a 125% do valor do principal e juros das
Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido), nos termos
do Contrato de Penhor, desde que a garantia ndo seja substituida
e/ou reforcada pela Companhia no prazo previsto no inciso II, da
Clausula 6%, do Contrato de Penhor;

nfo cumprimento de qualquer decisio ou sentenca judicial
transitada em julgado contra a Companhia, em valor unitdrio ou
agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou
seu contra-valor em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data estipulada para pagamento;

a Companhia deixar de manter, durante o prazo da emissdo e
havendo Debéntures em Circulagdo, as seguintes "razdes
financeiras”, caso ndo tenha sanado, de forma satisfatéria ao
Agende Fiduciario e dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados do
aviso que lhe for encaminhado pelo Agente Fiducidrio, eventual
desenquadramento  apurado, sendo que a verificagdo do
enquadramento das "razdes financeiras" serd realizada com base no
tltimo balanco ou demonstragio financeira trimestral auditada
disponivel conforme referido abaixo:

(a) (i) DEBT-CAIXA menor ou igual a R$3.000.000.000 (trés
bilhdes de reais), corrigidos pelo IGPM a partir de 30 de
junho de 2008, no balango patrimonial da Companhia
(controladora) até a data-base 31 de dezembro de 2011; (i)
ap6s esta data e até 31 de dezembro de 2013, DEBT-CALX#
menor ou igual a R$2.500.000.000 (dois bilhdes e quintientds
milhdes de reais), corrigidos pelo IGPM a partir de 30°d¢
junho de 2008, no balango patrimonial da Companhia
(controladora) até a data-base 31 de dezembro de 2013; e ddi1)
apds esta data, DEBT-CAIXA menor ou igual..a
R$2.000.000.000 (dois bilhdes de reais), corrigidos *pelo
IGPM a partir de 30 de junho de 2008, no balango patrimqnial
da Companhia (controladora) até o vencimento da Emissaese’
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(b) EBITDA/Despesas Financeiras maior ou igual a 1,75 (um
inteird e setenta e cinco centésimos), no balango patrimonial
da TNL (consolidado); e

(c) Divida Onerosa Consolidada/EBITDA menor ou igual a
4,5 (quatro inteiros e cinco décimos), no balango patrimonial
da TNL (consolidado).

A "razdo financeira" definida na alinea (a) acima serd apuradas
trimestralmente, e as "razdes financeiras" definidas nas alineas (b) e
(c) acima serfio apuradas anualmente, por meio das demonstrages
financeiras auditadas, publicadas e encaminhadas a CVM,
conforme acima indicado, onde:

"CAIXA" significa o somatério das aplicagdes financeiras de curto
prazo da Companhia, tais como CDBs, RDBs, letras hipotecarias e
outras.

"DEBT" significa o somatério, em uma determinada data, de todas
as obrigagdes oncrosas da Companhia com terceiros.

"Despesas Financeiras" significa o somatério, em uma determinada
data, das despesas financeiras constantes das demonstragles de
resultados, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da
TNL.

"Divida Onerosa Consolidada" significa o somatorio, em uma
determinada data, das dividas de empréstimos, financiamentos e
parcelamentos que tenham sido contraidas pela TNL e suas
subsididrias, que tenham corregdo por algum indexador ou taxa de
juros. Nas Demonstragdes Financeiras Padronizadas encaminhadas
a CVM, corresponde aos empréstimos ¢ financiamentos do Passivo
Circulante e do Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da TNL.

"EBITDA" significa o lucro operacional antes das despesas
financeiras, impostos, depreciagdes ¢ amortizagoes, conforme
demonstragdes financeiras consolidadas da TNL.

"EQUITY" significa o Patrimdnio Liquido representadc’pelo .
somatdrio, em uma determinada data, do (i) Capital Social. (1) «aeeo
Reservas e (iii) Lucros ou Prejuizos Acumulados, conforme  “seces
demonstraces financeiras da Companhia (controladora).

L
a8 a a
XX ]

6.23.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Cldusula 6.23 acigg,, 0 s e s
Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposfes"1fa  ecesas
Clausula 8.5.1 abaixo, convocar, no prazo méximo de 5 (cinco) diaselgi.tgis
contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorténgia,
assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previgto em
lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os debenturistas

representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
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Debéntures em Circulagio, decidirem por nfo considerar o vencimento
antecipado das Débéntures, o Agente Fiducidrio nfio devera declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de nio
instalagio, em segunda convocagdo, da referida assembléia de
debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

6.23.2 Na ocorréncia da declaraciio do vencimento antecipado das Debéntures,

6.24

6.25

nos termos das Cldusulas 6.22 ou 6.23.1 acima, a Companhia obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneracio (e, no
caso do inciso IV da Cldusula 6.22 acima, dos Encargos Moratérios,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter sido
efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data
do ultimo pagamento da Remunerag3o até a data do seu efetivo pagamento
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos
termos desta Escritura de Emissio, no prazo de S {cinco) dias teis
contados de notificagio comunicando o vencimento antecipado €
solicitando o pagamento a que se refere esta Cldusula, a ser enviada pelo
Agente Fiducidrio 8 Companhia por meio de cartério de registro de titulos
e documentos, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratdrios.

Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de
qualquer forma, envolvam interesses dos debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente publicados, na forma de aviso, no jornal "Monitor
Mercantil” e no "Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro", veiculos em
que a Companhia realiza suas publicagdes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Ag¢des, e no jornal "Valor Econdmico”, edi¢io nacional,
sempre imediatamente apés a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os
prazos para manifestagdo dos debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer
ao disposto na legislagdo em vigor, nesta Escritura de Emissdo ou, na falta
de disposicdo expressa, o minimo de 5 (cinco) dias teis contados da data
da ltima publicacdo do aviso.

Comunicagdes. Ressalvado o disposto na Cldusula 6.23.2 acima, as

eventuais comunicacdes e avisos a serem enviadas por qualquer das partes

nos termos desta Escritura de Emissdo serdo realizados por escio,¢ .
enviado & outra parte por fac-simile ou coreio eletrdnico, senflo  *°00°
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimenfp  °,....
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina  ecoe
utilizada pelo remetente). "3 soso0g

e L

As notificagdes relativas a esta Escritura de Emisséo serdo consideipfas 7 °
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”  ..%..
expedido pela Empresa Brasileira de Correios Telégrafos au*yPar .°
telegrama nos enderegos abaixo. Em até 24 (vinte e quatro) horas ag;;(’)'s & .eee
postagem, o remetente também deverd encaminhar a notificaciespor #9ss-

correio eletrdnico e/ou fac-simile 4 outra parte.

G
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As comunicagdes, avisos e notificacdes serdio enderecados conforme a

seguir:

L

I

II

V.

para a Companhia:

TELEMAR PARTICIPACOES S.A.
Praia de Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte)
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

At.: Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: (21) 3873 9003
Fac-simile: (21) 3873 9060

Correio Eletronico: tpart@oi.net.br
para o Agente Fiducidrio:

Pentdgono S.A. D.T.V.M.
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640 102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385 4565
Fac-simile: (21) 3385 4046

Correio Eletronico: mribeiro@pentagonotrustee.com.br
para a Instituicdo Depositdna:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco, SP

Departamento de Agdes e Custddia

At Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli
Telefone: (11) 3684 4522
Fac-simile: (11) 3684 5645

Correio Eletronico: bradescocustodia@bradesco.com.br

para a CETIP:

CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDAGAO
SND- Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badaro, 425/24° andar o7 %o
01009-000 Sao Paulo, SP
Telefone: (11) 3111 1597 %ot
Fac-simile: (11) 3111 1564 .
Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br e
para a CBLC -t

LE-2-T )

CBLC — COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO E CUSTODIA ... °
Rua XV de Novembro, 275 LN
01013-001 Sdo Paulo, SP C/u R



7.
7.1

Telefone: (11) 3233 2178/2261

Fax:

(11) 3233 2331

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

L.

fornecer ao Agente Fiducidrio:

(a)

(b)

(d)

no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada
exercicio social, cépia das demonstragdes financeiras
consolidadas e auditadas relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil (incluindo a Instrucdo
CVM n.° 247/96, e demais normas de consolidacdo emitidas
pela CVM) — explicitando as rubricas necessarias a apurac@o
das razdes financeiras a que se refere o inciso XIII da
Clausula 6.23 acima — e declaragio de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagOes previstas nesta
Escritura de Emissdio e no Contrato de Penhor,
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragdo das
razdes financeiras a que se refere o inciso XIII da
Clausula 6.23 acima,

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de
cada trimestre de seu exercicio social, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas, com revisdo
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil (incluindo a Instrugao
CVM 1.° 247 ¢ demais normas de consolidag@o emitidas pela
CVM) — explicitando as rubricas necessdrias & apuragao da
razdo financeira a que se refere a alinea (a) do inciso XIiI da
Clausula 6.23 acima — e declaragdo de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdio e no Contrato de Penhor,
acompanhadas de relatério « emonstrando a apuraggo _da
razdo financeira a que se refere a alinea (a) do inciso X1 da
Cléausula 6.23 acima; o

no prazo de até 1 (um) dia Gtil apés a data de envio ddssas
informagdes & CVM, observada a periodicidade detem.njnmia
pela regulamentagdo, as informagdes previstas na Instrugo
CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme altgrada
(ou qualquer outra instrugdo da CVM que vier a substitui-13)

("Instrugdo CVM 202"), %

avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragoes
estatutdrias ocorridas na Companhia, assim como atas de
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V.

VI

assembléias gerais, reunides do conselho de administragéo,
reunioes de diretoria e reunides do conselho fiscal que de
alguma forma envolvam o interesse dos debenturistas, nos
mesmos prazos previstos na Instrugdo CVM 202 (ou
qualquer outra instru¢do da CVM que vier a substitui-la) ou,
se ali ndo previstos, na mesma data em que forem (ou
deveriam ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados,
da data em que forem realizados;

(¢) informacdes sobre alteragdes de titularidade de agles
ordindrias de emissdo da TNL de titularidade da Companhia,
para os fins de controle, pelo Agente Fiducidrio, do disposto
no inciso IV da Cldusula 6,22 acima, no prazo de até
5 (cinco) dias tteis contados da data da respectiva alteragdo,
e

(f)  informagdes sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer clausulas, termos ou
condi¢des desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Penhor
ou de quaisquer contratos relevantes a sua respectiva
atividade, de que a Companhia seja parte, no prazo de até
1 (um) dia util contado da data do descumprimento;

(g) imediatamente, qualquer informacfo disponivel que lhe
venha a ser solicitada; e

(h) todos os demais documentos e informagdes que a
Companhia, nos termos e condi¢des previstos nesta Escritura
de Emissdo, se comprometen a enviar ao Agente Fiducidrio.

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM,
e fornecer aos scus debenturistas as demonstragdes financeiras
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes;

manter em adequado funcionamento um 6rgio de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamenge_aos
titulares das Debéntures, ou comntratar instituigdes ﬁna@co;gh"e}.s

autorizadas para que preste este servico, -

manter seus bens adequadamente segurados; .

a8a

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidries. 0

pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Ag'en’ee
Fiducidrio, que venham a ser necessdrias para proteger 0s direjtqs €
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditdssnds

a6 &

termos dos incisos 11 e IV da Clausula 8.3 abaixo; o %
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VIL. nfio negociar com as a¢des de emissdo da TNL de sua titularidade, a
partir da data em que for publicado o edital que tenha por objeto o
leilio das acdes objeto do Penhor, no dmbito de processo judicial
de execucdo promovido pelo Agente Fiducidrio, pela falta de
cumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo prevista
nesta Escritura de Emissao;

VIII. assegurar aos debenturistas o resgate das Debéntures de que forem
titulares, na hipdtese de alteragfio estatutdria da Companhia que
represente modificagio substancial no seu objeto social, durante o
prazo de 6 (scis) meses, a contar da data da publicagdo da ata da
assembléia que aprovar referida alteracdo estatutdria;

IX. manter atualizada a classificagio de risco da emissdo das
Debéntures, devendo, ainda, (a) divulgar ou permitir que a agéncia
de classificacdio de riscos divulgue o relatério com a simula da
classificagio de risco; (b) entregar ao Agente Fiducidrio o relatério
da classificagfio de risco preparado pela agéncia de classificagio de
risco no prazo de até 5 (cinco) dias tteis contados da data de seu
recebimento pela Companhia; e (c) comunicar imediatamente ao
Agente Fiducidrio qualquer alteragio na classificacdo da
classificagio de risco concedida & emissdo das Debéntures ¢ o
infcio de qualquer processo de revisdo de tal classificagdo de risco;

X.  notificar imediatamente o Agente Fiducidrio da convocagdo de
qualquer assembléia geral de debenturistas pela Companhia;

XI. comparecer as assembléias de debenturistas sempre que solicitada;
e

XII. cumprir com todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Penhor,
praticando todos os atos para que o Penhor permanega vélido e
eficaz ¢ o Limite Minimo (conforme definido no Contrato de
Penhor) seja observado até o cumprimento, pela Companhia, de
todas as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emisséo e no
Contrato de Penhor.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia ¢ constitui agente fiducidrio da emissao objeto desth
Escritura de Emissdo, Pentdgono S.A. D.T.V.M., qualificado. no
preimbulo desta Escritura de Emisséo, que assina na qualidade de Agente
Fiducidrio ¢ interveniente, que, neste ato, e na melhor forma de difgite,
aceita a nomeagiio para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio,
representar a comunhdo dos Debenturistas perante a Comp@?]:l}a,

declarando que: se s

L. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a

27

L -
esposs
e e @8
L) L]
agsaed

L] ]



1.

I1I.

Iv.

VL

VIL

VIIL

IX.

XL

XIL

Instrugio CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("[Astrugdo CVM 28"), e demais normas aplicdveis, ou, em
caso de alteracfio, a que vier a substitui-las, para exercer a funcfio
que lhe ¢ conferida;

aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres e atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo,

esta ciente da regulamentagio aplicével emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM,;

nio se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissdo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os seus
termos e condigdes;

verificou a observancia, pela Companhia, do limite de emissio
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

verificou a regularidade do Penhor, concluindo que (a) o Penhor foi
regularmente constituido, tendo sido (i) averbado nos livros da
instituicdo financeira responsdvel pela escrituragdo das agdes de
emissio da TNL e da TMAR, nos termos do disposto no
pardgrafo 1° do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes; €
(i) registrado, por meio do Contrato de Penhor, no competente
cartério de registro de tftulos e documentos da Comarca do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (b)o Contrato de Penhor
constitui instrumento véalido ¢ exeqiifvel de acordo com os seus
termos; ¢ (¢) o valor das agdes de emissdo da TNL ¢ da TMAR
empenhadas & suficiente para garantir as obrigagSes da Companhia,
na forma e de acordo com os limites previstos no Contrato de
Penhor ¢ nesta Escritura de Emisséo;

é equiparado a uma instituigio financeira, estando devidamente

. . - . e &,
organizado, constituido e existente de acordo com & *Jets
brasileiras; se0 o

L X J

estd devidamente autorizado a celebrar ¢sta Escritura de Emissédo ¢
a cumprir com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessdrios para tantOjseee

-} °

a celebragio desta Escritura de Emissdo ¢ o cumprimento de suas
obng_agoes aqui previstas ndo 1nf1"1nge.1’n. qualquer obuPfrao
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e co e

eo e
esta Escritura de Emissdo constitui obrigagfio vélida e eficaz do
Agente Fiducidrio e exeqiifvel de acordo com os seus termos.

28 .
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8.2

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, renincia, intervengio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras:

L

IL.

HI.

IV.

VL.

VIL

¢ facultado aos Debenturistas, apdés o encerramento da Oferta,
proceder a substitui¢do do Agente Fiducidrio e 4 indicagdo de seu
substituto, em assembléia geral de Debenturistas especialmente
convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio nfo possa contmuar a exercer as suas
funcdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigao;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, deverd
permanecer no exercicio de suas fungdes até que uma instituicao
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembléia
geral de Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo madximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembléia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Séric em circulagio e das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, ou pela CVM; na hipdtese da
convocacdo nio ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, cabera 3 Companhia efetud-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisorio enquanto nao se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

a substituigio, em cariter permanente, do Agente Fiduciario (a) esta
sujeita & comunicagdo prévia 4 CVM e a sua manifestacdo acerca
do atendimento aos requisitos previstos no artigo9° da
Instrugio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emissio;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efeg}adgs
observando-se a proporcionalidade ao perfodo da efetiva pre§tacio
dos servigos; vee o

[ X-]
o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragao
. . . o~ -]

percebida pelo anterior, caso (a)a Companhia nfo 4esha
concordado com o novo valor da remuneragdo do agente fidueiasio
proposto pela assembléia geral de Debenturistas a que se refére ©
inciso IV acima; ou (b) a assembléia geral de Debenturistas 3,gpe
. . - ~ . ;. ° ]

se refere o inciso IV acima nio delibere sobre a materia; se00

&0 ®

O *ee’e

—
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8.3

VIIL. o agente fiducidrio substituto deverd, imediatamente apds sua

IX.

X.

nomeacdo, comunicd-la & Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Cldusulas 6.23 e 6.25 acima;

o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da
data de assinatura desta Escritura de Emissfo ou de eventual
aditamento relativo a4 sua substituigdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substitui¢do; e

aplicam-se as hipdteses de substituicio do Agente Fiducidrio as
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissio, o Agente Fiducidrio, ou a institui¢éo
que vier a substituf-lo nesta qualidade:

L.

IL.

recebers uma remuneracio anual de R$18.000,00 (dezoito mil
reais), devida pela Companhia, sendo o primeiro pagamento da
remuneracdo devida no 5° (quinto) dia util apés a data de assinatura
desta Esctitura de Emissdo, e as demais, no mesmo dia dos anos
subseqilentes; (b) reajustada anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela anual, pela variagéo do [ndice Geral
de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, ou
pelo indice que eventualmente o substitua, calculada pro raia
temporis, se necessario; e (c) acrescida do Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza— ISS, a Contribui¢io ao Programa de
Tntegragio Social — PIS, a Contribuigio para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS e quaisquer outros tributos ¢ despesas
que venham a incidir sobre a remuneragio devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza — IR;

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razodveis
que comprovadamente incorrer para proteger oS direitos e
interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da entrega dos documentos
comprobatdrios neste sentido, desde que as despesas cujos alor
individual seja igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil 1gais)
tenham sido previamente aprovadas pela Companhia nos termos do
contrato de prestagio de servigos celebrado entre a Companhia e o

Agente Fiducidrio, incluindo despesas com: .
eend

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocagio, avise$ &
notificacdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissio,
¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamgenios
aplicaveis; oo o

(b)  extragio de certiddes;
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8.4

I1I.

Iv.

(c) locomogdes dentro e entre Estados da Federagdo e
respéctivas hospedagens ¢ alimentagGes, quando necessarias
ao desempenho das fungdes ¢ desde que razodveis, que
atendam a politica da Companhia; e

(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes
e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas;

poderd, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se refere o inciso II acima por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos,
(a) incluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias nas agbes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos € custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serfio igualmente
suportadas pelos Debenturistas; ¢ (b) excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear
as despesas na proporgdo de seus créditos, ficando desde jd
estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgdo superior & propor¢do de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles
Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas a
sua participagdo; e

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debentyristas
que nio tenha sido saldado na forma prevista no inciso 111 acimme
setd acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas

so8

na ordem de pagamento. .

La-X-1

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e’ adsth

Escritura de Fmissdo, constituem deveres e atribuigbes do Agente
Fiduciario: *esco

L

ead
L)

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, .ngss
termos da legislagdio vigente;

C(k_
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II.

HL

V.

VL

VIL

VIIL

IX.

XL

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servicos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugio
dos seus servigos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas e/ou
previdencidrios;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungdo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homem
ativo € probo emprega na administragdo dos proprios bens;

renunciar 3 fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo,

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

verificar a observancia, pela Companhia, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme ja
verificado nos termos da declaracfio prevista acima;

verificar a regularidade da constituigdo, da manutengio da
suficiéncia e da exeqiiibilidade do Penhor e o cumprimento das
disposi¢des do Contrato de Penhor pela Companhia, na forma e
periodicidade ali previstas, especialmente a obrigagio de observar o
Limite Minimo de acordo com o previsto no Contrato de Penhor,
devendo, para tanto, manter controle permanentemente atualizado
do saldo devedor das Debéntures em Circulagio e do valor de
mercado das agdes de emissdo da TNL e da TMAR;

intimar a Companbhia a reforcar o Penhor por meio de novas agoes
ordinrias de cmissdo da TNL e/ou preferenciais de emissdo da
TMAR, conforme o caso, de acordo com a cldusula 6.9 acima, na
hipstese de sua deterioragio ou depreciagao, bem como
previamente a colocagdo, pela Companhia, em circulagdo, de
Debéntures que se encontrem em sua tesourarlia, Nos casos €

observados os termos e condigdes do Contrato de Penhor;

autorizar a liberacdo do Penhor, nos casos e observados os termos €

LR ]

condi¢oes do Contrato de Penhor; 2% %

L d 8

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidadt ’das
informagbes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragfio prevista acima; ol

:
promover nos competentes orgaos, caso a Companhia néo o frezsa
inscricio desta Escritura de Emissdo e as averbacgoes de *seus
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes; eees

G

—
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XII.

XIIL

XIV.

XV.

XVL

XVIL

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das
informagde§ obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas funcoes, certiddes atualizadas da Companhia, necessdrias e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas da Justi¢a do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessirio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordindria na Companhia;

convocar, quando necessario, assembléia geral de Debenturistas e
enviar 3 CVM, a CETIP ¢ a BOVESPA, na data da primeira
publicagdo, copia do edital de convocagio e da proposta a ser
submetida 3 assembléia geral de Debenturistas tio logo tome
ciéncia da mesma;

comparecer 2 assembléia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas, e enviar 8 CVM, a CETIP e
4 BOVESPA, no 1° (primeiro) dia 1til contado da data da realizag¢ao
da assembléia geral de Debenturistas, sumdrio das deliberagdes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da assembléia
geral de Debenturistas;

XVIILelaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da

alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
Acdes, que devera conter, a0 menos, as seguintes informagoes:

(a)  eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhectmento,
contida nas informacdes divulgadas pela Companhia ou,
ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagio
de informacdes pela Companhia;

(b)  alteracdes estatutdrias da Companhia ocorridas no periado; ,

. o . o e

(c) comentarios sobre as demonstragoes financeirag,, &a
- . . ~ - & €

Companhia, enfocando os indicadores economicoss
financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

[-3
Bow

(d)  posigiio da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

L -
L]

. , Y. 1]
(¢) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisicoes ©

vendas de Debéntures; ITTS

(f)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captades
através das Debéntures, de acordo com os dados obtidds
junto aos administradores da Companhia;
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XIX.

XXII.

(g) relagdio dos bens ¢ valores entregues a sua administragio;

(h)  cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela
Companhia, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia; e

(i)  declaragio sobre sua aptiddo para continuar exercendo a
funcio de agente fiducidrio;

disponibilizar o refatério a que se refere o inciso XVIII acima até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritério do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢do financeira,
no local por ela indicado, na CVM, na CETIP, na BOVESPA ¢ na
sede do Coordenador Lider;

publicar, s expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.24
acima, anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatério a
que se refere o inciso XVIII acima encontra-se a disposigdo nos
locais indicados no inciso XIX acima;

. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus enderegos,

mediante, inclusive, gestdes junto 4 Companhia, 4 Institui¢do
Depositiria, & CETIP ¢ & BOVESPA, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ja, a Instituicio Depositaria, a CETIP ¢ a
BOVESPA a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente 4 divulgagio, a qualquer momento,
da posigaio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissao;

XXTI1 fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura

XXIV.

de Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e
de nio fazer, conforme informagdes publicas disponiveis e/ou
obtidas junto aos administradores da Companhia, informado
prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias
verificadas;

L] 2

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, w0
prazo de até 5 (cinco) dias Gteis da data em que o Agente Fidutirié
tomou, ou, empregando o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimgiyo,
de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualdyer
obrigacio prevista nesta Escritura de Emisséo, indicando o localénd
que fornecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que
a notificagio discriminard as providéncias judiciais ¢ extrajudicias
que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar ¢ protege,0g
interesses da comunhio dos Debenturistas. Comunicagdo de ffual

c
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8.5

8.5.1

teor deve ser enviada a Companhia, 8 CVM, a4 CETIP e a
BOVESPA;e

XXV. fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagdo de manter
contratada uma agéncia de classificagdo de risco para atualizagdo
do relatério de classificagfio de risco das Debéntures nos termos da
Clausula 7.1, inciso IX acima, e encaminhar 8 ANBID cépia das
referidas atualizacdes no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados
da data de sua respectiva divulgacio.

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisséo, ndo sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.22 acima, conforme aplicaveis, deverd o Agente
Fiducidrio usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defender
interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

II.  executar o Penhor, aplicando o produto no pagamento, integral ou

proporcional, das Debéntures;
Il requerer a faléncia da Companhia se nio existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que O0S
Debenturistas realizem seus créditos; €

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou
recuperagdo judicial, recuperagio extrajudicial ou, se aplicdvel,
intervencio ou liquidagdo extrajudicial da Companbhia.

Observado o disposto nas Clausulas 6.22, 6.23, 6.23.1 e 6.23.2 acima, ©
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela néo
adogio das medidas contempladas na Cléusula 8.5, incisos [, 1i, HI e IV
acima, se, convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas assim
o autorizarem por deliberagio da unanimidade das Debéntures em
circulacio. Na hipétese da Clausula 8.5, inciso V acima, serd suficiente a
deliberagdo da maioria das Debéntures da Primeira Série em circulagio e
da maioria das Debéntures da Segunda Série em circulagao.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS 0ce o

Os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, de acordo ceim o
disposto no artigo71 da Leidas Sociedades por Agbes, a fime.de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo dos Debenturistas da
Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme 0 Gase-

o
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92

9.3

94

9.5

9.6

9.6.1

As assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Séric e de
Debenturistas da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas da Primeira Série e/ou
Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou 10% (dez
por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulago ou pela CVM,
conforme o caso.

A convocagiio das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Séric
e/ou de Debenturistas da Segunda Série se dard mediante amincio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.24 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincio de
convocagio de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentagéo aplicdvel e desta Escritura de Emisséo.

As assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série e/ou de
Debenturistas da Segunda Série instalar-se-80, em primeira convocagio,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures da
Primeira Série em circulacdio ou metade das Debéntures da Segunda Série
em circulagiio, conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer
quorum.

A presidéncia das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série
e/ou de Debenturistas da Segunda Série caberd aos Debenturistas da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberacbes das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira
Série e/ou de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em
Circulagio cabera um voto, admitida a constituicio de mandatario,
Debenturista ou nfo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas
as deliberagdes a serem tomadas em assembléia geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou de Debenturistas da Segunda Série dependerdo de
aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo) da Primeira Série
ou, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagao da Segunda
Série, conforme o caso.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Cldusula 9.6 acima:

L. os quoruns expressamente previstos em outras Cliusulast ‘dgsta
Escritura de Emissdo; sos o
II.  observado o disposto no inciso 11l abaixo, quaisquer modificagdes

nas condi¢des das Debéntures e/ou nesta Escritura do Emissde @/ou
eventuais solicitacdes de autorizagdes (waivers) dos Debentusistas
relacionados as Cldusulas 622 e 6.23 acima, que deverdty ser
aprovadas por debenturistas representando, no  mipjgo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagfiogeee”

Corp

—
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9.7

9.3

9.9

9.10

9.11

10.
10.1

I, alteragio do prazo de vigéncia e/ou da Remuneragdo das
Debéntures e/ou a alteracio de quaisquer condi¢des previstas no
Contrato de Penhor, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
da Primeira Séric e/ou Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou, no minimo,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Série
em circulagio, conforme o caso; ¢

IV. alteracio de qualquer quorum de deliberagio previsto nesta
Escritura de Emissdo, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
da Primeira Série efou Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio ou, no minimo,
90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Série em
circulagdo, conforme o caso.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulagdo”
significam todas as Debéntures subscritas € nfio resgatadas, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, 4 Companhia ou a
qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Companhia ou
qualquer de seus diretores ou conselheiros.

Néo obstante o disposto na Cldusula 9.7 acima, para os fins de apuragao
do quorum de deliberagio em qualquer assembléia de debenturistas
também serdo excluidos os votos em branco.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
assembléias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembléias gerais de
Debenturistas ¢ prestar aos Debenturistas as informagdes que the forem
solicitadas.

Aplica-se as assembléias gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembléia geral de
acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA

a0 a

& 2 -]

A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Estriftira
de Emissio: “es
L ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes de acordo com as":}gls
brasileiras; LU

1L estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emis.sée, 0
Contrato de Penhor ¢ os demais contratos relacionado;s“:és
Debéntures ¢ ao Penhor e a cumprir com todas as obrigagdesgqqu] e
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III.

IV,

VI

VIL

ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutdrios hiecessarios para tanto,

esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Penhor € as obrigagdes
aqui e ali previstas constituem obrigagdes da Companhia,
exeqiveis de acordo com 0s seus termos e condicdes;

a celebracio e os termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Penhor e a colocagio das Debéntures ndo infringem qualquer
disposig@o legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia (ou
suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas) seja
parte, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral em face da Companhia, nem resultardo em
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagio estabelecida em
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagdo de qualquer
6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Companhia (ou
de suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas),
exceto por aqueles ja existentes na presente data ¢ pelo Penhor; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

os prospectos preliminar (se for o caso) e definitivo ("Prospectos”)
(a) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigdes legais e
regulamentares pertinentes, todas as informagdes relcvantes
necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia e suas controladas, diretas e indiretas, e
suas respectivas atividades e situagdes econdmico-financeiras, dos
riscos inerentes as atividades da Companhia e de suas controiadas,
diretas e indiretas; (b) ndo contém declaragdes falsas ou incorretas
ou omissdes de fatos relevantes, tendo feito todos os esforgos para
assegurar-se de que as declatagdes, informacdes e fatos descritos nos
Prospectos sdo verdadeiros; e (c) foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e as do Cddigo de
Auto-Regulacio da ANBID;

as opinibes, andlises e previsdes (se houver) expressas nos
Prospectos em relagio & Companhia e as suas controladas, diretas ¢
indiretas, foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstancias relevantes e com base em suposigdes razodveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia ¢ da: TNL  ‘oceco
(controladora e consolidadas), relativas aos exercicios sotials
encerrados em 31 de dezembro de 2005, 2006 & 2007 € @08 ..o
periodos de trés meses encerrados em 31 de margo de 2007 ¢,2008 o
representam corretamente a posigio patrimonial ¢ financeirh da  ¢""e’s
Companhia ¢ da TNL e foram devidamente elaboradds.’efl  evesae
conformidade com os principios contabeis geralmente aceiti)es° no
Brasil; ® oo

o0 0
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VIIL. estd, e suas controladas, diretas e indiretas, estdo, cumprindo as leis,
regulamentds, normas administrativas ¢ determina¢des dos Orgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugio de
seus negocios;

IX. estd, ¢ suas controladas, diretas e indiretas, estio, em dia com
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental ¢ de
quaisquer outras obrigagdes impostas por lei, ressalvadas aquelas
obrigagbes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, com razodaveis fundamentos de direito;

X.  exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo tem
conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo
governamental que possa vir a causar impacto adverso relevante na
Companhia, em sua condi¢do financeira ou outras, ou em sua
atividade, ou nas suas controladas, diretas e indiretas, em suas
condicdes financeiras ou outras, ou em suas atividades,

XI. mantera em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos
existentes necessarios para assegurar 2 Companhia € as suas
controladas a manutengdo das suas condicdes atuais de operagéo €
funcionamento, relacionados, de qualquer forma, com a prestagio,
por suas controladas, diretas ou indiretas, de servigos de
telecomunicagoes; ¢

XII. ¢ legitima e dnica proprietaria das agdes ordindrias ¢ preferenciais
de emissio da TNL e TMAR, conforme o caso, objeto do Penhor,
que, exceto pelo penhor decorrente do "Quarto Aditamento ao
Instrumento Particular de Constituigio de Penhor de Agles de
Emissio de Telemar Norte Leste S.A. ¢ de Tele Norte Leste
Participagdes S.A.", se encontram livres e desembaragadas de
quaisquer 6nus, judiciais, extrajudiciais ou fiscais, respeitadas as
disposi¢des legais da Lein.® 9.472, de 16 de julho de 1997, ndo
existindo contra a Companhia qualquer agdo ou procedimento
judicial, administrativo ou fiscal que possa, de qualquer forma,
prejudicar ou invalidar o Penhor.

10.1.1 A Companhia obriga-se, de forma irrevogavel ¢ irretratavel, a indenizés Js
Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejafzos,
danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comproygdos
pelos Debenturistas € pelo Agente Fiducidrio em razio da inveracidade ou
incorrecdo de quaisquer das suas declaragdes prestadas nos ternios® da
Clausula 10.1 acima.

LK B-4J

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Cléusula 10.1.1 acima, a Compeafitia

obriga-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaigger
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11.
11.1

12.
12.1

13.
13.1

14.
14.1

14.2

das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na
data em que foram prestadas.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Oferta
ou com a estruturagio, emissdo, registro ¢ execugdo das Debéntures,
incluindo publicagdes, inscri¢des, registros, contratagdo do Agente
Fiducidrio, da Instituicio Depositiria e de prestadores de servigos e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

RENUNCIA

Nio se presume a rentncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario
efou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Comparnhia prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd
interpretado como rtentincia a0 mesmo ou concordéncia com tal
inadimplemento, nem constituira novagio ou modificagio de quaisquer
outras obrigagBes assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emisséo
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

TITULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAQ ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissfio e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incises le II, do Cddigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagoes assumidas nos termos
desta Escritira de Emissio comportam execuglo especifica,
submetendo-se As disposicdes dos artigos 461, 632 e seguintes do Codigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emisséo.

DISPOSICOES GERAIS 5% %

2
L et

Esta Escritura de Emissio & celebrada em cardter irrevogéve] se
irretratével, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo. °

A invalidagiio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquers=das
clausulas desta Escritura de Emissio ndo afetard as demaise.gue
permanecerdo sempre vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracip de
invalidagdo ou nulidade de qualquer cldusula desta Escritura de Erndss#o,
as partes desde j4 se comprometem a negociar, n0 MENOr Prazo passiael,
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15.
15.1

16.
16.1

em substitui¢do a cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdo, nesta
Escritura de EmiSsio, de termos e condi¢des vélidos que reflitam os
termos e condi¢des da cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo
e o objetivo das partes quando da negocia¢do da cldusula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.

LEI APLICAVEL

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

FORO

Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura resultantes desta Escritura de Emisséo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si € seus sucessores,
firmam este Aditamento a Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 18 de junho de 2008.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).
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PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E COM GARANTIA REAL DA OITAVA
EMISSAO DE  TELEMAR  PARTICIPACOES S.A., CELEBRADA EM
18 DE JUNHO DE 2008 — PAGINA DE ASSINATURAS 1/3.

LEMAR PARTICIPACOES S.A.

C%‘fb4 CQ/UA A

Nome: y { Nome: '

Cargo: Joed G. Fryu Cargo:

iretor Celso Fernandez Quintell>

Diretor
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PENTAGONO S.A.D.T.V.M.
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Nome: Mamo Aurélio Mycheds Ferrsiza Nome:
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Testemunhas:
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Nome:\nounen Sarets kR Doy Nome: SELmé) leonoin 98 siLva
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