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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E COM GARANTIA REAL DA
O1TAVA EMISSAO DE TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

S&o partes nesta "Escritura Particular de Emissdo Publica de Debéntures Nio
Conversiveis em Agdes e com Garantia Real da Oitava Emissio de Telemar
ParticipacGes S.A." ("Escritura de Emiss3o"):

L como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures") e ofertante:

TELEMAR PARTICIPACOES S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo 300, 11°andar,
sala 1101 (parte), inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.? 02.107.946/0001-87, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Companhia"); e

II.  como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo e nela
interveniente, representando a comunhdo dos titulares das Debéntuges N

.
ss e

("Debenturistas"): orne senen

seoes srave

PENTAGONO S.A. D.T.V.M,, institui¢io financeira autorizada a funcionar enne
pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeigp, e ot
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, blocg 4, [ ARt
sala 514, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob 8.41°0  ceveee
17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu estatuto eetedt
social ("Agente Fiducidrio™); et eeens

(222 2]

. " KK
que resolvem celebrar esta Escritura de Emissdo de acordo com os seguipfes®  ,...°
termos e condigBes:

1. AUTORIZACAQ

1.1 A emissdio das Debéntures e a Oferta (conforme definido abaixo) so
realizadas com base nas deliberagdes:

L da assembléia geral extraordindria dos acionistas da Companhia
realizada em 8 de abril de 2008 ("AGE"); e

I.  das reunides do conselho de administragio da Companhia que (i)
fixou as condigdes das Debéntures conforme facultado no artigo 59,
§1°, da Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada ("Lei das Sociedades por Acdes"), recalizadas em
10 de abril de 2008 e 19 de maio de 2008, e (ii) ratificard o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (co re definido
abaixo).
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1.2

A AGE autorizou o conselho de administragdo a deliberar ou alterar as
matérias de que trata a segunda parte do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei
das Sociedades por Agdes.

REQUISITOS

A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

L

111

arquivamento e publicagdo das atas dos atos societarios. A ata:

(a) da assembléia geral extraordindria dos acionistas da
Companhia, realizada em 8 de abril de 2008 e arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, em
11 de abril de 2008, sob o n.° 01789419 e publicada no
Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ no jornal
"Monitor Mercantil" em 9 de abril de 2008; ¢

{(b) das reunides do conselho de administragio da Companhia
que (i) fixou as condicdes das Debéntures confarpe
facultado no artigo 59, §1°, da Lei das Sociedades pgr,
Acgdes, realizadas em 10 de abril de 2008 eesse
19 de maio de 2008 ¢ arquivadas na Junta Comercial do
Estado do Rio de Janeiro, em 16 de abrilde2008"¢
21 de maio de 2008, respectivamente, sob os n.°s 01798644
e 01800852, respectivamente, e publicadas no Didrio Ofitial
do Estado do Rio de Janeiro € no jornal "Monitor Mercantd"
em  14deabrilde2008 e 21 de maio de 2008,
respectivamente; e (ii) ratificard o resultado do Procedinj¢nje
de Bookbuilding, a ser realizada, deverd ser arquivada na
Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal
"Monitor Mercantil".

registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos.
Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos devero ter
sido registrados (a)na Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro, nos termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes; €
(b) no competente cartério de registro de titulos e documentos da
Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

registro do Penhor (conforme definido abaixo). O Penhor devera
ter sido (a) averbado nos livros da instituigdo financeira responsavel
pela escrituragio das agdes de emissdo da TNL ¢ TMAR (conforme
definido abaixo), nos termos do disposto no pardgrafo 1° do
artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes; e (b) registrado, por
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competente cartdrio de registro de titulos e documentos da Comarca
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

registro para distribuicdo e negociacdo. As Debéntures serdo
registradas para (a) distribui¢do no mercado primdrio por meio do
(i) SDT - Sistema de Distribui¢io de Titulos, administrado e
operacionalizado pela CETIP — Cimara de Custddia e Liquidagéio
("CETIP"), com base nas politicas e diretrizes fixadas pela
ANDIMA — Associagdo Nacional das Institui¢ées do Mercado
Financeiro ("ANDIMA"), sendo a distribui¢do liquidada e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) do Sistema BOVESPAFIX
("BOVESPAFIX"), administrado pela Bolsa de Valores de Sio
Paulo S.A. — BVSP ("BOVESPA"), sendo a distribuigdo liquidada
¢ as Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de
Liquidagdio e Custédia ("CBLC"); e (b) negociagdo no mercado
secundario por meio (i) do SND — Sistema Nacional de Debéntures
("SND"), administrado pela CETIP, com base nas politicas e
diretrizes fixadas pela ANDIMA, sendo as negociagdes liquidadas e
as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) do BOVESPAFIX,
sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas<ia
CBLC; vt

shse

registro na Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVYM"). A Oferta
devers ser registrada na CVM, na forma da Lei n.°6.385) 8¢
7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Lei das Socieduthsy
por Agdes, da Instrugio CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada ("Instrucdo CVM 400"), e demais dispogipdes
legais e regulamentares pertinentes; e eoee

*s @

registro na Associagdo Nacional dos Bancos de Investiniénto
("ANBID"). A Oferta deverd ser registrada na ANBID no prazo de
até 15 (quinze) dias contados da data da concessdo do respectivo
registro pela CVM, em atendimento ao Cddigo de Auto-Regulacio
da ANBID para as Ofertas Piblicas de Distribuigdo e Aquisi¢do de
Valores Mobilidrios, de 1°de janeiro de 2008 ("Cédigo de
Auto-Regulaciio ANBID").

OBIJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a participagdo, direta ou indireta, no
capital social da sociedade TNL, podendo, inclusive, prestar servigos
gerenciais e administrativos as empresas sob seu controle, bem como
participar em outras sociedades, no pais ou no exteriot.

AN
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serfio
utilizados para o pagamento de dividas da Companhia, principalmente (i)
as Notas Promissérias Comerciais emitidas pela Companhia em 25 de
Julho de 2007, descritas no item (B) abaixo, (ii) o Empréstimo Externo
celebrado em 24 de junho de 2007 descrito no item (C) abaixo, bem como
(i) de dividas de outras empresas do grupo econdmico do qual a
Companhia pertence, em especial o Loan Agreement n® AGE184522,
conforme descrigdo no item (A) abaixo, e o saldo remanescente servird
para o reforgo do caixa da Companhia.

(A) Loan Agreement n°® AGE184522, datado de 10 de margo de 2008,
celebrado entre o Banco Itati BBA S.A., Nassau Branch, como Credor, a
Bakarne Investments Limited, como devedora, e a Companhia, como
garantidora;

(B) 936 (novecentas e trinta e seis) Notas Promissérias Comerciais
numeradas de 0001/4800 a 0936/4800, de série tnica, emitidas pela
Companhia em 25 de julho de 2007, no valor total de R$936.000.000,00
(novecentos ¢ trinta e seis milhdes de reais); e N

(XX

(c) Empréstimo Externo, contraido pela Companhia através do Serior
Secured Bridge Credit Agreement, celebrado em 24 de julho de 2007,
entre a Companhia e ABN AMRO Bank N.V., Banco do Brasil 8.,
Citigroup Global Markets Inc., J.P. Morgan Securities Inc. e .UB§
Securities LLC, conforme aditado em e consolidado em 28 de novembro
de 2007, 11 de margo de 2008 e 13 de margo de 2008. R

3
“sow

A Companhia deverd, em até 5 (cinco) dias iteis a contar da liberagdo do pgnher
sobre as agdes objeto do "Quarto Aditamento ao Instrumento Particuldr” de
Constituicdo de Penhor de Ag¢des de Emissdo de Telemar Norte Leste S.A. e de
Tele Norte Leste Participages S.A.", celebrado em 13 de margo de 2008, em
virtude do pagamento e quitagiio do Loan Agreement e das Notas Promissorias
Comerciais, fornecer ao Agente Fiducidrio o instrumento comprobatério da

liberagdo do penhor.
5. CARACTERISTICAS DA OFERTA
5.1 Colocagdo. As Debéntures seriio objeto de distribuigio publica

("Oferta™), sob o regime de garantia firme de subscrigdo, nos termos do
"Contrato de Coordenagdio, Colocagdo e Distribuigdo Publica de
Debéntures Nio Conversiveis em Agdes ¢ com Garantia Real da Oitava
Emissdo de Telemar Participagdes S.A." ("Contrato_de Distribui¢do”),
com intermediagio de instituigio financeira integrante do sistema de
distribuigio de valores mobilidrios, ndo existindo reservas antecipadas,
nem lotes minimos ou méximos, devendo a Oferta ser efetiyadade acordo
com o resultado do Procedimento de Bookbuilding.
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5.1.1 Observados os valores constantes na Cldusula 6.2 abaixo e respeitados os
limites aprovados nas autorizagOes descritas na Cldusula 1.1 acima, a
Oferta serd mantida independentemente da quantidade de Debéntures
subscritas ou do montante dos recursos captados.

52  Coletas de Intengées de Investimento (Bookbuilding). Serd adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pelo Coordenador Lider, por
meio da coleta de intengdes de investimento, nos termos do artigo 23,
paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, sem recebimento
de reservas, sem lotes minimos ou méximos, para a definicdo, pela
Companhia ("Procedimento de Bookbuilding"), da Remuneragéo da
Primeira Série (conforme definido abaixo), observado o limite previsto na
Cldusula 6.13.1 abaixo, e da Remuneragio da Segunda Série (conforme
definido abaixo), observado o limite previsto na Cldusula 6.13.2 abaixo.

52.1 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado pelo
conselho de administragdo da Companhia ¢ sera divulgado nos termos do
artigo 23, paragrafo 2°, da Instrugio CVM 400, bem como sera ratificado
por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo.

53  Prazo de Subscrigio. Respeitadas (i) a concessdo do registro da Oférta  “esess
pela CVM; (ii) a publicagdo do amincio de inicio da Oferta ("Antincios 3%’ .: ::::
Inicio"); ¢ (iii) a disponibilizagéio do prospecto definitivo de distribui¢do aves
das Debéntures ("Prospecto Definitivo") aos investidores, as Debénges  *» o
serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados dix,cigga st

da publicagdo do Amincio de Inicio. s" 1 eagees
54  Forma de Subscricdo. As Debéntures serfo subscritas de acordo cgm«ds o

procedimentos da CETIP ¢ da CBLC. e e
5.5 Forma e Preco de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas’a seldedt

vista, no ato da subscri¢io ("Data de Integralizacdo") e em moeda corrente
nacional, sendo que:

L. as Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) serao
integralizadas pelo Valor Nominal (conforme definido abaixo),
acrescido da Remuneraglio da Primeira Série, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a
Data de Integralizagdo; e

II.  as Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) serdo
integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo da
Segunda Série, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo até a Data de Integralizagéo.

56 Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no

mercado secunddrio por meio do SND e do BOVESPAFIX.
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6.2

6.3

6.4

6.5

6.5.1

6.5.2

6.6

6.7
6.8

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Nimero da Emissio. As Debéntures representam a oitava emissdo de
Debéntures da Companhia, sendo a sétima emiss3o publica.

Valor Total da Emisséo. O valor total da Oferta é de R$1.610.000.000,00
(hum bilho, seiscentos e dez milhdes de reais) na Data de Emisséo.

Quantidade.  Serdo emitidas 161.000 (cento e sessenta ¢ uma mil)
Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitdrio de
R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissdo ("Valor Nominal").

Séries. A emissdo serd realizada em duas séries, sendo que a primeira
sériec serd composta por 115.000 (cento e quinze mil) Debéntures
("Debéntures da Primeira Série"), e a segunda série serd composta por
46.000 (quarenta e seis mil) Debéntures ("Debéntures da Segunda Série").

A Companhia niio podera colocar as Debéntures da Segunda Série antes
de colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo
ndo colocado. o3

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Sérjesdtr
as Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debéntures”
devem ser entendidas como referéncias is Debéntures da Primeira Sérig €
as Debéntures da Segunda Série, em conjunto, :

tose
L L

Forma. As Debéntures serdio emitidas sob a forma nominativa, escrituiral;
sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os firsde
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrattf *de
conta de depésito emitido pelo Banco Bradesco S.A., prestadoy, Je
servicos de escrituragio e de banco mandatirio das Debéntures
("Instituicio Depositdria”, cuja definigdo inclui qualquer outra institui¢io
que venha a suceder a Instituigio Depositdria na prestacéo dos servigos
previstos nesta Cldusula), e, adicionalmente, (i)para as Debéntures
custodiadas na CETIP, serd expedido por esta um relatério de posigdo de
ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido pela
instituigBo financeira responsdvel pela custédia destes titulos; e (ii) para as
Debéntures custodiadas na CBLC, serd expedido por esta relatério
indicando a titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na
CBLC; que, igualmente, em ambos os casos, servirdo de comprovante de
titularidade de Debéntures.

Conversibilidade. As Debéntures nio serdo conversiveis em agdes.

Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serdo da espécie com
garantia real, na forma do disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por
Acbes. A emissio das Debéntures obedece ao limite previsto no artigo 60
da Lei das Sociedades por A¢des tendo em vista que, na Dyt d Emissdo

(conforme definido abaixo), o capital social da Com id era de.
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R$2.113.074.108,40 (dois bilhdes, cento e treze milhdes, setenta e quatro
mil, cento ¢ oito reais e quarenta centavos).

6.9  Penhor de acées. Nos termos do "Instrumento Particular de Constituigio
de Penhor de Acdes de Emissiio de Telemar Norte Leste S.A. e Tele Norte
Leste Participagdes S.A. e Outras Avengas”, celebrado nesta data entre a
Companhia e o Agente Fiducidrio ("Contrato de Penhor"), o qual, para
todos os fins, é considerado parte integrante desta Escritura de Emisséo,
em garantia do fiel ¢ integral cumprimento de todas as obrigagdes
assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Penhor, bem como do ressarcimento de toda e qualquer importincia que 0
Agente Fiducigrio comprovadamente venha a desembolsar em virtude da
constituicdo, manutengio e/ou excussio judicial do penhor, a Companhia,
pelo Contrato de Penhor ¢ na melhor forma de direito, constitui, em favor
dos debenturistas, penhor, em tinico, exclusivo ¢ especial grau, sobre (1)
agOes preferenciais classe "A" nominativas escriturais e sem valor nominal
de emissio de Telemar Norte Leste S.A., companhia aberta com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General
Polidoro 99, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob, o .
n.° 33.000.118/0001-79 ("TMAR"); e (ii) agbes ordindrias nominafivhs  ‘*eseee
escriturais ¢ sem valor nominal de emissdo de Tele Norte Ldst’ beene
Participagbes S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de e
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Humberto de¢ Campos 42§:,8° "¢ o'
andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sop,, 0  :°'+"%
n.° 02.558.134/0001-58 ("INL"), de que a Companhia é titular,’ lljd segees
quantidade e valor encontram-se definidos no Contrato de Penhor ("Ag0es ~ ** °*
do Penhor"), ¢ que se encontram livres ¢ desembaragadas de ontig, }iu -:_,"
gravames de qualquer natureza, respeitadas as disposicdes dge<lej  eegee,
n.° 9.472, de 16 de julho de 1997 ("Penhor"), exceto pelo penhor cffado  **°**
pelo "Quarto Aditamento ao Instrumento Particular de Constituigdo de
Penhor de A¢des de Emissdo de Telemar Norte Leste S.A. ¢ de Tele Norte
Leste Participagdes S.A.", o qual deverd ser liberado nos termos do

Contrato de Penhor.

6.9.1. Até o fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor, a
Companhia obriga-se, em cardter irrevogdvel e irretratdvel, a manter
empenhadas agdes ordindrias ¢ preferenciais de emissdo da TMAR e da
TNL, conforme o caso, no valor correspondente a, no minimo, 125%
(cento e vinte e cinco por cento) do Valor Nominal de cada Debénture
acrescido da Remuneragdo (conforme definido abaixo), de acordo com as
regras estipuladas nos pardgrafos 1° e 2°, da Cléusula 2°, do Contrato de
Penhor.

6.10 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de e 3o das
Debéntures serd o dia 15 de abril de 2008 ("Data de Emiss&o"). :
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6.11 Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de

Emissdo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco)
anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em
15 de abril de 2013 ("Data de Vencimento da Primeira Série"); e (ii) das
Debéntures da Segunda Série serd de 7 (sete) anos, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 deabrilde 2015 ("Data_de
Vencimento da Segunda Série" e, em conjunto com a Data de Vencimento
da Primeira Série, "Data de Vencimento"). }

6.12 Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal:

6.13

L das Debéntures da Primeira Série serd pago em 5 (cinco) parcelas
anuais e sucessivas, cada parcela no valor de R$2.000,00 (dois mil
reais) por Debénture da Primeira Série, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de abrilde 2009 e o dltimo, na Data de
Vencimento da Primeira Série; e

II.  das Debéntures da Segunda Série serd pago em 2 (duas) parcelas
anuais e sucessivas, cada parcela no valor de R$5.000,00 (cinco mil
reais) por Debénture da Segunda Série, ocorrendo o primejro
pagamento em 15 de abril de 2014 ¢ o \ltimo, na Data’de
Vencimento da Segunda Série. ot

seve

Remuneragdo. As Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da
Segunda Série serfio remuneradas de acordo com o disposto a seguir. “3*

6.13.1 Remuneracdo da Primeira Série. A remuneragdo das Debénturés, g

Primeira Série sera a seguinte:

cede

L atualizagio monetdria: o Valor 'Nominal das Debénnu'égz‘qi

Primeira Série ndo serd atualizado; “ee’y’
I  juros remuneratérios: A partir da Data de Emissdo as Debéntures
da Primeira Série renderdio juros remuneratérios correspondentes a
variagio acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, calculadas e
divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo didrio
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de um spread ao ano, base 252 (duzentos €
cingiienta e dois) dias tteis, equivalente a, no maximo, 1,40% (um
inteiro e quarenta centésimos por cento), a ser definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding ("Spread da Primeira Série”,
e, em conjunto com a Taxa DI, "Remuneraco da Primeira Série"),
calculados de forma exponencial ¢ camulativa pro rata temporis
por dias tteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor
Nominal das Debéntures da Primeira Série desde a Data de
Emissdo ou a data de vencimento do Perfodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de
seu efetivo pagamento. A Remunerago da Primeirg $éri¢ serd
paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, rrendo o

e
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primeiro pagamento em 15 de outubro de 2008 e, o tltimo, na Data
de Vencimento da Primeira Série. Fardo jus & Remuneragdo da
Primeira Série os titulares das Debéntures da Primeira Série
("Debenturistas da Primeira Série") ao final do dia util
imediatamente anterior 4 respectiva data de pagamento. A
Remuneragio da Primeira Série serd calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J=VNex (F atorJuros — 1)

, onde:

= valor da Remuneragio da Primeira Série
relativa a cada uma das Debéntures da Primeira Série, acumulada
no periodo, devida ao final de cada Periodo de Capitalizagéo,
calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal de cada uma das Debéntures da
Primeira Série para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou saldo
do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira Série
niio amortizado no caso dos demais Periodos de Capitalizagio,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sgm R

soone

arredondamento; seve sorus
Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de e
flutuagdo acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas P
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma: ~ ° 3
FatorJuros = (FatorDI X FatorSpread) onde. M e
FatorDI = produtono das Taxas DI com uso do percéntual ': sens

aplicado, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a dam.dq seses
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, *Cotn °*
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorpl =1 i+ (o1 )]

F =l , onde:
nDI = nimero total de Taxas DI, sendo "nDI" um
nimero inteiro; e
TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com

8 (oito) casas decimais com arredondamento;

4

oI, =2k 41 2”—1
100 , onde:
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DIk = Taxa DI, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
dk= nimero de dia(s) ntil(eis) correspondente(s) ao

prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk" um nimero inteiro;

FatorSpread = corresponde ao spread de juros fixos
calculados com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme férmula abaixo:

DP
FatorSpread = (M + 1} = , onde:

100
spread = Spread da Primeira Série, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding;
N= 252 (duzentos e cinqiienta e dois); e
DP = mimero de dias viteis entre a data de pagamento
de juros remuneratérios anterior ¢ 2 data atual, sendo "DP".&m
nimero inteiro. soss

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. ole

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo qugg,
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resuitado Con®
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator didrie,
e assim por diante até o ultimo considerado. seee

-0 &

¢ e
Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o Tatér
resultante  "FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

O fator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico mimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgdo responsavel pelo seu cdlculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

6.13.2 Remuneracdo da Segunda Série. A remuneragio das Debéntures da
Segunda Série serd a seguinte:

L

I

atualizagio monetiria: o Valor Nomiaal das Debéntures da
Segunda Série ndo serd atualizado;

juros remuneratérios: A partir da Data de Emissdo as Debéntures
da Segunda Série renderdo juros remuneratérios correspondentes a
variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de um spread ao ano,
base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias iteis, equivalgite 4, no
maximo, 1,55% (um inteiro e cingiienta ¢ cinco centésymos| por

10 ; \/
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cento), a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding ("Spread da Segunda Série", e, em conjunto com a
Taxa DI, "Remuneracdo da Segunda Série"), calculados de forma
exponencial e cumulativa prorata temporis por dias uteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das
Debéntures da Segunda Série desde a Data de Emiss@o ou a data de
vencimento do Periodo de Capitalizagio (conforme definido
abaixo) anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento. A Remuneragio da Segunda Série serd paga
semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de outubro de 2008 e, o ultimo, na Data de
Vencimento da Segunda Série. Fario jus & Remuneracio da
Segunda Série os titulares das Debéntures da Segunda Série
("Debenturistas _da Segunda Série") ao final do dia til
imediatamente anterior & respectiva data de pagamento. A
Remuneragio da Segunda Série serd calculada de acordo com a
seguinte férmula:

J =VNex(FatorJuros 1)

, onde: "o .
J= valor da Remuneragio da Segunda §§Ij%’ e
relativa a cada uma das Debéntures da Segunda Série, acumulada o

no periodo, devida ao final de cada Perfodo de Capitalizagfio, o o

calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento; e e :
» - 2
VNe = Valor Nominal de cada uma das Debénturés dd ~ **3°°2

*s ou

Segunda Série para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou saldo

do Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda §'én;e sevee
ndio amortizado no caso dos demais Periodos de Capitaliza(Bgs ...
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

* L4
L2211 X3

Fator Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de
flutuagdo acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJures = (F atorDI x Fator. Spread ) onde:

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso de percentual
aplicado, da data de inicio de capitalizag3o, inclusive, até a data de
célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = 1;]1 [i+ (zDI | )]’on e

nDI = nGmero total de Taxas DI, sendonD " um

ndmero inteiro; e
11 A
A
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TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com
8 (0ito) casas decimais com arredondamento;

&
DI, = (Pi ; 1}2” -1

100 , onde:
k= 1,2, ..,n;
DIk = Taxa DI, utilizada com 2 (duas) casas
decimais;
dk= nimero de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao

prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk" um mimero inteiro;

FatorSpread = corresponde ao spread de juros fixos
calculados com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
calculado conforme férmula abaixo:

DP ':'v . L
FatorSpread = (spread + 1) e , onde: veve :: o
100 . I; e ¢ (X2 223
spread = Spread da Segunda Série, a ser definidd Eﬁo ::.:: :
Procedimento de Bookbuilding, I A
N= 252 (duzentos e cinqiienta e dois); e vees e
DP = ntmero de dias Gteis entre a data de paganféfy **+*

PR X e

de juros remuneratérios anterior e a data atual, sendo "DF.um ¢,
numero inteiro.

O fator resultante da expressio (1 + TDIk) é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a
cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com
16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario,
€ assim por diante até o dltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante "FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento.

O fator resultante da expressio (FaworDI x FatorSpread) ¢
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

EE
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de
casas decimais divulgado pelo 6rgio responsével pelo seu calculo,
salvo quando expressamente indicado de outra forma.

6.13.3 Define-se "Periodo de Capitaliza¢do” o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitaliza¢do, ou na
data prevista do pagamento dos juros remuneratérios imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na data
prevista para o pagamento dos juros remuneratdrios correspondente ao
periodo. Cada Perfodo de Capitalizagio sucede o anterior sem solugéo de
continuidade. O valor da Remuneragdo serd agregado ao saldo do Valor
Nominal das Debéntures para efeito de apuragio do saldo devedor das
Debéntures. O pagamento dos juros remuneratdrios serd exigivel somente
no final de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais
vencimentos previstos nesta Escritura de Emissdo.

6.13.4 Observado o disposto na Cldusula6.13.5 abaixo, no caso de
indisponibilidade temporéria da TaxaDI quando do pagamento de
qualquer obrigagio pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd
utilizada, em sua substituigiio, para apuragio de "TDL", a ultima Taxad]
divulgada oficialmente, conforme o caso, até a data do cdlculo, ndo sendo.  sesne
devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades, 1ahto wéunn
por parte da Companhia, quanto pelos Debenturistas, quando ,da LR
divulgagdo posterior da Taxa DL e

*
sene » .

6.13.5 Em caso de auséncia da apuragiio e/ou divulgagio da Taxa DI por mawwde  eesees
10 (dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacao, ou,
imediatamente, em caso de extingfio da Taxa DI ou de impossibilidatie d¢  “esuus
aplicagiio da Taxa DI por imposigdo legal ou determinagdo judid.aj,'a sare
Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente
para tanto. No caso de ndio haver substituto legal da Taxa DI, o Agente
Fiduciario dever4, no prazo de até 2 (dois) dias tteis contados da data de
término do prazo de qualquer um dos eventos previstos no inicio desta
Cléusula, convocar assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série e
de Debenturistas da Segunda Série para deliberar, de comum acordo com
a Companhia, e observada a Decisdo Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de
14 de margo de 2003, e/ou regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro de
remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da
Segunda Série, pardmetro este- que deverd preservar o valor real e 08
mesmos niveis da Remuneragdo da Primeira Série e da Remuneragdo da
Segunda Série ("Remuneracdo Substitutiva"). Até o momento fla
definigdo da Remuneragio Substitutiva ou da definigdo, pela Companhia,
entre o disposto nos incisos I ou II abaixo, conforme o caso, quando do
pagamento de qualquer obrigagdo pecunidria prevista nesta Escritura de
Emissdo, serd utilizada para apuragdo de *"TDIL", a ultima Tax‘a DI
divulgados oficialmente. ~ Caso Debenturistas da Primeirg) Série e
Debenturistas da Segunda Série, reunidos em assembleia er_al,
representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira |

13
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Série €, no minimo, 2/3 (dois ter¢os) das Debéntures da Segunda Série, em
circulagio, ndo aprovem a Remuneragdo Substitutiva proposta pela
Companhia, a Companhia optard, a seu exclusivo critério, por uma das
alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a Companhia a comunicar
por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 15 (quinze) dias contados da
data de encerramento da assembléia geral de Debenturistas da Primeira
Série e de Debenturistas da Segunda Série, a que se refere esta Cldusula,
qual a alternativa escolhida: '

L a Companhia deverd resgatar e, conseqiientemente, cancelar, a
totalidade das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da
Segunda Série, conforme o caso, em circulagio, no prazo de até
30 (trinta) dias contados da data de encerramento da assembléia
geral de Debenturistas da Primeira Série ¢ de Debenturistas da
Segunda Série, a que se refere esta Cldusula, pelo saldo do Valor
Nominal, acrescido da Remuneragdo devida, apurada conforme a
Cléusula 6.13.1 acima ou a Cldusula 6.13.2 acima, conforme o
caso, calculada prorata temporis, até a data do seu efelwo .
pagamento, utilizando-se, para apuragio de "TDL", a ultima  seses
Taxa DI divulgada oficialmente, sendo que o resgate a que se refere seeee
este inciso ndo serd acrescido de prémio ou penalidade de qualquer  )"",
natureza; ou 3T

.

susEse
. L
sene L4 .

1.  a Companhia devera amortizar integralmente a totalidadéedad — eegees
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série, ~ °7 **
conforme o caso, em circulagio, e pagar a Remuneagdd  ‘.....
Substitutiva definida pelos Debenturistas da Primeira Série oupelog  ce:cc,
Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, em cronograffia‘a et
ser estipulado pela Companhia, o qual (i) ndo superard o prazo
médio original das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, ponderado pelos fluxos de
caixa (duration); (ii)ndio excederd a Data de Vencimento da
Primeira Série ou a Data de Vencimento da Segunda Série,
conforme o caso; e (iii) deverd observar mesma periodicidade do
pagamento da Remuneragdo da Primeira Série prevista na
Clausula 6.13.1 acima, ou a periodicidade do pagamento da
Remuneragio da Segunda Série prevista na Cldusula 6.13.2 acima
conforme o caso.

6.14 Repactuagdo. Nio haverd repactuagio programada.

6.15 Oferta de Resgate Antecipado Facuitatvo. A Companhia poderd, a seu
exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado
das Debéntures, com o conseqiiente cancelamento de tais Debéntures,
enderecada a todos os Debenturistas sem distingdo, assegurado a todos 08
Debenturistas igualdade de condigdes para aceitar o fgsgaie das
Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma ("Ofe

Antecipado"):

14
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a Companhia realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
publicagdo de anuncio nos termos da Cléusula 6.24 abaixo, o qual
deverd descrever os termos e condigdes da Oferta de Resgate
Antecipado, incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial; (b) o
valor do prémio de resgate, caso exista; e (c) a data efetiva para o
resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas; ¢
(d) demais informagdes necessdrias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas;

apds a publicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate
Antecipado terio o prazo de 10 (dez) dias uteis para se
manifestarem formalmente perante o Agente Fiducidrio, findo o
qual, a Companhia tera o prazo de 3 (trés) dias titeis para proceder &
liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado;

a Companhia poder4 condicionar o Resgate Antecipado & aceitagdo
deste por um percentual minimo de Debenturistas que defjnir
quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado; et

(1AL}

o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate
Antecipado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal das
Debéntures objeto do resgate, acrescido (a) da Remunerd¢do,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a dat3k
ultimo pagamento da Remunerag@o, conforme o caso, até a data do
seu efetivo pagamento; e (b) de eventual prémio de resgate, a+sef
oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da Compalli,
prémio de resgate esse que ndo poderd ser negativo; "eets”

na hip6tese do Resgate Antecipado parcial, as Debéntures serdo
resgatadas de forma pro rata entre todos os titulares de Debéntures.
O Resgate Antecipado parcial das Debéntures pela Companhia
deverd ser realizado (i) para as debéntures registradas no SND,
conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de
"operagdo de compra e de venda definitiva", sendo que todas as
etapas desse processo, tais como habilitagdo dos debenturistas,
qualificagdo, sorteio, apuragdo, definigdo do rateio e de validagdo
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por debenturista,
serfio realizadas fora do 4mbito da CETIP. Fica definido que, caso a
CETIP venha a implementar outra funcionalidade para
operacionalizar o resgate parcial, nfo haverd a necessidade de
ajuste 4 Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade, ou (ii)
conforme os procedimentos adotados pela CBLC, ou ainda, (iii) por
meio da Institui¢do Depositaria, no caso do debenturista ndo estar
vinculado 2 CETIP ou a CBLC; e

As Debéntures nio serdo objeto de resgate antecipado a xclusivo
critério da Companhia exceto através da referida Oferta e Resgate
Antecipado, observado, entretanto, que, €3so a referidd Ofefta de

15
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6.16

6.17

6.18

6.19

Resgate Antecipado seja realizada a partir do 30° (trigésimo) més
ap6s a Data de Emissdo e, haja adesdo de debenturistas que
representem, no minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures em
Circulagdo, reunidos em assembléia, a Companhia poderd
promover o resgate antecipado total das debéntures, mediante o
pagamento (i) do Valor Nominal de cada Debénture acrescido da
Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do iltimo pagamento da Remuneracdo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; ¢ (ii) do
prémio de reembolso, se houver, objeto da Oferta de Resgate
Antecipado.

Aquisi¢do facultativa. A Companhia poders, a qualquer tempo, adquirir no
mercado Debéntures em Circulagdo por prego ndo superior ao Valor
Nominal, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Fmissdo ou a data do tltimo pagamento da Remuneragéo,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, € de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos désta
Escritura de Emissdo, observado o disposto no pardgrafo 2° do artigg 3
da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures adquiridas-pela
Companhia poderio, a qualquer tempo, por opgdo da Companhia, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas:ho
mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para perman2néta
em tesouraria nos termos desta Clausula, se ¢ quando recolocadas’ no
mercado, observado o pardgrafo 3° da Clausula 2° do Contrato de Perber,
farfio jus 4 mesma Remuneragio das demais Debéntures em Circulftdo
("Aquisicdo Facultativa"). “eets’
Encargos Moratorios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos debenturistas por forga desta Escritura de
Emissdo, os débitos em atraso ficarfio, ainda, sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados desde a data de inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, ¢ multa moratéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido, além da Remuneragdo, que continuard a incidir sobre
o débito em atraso A taxa prevista nesta Escritura de Emissdo,
independentemente de aviso, notificagio ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratérios").

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndio comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecunidrias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo lhe dard o
direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os dircitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures € a

quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos

termos desta Escritura de Emissdio serdo efetugdos pela Co

16
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intermédio da CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam
custodiadas na CETIP ou na CBLC ou, ainda, por meio da Institui¢do
Depositdria para os Debenturistas que nfo tiverem suas Debéntures
custodiadas na CETIP ou na CBLC.

6.20 Imunidade Tributéria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengéio tributdria, este deverd encaminhar & Instituicdo Depositdria, no
prazo minimo de 10 (dez) dias uteis anteriores 4 data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, toda a documentagio
comprobatéria de tal imunidade ou isengdo tributdria, sendo certo que,
caso o Debenturista ndo envie referida documentagsio, a Companhia fard
as retengdes dos tributos previstos em lei.

6.21 Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-d0 protrogados os prazos
referentes ao pagamento de qualquer obrigago prevista nesta Esctitura de
Emissdo até o 1° (primeiro) dia dtil subseqiiente, se o seu vencimento
coincidir com dia em que nio haja expediente comercial ou bancério no
local da sede da Companhia, sem nenhum acréscimo aos valores a sefem .
pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados ‘Béla ~ “esacs
CETIP ou pela CBLC, hipétese em que somente haverd prorrogd#s  .7°°""
quando a data de pagamento coincidir com feriados nacionais, sabados ou coon
domingos. oo :"'
6.22 Vencimento Antecipado automdtico. ~ Observado o dispostoe*y13 N
Clausula 6232 abaixo, as Debéntures tornar-se-io automaticaniénté . 5.4
vencidas, independentemente de aviso ou notificagdo, judiciab.ou .
extrajudicial, podendo ser exigido o pagamento, pela Companhia:,:'czo e
Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temparisy,  ooles”
desde a Data de Emissdo ou a data do ltimo pagamento da Remunerag@o,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento (e, no caso do
inciso IV abaixo, dos Encargos Moratérios, de acordo com o previsto na
Cléusula 6.23.2 abaixo) e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, na

ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos:

L (a) decretagiio de faléncia da Companhia e/ou de qualquer de suas
controladas; ou (b) dissolugio e/ou liquidagéo da Companhia ¢/ou
de qualquer de suas controladas (no caso destas dltimas, salvo em
processo de reorganizagio societiria); ou (¢) pedido de
homologagio de plano de recuperagdo extrajudicial, deferimento de
recuperacio judicial ou faléncia formulado pela Companhia e/ou
por qualquer de suas controladas; ou

II.  transformagiio da Companhia em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ag¢des; ou

III. alienagdo do controle aciondrio, direto ou indireto, da TNL e/op da
TMAR pela Companhia, ou s¢ a Companhia deixar de def€r, direta
ou indiretamente, participacdo correspon/fente a 50% f¢inqgijenta

. A
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6.23

por cento) mais uma agiio no capital votante da TNL e/ou da
TMAR, ou de qualquer outra forma, a Companhia deixe de deter,
direta ou indiretamente, participagio  correspondente a
50% (cingiienta por cento) mais uma a¢do do capital votante da
sociedade que venha a deter as concessGes detidas atualmente por
TMAR para prestar servico de telefonia fixa na Regido I do Plano
Geral de Outorgas; ou

IV.  ndo pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, da
Remuneragdo ou de quaisquer outros valores devidos aos
debenturistas nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo
sanado no prazo de 4 (quatro) dias uteis, contados da data de
vencimento original; ou

V.  na hipétese de questionamento judicial por parte da Companhia, ou
por qualquer sociedade controladora, controlada, coligada ou
sujeita a controle comum, do Penhor.

Vencimento antecipado sujeito & deliberagdo dos debenturisias.
Observado o disposto nas Cldusulas 6.23.1 ¢ 6.23.2 abaixo, o Agguie
Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigepdes
objeto desta Escritura de Emissdo e exigir o pagamento, pela Companhia,
do Valor Nominal, acrescido da Remuneracdo, calculada pro “Adfa
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do tltimo pagamentts X3
Remuneragio, conforme o ¢aso, até a data do seu efetivo pagamento, € de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhig. neg
termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de quaisquer’'dds
seguintes eventos: T

L pedido de faléncia da Companhia formulado por terceiros, sem 2
realiza¢io do deposito elisivo no prazo legal;

II.  protesto de titulos contra a Companhia ¢ que ndo seja sanado no
prazo de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que lhe for
enviado pelo Agente Fiducidrio, cujo valor unitdrio ou agregado
seja igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
reajustado anualmente, a partir da Data de Emissdo, pela variagdo
do Indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagdo
Getulio Vargas ("IGPM");

III.  vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia em raz?l.e
de inadimpléncia contratual cujo valor unitirio ou agregado seja
igual ou superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais),
atualizado, anualmente, a partir da Data de Emiss3o, pelo IGPM;

IV. vencimento antecipado de qualquer divida da TNL em razﬁt? de
inadimpléncia contratual cujo valor unitdrio seja igual ou superior a
US$50.000.000,00 (cingiienta milhdes de délares dos Estados
Unidos da América), valor este convertido com base pé) taxa de
cambio de venda do délar norte-americano indicada no Boletim de

5
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"Taxas de Cambio ¢ de Mercado" do Banco Central do Brasil,
divulgada através do SISBACEN - Sistema do Banco Central do
Brasil, "Transagio PTAX - 800, Opgio 5, Cotagdes para
Contabilidade, formada e divulgada no dia imediatamente anterior
4 data de ocorréncia do evento previsto, ou o indice que vier a
substitui-la;

V.  aquisi¢io do controle aciondrio de sociedades que resultem na
altera¢io do objeto principal da Companhia;

VL. aprovagio de fusdo, incorporagdo ou cisdo da Companhia, salvo (i)
cisdio parcial da Companhia com relagdo a versdo de parcela néo
superior a 10% (dez por cento) do seu patriménio liquido, sem
solidariedade da sociedade que absorver a referida parcela com
relago s obrigagSes da Companhia; ou (ii) se (a) a operagdo tiver
sido previamente aprovada por debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo; ou (b) tiver sido assegurado aos debenturistas qug o .
desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contadog da  “eeses
data da publicagio das atas das assembléias gerais relatiyab,‘d o
operagdo, o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo  eeer,
Valor Nominal, acrescido da Remuneragdio, calculada pro jzgta .o .
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do wltimo pagamégto &' %3
da Remuneragio, conforme o caso, até a data do efetlvé  sosees
pagamento; oe e

sk L)
VIL.  aprovagio de incorporagdo pela Companhia, salvo se (a) a opet®ydo BN
tiver sido previamente aprovada por debenturistas representande’,  .elee’
no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo; ou (b) envolverem a Companhia e quaisquer de suas

controladas, direta ou indiretamente;

VIIL cassacdo, pela Unido, das concessdes detidas por TMAR para
prestar servi¢o de telefonia fixa na Regido I do Plano Geral de
Outorgas, sempre que tais atos possam representar redugdo superior
a 20% (vinte por cento) no faturamento da controladora TNL;

IX. (i) cassagdo, caducidade, decaimento, rentincia ou anulagdo das
autorizagdes para exploragdo de SMP, detidas pela TMAR ou pelas
Controladas Relevantes, que acarrete em redugao de 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA da TMAR; e (ii) promulgacio de
qualquer lei, decreto, ato normativo, portaria on resolugdo que
resulte na cassagdo, caducidade ou decaimento das autorizagdes
para exploragdo do SMP da Regido 1, detidas. pela TMAR ou pelas
Controladas Relevantes, que acarrete em redugio de 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA da TMAR; em ambos 08 €as0s, que ndo
sejam sanadas em um prazo de até 30 (trinta) dias contgdos do
aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio;
entretanto, que, a TMAR e/ou suas Controladas Relevantesfpod

<
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XL

XII.

renunciar a autoriza¢des por elas detidas, sem que tal renuncia
acarrete um evento de vencimento antecipado nos termos deste
inciso IX, caso seja(m) a ela(s) outorgada(s) outra(s)
autorizagdo(des) que, nos termos da legislagio e regulamentacdo
em vigor, assegurem direitos semelhantes com relagdo & 4rea de
exploragio do servigo aos anteriormente previstos e potencial de
receita equivalente &(s) autorizagdo(Ses) anteriormente detida(s). A
comprovagio do potencial de receita e a consequentemente reducio
ou ndo do EBITDA dever4 ser feita com base nas demonstragdes
financeiras auditadas do ultimo exercicio social da antiga detentora
de tal autorizacio e atestada por certificado emitido pela
administragéio da Companhia e entregue ao Agente Fiducidrio. Para
os fins deste inciso IX, sera considerada "Controlada Relevante"
aquela sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela TMAR,
cujo EBITDA represente individualmente 20% (vinte por cento) do
EBITDA da TMAR consolidado, conforme ultima informagdo
financeira trimestral ou anual, devidamente revisada ou auditada
por auditor independente, conforme o caso, enviada d CVM; "+

falta de cumprimento pela Companhia de qualquer obrigatiio
prevista nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Penhor, pao
sanada em 30 (trinta) dias, contados do aviso que lhe for enviktio
pelo Agente Fiducidrio; 000

anulagdo ou rescisio do Contrato de Penhor ou ainda se a garantia
ndo for devidamente constituida, for anulada, ou por quafquef
forma deixar de existir ou se a qualquer momento a garantia Jetxap
de corresponder a 125% do valor do principal ¢ juros”'dds
Debéntures em Circulagio (conforme abaixo definido), nos termos
do Contrato de Penhor, desde que a garantia nio seja substituida
e/ou reforgada pela Companhia no prazo previsto no inciso I, da
Clausula 6, do Contrato de Penhor;

ndo cumprimento de qualquer decisBo ou sentenca judicial
transitada em julgado contra a Companhia, em valor unitdrio ou
agregado superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou
seu contra-valor em outras moedas, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da data estipulada para pagamento;

a Companhia deixar de manter, durante o prazo da emissdo €
havendo Debéntures em Circulagio, as seguintes "razdes
financeiras", caso nio tenha sanado, de forma satisfatoria ao
Agende Fiducidrio e dentro do prazo de 30 (trinta) dias contados do
aviso que Ihe for encaminhado pelo Agente Fiducidrio, eventual
desenquadramento apurado, sendo que a verificagdo do
enquadramento das "razdes financeiras" serd realizada com base no
dltimo balango ou demonstragdo financeira trimes auditada
disponivel conforme referido abaixo:

20 -
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g TELEMAR

(a) (i) DEBT-CAIXA menor ou igual a R$3.000.000.000 (trés
bilhdes de reais), corrigidos pelo IGPM a partir de 30 de
junho de 2008, no balango patrimonial da Companhia
(controladora) até a data-base 31 de dezembro de 2011; (ii)
ap6s esta data e até 31 de dezembro de 2013, DEBT-CAIXA
menor ou igual a R$2.500.000.000 (dois bilhdes e quinhentos
milhdes de reais), corrigidos pelo IGPM a partir de 30 de
junho de 2008, no balango patrimonial da Companhia
(controladora) até a data-base 31 de dezembro de 2013; e (iii)
apés esta data, DEBT-CAIXA menor ou igual a
R$2.000.000.000 (dois bilhdes de reais), corrigidos pelo
IGPM a partir de 30 de junho de 2008, no balango patrimonial
da Companhia (controladora) até o vencimento da Emisséo;

(b) EBITDA/Despesas Financeiras maior ou igual a 1,75 {um
inteiro e setenta ¢ cinco centésimos), no balango patrimonial
da TNL (consolidado); e

(c) Divida Onerosa Consolidada/EBITDA menor ou igddl® a2 Ceenns
4,5 (quatro inteiros e cinco décimos), no balango patrin}?gr'iai o

da TNL (consolidado). srve

A "razio financeira" definida na alinea (a) acima serd apurddas ...,
trimestralmente, e as "razoes financeiras” definidas nas alineag(byg  * ° ¢
(c) acima serfio apuradas anualmente, por meio das demonstrd{des 1757
financeiras auditadas, publicadas e encaminhadas a GVM, .

conforme acima indicado, onde: sees sreee

e st e
"CAIXA" significa o somat6rio das aplicagoes financeiras de turto  *****
prazo da Companhia, tais como CDBs, RDBs, letras hipotecarias €
outras.

"DEBT" significa o somatorio, em uma determinada data, de todas
as obrigagdes onerosas da Companhia com terceiros.

"Despesas Financeiras” significa o somatdrio, em uma determinada
data, das despesas financeiras constantes das demonstra¢des de
resultados, conforme demonstragdes financeiras consolidadas da
TNL,

"Divida Onerosa Consolidada" significa o somatério, em uma
determinada data, das dividas de empréstimos, financiamentos €
parcelamentos que tenham sido contraidas pela TNL e suas
subsididrias, que tenham corregdo por algum indexador ou taxa de
juros. Nas DemonstragGes Financeiras Padronizadas encaminhadas
3 CVM, corresponde aos empréstimos ¢ financiamentos do Passivo
Circulante ¢ do Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme

demonstragdes financeiras consolidadas da TNL.
21 /}F{/ &
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"EBITDA" significa o lucro operacional antes das despesas
financeiras, impostos, depreciagdes e amortizagdes, conforme
demonstra¢des financeiras consolidadas da TNL.,

"EQUITY" significa o Patrim6nio Liquido representado pelo
somatério, em uma determinada data, do (i) Capital Social, (ii)
Reservas e (iii) Lucros ou Prejuizos Acumulados, conforme
demonstragdes financeiras da Companhia (controladora).

6.23.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Cldusula 6.23 acima, o

Agente Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto. na
Cléusula 8.5.1 abaixo, convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias uteis
contados da data em que tomar conhecimento de sua ocorréncia,
assembléia de debenturistas, a realizar-se no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida assembléia de debenturistas, os debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulagio, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o
vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso de Hio
instalagio, em segunda convocagdo, da referida assembiéig‘s:de
debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento
antecipado das Debéntures.

L4
208

6.23.2 Na ocorréncia da declaragio do vencimento antecipado das Debénturgs,

6.24

nos termos das Cldusulas 6.22 ou 6.23.1 acima, a Companhia obriga®se 4
efetuar o pagamento do Valor Nominal, acrescido da Remunerago (&, 00
caso do incisoIV da Cldusula 6.22 acima, dos Encargos Morat(!n:ibs,
calculados a partir da data em que tais pagamentos deveriam ter .5xje
efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio ou a data
do tltimo pagamento da Remuneragfo até a data do seu efetivo pagamento
e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos
termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de 5 (cinco) dias uteis
contados de notificagio comunicando o vencimento antecipado e
solicitando o pagamento a que se refere esta Clausula, a ser enviada pelo
Agente Fiduciario 2 Companhia por meio de cartério de registro de titulos
e documentos, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios.

Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta emissdo que, de
qualquer forma, envolvam interesses dos debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente publicados, na forma de aviso, no jornal "Monitor
Mercantil" e no "Didrio Oficial do Estado do Rio de Janeiro", veiculos em
que a Companhia realiza suas publicagdes ordenadas pela Lei das
Sociedades por Agdes, e no jornal "Valor Econdmico”, edido nacional,
sempre imediatamente apés a ciéneia do fato a ser divulgado, devend‘o 08
prazos para manifestagio dos debenturistas, caso seja necessdrio, obedecer
ao disposto na legislagiio em vigor, nesta Escritura de Emissdo oyy/na falta

22
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g TELEMAR

de disposigio expressa, o minimo de 5 (cinco) dias titeis contados da data
da ultima publicagdo do aviso.

6.25 Comunicacdes. Ressalvado o disposto na Cldusula 6.23.2 acima, as
eventuais comunicacdes ¢ avisos a serem enviadas por qualquer das partes
nos termos desta Escritura de Emissdo serdio realizados por escrito, €
enviado 4 outra parte por fac-simile ou correio eletrbnico, sendo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela miquina
utilizada pelo remetente).

As notificacdes relativas a esta Escritura de Emiss@o serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por
telegrama nos enderegos abaixo. Em at¢ 24 (vinte e quatro) horas apds a
postagem, o remetente também devera encaminhar a notificagdo por
correio eletrénico e/ou fac-simile & outra parte.

As comunicagdes, avisos e notificagdes serdo enderecados conforpg a .
L]

seguir: sove veeee

L para a Companhia: e ..
TELEMAR PARTICIPACOES S.A. sie :: .:: .
Praia de Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte) Llee, vt
22250-040 Rio de Janeiro, RJ IR Nt
At Diretor de Relagdes com Investidores  seee o
Telefone: (21) 3873 9003 e e
Fac-simile: (21) 3873 9060 TR setes’

Correio Eletronico: tpart@oi.net.br
II.  parao Agente Fiducidrio:

Pentagono S.A. D.T.V.M.
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640 102 Rio de Janeiro, RJ

At.: Sr. Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385 4565
Fac-simile: (21) 3385 4046

Correio Eletronico: mribeiro@pentagonotrustee.com.br
III. paraa Instituigdo Depositdria:

Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara, Pré do Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco, SP

Departamento de Agoes e Custddia

At Sr. Cassiano Ricardo Scarpelli
Telefone: (11) 3684 4522
Fac-simile: (11) 3684 5645

Cotreio Eletronico: bradescocustodia@bradesco.com.

23
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IV.  paraa CETIP:

CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO
SND- Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badar6, 425/24° andar

01009-000 Sio Paulo, SP

Telefone: (11) 3111 1597

Fac-simile: (11) 3111 1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

V. paraaCBLC

CBLC — COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAQ E CUSTODIA
Rua XV de Novembro, 275

01013-001 S#o Paulo, SP

Telefone: (11) 3233 2178/2261

Fax:

(11) 3233 2331

L]
e

L]

(42 X

* ey

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a: »ie
L fornecer ao Agente Fiducidrio: et
(@) no prazo de até 90 (noventa) dias do término de <ada

(b)

exercicio social, cépia das demonstragdes ﬁnan@t?s
consolidadas e auditadas relativas ao respectivo exerpit|o
social, preparadas de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil (incluindo a Instrugdo
CVM n.° 247/96, e demais normas de consolidagdo emitidas
pela CVM) — explicitando as rubricas necessdrias a apuragao
das razdes financeiras a que se refere o inciso XIII da
Clausula 6.23 acima— e declaragio de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissio e no Contrato de Penhor,
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragdo das
razbes financeiras a que se refere o inciso XIII da
Cléusula 6.23 acima;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de
cada trimestre de seu exercicio social, copia das
demonstragdes financeiras consolidadas, com revisdo
limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com 0s principios
contibeis geralmente aceitos no Brasil (incluindo a Instrugéo
CVM 1.° 247 ¢ demais normas de consolidagio emifidas pela
CVM) — explicitando as rubricas necessdrias 4 apuyagdo da

24
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©

(d)

©

®

(2

(h)

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a
empresa de auditoria independente registrada na CVM;

g TELEMAR

razdo financeira a que se refere a alinea (a) do inciso XIII da
Clausula 6.23 acima — e declaragdo de que estd em dia no
cumprimento de todas as suas obrigagOes previstas nesta
Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor,
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragdo da
razdo financeira a que se refere a alinea (a) do inciso XIII da
Clausula 6.23 acima;

no prazo de até 1 (um) dia 1til apds a data de envio dessas
informagdes 8 CVM, observada a periodicidade determinada
pela regulamentac@o, as informagdes previstas na Instrucdo
CVM n.° 202, de 6 de dezembro de 1993, conforme alterada
(ou qualquer outra instrucio da CVM que vier a substitui-1a)
("Instrucio CVM 202");

avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alteragdes
estatutdrias ocorridas na Companhia, assim como atas de
assembléias gerais, reunides do conselho de administragio,
reunides de diretoria e reunides do conselho fiscal que ‘de
alguma forma envolvam o interesse dos debenturistas, 18
mesmos prazos previstos na Instrugio CVM 202 (ou
qualquer outra instrugio da CVM que vier a substitui-la):qu,
se ali nfio previstos, na mesma data em que forem, (Qu
deveriam ter sido) publicados ou, se ndo forem publiCaddsy
da data em que forem realizados;

informagdes sobre alteragdes de titularidade de .ifs?ﬂ;‘;;»
ordindrias de emissdo da TNL de titularidade da Compapinz,
para os fins de controle, pelo Agente Fiduciario, do disposto
no incisoIV da Cldusula 622 acima, no prazo de até
5 (cinco) dias tteis contados da data da respectiva alteragao;
e

informages sobre qualquer descumprimento, de natureza
pecunidria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou
condigbes desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Penhor
ou de quaisquer contratos relevantes 3 sua respectiva
atividade, de que a Companhia seja parte, no prazo de até

1 (um) dia 1til contado da data do descumprimento;

imediatamente, qualquer informagdo disponivel que lhe
venha a ser solicitada; ¢

todos os demais documentos e informagles que a
Companhia, nos termos e condigdes previstos nesta Escritura
de Emissio, se comprometeu a enviar ao Agente Fidycidrio.
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II.

IV.

VL

VIL

VIIL

XL

X1l

manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM,
e fornecer aos seus debenturistas as demonstragdes financeiras
previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes;

manter em adequado funcionamento um érgéo de atendimento aos
debenturistas, tendo em vista assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para que preste este Servio;

manter seus bens adequadamente segurados;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o
pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduci4rio, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e
interesses dos debenturistas ou para realizar seus créditos nos
termos dos incisos 11 e IV da Cl4usula 8.3 abaixo;

ndo negociar com as agdes de emissdo da TNL de sua titularidade, a
partir da data em que for publicado o edital que tenha por objeto o
leildo das acdes objeto do Penhor, no ambito de processo judivial
de execugdo promovido pelo Agente Fiducidrio, pela faltagede
cumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagio preVista
nesta Escritura de Emisséo;

assegurar aos debenturistas o resgate das Debéntures de que forem
titulares, na hipétese de alteragiio estatutiria da Companhid ‘qut
represente modificag3o substancial no seu objeto social, durapfe, o
prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo da arda

s 2

assembléia que aprovar referida alteragéo estatutdria; %"

L 4
manter atualizada a classificagio de risco da emissio das
Debéntures, devendo, ainda, (a) divulgar ou permitir que a agéncia
de classificagdo de riscos divulgue o relatério com a simula da
classificagiio de risco; (b) entregar ao Agente Fiducidrio o relatério
da classificagiio de risco preparado pela agéncia de classificagdo de
risco no prazo de até S (cinco) dias tteis contados da data de seu
recebimento pela Companhia; e (c) comunicar imediatamente ao
Agente Fiducidrio qualquer alteracdo na classificagio da
classificagiio de risco concedida a emissdo das Debéntures € 0
inicio de qualquer processo de revisdo de tal classificagio de risco;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio da convocagdo de
qualquer assembléia geral de debenturistas pela Companhia;

comparecer As assembléias de debenturistas sempre que solicitada;
e

cumprir com todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Penhor,
praticando todos os atos para que o Penhor permaneca vilido ¢
eficaz e o Limite Minimo (conforme definido no (pntrdto de
Penhor) seja observado até o cumprimento, pela Co panhia, de
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todas as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo e no
Contrato de Penhor.

AGENTE FIDUCIARIO

A Companhia nomeia e constitui agente fiducidrio da emissdo objeto desta
Escritura de Emissfio, Pentdgono S.A. D.T.VM., qualificado no
preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina na qualidade de Agente
Fiducidrio ¢ interveniente, que, neste ato, ¢ na methor forma de direito,
aceita a nomeagfo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio,
representar a comunhfo dos Debenturistas perante a Companhia,
declarando que:

I.

1.

1L

Iv.

VIL

VIIL

ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme
o pardgrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por AgBes, a
Instrugdo CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983, conforme
alterada ("Instruciio CVM 28"), e demais normas aplicaveis, ou, em
caso de alterag3o, a que vier a substitui-las, para exercer a fulgao
que lhe ¢ conferida; seee

..:B
aceita a fungdio que lhe é conferida, assumindo integralmente os
deveres ¢ atribuigdes previstos na legislagio especifica e mpsta
Escritura de Emisséo; R

est4 ciente da regulamentacdo aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil e da CVM; vene

n3o se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de inte};_ﬁs§e
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emisséo;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo ¢ todos os seus
termos e condigdes;

verificou a observancia, pela Companhia, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

verificou a regularidade do Penhor, concluindo que (a) 0 Penhor foi
regularmente constituido, tendo sido (i) averbado nos livros da
institaiglo financeira responsével pela escrituragdo das agdes de
emissio da TNL e da TMAR, nos termos do disposto mno
pardgrafo 1° do artigo39 da Lei das Sociedades por Agdes; ¢
(i) registrado, por meio do Contrato de Penhor, no competente
cartério de registro de titulos e documentos da Comarca do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; (b)o Contrato de Penhor
constitui instrumento vélido e exeqiivel de acordo co ’
termos; e (c) o valor das agdes de emissdo da TNL e
empenhadas ¢ suficiente para garantir as obrigagdes da
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g TELEMAR

8.2

IX.

XL

XI1.

na forma e de acordo com os limites previstos no Contrato de
Penhor e nesta Escritura de Emissfo;

¢ equiparado a uma instituigdo financeira, estando devidamente
organizado, constituido e existente de acordo com as leis
brasileiras;

esta devidamente auatorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢

a cumprir com suas obrigacBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

a celebragiio desta Escritura de Emissdo e o cumprimentb de suas
obrigagBes aqui previstas nd3o infringem qualquer obrigagdo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; e

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo valida e eficaz do
Agente Fiduciario e exeqiiivel de acordo com os seus termos.

Em caso de auséncia, impedimentos tempordrios, rentncia, intervengao,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de,
vacincia do Agente Fiducidrio, aplicam-se as seguintes regras: esle

L

IL

111

Iv.

é facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Ofesta,
proceder & substituigio do Agente Fiducidrio e 4 indicagdo de seu
substituto, em assembléia geral de Debenturistas especialmgpies
convocada para esse fim;

*«83
caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as’smas’
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura) dt.
Emissdo, deverd comunicar imediatamente o fato aos
Debenturistas, pedindo sua substituigdo;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devera
permanecer no exercicio de suas fungdes at¢ que uma institui¢do
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembléia
geral de Debenturistas e assuma efetivamente as suas fungdes;

ser4 realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembléia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduci4rio, que poderé ser convocada pelo
préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio e das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, ou pela CVM; na hipdtese 'da
convocagio ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término
do prazo aqui previsto, cabera 4 Companhia efetud-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se
consumar o processo de escolha do novo agente fiducidrio;

el v , " s ,
a substituigdo, em cardter permanente, do Agente Fiducidriq (a) estd
sujeita & comunicagdo prévia 4 CVM e a sua manifegtacio, acerca
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8.3

VL

VIL

VIIL

X

Pelo desempenho dos deveres e atribui¢des que lhe competem, nos tergos

g TELEMAR

do atendimento aos requisitos previstos no artigo9° da
Instrugdo CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamento a esta
Escritura de Emisséo;

os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo efetuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestagio
dos servicos;

o agente fiducidrio substituto fari jus 4 mesma remuneracdo
percebida pelo anterior, caso (a)a Companhia nio tenha
concordado com o novo valor da remuneragdo do agente fiducidrio
proposto pela assembléia geral de Debenturistas a que se refere o
inciso IV acima; ou (b) a assembléia geral de Debenturistas a que
se refere o inciso IV acima nio delibere sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apés sua
nomeacdio, comunica-la 3 Companhia e aos Debenturistas nos
termos das Clausulas 6.23 e 6.25 acima; ot

.
o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partirsdas
data de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de evehtiial

aditamento relativo & sua substituigio, devendo permanecer 10
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigao; e *

snee
L] * ®

aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio®as*®
normas e preceitos emanados da CVM. oo

LT3

da lei ¢ desta Escritura de Emissiio, o Agente Fiducidrio, ou a institiigde
que vier a substitui-lo nesta qualidade:

L

1L

receberd uma remuneragdo anual de R$18.000,00 (dezoito mil
reais), devida pela Companhia, sendo o primeiro pagamento da
remuneragio devida no 5° (quinto) dia wtil apés a data de assinatura
desta Escritura de Emisso, e as demais, no mesmo dia dos anos
subseqiientes; (b) reajustada anualmente, desde a data de
pagamento da primeira parcela anual, pela variagio do Indice Geral
de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagao Getilio Vargas, ou
pelo indice que eventualmente o substitua, calculada pro rata
temporis, se necessdrio; e (c) acrescida do Imposto Sobre Servigos
de Qualquer Natureza— ISS, a Contribui¢do ao Programa de
Integragdo Social — PIS, a Contribuigéc. para o Financiamento da
Seguridade Social —~ COFINS e quaisqr 2r outros tributos € despesas
que venham a incidir sobre a rer .uneragio devida ao Agente
Fiducidrio, nas aliquotas vigentes uas datas de cada pagamento,
excetuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer
Natureza - IR;

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas T odveis
que comprovadamente incorrer para p7oteger os [direitos €
1
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1L

interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo
de até 30 (trinta) dias contados da entrega dos documentos
comprobatérios neste sentido, desde que as despesas cujo valor
individual seja igual ou superior a R$10.000,00 (dez mil reais)
tenham sido previamente aprovadas pela Companhia nos termos do
contrato de prestagdo de servigos celebrado entre 2 Companhia € o
Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagio de relatérios, editais de convocagdo, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo,
e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos
aplicaveis;

(b)  extragdo de certiddes;

(¢) locomogdes dentro e entre Estados da Federagio ¢
respectivas hospedagens e alimentagdes, quando necessarias
a0 desempenho das fungdes e desde que razodveis, Qye
atendam a politica da Companhia; e .

*sen
.

(d)  eventuais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais
que vierem a ser imprescindiveis, se ocorrerem omissdes
e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas; *ee” §

poder4, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento,das
despesas a que se refere o inciso Il acima por um periodo supefiora’
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento pathede
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas
estas que deverdio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos
Debenturistas, na proporgio de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos,
(a) incluem os gastos com honordrios advocaticios de terceiros,
depésitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes contra ele propostas no
exercicio de sua fungfio, ou ainda que lhe causem prejuizos ou
riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depésitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas; e (b) excluem os Debenturistas
impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear
as despesas nha propor¢io de seus créditos, ficando desde ja
estipulado que haverd posterior reembolso aos Debenturistas que
efetuaram o rateio em proporgdo superior 4 proporgdo (de sgus
créditos, quando de eventual recebimento de, recursos pof Aqueles
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g TELEMAR

Debenturistas que estavam impedidos de ratear despesas relativas 4
sua participagio; e

IV. o crédito do Agentc Fiducidrio por despesas incorridas para
proteger direitos ¢ interesses ou realizar créditos dos Debenturistas
que ndo tenha sido saldado na forma prevista no inciso I1I acima
serd acrescido a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas
na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta

Escritura de FEmiss3o, constituem deveres e atribuigdes do Agente

Fiducidrio:

L responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos
termos da legislac@o vigente;

1. custear (a)todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugio <
dos seus servigos; e (b) todos os encargos civeis, trabalhistas elode  seaes

previdencidrios; eete aseee
L XX2 ]
III.  proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregandosuo e

v - . ge e [X112]

exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem EAE R

ativo e probo emprega na administragéo dos proprios bens; fee” 1 aeseee
' He

IV. renunciar a fungdio, na hipétese de superveniéncia de conflifecde,
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo; e oo

e & snsey
. LR d [ d *

V.  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

*ess

VI  verificar a observancia, pela Companhia, do limite de emissdo
previsto no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme ja
verificado nos termos da declaragdo prevista acima;

VI, verificar a regularidade da constituicio, da manutengdo da
suficiéncia e da exeqiiibilidade do Penhor ¢ o cumprimento das
disposigées do Contrato de Penhor pela Companhia, na forma e
periodicidade ali previstas, especialmente a obrigagao de observar o
Limite Minimo de acordo com o previsto no Contrato de Penhor,
devendo, para tanto, manter controle permanentemente atualizado
do saldo devedor das Debéntures em Circulagdo e do valor de
mercado das agdes de emissio da TNL e da TMAR;

VIIL. intimar 2 Companhia a reforcar o Penhor por meio de novas agdes
ordindrias de emissio da TNL e/ou preferenciais de emissdo da
TMAR, conforme o caso, de acordo com a cldusula 6.9 acima, na
hipétese de sua deterioragdo ou depreciagdo, b como
previamente i colocagdo, pela Companhia, em circylacaq, de
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IX.

XL

XIL

XIIL

XIV.

XV.

XVL

Debéntures que se encontrem em sua tesouraria, nos casos €
observados os termos e condi¢des do Contrato de Penhor;

autorizar a libera¢dio do Penhor, nos casos e observados os termos ¢
condigdes do Contrato de Penhor;

verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja
verificado nos termos da declaragdio prevista acima,;

promover nos competentes 6rgios, caso a Companhia ndo o faca, a
inscri¢io desta Escritura de Emissio e as averbagdes de seus
eventuais aditamentos, sanando as lacunas e¢ irregularidades
porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatérias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

-

.. A . . -~ e
emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
: ~ . A " *os e
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho,de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, necessariés’e
pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda de}f.‘tﬂ,:
cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da
Fazenda Piblica; ‘ RN

solicitar, quando considerar necessirio ¢ dentro dos limitgs®de,
L 2

razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia;

convocar, quando necessario, assembléia geral de Debenturistas e
enviar 3 CVM, a CETIP e 2 BOVESPA, na data da primeira
publicagdo, cépia do edital de convocagdo e da proposta a ser
submetida & assembléia geral de Debenturistas tio logo tome
ciéncia da mesma;

. comparecer a assembléia geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas, ¢ enviar & CVM, a CETIP e
4 BOVESPA, no 1° (primeiro) dia ttil contado da data da realizacéo
da assembiéia geral de Debenturistas, sumdrio das deliberagOes
tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, cépia da ata da assembléia
geral de Debenturistas;

XVIILelaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da

alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por
Acdes, que devera conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

(a) eventual omissio ou inverdade, de que tenha conhecimento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou,
ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigator{g prgstaca
de informagdes pela Companhia;
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(b)  alteragdes estatutdrias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentdrios sobre as demonstragbes financeiras da
Companhia, enfocando os indicadores econdmicos,
financeiros e de estrutura de capital da Companhia;

(d) posi¢io da Oferta ou colocagio das Debéntures no mercado;

(e) pagamentos realizados no periodo, bem como aquisigdes €
vendas de Debéntures;

(f) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados
através das Debéntures, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Companhia;

(g) relacdio dos bens e valores entregues a sua administragdo;

(h) cumprimento das demais obrigagGes assumidas pela
Companhia, conforme informagdes piblicas disponiveis e/ou

obtidas junto aos administradores da Companhia; e ode e
(i)  declaragiio sobre sua aptidio para continuar exercendg.d’  «..:"
funcdo de agente fiducidrio; RITEN

XIX. disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVIII acimd@Xé  seeqes
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia;"8b,  * =
escritério do Agente Fiducidrio ou, quando institui¢do financemra,  ,.*..*
no local por ela indicado, na CVM, na CETIP, na BOVESPA, e'ne, .

sede do Coordenador Lider: sene’  Cevens

*s o seesy
‘oo

» LR
XX. publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Cléusula 824
acima, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatério a
que se refere o inciso XVIII acima encontra-se & disposicdo nos
locais indicados no inciso XIX acima;

XXI. manter atualizada a relagio dos Debenturistas ¢ seus enderegos,
mediante, inclusive, gestdes junto & Companhia, a Institui¢do
Depositaria, 4 CETIP ¢ & BOVESPA, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia expressamente
autoriza, desde ji, a Instituigho Depositiria, a CETIP ¢ a
BOVESPA a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente & divulgagdo, a qualquer momento,
da posicio de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XXIL coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissio;

XXIIL fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura
de Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer
de ndo fazer, conforme informagdes publicas dis fveis efou
obtidas junto aos administradores da Companhi informado
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8.5

8.5.1

prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias
verificadas;

XXIV. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no
prazo de até 5 (cinco) dias tteis da data em que o Agente Fiducidrio
tomou, ou, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem
ativo e probo costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento,
de qualquer inadimplemento, pela Companhia, de qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em
que formecera aos interessados maiores esclarecimentos, sendo que
a notificagdo discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais
que o Agente Fiducidrio tenha tomado para acautelar e proteger os
interesses da comunhio dos Debenturistas. Comunicacio de igual
teor deve ser enviada & Companhia, & CVM, 4 CETIP ¢ 2
BOVESPA; e

XXV. fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagio de manter
contratada uma agéncia de classificagdo de risco para atualizagio
do relatério de classificagfio de risco das Debéntures nos termos.da,
Cléusula 7.1, inciso IX acima, ¢ encaminhar 4 ANBID cépia-das
referidas atualizagdes no prazo de até 5 (cinco) dias uteis contados

da data de sua respectiva divulgagdo. e
L X212

No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de *euias
obrigag3es previstas nesta Escritura de Emissdo, nfo sanado nos prazos
previstos na Clausula 6.22 acima, conforme apliciveis, deverd o Apant

Fiduciario usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou defc:r.dfn '

interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

L declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emissdo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢
acessorios;

II.  executar o Penhor, aplicando o produto no pagamento, integral ou
proporcional, das Debéntures;

HI.  requerer a faléncia da Companhia se néio existirem garantias reais;

IV. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que OS
Debenturistas realizem seus créditos; e

V. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou
recuperagio judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicdvel,
intervengio ou liquidagdo extrajudicial da Companhia.

Observado o disposto nas Cldusulas 6.22, 6.23, 6.23.1 e 6.23.2 acima, 0
Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo
adocdo das medidas contempladas na Cldusula 8.5, incisos I, I, Il ¢ IV
acima, se, convocadas as assembléias gerais de Debenturistas, estas agsim
o autorizarem por deliberagio da unanimidade das Debérjures| em
circulagdo. Na hipétese da Cldusula 8.5, inciso V acima, serd icierite a
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9.2

9.3

9.4

9.5

9.6
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deliberagio da maioria das Debéntures da Primeira Série em circulagdo e
da maioria das Debéntures da Segunda Série em circulagdo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas da Primeira Série ¢ os Debenturistas da Segunda Série
poderdio, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, de acordo com 0
disposto no artigo71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da
Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso.

As assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série e de
Debenturistas da Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiducidrio, pela Companhia, por Debenturistas da Primeira Série e/ou
Debenturistas da Segunda Série que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou 10% (dez
por cento) das Debéntures da Segunda Série em circulagiio ou pela CVM,
conforme o caso, seee

*oe "

A convocacio das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série
c/ou de Debenturistas da Segunda Série se dard mediante antiggijo
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 6.24 acjfm,
respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de antincite. e
convocagio de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Agbes, da regulamentaco aplicavel e desta Escritura de Emissfo.  "eese®

As assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série e/o,Ye
Debenturistas da Segunda Série instalar-se-Go, em primeira convocagio,
com a presenga de titulares de, no minimo, metade das Debéntures da
Primeira Série em circulagio ou metade das Debéntures da Segunda Série
em circulagiio, conforme o caso, ¢, em segunda convocagdo, com qualquer
quorum,

A presidéncia das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série
e/ou de Debenturistas da Segunda Série caberd aos Debenturistas da
Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso,
eleitos por estes proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

Nas deliberagdes das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira
Série e/ou de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em
Circulagiio cabera um voto, admitida a constituigio de mandatdrio,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cldusula 9.6.1 abaixo, todas
as deliberagBes a serem tomadas em assembléia geral de Debenturistas da
Primeira Série e/ou de Debenturistas da Segunda Série dependerdo de
aprovagio de Debenturistas representando, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulagio (conforme definido abaixo) da Primeffa Série
ou, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulagio dafSe nda

Série, conforme o caso.
/%/
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g TELEMAR

9.6.1 Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Cléusula 9.6 acima:

9.7

9.8

9.9

2.10

9.11

L os quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta
Escritura de Emisséo;

II.  observado o disposto no inciso I abaixo, quaisquer modificagdes
nas condigdes das Debéntures e/ou nesta Escritura de Emissdo e/ou
eventuais solicitagSes de autorizagdes (waivers) dos Debenturistas
relacionados as Cldusulas 622 e 6.23 acima, que deverfio ser
aprovadas por debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagéo;

IMI. alteragio do prazo de vigéncia e/ou da Remuneragdo das
Debéntures efou a alteragdo de quaisquer condigdes previstas no
Contrato de Penhor, que deverdio ser aprovadas por Debenturistas
da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Série
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagio ou, no minifo,
85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures da Segunda Séfic
em circulagdo, conforme o caso; e M

sese

IV. alteragio de qualquer quorum de deliberagio previsto nesta
Escritura de Emissdo, que deverdio ser aprovadas por Debenturi§tas

da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda Ségig
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) *‘dad

Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou, no mi’nimo,

90% (noventa por cento) das Debéntures da Segunda Séne.:e’fﬁ ,

circulagdo, conforme o caso. *eey’

Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulagio"
significam todas as Debéntures subscritas e nido resgatadas, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, a Companhia ou 2
qualquer controladora ou controlada, direta ou indireta, da Companhia ou
qualquer de seus diretores ou conselheiros.

Ngo obstante o disposto na Cldusula 9.7 acima, para os fins de apurz};?ao
do quorum de deliberagdo em qualquer assembléia de debenturistas
também serdo excluidos os votos em branco.

Sera facultada a presenga dos tepresentantes legais da Companhia nas
assembléias gerais de Debenturistas.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as assembléias gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lThe forem
solicitadas.

Aplica-se as assembléias gerais de Debenturistas, no que .couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agbes, sobre a assembléf 2 al de
acionistas.
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10.  DECLARACOES DA COMPANHIA

10.1 A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura

de Emisséo:

L é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por agdes de acordo com as leis
brasileiras;

II.  estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o
Contrato de Penhor e os demais contratos relacionados as
Debéntures e ao Penhor e a cumprir com todas as obrigagdes aqui e
ali previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessdrios para tanto;

1L esta Escritura de Emissdo e o Contrato de Penhor ¢ as obrigagdes
aqui e ali previstas constituem obrigagOes da Companhia,
exeqiiiveis de acordo com 08 seus termos € condigdes;

IV. acelebragio e os termos desta Escritura de Emissdo, do Contratc de ‘seves
Penhor ¢ a colocagio das Debéntures ndo infringem qualgier  eraene
disposigdo legal, contrato ou instrumento do qual a Companhia (0u  eese,
suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indiretas) Seja ° .
parte, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenca administra.ﬁya, E":°§
judicial ou arbitral em face da Companhia, nem resultario om  eegers
(a) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em D
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) criagio de quilque!  “veeen
6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Companhid®(@y  **3*°,
de suas controladoras ou suas controladas, diretas ou indirefas), ****°
exceto por aqueles jé existentes na presente data ¢ pelo Penhor; ou
(c) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

V.  os prospectos preliminar (se for o caso) e definitivo ("Prospectos”)
(a) contém, no minimo, ¢ sem prejuizo das disposigdes legais e
regulamentares pertinentes, todas as informacdes relevantes
necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das
Debéntures, da Companhia e suas controladas, diretas e indiretas, €
suas respectivas atividades e situagdes econémico-financeiras, dos
riscos inerentes as atividades da Companhia e de suas controladas,
diretas e indiretas; (b) ndo contém declaragdes falsas ou incorretas
ou omissdes de fatos relevantes, tendo feito todos os esforgos para
assegurar-se de que as declaragdes, informagdes e fatos descritos nos
Prospectos sdo verdadeiros; ¢ (c) foram elaborados de acordo com as
normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e as do Codigo de
Auto-Regulagdo da ANBID;

VI. as opinides, andlises e previsoes (se houver) exprgpsas nos
Prospectos em relago 3 Companhia e as suas controlad dirgtas e
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VIL

VIIL

IX.

XL,

XIL

indiretas, foram dadas de boa-fé, consideradas todas as
circunstancias relevantes ¢ com base em suposigdes razodveis;

as demonstragdes financeiras da Companhia e da TNL
(controladora e consolidadas), relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2005, 2006 e 2007 e aos
periodos de trés meses encerrados em 31 de margo de 2007 e 2008
representam corretamente a posicio patrimonial e financeira da
Companhia e da TNL e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contdbeis geralmente aceitos no
Brasil;

estd, e suas controladas, diretas ¢ indiretas, estdo, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinages dos érgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis & condugio de
seus negocios;

estd, e suas controladas, diretas ¢ indiretas, estdo, em dia gom
pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributdria (munici?.alz
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental ,::dc
quaisquer outras obrigagOes impostas por lei, ressalvadas aquelas
obrigacbes que estio sendo questionadas de boa-fé nas estesas
administrativa e/ou judicial, com razodveis fundamentos de dil;ei.tg.;.

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos, ndo tem
conhecimento de qualquer agho judicial, procediniéite

administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investi.gagﬁ? :

governamental que possa vir a causar impacto adverso relevame na
Companhia, em sua condigdo financeira ou outras, ou em Ssua
atividade, ou nas suas controladas, diretas e indiretas, em suas
condi¢des financeiras ou outras, ou em suas atividades;

manterd em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demais acordos
existentes necessirios para assegurar & Companhia e as suas
controladas a manutengio das suas condiges atuais de operagdo e
funcionamento, relacionados, de qualquer forma, com a prestagdo,
por suas controladas, diretas ou indiretas, de servigos de
telecomunicagdes; €

é legitima e nica proprietdria das agdes ordindrias € preferenciais
de emissio da TNL e TMAR, conforme o caso, objeto do Penhor,
que, exceto pelo penhor decorrente .0 "Quarto Aditamento a0
Instrumento Particular de Constituic 10 de Penhor de Acdes de
Emissdo de Telemar Norte Leste S.A. e de Tele Norte Leste
Participagdes S.A.", se encontram livres e desembaragadas de
quaisquer onus, judiciais, extrajudiciais ou fiscais, respeitadas as
disposicdes legais da Lein.® 9.472, de 16 de julho denjl9 7, ndo
existindo contra a Companhia qualquer agdo ou pioLe imento
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judicial, administrativo ou fiscal que possa, de qualquer forma,
prejudicar ou invalidar o Penhor.

10.1.1 A Companhia obriga-se, de forma irrevogével e irretrativel, a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos,
danos, perdas, custos c/ou despesas (incluindo custas judiciais e
honorarios advocaticios razodveis) diretamente incorridos e comprovados
pelos Debenturistas ¢ pelo Agente Fiducidrio em razdo da inveracidade ou
incorregdio de quaisquer das suas declaragGes prestadas nos termos da
Cléausula 10.1 acima.

10.1.2 Sem prejuizo do disposto na Cléusula 10.1.1 acima, a Companhia
obriga-se a notificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer
das declaragdes aqui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na
data em que foram prestadas.

11.  DESPESAS ose *

11.1 Correrdio por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Q.fym RALh
ou com a estruturagdo, emissdo, registro e execugdo das Debéntures,
incluindo publicagdes, inscrigdes, registros, contratagdo do Agente o W’

Fiducidrio, da Instituicdo Depositiria ¢ de prestadores de servigds e %1%}
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures. R
% o8
LA R]] -»
L
esn e seean
12' RENGNCIA (2] ‘_ 4406
e e * * o Ll .
s ¥ seses

12.1 Nio se presume a rendincia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Fmissio, Nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba a0 Agente F iducidrio
elou aos Debenturistas em razio de qualquer inadimplemento da
Companhia prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd
interpretado como renuncia ao mesmo ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagio de quaisquer
outras obrigacSes assumidas pela Companhia nesta Escritura de Emissdo
ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.  TiTuLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAO ESPECIFICA

13.1 Esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do Cédigo de
Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente
de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos
desta FEscritura de Emissio comportam —execugdo especiﬁca,
submetendo-se as disposigbes dos artigos 461, 632 e seguintes do Codigo
de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o yencimento
antecipado das Debéntures nos termos desta Escritura de Emispo.
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14.
14.1

14.2

15.
15.1

16.
16.1

DISPOSICOES GERAIS

Esta Escritura de Emissdo é celebrada em cardter irrevogdvel e
irretratével, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das
clausulas desta Escritura de Emissdo ndo afetardi as demais, que
permanecerdo sempre vélidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes,
de todas as suas obrigagdes aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de
invalidag@o ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emisséo,
as partes desde j& se comprometem a negociar, N0 menor prazo possivel,
em substituicio & cldusula declarada invalida ou nula, a inclusdio, nesta
Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que reflitam os
termos ¢ condigdes da cldusula invalidada ou nula, observados a intengdo
e o objetivo das partes quando da negociagio da cldusula invalidada ou
nula e o contexto em que se insere.

LEI APLICAVEL oo
Esta Escritura de Emisséo é regida pelas leis da Republica Federatiug 4o
Brasil. Jaeee
FORO ¢ LAl X] *

e »
Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de :I:!netm,
com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdcs porventura resultantes desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si & seus Sucessores,
firmam esta Escritura de Emissdio em 4 (quatro) vias de igual teor e forma,
juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Rio de Janeiro, 2 de junho de 2008.

(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).
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ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES E COM GARANTIA REAL DA OITAVA EMISSAO DE

TELEMAR PARTICIPACOES S.A., CELEBRADA EM 2 DE JUNHO DE 2008 PAGINA
DE ASSINATURAS 1/3.
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