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2° ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E COM GARANTIA REAL DA
OITAvVA EMISSAQ DE TELEMAR PARTICIPACOES S A,

Sdo partes neste "2° Aditamemto a Escritura Particular de Emissio Publics de
Pebentures Nio Conversiveis em Agdes e com Garantia Real da Oitava Emissio de
Telemar Participagdes S.A" (“Aditarmento”):

L como unissora das debéniures objeto  desta Dscrilura de  Emissao

TELEMAR PARTICIPACOES 8.A ., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia dc Botafogo 300, 11°andar, sala 1101 (parte},
mscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o .2 02.107. 046f000!-8?,
neste ato representada na forma de seu estatyto social ("Companhia”y; ¢

11 como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissio e nela
intcrveniente, representando a comunhdc dos titufares das Debéntures
("Debenturistas"):

- PENTAGONO S.A. D.T.V.M., instituigBio financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estada do Rio
de Janciro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.? 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario®);

CONSIDERANDO QUE:

(A} em 22 de novembro dc 2011 foi rcalizada Assembléia Gera) de Debenturistas
da Primcira Séria ¢ da Segunda Série da Qitava Lmissdo da Companhia
("AGD™), que aprovou a proposta de alteracdo da alinea “a” do inciso XIH da
Cldusula 6.23 da Escritura de Emissfio, a fim de estabelecer novos prazos para

.. dapuragdo das “razdes financeiras” a serem mantidas pela Companthia durante
‘e “esprazo da emissio;

(135" "na referida AGD os Debenturistas aprovaram aulorizaglo ao Agente Fiducidrio
..bara firmar aditivo & Escritura de EmissBo para refletir o disposto acima,

resolvgm as partes aditar ¢ consolidar a Escritura de Emissdo, que, nos termos deste

. Aditditento, passa a vigorar de acordo com os seguintes termos ¢ condigdes:

*
o.o.o-

1,’:_ A emissio das Debéntures ¢ a Oferta (conforme definido abaixo) 3o 284N2Adas
com base nas deliberagdes:
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1 da assembléia geral extraordinaria dos acionistas da Compaﬂhn .

redlizada e 8 de abril de 20{}8 {"AGE") ¢ avs

*

L. das reunides do come!ho de administragio da Companhia que, { g)‘?'\ou

6°RTD-R, - 1236421 s condigdes das Debéntures conforme facultado no artigo 59, §1°,
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Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das
Sociedades por Agdes™), realizadas em 10 de abril de 2008 ¢
19 de maio de 2008, e (if} ratificou o resultado do Procedimento de
Bookbuilding  {conforme  definido  abaixo),  realizada  en
18 de junho de 2008.

A AGE autorizou o conselho de administragio a deliberar ou alterar as materias

de que trata a segunda parte do pardgrafo 1° do artigo 59 da Lei das Sociedades
por Agoes.

A emissdo das Debéntures e a Oferta serdo realizadas com observincia aos
seguintes requisitos:
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arquivamento e publicagdo das aias dos atos secietdrios. A ata;

{a)  da assembléia geral extraordinaria dos acionistas dua Companbhia,
realizada em 8 de abril de 2008 ¢ arquivada na Junta Comercial
do Estado do Rio de Janeiro, em 11 de abrl de 2008, sob o n.°
01789419 e publicada no Didrio Oficial do Istado do Rio de
Janeiro € no jornal "Monitor Mercantil” cm 9 de abril de 200%: ¢

{b}  das reunbes do consetho de administrag#o da Companhia que (1)
fixou as condigbes das Debéntures contorme facultada no artigo
39, §1°, da Lei das Sociedades por Agdes, realizadas em
10 de abril de 2008 ¢ 19 de maio de 2008 e arguivadas na Junta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro, em 16 de abrit de 2008 ¢
21 de maio de 2008, respectivamente, sob os n% 017904619 ¢
01800852, respectivamente, e publicadas ne Didrio Qficial do
Estado do Rio de Janeiro ¢ no jormal "Monitor Mcreantil* cm
14 de abril de 2008 e 21 de maio de 2008, respectivamente; e (i)
ratificon o resultado do Procedimento de Bookbuilding. vealizada
em 18 dejunho de 2008, que deverda ser arquivada na funta
Comercial do Estado do Rio de Janeiro ¢ publicada no [nario
Oficial do Estado do Rio de Janeiro ¢ no jornal "Monitor
Mercantil”.

registro desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamenios. Esta
Escrilura de Emissao ¢ seus eventuals aditamentos deverdo ter sido
registrados (a) na Junta Comercial do Estado do Rio de Janciro, nos
termos do artigo 62 da Lei das Sociedades por Agdes: ¢ (b)no
compelente cartdrio de regisiro de titulos e documentos da Comarca do

L) L]

Ria de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro; raevse

registra do Penhor (conforme definido abaixo). O Penhor doveds ter
sido {a) averbado nos livros da instilui¢Ao financeira responsavel pela
escriiuracfio das agdes de emissdo da TNL ¢ TMAR (conforme gefinido

abaixo), nos termos do disposto no paragrafo 1° do artigo 39 du Lei das s

Sociedades por Agdes; ¢ (b) registrado. por meio do Contrato ¢ E‘{iér;hor
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(conforme definido abaixo), no competente cartorio de registro de titulos
¢ documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,

W. registro para distribuicdo e negociacio.  As Debéntures serio
registradas para (a) distribuigdo no mercado primdrio por meio do
(1) SDT - Sistema de Distribui¢o  de  Titulos, administrado ¢
operacionalizado pela CETIP~ Camara de Custédia e Liquidagiio
("CETIP"), com base nas politicas ¢ diretrizes fixadas pela ANDIMA -
Associagdo  Nacional das Instituigdes do  Mercado  Financeiro
("ANDIMA"), sendo a distribuigio liquidada ¢ as Debéntures
custodiadas na  CETIP; e (iijdo Sistema BOVESPAFIX
("BOVESPAFIX"), administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo
S.A. ~ BVSP ("BOVESPA"), sendo a distribuigio liquidada e as
Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de Liguidagio e
Custodia ("CBLC"Y; ¢ (b) negociagdo no mercado secundario por meio
{1} do SND - Sistema Nacional de Debéntures ("SND"), administrado
peta CETIP, com base nas politicas ¢ diretrizes fixadas pela ANDIMA,
sendo as negociagdes liquidadas e as Debéntures custodiadas na CUTIP;
e (iiydo BOVESPAFIX, sendo as nepociaghes liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CBILC;

V. registro na Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"). A Oferta devera
ser registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alierada, da Lei das Sociedades por Agdes, da Instrugo
CVM  n”400, de 29dedezembrode 2003, conforme  alterada

("Instrucdo CVM 400), ¢ demais disposicdes Jegais e regulamentares
pertinentes; e

VI.  registro na  Associagdo Nacional dos Bancos de  Investimento
("ANBID"). A Oferta devera ser registrada na ANBID no prazo de até

15 (quinze) dias contados da data da concessdo do respectivo registro

peta CVM, em atendimento ao Codigo de Auio-Regulagio da ANBID

) para as Ofertas Plblicas de Distribuigiio ¢ Aquisicio de Valores
.’*.i  Mobiligrios, de 1°de janeiro de 2008 ("Codigo de Auto-Regulacio
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<+ ORIETO SOCIAL DA COMPANHIA

"*A Companhia tem por objeto social a participagdo, direta ou indireta, no capital

sqcial da sociedade TNL, podendo, inclusive, prestar servigos gerenciais ¢

"+ "ddministrativos as empresas sob seu controle. bem como participar em outras
-+ +ssdcicdades, no pais ou no exterior.

. -
veaesd &a
»

- -
A EFERN
L]

DESTINACACQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta seriio utilizadaos
para o pagamento de dividas da Companhia, principalmente (i) as, Notas
Promissorias Comerciais emitidas pela Companhia em 25 de julho d6 2007,
descritas no ftem (B) abaixo, (1).0 Empréstimo Externo celebrado em P.:I de
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Junho de 2007 descrito no item {C) abaixo, bem como (iii} de dividas de outras
empresas do grupo econémico do qual a Companhia pertence, em ¢special o
Laan Agreement n° AGE184522, conforme descrigio no item (A) abaixo, ¢ o
salda remanescente servira para o reforgo do caixa da Companhia.

(A} Loan Agreement n® AGE184522, datado de 10 de margo de 2008,
celebrado cnire o Banco Itad BBA S.A., Nassau Branch, como Credor, a
Bakame Investments Limited, como devedora, e a Companhia. como
garantidora,

(B) 936 (novecentas ¢ trinta ¢ seis) Notas Promissérias Comerciais
numeradas de 0001/4800 a 0936/4800, de série tnica, emitidas pela Companhia
em 25 de jutho dc 2007, no valor total de R$936.000.000.00 (novecentos ¢
trinta e seis milhoes de reais); e

(¢) Empréstiimo Externo, contraido pela Companhia através do Senior
Secured Bridge Credit Agreement, celebrado em 24 de julho de 2007, entre a
Companhia e ABN AMRO Bank NV, Banco do Brasil S.A, Citigroup Global
Markets Inc., I.P. Morgan Securities Inc. ¢ UBS Securitics LLC. conforme
aditado em e consolidado em 28 de novembro de 2007, 11 de margo de 2008 ¢
13 de margo de 2008,

A Companhia devera, em alé 5 (cinco) dias Uteis a contar da liberagio do penhor sobre
as agdes objeto do "Quarte Aditamenio ao Instrumento Particular de Constituicio de
Penhor de Agdes de Emissdo de Telemar Norte Leste S.A. ¢ de Tele Norte Leste
Participagdes S.A.", celebrado em 13 de margo de 2008, cin virtude do pagamento ¢
quitagdo do Loan Agreement ¢ das Notas Promissorias Comerciais, fomecer ao
Agenie Fiduciério o instrumento comprobatério da liberagiio do penhor,

3. CARACTERISTICAS DA OFERTA

51 Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo piblica ("Oferta™. sob
o regime de garantia {irme de subscrigio, nos termos do "Contrato de
*ovius  t. L pordenagdo, Colocagio e Distribuigio Plblica de  Debéntures  Nio

svees  Conversiveis em Agdes ¢ com Garantia Real da Oitava Emissao de Telemar
.. e Participagbes S.A." ("Contrato de Distribui¢do™), com intermediagio de
Seelen Wstitaicdo financeira integrante do sistema de distribuigio de valores

s, reesmobiliarios, ndo existindo reservas antecipadas, nem lotes minimoes ou
-Eméximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do
conn Procedimento de Bookbduilding.

awEAmy

seees’ S.1°17 Uhservados os valores constantes na Clausula 6.2 abaixo ¢ respeitados os

M .,..L\h'nlcs aprovados nas autorizagdes descritas na Clausula 1.1 acima, a Oferta
sera mantida independentemente da quantidade de Debéntures qubscnlés h‘d’ do
montante dos recursos captados.

52  Coletas de Intengdes de Investimento {Bookbuilding). Foi adetado o
procedimento de bookbuilding, organizado pelo Coardenador Lider, pofomicio
da coleta de intengdes de  investimento, nos termos do  artgge .23,
paragrafos 1°e 2°, ¢ do artigo44 da Instrugio CVM 400, sem recebimesno de
reservas, sem lotes minimos ou.maximos ("Procedimento de Bookbilding",
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em vista do qual a Companhia definiu a Remuneragiio da Primeira Série
(conforme definido abaixo), conforme previsto na Cléusula 6.13.1 abaixe, ¢ a

Remuneragdo da Segunda Série (conforme definido abaixo), conforme previsto
na Ciausula 6,13.2 abaixa,

5.2.1 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo conselho de
administragio da Companhia ¢ serd divulgado nos termos do artigo 23,
paragrafo 2%, de Instrugdo CVM 400, tendo sido ratificado por meio de
aditamento a esta Iiscritura de Emissdo.

33 Prazo de Subscrigdo. Respeitadas (i) a concessio do registro da Oferia pela
CVM; (1) a publicacdo do anineio de inicio da Oferta ("Anuncio de Inicio™); e
(ii1) a disponibilizagdo do prospecto definitivo de distribuigio das Debéntures
("Prospecto Definitivo”) aos investidores, as Debénlures serdo subscritas, 2

qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicacdo do
Anutncio de Inicio.

3.4 Forma de Subscricdo. As Debéntures serfio subscritas de acordo com os
procedimentos da CETIP e da CBLC.

5.5 Forma e Prego de Integralizagéo. As Debéntures serio integralizadas 4 vista,

no ato da subscrigdo ("Data de Integralizagfio™ ¢ cm moeda corrente nacional,
sendo que:

1. as Debéntures da Primeira Séric (conforme definido abaixe) serdo
integralizadas pele Valor Nominal {conforme definido abaixo),
acrescido da Remuneragdo da Primeira Séric, calculada pro rata
femporis desde a Data de Emissdo (conforme definido abaixo) até a Data
de Integralizagiio; ¢

il. as Debéntures da Segunda Série {conforme definido abaixo) serio
mtegralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da Remuneragio da
Segunda Série. calculada pro rata temporis desde a Data de Emissio até
a Data de Integralizagio.

S.6e_"Nggociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado
secundario por meio do SND ¢ do BOVESPAFIX.

0.....
L

(2]

6. ++«CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

. 6.1 "Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a oitava emissio de

Dgbéntures da Companhia, sendo a sétima emisso piblica.

LA AL LB J

62 ° Valor Total da Emissdo. O valor total da Oferta ¢ de R$1.610.000.000,00 (hum
2" *Bihio, seiscentos € dez mithdes de reais) na Data de Emissao, :

L
.'I.“

6.3 Quantidade. Serdo emitidas 161.000 (cento e sessenta e uma mil) chgp}u{es,
© observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

6.4 Valor Nominal. As Debéntures terao valor nominal unitario de R$!0.0QO o0
{dez mil reais) na Data de Emissfo ("Valor Nominal™).
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6.5 Ser:es A emissdo serd realizada em duas §£‘§$S scndo quc a prlmezm série

Prlmclr'-l Série”), e a scgunda série serd composta por 46.*’3{}{} (Quarema e seis
mil) Debéntures ("Debéntures da Sepunda Série”).

6.5.1 A Companhia ndo poderd colocar as Debéntures da Scgunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo nio
colocado.

6.5.2 Ressalvadas as referéncias expressas is Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Scgunda Série, todas as referéncias as "Debéntures” devem ser
entendidas como referéncias as Debéntures da Primeira Série ¢ as Debéntures
da Segunda Sétic, em conjunto.

6.6  Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, ¢scritural, som
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito. a
titularidade das Debéniures serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito

enutido pelo Banco Bradesco S.A., prestador de servigos de escrituragio e de
banco mandatario das Debéntures ("Instituicio Depositaria”, cuja definigao
in¢iui qualquer outra instituigio que venha a suceder a Instituigio Depositaria
na prestagio dos servigos previstos nesta Clausula), ¢, adicionalmente. (i) para
as Debéntures custodiadas na CETIP, serd expedido por esta umn relatdrio de
posicdo de ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido
pela instituigdo financeira responsave! pela custadia destes titulos; ¢ (ii) para as
Debéntures custodiadas na CBILC, serd expedido por esta relatdrio indicando a
titwlaridade das Dehénlures que estiverem custodiadas na CBLC. que,
igualmente, em ambos o3 casos, servirio de comprovante de nniaridade de
Debéntures.

6.7  Conversitulidade. As Debéniures ndo serdo conversiveis em agdes.

6.8  Espécie e Limite de Emissdo. As Debéntures serdo da espéeie com garantia
real, na forma do disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des. A
emissdo das Debéntures obedece ao limite previsto no artigo 60 da Lei das

o, S@cicdades por Agdies tendo em vista que, na Data de Emissdo (conforme
, dafinido abaixo), o capital social da Companhia era de R$2.113.074.108.40
(duis bithdes, cento e treze milhdes, setenta ¢ guatro mil, cento € oito reals e

. ﬂuarcnta centavos).

69" .Penhw de agbes. Nos termos do "Instrumento Particular de Constituigho de
"Penhor de Agdes de Emissio de Telemar Norte Leste S A. ¢ Tele Norte Leste
Participagdes S.A. ¢ Outras Avengas”, celebrado nesta data entre a Con‘tpanhia

*et¢w Agente Fiducidrio ("Contrato de Penhor"), o qual, para todos os fins,

...m:]smerado parte intcgrante desta Escritura de Emissao, em garantia do fiel ¢
inicgral cumprimento de todas as obrigagGes assumidas pela Comp'mtzfa'zrcﬂm
Escritura de Emissfio e no Contrato de Penhor, bem como do ressarcimgentp, de
toda e qualquer imporidncia que o Agente Fiduciario comprovadamenie venha
a desembolsar em virtude da constituigdo, manutenglo e/ou excussao judicial
do perhor, 2 Companhia, pelo Contrato de Penhor ¢ na melhor forma de’diteito,
constitui, ecm favor dos debenturistas, penhor, em fnico, exclusivo e e.s;pééul
grau, sobre (i) agdes preferem:lais classe "A" nominativas escriturals ¢ sem
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valor nominal de emissdo de Telemar Norte Leste S.A., companhia aberta com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua General
Polidoro 99. inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o
n.°33.000.118/0001-79 ("IMAR"); e (i) a¢des ordinarias nominativas
escriturais e sem valor nominal de emissio de Tele Norte Leste Participagdes
S.A., companhia aberta com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio
de Janeiro, na Rua Humberto de Campos 425, §° andar, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 02.558.134/0001-58 ("INL™), de gue a
Companhia ¢ ftitular, cuja quaniidade ¢ valor encontram-se definidos no
Contrato de Penhor ("Agdes do Penhor"), ¢ que se encontram livres ¢
desembaragadas de 6nus ou gravames de qualquer naturcza, respeitadas as
disposigiics da Lei n.° 9472, de 16 de julho de 1997 ("Penhor”), exceto pelo
penhor criado  pelo "Quarto  Aditamento ao Instrumento Particular de
Constituigho de Penhor de Ag¢des de Emissio de Telemar Norte Leste S.A. e de
1ele Norte Leste Participagies S.A.", o qual devera ser liberado nos termos do
Contrato de Penhor.

Ate o fiel ¢ integral cumprimento de todas as obrigagbes assumidas pela
Companhia nesta Escritura de Emissfo e no Contrato de Penhor, a Companhia
obriga-se, em carater irrevogdvel e irretratavel, a manter empenhadas agdes
ordindrias e preferenciais de emissdo da TMAR e da TNL, conforme o caso, no
valor correspondente a, no minimo, 125% (cento ¢ vinte e cinco por ¢ento) do
Valor Nominal de c¢ada Debénture acrescido da Remuneragdo (conforme
definido abaixo), de acordo com as regras estipuladas nos pardgrafos 1°¢ 2°, da
Clausula 2° do Contirato de Penhor.

Data de Emissdo.  Para todos os efeitos legais, a data de emissio das
Debéntures serd o dia 15 de abril de 2008 ("Data de Fmissio™).

Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta PFscritura de
Emissac, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Séric serd de 5 {cinco) anos,
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de abril de 2013
("Data_de Vencimento da Primeira Série”); e (i) das Debéntures da Segunda
"®éric serd de 7 (sete) anos, contados da Dala de Emissdo, vencendo-se,
. partanto, em 135 de abril de 2015 ("Data de Vencimento da Segunda Série” e,
eth conjunto com a Data de Vencimento da Primeirn Série, "Data de
«dgncimento”).

:..3 6.1 é":”agc:memo do Valor Nominal. O Valor Nominal:

1. das Dcbéntures da Primeira Série serd pago em 5 (cinco) parcelas anuais

..»3 € sucessivas, cada parcela no valor de R$2.000.00 {dois mi} reais) por

. Debénture da Primeira Séric, ocorrendo o primeiro pagamento em

"""t 15 de abril de 2009 ¢ o ultimo, na Data de Vencimento da £rjpigira
Sérier e T

i, das Debéntures da Segunda Séric serd page em 2 (duas) parcelds anuais
¢ sucessivas, cada parcela no valor de R$5.000,00 (cinco mil reals) por
Debénture da Sepunda Série, ocorrendo o primeiro pagamenté em

t5 de abril de 2014 e o uitiimo, na Data de Vencimenio da ‘S.L‘QMda
Série. I




LALNE ]
[ 3 *
LY 3

L L A&

-k 40

L] -
[ N R R

LI *
LR L RS
- »
- »
*amn
LT TS

a
LR E 2 2

[Ty
E ]

6.13  Remuneragdo. As Debéniures da Primeira Série ¢ as Debéntures
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da Segunda

Série serdio remuneradas de acordo com o disposto a seguir.

6.13.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série serd a seguinte:

i

atualizagdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série ndo serd atualizado;

juros remuncratorios: A partir da Data de Emissdo as Debéntares da
Primeira Série renderdo juros remuneratorios correspondentes a variagio
acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésites Interfinanceiros
de um dia, "over extra-grupo”, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na /nrernet
base 252 (duzentos ¢ cingiienta e dois) dias Gteis, equivalente a 1.40%
{um inteiro e quarents centésimos por cento), definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding ("Spread da _Primeira Série", e. em
conjunto com a Taxa DI. "Remuneracdo da Primeira Séric™), calculados
de torma exponencial e cumulativa pro rata femporis por dias tteis
decorridos, incidentes sobre o saido do Valor Nominal das Debéntures
da Primeira Séri¢ desde a Data de Emissdo ou a data de vencimenio do
Periode de Capitalizagiio (conforme definido abaixo) anterior, contorne
o caso, ai¢ a data de seu efciivo pagamento. A Remuncragio da
Pritneira Série serd paga semestralmente a partir da Data de Fmissdo,
ocorrendo o primeiro pagamenio em {5 de outubro de 2008 ¢, o ultimo.
na Data de Vencimento da Primeira Série. Fardo jus & Remuncragdo da
Primeira  Série  os  titulares das Debéntures da  Primeira  Série
("Debenturistas da Primeira Série") ao final do dia 0t imcdiatamente
anterior & respectiva data de pagamento. A Remuncraghio da Primeira
Série serd calculada de acordo com a seguinte formula:

J = FNe = (F atorJuras — 1}

, onde:

J= valor da Remuneragio da Primeira Série relativa a
cada uma das Debéntures da Primeira Série, acumulada no periodo,
devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo. calculado com 6 (seis)
casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal de cada uma das Debéntures
da Primeira Séric para o primeiro Perfodo de Capitalizacéo, ou saldo do
Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primeira Séric nio
amortizado no  caso  dos demais  Periodos de Capitalizagio,
informado/calculado com 6 {seis) casas decimais, sem arredendamento;

Fator Juros = fator de juros composta pelo parmetro de Jutuggdo
r . IR AR R

acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimas, com

arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread} o a0

3
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FatorDi = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual
aphcado, da data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de
cdlculo, exclusive, calculado com 8{oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDi = T1 [l + (i
ator ]:1 fl + ( A )]1 onde.

nD = numero total de Taxas DI, sendo "nDI* um nomero
mieire; e

Tk = Taxa D], expressa ao dia. caleulada com 8 (0ito)
casas decimais com arredondamento;

N
TDI, ;;(BE&,“;_ 1]252 .
106 , ondc:

k= 1,2, ..,m
Dk = Taxa DI, ulilizada com 2 (duas) casas decimais;
dk = namero de dia(s) util{eis) cormrespondente{s) ao

prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk” um nimero inteiro;

FalorSpread = corresponde ac spread de juros fixos calculados
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado conforme
formula abaixo:

£

Le
] 4 252
ratorSpread = | spread + E} , onde:
A /

spread = Spread da Primeira Série, definida no Procedimento
de Bookbuilding;
N = 252 (duzentos e cinqlienta ¢ dois); ¢
DP = nomero de dias Gleis entre a data de pagamenlo de

Juros remuneratorios anterior ¢ a data atual, sendo "DP” win niimero

inteiro.

O fator resultante da expressio (1 + TODIK) ¢ considerado com
16 {dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. Tevses

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo qup, a.gada
fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesscis) casas
decimais, aplicando-s¢ o proximo fator didrio, ¢ assim por diante até o
nltimo considerado. "

LA R A

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator ramtitante
"FatorDI" com 8 {0ito) casag decimais, com arredondamento.
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O fator resultante da expressdo (FatorDl x FatorSpread) ¢ considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

N

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgade pelo drgdo responsavel pelo seu calculo, satvo
quando e¢xpressamente indicado de outra forma.

6.13.2 Remuneragdo da Segunda Série. A remuneragiio das Debéntures da Segunda
Série serd a seguinte:

1. atualizagdo monetaria: o Valor Nominal das Debéntures da Sepunda
Série nfio serd atualizado;

U, juros remuneratdrios: A partir da Dala de Emissfio as Debéntures da
Segunda Série renderdo juros remuneratdrios correspondentes & variacgo
acurnulada da Taxa DI. acrescida de um spread ao ano, base
252 (duzentos e cinglienta ¢ dois) dias dteis, equivalente a 1.55% (um
inteiro e cingitenta ¢ ¢inco centésimos por cento), definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding ("Spread da Segunda Séric”, ¢, em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneragio da Sceunda Série”), calculados
de tforma exponencial ¢ comulativa pro rata temporis por dias Gteis
decorridos, incidenies sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Segunda Série desde a Data de Emissdo ou a data de vencimentn do
Periodo de Capitalizagdo {conforme definido abaixo) anterior, conforine
0 caso, alé a data de seu efetive pagamento. A Remuneracao da
Segunda Série serd paga semestralmente a partir da Data de Emissao,
ocorrendo o primeire pagamento em 15 de outubro de 2008 c. o altimo,
na Data de Vencimento da Segunda Série. Farfio jus a Remuneragdo da
Segunda Série os  tilulares das Debéntures da  Secgunda  Série
{("Debenturistas da_Scgunda Série™y ao final do dia utl imediatamente
anterior 4 respectiva data de pagamento. A Remuneragdo da Segunda
Série sera calculada de acordo com a seguinte fHrmula:

J = ¥Nex(Fatoruros —1)

, ande:

I= valor da Remuneragfio da Segunda Série relativa a
W cada uma das Debéntures da Segunda Série, acumulada no periodo,
: devida so final de cada Periodo de Capitatizag@o, calculado com 6 (seis)
* casas decimais sem arredondamento;

ettt VNe = Valor Nominal de cada uma das Debéntures

. da Segunda Série pars o primeiro Periodo de Capitalizagfio, ou saldo do

. Valor Nominal de¢ cada uma das Debéntures da Segunda Séric nlo

. amortizado no c¢ase dos demais Periodos de Capimlizaf;ﬁo, .

AR informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondameno;  *,....
-ca.s: - N ~ . seeen
v Fator Juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de Juteaedo < ...
acrescido de spread calculado com 9(nove) casas decimats, Cont  sese,
arredondamento, apurado da seguinte forma: e ] N ._: .
Fatorduros = (FatorDI x FatorSpread) .. rese . .
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FatorDi = produtorio das Taxas M com uso de percentual
aplicado, da data de inicio de capitalizaciio, inclusive, até a data de
caleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

g

Fatorl = P+ 7D
aor m[ +(D ! ],onde:

nD} = numero lotal de Taxas DI, sendo “nDI" um ndmero
iittetro; e

TDIk = Taxa D), expressa ao dia, calculada com 8 (oilo)
casas decimais com arredondamento;

ka

15
TDI, :(Dl“ + 1] -} '
o0 . onde:

\ |

k= i,2,..0;
Dik= Taxa DI, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dk = numero de dia(s) datil(eis) correspondente(s) ao

prazo de validade da Taxa D], sendo “dk” um nimera inteiro:

FatorSpread = commesponde ao spread de juros fixes caleutados
com Y {nove) casas decimais, com arcedondamento, calculado conforme
formula abaixe:

nr

FalorSpread = (fprcad " , onde:
104
spread = Spread da Segunda Série, definida no Procedimento
de Bookbuilding,
N = 252 (duzentos e cinglcnta ¢ dois); ¢
DP = nimero de dias dleis entre a data de pagamento de

Jjuros remuneratdrios anterior ¢ a data atual, sendo "DP" um numero

inteiro.

O fator resultante da expressdo (1 + TDIK) ¢ considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. teeese

L{etua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo qug,3.¢ada
fator didrio acumulado, trunca-se ¢ resultado com 16 (dezessets) casas
decimais, aphcando-se o proximo fator didrio, e assim por diante até o

W

tltimo considerado. *

LR A

Uma vez os fatores eslando acumulados, considera-se o falor rommtante
“FatorDI" com & (oito) casas decimais, com arredondamento.
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O fator resultante da cxpressao (FatorDl x FatorSpread) ¢ considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,

A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nmero de casas
decimass divulgado pele drgido responsavel pelo seu caleulo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma,

6.13.3 Define-se "Perigdo_de Capitalizacio” o intervale de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeire Periodo de Capitalizagdo, ou na data
prevista do pagamento dos juros remuneratérios imediatamente anterior, no
caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, ¢ termina na data prevista para o
pagamento dos juros remuneratorios correspondente ao periodo. Cada Periodo
de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugiio de continuidade. O valor da
Remuneragiio serd agregado ao saldo do Valor Nominal das Debéntures para
efeito de apuracgdo do saldo devedor das Debéntures. O pagamento dos juros
remuneratorios serd  exigivel somente no  final de cada Periodo de
Capitalizacdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nusta Escritura
de Emissdo.

6.13.4 Observadeo o disposto na Clausula 6.13.5 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de gualquer obrigagac pecunidria
previsla nesta Esceritura de Enuissdo, serd utilizada, em sua substituigdo, para
apuragio de "TDL", a Gitima Taxa DI divelgada oficialmente. conforme o ¢caso,
at¢ a data do caleulo, nao sendo devidas quaisquer compensagles financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia, quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DL

6.13.5 Em caso de auséncia da apuragfio e/ou divulgagdo da Taxa DI por mais de
10 {dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou,
imediatamente, cm caso de extingdo da ‘Taxa DI ou de impossibitidade de
aplicagdio da Taxa DI por imposigfo legal ou determinagio judicial, a Taxa DI
deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No
caso de ndo haver substituto legal da Taxa DM, o Agente Fiducidrio devera. no
prazo de até 2 (dois) dias tteis contados da data de término do prazo de
qualquer um dos eventos previstos no ipicio desta Clausula, convocar

.“*asembléia geral de Debenturistas da Primeira Sénic e de Debenturistas da

* S¢gunda Séric para deliberar, de comum acordo com a Companhia, ¢ observada
*diDecisio Conjunta BACEN/ACVM n® 13, de 14 de margo de 2003, c/ou
. Jegulamentagdio aplicivel, o nove pardmetro de remuneragiio das Debéntures da
«ooPrimeira Série e das Debéntures da Segunda Série, parAmetro esle que deverd
Lepreservar o valor real e 0s mesmos niveis da Remuneragio da Primeira Sénie ¢

"da Remuneracdo da Segunda Séric ("Remuneragdo Substitutiva"}).  At€ 0
....momento da definigho da Remuneragio Substitutiva ou da detinigdo, pela
* Companhia, entre o disposto nos incisos I ou II abaixo, conforine %9°¢430,
*1-+ghando do pagamento de quaiquer obrigagfic pecuniaria prevista nesta Bseriggra
de Emissdo, serd ulilizada para apuragdec de "IDIL", a altimma Taxa Dl
divulgados oficialmente. Caso Debenturistas da Primeira Série ¢ Debentunstas

da Scgunda Série, reunidos em assembléia geral, representando, no mikimo,
2/3 {dois ter¢os) das Debéntures da Primetra Série ¢. no minimo, 2/3jdds
tergos) das Debéntures da Segunda Série, em circulaglio, nio aproVem a

.. Lfﬁ; /sz_b L]
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Remuneragdo Substitutiva proposta pela Companhia, a Companhia optara, a
sca exclusivo critério, por uma das altermativas a sepuir estabelccidas,
obrigando-se a Companhia a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no
praza de 15 {quinze) dias contados da data de encerramento da assembiéia geral
de Debenturistas da Primeira Séric e de Debenturistas da Segunda Série. a que
se refere esta Clausula, qual a alternativa escolhida:

I a Companhia devera resgatar e. consegiieniemente, cancelar, a totalidade
das Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, em cireulagiio, no prazo de até 30 {trinta) dias contados
da data de cncerramento da assembléia geral de Debentiristas da
Primeira Série ¢ de Debenturistas da Segunda Série, a que se refere esta
Cldusula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da Remuneragio
devida, apurada conforme a Clausula 6.13.1 acima ou a Cldusula 6.13.2
acima, conforme o caso, calculada pro rata temporis, alé a data do seu
efetivo pagamento, utilizando-se, para apuragdo de "TDL", a altima
Taxa DI divulgada oficialimente, sendo que o resgate a que se refere este

nciso ndo sera acrescido de prémio ou penalidade de qualquer naturcza,
ou

. a Companhia deverd amoriizar integralmente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, em circulaglio, e pagar a Remuneragdo Substitutiva
definida pelos Debenturistas da Primeira Série ou pelos Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, em cronograma a ser estipulado pela
Companhia, o qual (i)ndo superard o prazo médio original das
Pebéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Sepunda Sérig,
conforme o caso, ponderado pelos fluxos de caixa {durarion): (11) ndo
excederd a Data de Vencimento da Primeira Série ou a Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme o casa; e (i) devera observar
mesima periodicidade do pagamento da Remuneracio da Primcira Série
prevista na Clausula 6.13.1 acima, ou a periodicidade do pagamento da

Remuneragdo da Segunda Séric prevista na Clausula 6.13.2 acima
conforme o caso.

6.13. ‘Répactuacdo. Nao havera repactuagdo programada.

6.15 " Certa de Resgate Antecipado Facuitativo. A Companhia podera, a seu

. gxclusiva critério, realizar, a qualquer tempo, olerta de resgate antecipado das
»=»Debéntures, com o conseqiiente cancelamento de tais Debéntures, cnderecada a
.edos os Debenturistas da série em questdo, sem distingdo, assegurade a todos
*os Debenturistas da referida série igualdade de condigdes para aceitar o resgate
oo Jus Debéntures de que forem titulares, da seguintc forma ("Ofcria_de Resgate
*** Bntecipado™: Tesass

L]
“udoenn

M a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado por gRfid*te
publicagdo de aniincio nos termos da Clhusula 6.24 abaixo, o qual
deverd descrever os termos e condigdes da Oferta de Rdsgatc
Antecipado, incluindo (a) s¢ 0 resgate serd total ou parcial; (b) o xalor
do prémio de resgate, caso exista; ¢ (¢) a data efetiva para o resgate ¢

~
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pagamento das Debéniures a serem resgatadas; e {d) demais informagdes /

necessarias para tomada de decisiio pelos Debenturistas;

1. apds a publicagio dos termos da Oferta de¢ Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate Antecipado
terdo o prazo de 10 (dez) dias dleis para se manifestarem farmalmente
perante 0 Agente Fiduciério, findo o qual, a Companhia terd o praza de 3
{trés) dias iteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate
Antecipado;

I, a Companhia podera condicionar o Resgate Antecipado a aceitagio deste
por um percentual minimo de Debenturistas que defiir quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado;

IV. v valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate
Antecipado sera equivalente ao saldo do Valor Nominal das Debéntures
objeto do resgate, acrescide (a)} da Remuneracdo. caleulada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do altimo paganmento da
Remuneragdo, conforme o case, até a data do seu cfetivo pugamento: ¢
(b) de eventual prémio de resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Companhia, prémio de resgate esse que niio podera
Ser negativo:

V.  na hipdtese do Resgate Antecipado parcial, as Dcbéntures serdo
respatadas de formu pro rata entre 1odos os tiulares de Debéntures, O
Resgate Antecipado parcial das Debéntures pela Companhia deverd ser
realizado (1) para as debéntures registradas no SND, conforme
procedimentos adotados pela CETIP, através de "operagio de compra ¢
de venda definitiva”, sendo guc todas as etapas dessc processo, tais
como habilitagdo dos debenturislas, qualiticagdo, sorteio. apuragao,
defini¢ao do rateio ¢ de validagio das quantidades de Debénlures a
serem resgatadas por debenturista, serdo realizadas fora do dambito da
CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra
funcionalidade para operacionalizar o resgate parcial, nio haverd a
necessidade de ajuste & Escritura de Emissio ou gualquer outra

LNl P formahidade, ou (it) conforne os procedimentos adotades pela CBL.C, ou

i T T ainda, (iit) por meio da Instituigdo Depositdria, no case do debenturista
" TI"*CL nidoestar vinculado A CETIP oua CBLC; e

teeles »»¥d.  As Debéntures ndo serdo objeto de resgate anlecipado a exclusivo

TN T critério da Companhia exceto através da referida Oferta de Resgate

oo " Antecipado, observado, entretanto, que, caso a referida Oferta de

o ::' Resgate Antecipado seja realizada a partir do 30° (tngésimo) més apos a

seeear Data de Emissdo e. haja adesdo de debenturistas que represerggiuine o |
minimo, 3/4 (trés quartos) das Debénturcs da Primeira Slric em ...
* M Circulagio ou 3/4 (trés quartos) das Debéntures da Segunda SME°&m  “eenee
Circulagfio, conforme o caso, reuntdos em assembléia, a Companhia  ,**°°
podera promover o resgate antecipado total das debénwures da respeetiva ...,
série, mediante o pagamento (i) do Valor Nominal de cada Debguuwe 3 " &
acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Dat de ffrene:
Emissdo ou a data do dlfimo pagamento da Remuneragdo, conforme o o
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¢ds0, até a data do seu efetivo pagamento; ¢ (ii) do prémio de reembolso,
s¢ houver, objeto da Oferta de Resgate Antecipado.

Aquisicdo facultativa. A Companhia poders, a qualquer tempo, adquirir no
mercado Debéntures em Circulago por prego nido superior 20 Valor Nominal,
acrescido da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Daa de
Emissiio ou a data do Gltimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até
a data do scu efetivo pagamento, € de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissiio, observado o
disposto no paragrafo 2° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acdes. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a gualquer tempo, por opgio
da Companhia, ser canceladas, permanccer em tesouraria ou ser novamente
colacadas no mercado.  As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Cldusula, se e quando recolncadas
ne mercado, observado o paragrafo 3° da Clausula 2° do Contrato de Penhor,
farfo jus 4 mesma Remuncragdo das demais Debéntures em Crrculagdo
{"Aquisicdo Facultativa®).

Lncargos Moratdrios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas por forga desta Escritura de Emissio, os
débitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um POr cento)
a0 mes, calculados desde a data de inadimplemento até a dawa do efetivo
pagamento, e multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre o vulor devido,
além da Remuncragdo, que conlinuard a incidir sobre o débito cm atraso a taxa
previsia nesta Escritura de Emissao, independentemente de aviso, notificagdo
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratérios™).

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuriarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ndo The dara o direito
a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes ds Debdntures ¢ a quaisquer

.t1Optros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta

E';';crimra de Emissio serfio efetuados pela Companhia, por intermédio da

"SCETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas ns CETIP

ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigio Depositaria para os

LR

«+»aldebenturistas que ndo tiverem suas Debéntures custodiadas na CETIP ou na

6.24)

CBLC.

Imunidade Tribwaria. Caso qualqoer Debenturista tenha imunidade ou isengio

-;+»#mbutaria, cste devera encaminhar 4 Instituigio Depositdria, no prazo 4ninuno

de 10 (dez) dias Uteis anteriores 4 data prevista para recebimento de®valorcs

(LR N

&

6.21

. » . - - . L -
rélativos as Debéntures, toda a documentagio comprobatdria de tal impuidede
ou 1sengdo tributiria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envic referida
documentagiio, a Companhia fard as retengdes dos tributos previstos em lgi.,

Frorrogacdo dos Prazos. Conéiderar.use-ﬁo prorrogados os prazos referentor a0
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissad 2t¢ o
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1% (primeiro) dia Uil subseqiiente. se ¢ seu vencimento coincidir com dia em Wﬂ

que ndo haja expediente comercial ou bancario no local da sede da Companhia,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, excelo pelas casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipdtese em que
somente havera prorrogaciio quando a data de pagamento coincidir com
fertados nacionais, sabados ou domingos.

6.22  Vencimenio Antecipado automdético. (bservado o disposto na Clausula 6.23.2

abaixo, as  Debéntures  tomar-se-do  automaiicamente  vencidas.

independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, podendo

ser exigido 0 pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, acrescido da

Remuneragao, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissiio ou a data

de altime pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do sew

efetivo pagamento (¢, no ¢aso do inciso 1V abaixo, dos Encargos Moratorios,

de acordo com o previsto na Cldusula 6.23.2 abaixe) ¢ de quaisquer outros

valores eventualmente devidos pela Comparnihia nos termos desta Escritura de

Emissfo, na ocorréncia de qualquer dos seguinles eventos:

I. (a) decretagdo de faléncia da Companhia e/ou de qualquer de suas
controfadas; ou (b) dissoluglo c¢/ou liquidagdo da Companhia e/ou de
qualquer de suas confroladas (no caso destas 0ltimas, salvo em processa
de reorganizagdo societdria); ou {c) pedido de homologagio de plano de
recuperagio extrajudicial, deferimento de recuperagd@o  Judicial ou
faléncia formulado pela Companhia e/ou por qualquer de suas
conlroladas; ou

1I.  transformagdo da Companhia em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; ou

M. alienagfio do controle aciondrio, direto ou indireto, da TNI. e/ou da
TMAR pela Companhia, ou se a Companhia deixar de deter, direta ou
indiretamente, participagdo correspondente a 50% (cinglienta por cento)
mats uma a¢do no capital votante da TNL ¢/ou da TMAR. ou de
qualquer outra forma, a Companhia deixe de deter, direta ou
indiretamente, participagdo correspondente a 50% (cingiienta por cenlo)

e mais uma agdio do capital volante da sociedade que venha u deter as
' concessdes defidas atualmentc por TMAR para presiar scrvigo de
et telefonia fixa na Regido 1 do Plano Geral de Outorgas; ou
-«bV.  nio pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, da Remuneragdo
rees ou de quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas
' previstas nesta Eseritura de Emissio, ndo sanado no prazo de 4 (quatro)
dias uteis, contados da data de vencimento original; ou
"'V na hipdtese de questionamento judicial por parte da Companhiai 68 por  Teeere
STIPY: guzlquer sociedade controladora, controlada, coligada ou ag;g,ua, e
controle comum. do Penhor. LTI
6.23  Vencimento amecipado sujeito a deliberacdo dos debenturistas. Ohservﬁdo 0 ,:“:,

disposto nas Clausulas 6.23.1 e 6.23.2 abaixo, o Agente Fiducidrio dm.e.ra . .
declarar antecipadamente venc:das todas as obripacdes objeto desta Feorttura . s
de Emissfio ¢ exigir o pagamenm pela Companhia, do Valor Nomigal,

.:_« /——% :..,.‘ ...dat
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acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
FEmissio ou a data do 0ltimo pagamento da Renuneragdo, conforme o caso, até
a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, na ocorréncia

de quaisquer dos seguintes eventos:

I

H.

1L

IV,

VIL

pedido de faléncia da Companhia formulado por terceiros, sem a
realizagdo do deposito elisivo no prazo legal;

protesto de titulos contra a Companhia ¢ que nao seja sanado no prazo
de 30 (trinta) dias contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiducidrio, cujo valor unitdrio ou agregado seja igual ou superior
a R$15.000.000,00 (quinze mithdes de reais), reajustado anualmente, a
partir da Data de Emissdo, pela variagio do Indice Geral de Precos ~
Mercado, divuigado pela Fundagio Getalio Vargas ("IGPM"};

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia em razdo de
inadimpléncia contratual cujo valor unitaric ou agregado seja igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze mithdes de reais). atualizado,
anualmente, a partir da Data de Emissdo, pelo IGPM;

vencimento anlecipado de qualquer divida da TNL em razio de
inadimplénela contratual cujo valor unitério scja igual ou supetior a
US$50.000.000,00 (cingiienta mithdes de délares dos Estados Unidos da
América), valor este convertido com base na taxa de cimbio de venda
do dolar norte-americano indicada no Boletim de “Taxas de Cambio ¢ de
Mercado” do Baneo Central do Brasil, divulgada através do SISBACEN
- Sistemna do Banco Central do Brasil, "Transagdo PTAX — 800, Opgiio
5, Cotagdes para Contabilidade, formada ¢ divulgada no dia
imedialamente anterior a data de ocorréncia do evento prevista, ou o
indice que vicr a substitui-la;

aquisigho do controle acionario de sociedades que resultem na alteragio
do objeto principal da Companhia;

aprovagio de fusfio. incorporagdo ou cisdo da Companhia, salvo (1) cisdo

parcial da Companhia com rela¢do a versdo de parcela nido superior a

10% (dez por cento) do seu patrimbnio liguido, sem solidariedade da
sociedade que absorver a referida parcela com relagdo as obrigagdes da
Companhia; ou {i1) se (a) a operagio tiver sido previamenic aprovada

por debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta € cinco por

cento) das Debéntures em Circulagfo; ou (b) tiver sido asscgurado aos
debenturisias que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 {seis) meses
contados da data da publicacao das atas das assembléias gerais relativas _»

4 operagio, o resgate das Debéntures de que Torem titulares, pelo Valor *****
Nominal, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata tempdris dosde -
a Data de Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da Remtuneragao, eeee,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; . ¢t

LXK
M (XN LE R J

aprovaglo de incorporagdo pela Companhia, salvo se (a)a operegdo .
tiver sido previamente aprovada por debenturistas representantid, no
minimo, 73% (seienta- € cinco por cento) das Debéntures em Cigeulagio; K

ML)
.
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ou (b} envolverem a Companhia e quaisquer de suas controladas, direta
ou indiretamernle;

cassacdo, pela Unifio, das concessdes detidas por TMAR para prestar
servigo de telefonia fixa na Regidol do Plano Geral de Qutorgas.
sempre que tais atos possam representar redugdo superior a 205 (vinte
por cento) no faturamento da controiadora TNL;

(i} cassagdo, caducidade, decaimento, rendncia ou anulagdo das
autorizagdes para exploragdo de SMP, detidas pela TMAR ou pelas
Controladas Relevantes, que acarrete em redugdo de 20% (vinte por
cento) ou mais do EBITDA da TMAR; ¢ (11) promulgagiio de qualquer
lei, decrecto, ato normativo, portaria ou resolugio que resulte na
cassagdo, caducidade ou decaimento das amtorizagdes para exploragdo
do SMP da Regido [, detidas pela TMAR ou pelas Controladas
Relevantes, que acarrete em reducdo de 20% (vinte por cento) ou mais
do EBITDA da TMAR; em ambos os casos, que nio sejam sanadas em
um prazo de até 30 (trinta) dias contados do aviso escrito enviado pelo
Agente Fiducidrio. observado, entretanto, que, a TMAR e/ou suas
Controladas Relevantes poderdio renunciar a autorizagdes por elas
detidas, sem que tal renfincia acarrete um evento de venaimento
antecipado nos termos deste inciso IX, caso seja(m} a ela(s) outorgada(s)
outra{s) autorizagdo(des) que, nos termos da  legislagio e
regulamentacdo em vigor, asseguren direitos semethantes com relagio a
area de exploragdio do servigo aos anteriormente previstos e potencial de
receita equivalente a(s) autorizagdo(des) anteriormente detida(s). A
comprovagio do potencial de reccita e a consequentemente redugio ou
nac do EBITDA devera ser feita com base nas demonstragies
financeiras auditadas do altimo exercicio social da antiga detentora de
tal autoriza¢@o ¢ atestada por certificado emitido pela administragio da
Companhia ¢ entregue ao Agente Fiducirio. Para os fins deste nciso
IX, sera considerada “Controlada Relevante” aquela sociedade
controloda, direta ou indiretamente, pela TMAR, cujo LEBITDA
represente individualmente 20% (vinte por cento) do EBITDA da
TMAR consolidado, conforme Ultima informaclo {inanceira trimestral
ou apual, devidamente revisada ou auditada por auditor independente,
conforme o caso, enviada & CVM;

falla de cumprimento pela Companhia de qualquer obrigagiio previsia
nesta Escritura de Emissdo ou no Contrato de Penhor, ndo sanada em
30 {trinta) dias, contados do aviso que lhe for enviado pclo Agente
Fiducidrio;

- %«

anulacio ou rescisio do Contrato de Penhor ou ainda se a garahiia nio
for devidamente constituida, for anulada, ou por quatquer forma.ddixar
de existir ou se a qualguer momento a garantia deixar de corresponder a
125% do valor do principal ¢ juros das Debéntures em Cironlacdo
(conforme abaixo definido), nos termos do Contrato de Penhor,*desde
que a garantia néio scja substituida ¢/ou reforgada pela Compgphia no
prazo previsto no inciso I, da Clausula 6%, do Contrato de Penhor;
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ndo cumprimento de qualquer decis#io ou seatenca judicial transitada em
Julgado contra a Companhia. em valor unitirio ou agregado superior a
R$15.000.000,00 (quinze milkdes de reais), ou seu contra-valor em

outras mocdas, no prazo de até 30 (trinta) dias conlados da daw
estipuiada para pagamento;

Debéntures em Circulagio, as seguintes "razdes financeiras”, caso ndo
tenha sanado, de forma satisfatoria o Agende Fiduciario ¢ deniro do
prazo de 30 (trinta) dias contados do aviso que the for encaminhado pelo
Agente Fiducidrio, eventual desengquadramento apurado. sendo que a
verificagdo do enquadramento das “razdes financeiras" serd realizada

com base no Gltimo balango ou demonstragdo financeira trimestral
auditada disponivel conforme referido abaixo:

(a) (i) DEBT-CAIXA menor ou igual a RS$3.000.000.000.60 (trés
bilhdes de reais), corrigidos peto IGPM a partir de 30 de junho de
2008, no balango patrimanial da Companhia (controladora) at¢ a
data-base 31 de dezembro de 2012; (i1} apos esta data ¢ até 3] de
dezembro de 2014, DEBT-CAIXA menor ou ipgual a
R$2.500.000.000.00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais),
corrigidos pelo IGPM a partir de 3¢ de junho de 2008, no balango
patrimonial da Companhia {(controladora) até a data-base 31 de
dezembro de 2014; apos esta data, DEBT-CAIXA menor ou igual a
R$2.000.000.000,00 (dois bithdes de reais), corrigidos pelo IGPM
a partir de 30 de junho de 2008, no balango patimonial da
Companhia (controladora) até o vencimento da Emissdo;

(b) EBITDA/Despesas Financeiras maior ou igual a 1,73 (um inteiro ¢

setenfa ¢ cineco centésimos), no balango pawrimonial da TNL
(consolidado); e

(¢} Divida Oncrosa Consolidada/EBITDA menor ou  igual a

4.5 (guatro inteiros ¢ cinco décimos), no balango patrimonial da
TNL (consolidado).

A razdo financewra" definida na alinea (a) achma serda apuradas
trimestralmente, € as "razdes financeiras” definidas nas alineas (b) e (¢}
actma serdo apuradas anuvalmente, por meio das demonstragdes

financeiras auditadas, publicadas ¢ cncaminhadas & CVM, conforme
acima indicado, onde:

"CAIXA" significa o somatdrio das aplicages financeiras de curto

prazo da Companhis, tais como CDBs, RDBs, letras hipotecirias e
outras.

»
1 alT] + 1 . . :.. :o
DEBT"” significa o somatorio, em uma determinada data, de 4odas as
abrigacdes onerosas da Companhia com lerceiros.

»
LE N §

"Despesas Financeiras” significa o somaltério, em uma determ'mada.q%la,
das despesas financeiras constantes das demonstragdes de rcw&ados,
conforme demonstragfes financeiras consolidadas da TNL.

a Companhia deixar de manter, durante o prazo da emissio e havendo
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"Divida Onerosa Consolidada" significa o somatério, em uma
determinada data, das dividas de empréstimos,  financiamentos e
parcclamentos que tenham sido contraidas pela TNL e suas subsididrias.
que tenhem corregio por algum indexador ou taxa de jures. Nas
Demonsiragdes  Financeiras Padronizadas cncaminhadas 4 CVM
corresponde aos empréstimos ¢ financiamentos do Passivo Lm.nlank e

do Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da TNL..

"EBITDA" significa o lucro operacional antes das despesas financeiras.

impostos, depreciagoes e amortizagdes.  conforme  demonstracdis
fmanceiras consolidadas da TNL.

“EQUITY” significa o Patrimdnio Liquido representado pelo somatério.
em uma dewenminada data, do (i) Capual Social, (i) Reservas ¢ (iii)

Lucros ou Prejuizos Acumulados, conforme demonstracdes financeiras
da Companhia {controladora).

6.23.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Clausula 6.23 acima, © Agente

Fiducidrio devera, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.5.) abaixo,
convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) dias iteis contados da data ain que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembléia de debenturistas, a
realizar-s¢ no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembléia de
debenturistas, os debenturistas representando, no minime, 75% {setenta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulaglo, decidirem por néo considerar o
vencimento antecipado das Debintures, o Agente Fiduciario ndo devera
declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrario, ou em caso
de ndo instalagdo, em scgunda convaocacio, da referida assembléia de
debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd declarar o vencimento antecipada das
Debéntures.

6.23.2 Na ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures. nos

termos das Clausulas 6.22 ou 6.23.1 acima, a Companhia obriga-se a cfetuar o
pagamento do Valor Nominal, acrescide da Remuneracio (e, no caso do
inciso IV da Clausula 6.22 acima, dos Encargos Moratorios, calculados a partir

.+ da data em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro

:’cgra femporis desde a Data de Emissao ou a data do ditimo pagamento da

*i > Rpmuneragio até a data do seu cfetivo pagamento e de quaisquer outros valores

eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissaa,

vo.20 prazo de §(cinco) dias Gteis contados de notificagdo comunicando o

LEE R}

»

T 624"

Jovencimento antecipado e solicitando o pagamento a que se refere esta Clausula,

*a ser enviada pelo Agente Fiducidrio 4 Companhia por meio de cartorio de
rquslro de titulos e documentos, sob pena de, em nio o fazendo, [ (,ar ebrigada,
ainda, ao pagamento dos Encargos Morat6rios.

-
4.;..0

Fubhc:dade Todos os atos e decisBes decorrentes desta emissdio® que. de
qualquer forma. envolvam interesses dos debenturistas, deverfp ser
obrigatoriamente publicados, na forma de aviso, no jornal "Monitor M&Ehntil"
¢ no "Didrio Oficial do Estado do Rio de laneiro”. veifculos em ypue a
Companhia realiza suas publicagdes ordenadas pela Let das Socieddles por
Agdes, ¢ no jornal "Valor Lconomnco“ edicdo nacional, scmprc imediatanente

snu kel

o
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apos a ciéncia do falo a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagio
dos debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao dispusio na legislagiio em
vigor, nesta Escritura de Emissdo ou. na falta de disposi¢io expressa, o minimo
de 3 (cinco) dias iteis contados da data da Gltima publicagdo do aviso.

Comanicagdes. Ressalvado o disposio na Clausula 6.23.2 acima, as eventuais
comunicagdes ¢ avisos a serem enviadas por qualquer das partes nos {ermos
desta Escritura de Emissao scro realizados por escrito, € enviado 4 outra par{e
por fac-simife ou correio eletrdnico, sendo consideradas recebidas na data de

seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado ateavés de indicativo
{recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

As notificagbes relativas a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimenio”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama
nos enderegos abaixo. Em até 24 (vinte ¢ quatro) horas apés a postagem, o

remetente também devera encaminhar a notificagdo por correio eletrdnico ¢/ou
Jac-simile a outra parte.

As comunicagles, avisos e notificagdes serdo enderecados conforme seguir
I para a Companhia:

TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Praia de Botafogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte)
22250-040 Rio de Janeiro, RJ
At

Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone:

{21} 3873 9003
FFac-simile; {21) 3873 9060
Correlo Eletronico: tpart@oi.net.br

H. para o Agente Fiduciario:
Pentagono S.A. D.T.V.M,
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514
22640 102 Rio de Janeiro, RJ
At Sr. Mauricio da Costa Ribeiro
el Telefone: (21) 3385 4565
«  Fac-simile: (21) 3385 4046
TN Correio Eletrénico: mribeiro@pentagonotrustee .com.br
*JIF.  para a Instituigdo Depositdria:
ote Banco Bradesco S.A.

Cidade de Deus, s/n.°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar

. !
:‘ LA NN J PR i
. Depattamento de A¢des ¢ Custodia TS SO
T AL Sr, Cassiano Ricardo Scarpetli . e ]
Telefonc: (11) 3684 4522 .. . i
Fac-simile: {11) 3684 5645 , EH;'E 1
Correio Eletrdnico: bradescocustodiai@bradesco.com.br U
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paraa CETIP: - /EA
CETIP - CAMARA DE CUSTODIA E LIQUIDACAO L’Zf(’
SND- Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badard, 425/24° andar

01009-000 Saoe Paulo, SP

Telefone: {11)3111 1597

Fac-simile: (1133111 1564

Correio Eletronico: gr.debentures@cetip.com.br

para a CBLC

CBLC — COMPANHIA BRASILEIRA DE LIQUIDACAO £ CUSTODIA
Rua XV de Novembro, 275

01013-001 Sdo Paulo, SP

Telefone: (1133233 2178/2261

Fax: (11)3233 233}

7. ' OBRIGAGOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

7.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

I.

[]
-
S SIE
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»
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fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)  no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio
social. copia das demonstragdes financeiras consolidadas ¢
auditadas rclativas ao respectivo exercicio social, preparadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
(incluindo a Instrugdo CVM n®247/96, ¢ demais nonnas de
consclidagdo cmitidas pela CVM)~ explicitando as rubricas
necessarias a apuragdo das razdes financeiras a que se refere o
inciso X1 da Clausula 6.23 acima — ¢ declaragfio de que estd em
dia no cumprimento de todas as suas obrigagGes previstas nesta
Escritura de Emissdo & no Contrato de Penhor, acompanhadas de
relatdrio demonstrando a apuragio das razdes inanceiras a quc s¢
refere o inciso X111 da Clausula 6.23 acima;

(b) no prazo de até 45 (quarenta ¢ cinco) dias do rmino de cada
trimestre de scu exercicio social, cdpia das demonsiragdes
financeiras consalidadas, com revisido limitada nos termos das
normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de
acordo com 05 principios contabeis geralmente accitos no Brasil
(incluindo a Instrucko CVMn°247 o demais noypasg, de W°
consolidagdo emitidas pela CVM)— explicitando as’ rubricas
neccessarias @ apuragio da razdo financeira a que selteféi® a "veees
alinea (a) do inciso XTI da Clausula 6.23 acima ~ ¢ declaragdo de ,***°,
que cstd em dia no cumprimento de todas as suas obsigagdes
previstas nesta Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Pguhor,
acompanhadas de relatério demonstrando a apuragio des raziio
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financetra a que sc refere a alinea{a) do inciso X111 da
Clausula 6.23 acima;

(¢) no prazo de até | (um} dia atil apds a data de envio dessas
informagdes & CVM, observada a periodicidade determinada pela
regulamentaglo, as informagbes previstas na Instrugio CVM
n°202, de 6 dedezembrode 1993, conforme alterada {ou
qualquer outra instrugdo da CVM que vier a substitui-la)
("Instrugdo CVM 202");

{d) avisos zos debenturistas, falos relevantes, alleragoes estatutarias
ocorridas na Companhia, assim como atas de assemblcias gerais.
reunites do conselho de administragdio, reuniGes de dirctoria ¢
reunides do consetho fiscal que de alguma forma envolvam o
intcresse dos debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
Instrugdo CVM 202 {ou qualquer outra instrugiio da CVM que
vier a substitui-la) ou, se ali ndo previstos, na mesma data em que
forem {ou deveriam ter sido) publicados ou, se nidc forem
publicados, da data em que forem realizados:

{¢) informagdes sobre aiteracBes de titularidade de ages ordindrias
de emissdo da TNL de titularidade da Companhia, para os fins de
conirole, pelo Agente Iiducidrio, do disposto no inciso JV da
Clausula 6.22 acima, no prazo dec até 5 (cinco) dias Gteis contados
da data da respectiva alieragio; ¢

() informagdes sobre qualquer descumprimento, dc¢ natureza
pecunidria ou nio, de quaisquer clausulas, termos ou condigdes
desta Tiscritura de Emissdo, do Contrato de Pephor ou de
quaisquer contraios relevantes 4 sua respectiva atividade, de que a
Companhia seja parte, no prazo de até¢ 1 (um) dia (i contado da
data do descumnprimento,

(g) imediatamente, qualquer informagdo disponivel que lhe venha a
ser solicitada; e

(h}  todos os demais documentos € informagdes que a Companhia, nos
lermos e condigBes previstos nesta Escritura de Emissdo, se
comprometen a enviar ao Agente Fiduciério,

submeter, na forma da lei; suas contas ¢ balangos a exame por empresa
de¢ auditoria independente registrada na CVM;

manter sempre atualizadoe o registro de companhia aberta na CVM., ¢
fornecer aos seus debenturistas as demonstragdes financeiras previstas

no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes; .

-

manter em adequado funcionamento um Grgdo de atendimdid “dos
debenturistas, tendo em vista assegurar o cficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar instituigdes financeiras autoryzadas
para que presie este servigo; sevs

LE N B J

manter seus bens adequadamente segurados;
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VI efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducirio, o pagamento
de todas as despesas comprovadas pefo Agente Fiduciario, que venham a
ser necessdrias para proteger os direilos ¢ interesses dos debenturistas ou
para realizar seus créditos nos termos dos incisos It e IV da Cliusula 8.3
abaixo;

VII.  nd@o negociar com as agdes de emissdo da TNL de sua titularidade. a
partir da data em que for publicado o cdital gque tenha por objeto o letlin
das a¢des objeto do Penhor, no dmbito de processo judicial de execugao
promovido pelo Agente Fiducidrio, pela falta de cumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissio;

VIII. assegurar aos debenturistas o resgate das Debéntures de que forem
titulares, na hipdtesc de alteragdo cstatutdria da Companhia que
-represente modificagdio substancial no scu objetn social, durante o prazo
de 6 {seis) meses, a contar da dala da publicagdio da ata da assembltia
que aprovar referida alteracio estatutiria;

IX. manter atualizada a classificagfio de risco da emissdo das Debéntures,
devendo, ainda, (a) divulgar ou permitir que a agéneia de classificagdo
de riscos divulgue o relatdrio com a stmola da classificagdo de risco;
{b) entregar ao Agente Fiduciario o relatorio da classificagdo de risco
preparado pela agéncia de classificagdo de risco no prazo de alé
5 (cinco) dias iteis contados da data de seu recebimenio pela
Companhia; e (c)comunicar imediatamente a0 Agente Fiduciario
qualguer alteragdo na classificagiio da classificagdo de risco concedida a
emissdo das Debéntures e o inicio de gualquer processo de revisio de tab
classificagfio de risco;

X.  notificar imediatamente o Agente Fiducidrio da convocagio de gualquer
assembléia geral de debenturistas pela Companhia;

X1 comparecer as assembléias de debenturistas sempre que solicitada; ¢

KIL cumprir com todas as obrigagdes assumidas no Contrato de Penhor,
praticando todos os atos para que o Penhor permanega vilido ¢ eficaz ¢ o
Limite Minimo (conforme definido no Contrato de Penhor) seja
observado até o cumprimento, pela Companhia, de todas as obrigagdes
assumidas nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de Penhor.

AGENTE FIDUCIARIO

LE R ]

A Companhia nomela ¢ constitui agente fiducidrio da emissiio objeto desta
oredeteritura de Emissdo. Pentigono S.A. D.T.V.M., qualificado no preampulo
désta Escritura de Emissdo, que assina na quafidade de Agente Fidiidnio e
“:"iilerveniente, que, nesle ato, e na melhor forma de diretto, aceita a nhRedgdo
para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissio, representar a comunhdo
dos Debenturistas perante 4 Companhia, declarando que: ..

I ndo tem. sob as penas de lei, qualquer inpedimento legai, conm}m@ o
paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das Sociedades por Agdes, a Instugo

71
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CVM  n®28, de 23denovembrode [983, conforme allerada
("Instrucdo CVM 28”). e demais normas aplicaveis, ou. em caso de

alteragdo, a que vier a subslitui-las, para exercer a tongdo que lhe ¢
conferida;

aceita a fun¢do que lhe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres

e alribuicBes previstos na legislagio especifica ¢ nesta Fscritura de
Emissio;

esté ciente da regulamentagio aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil ¢ da CVM,;

ndo se encontra ero nenhuma das situagdes de conflito de intcresse
previstas no artigo 10 da Instrugio CVM 28,

verificou a veracidade das informagles contidas nesta Escritura de
Emissio;

aceita integralmente esta Escritura de Emiss3o ¢ todos 0s seus termios e
condigdes;

verificou a observancia, pela Companhia, do limite de emissio previsto
no arfigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes;

verificou a regularidade do Penhor, concluindo que {w) o Penhor foi
repularmente  constituido, tendo sido (i) averbado mnos livros da
mstituicdo financeira responsavel pela escrituragio das acdes de emissdo
da TNL & da TMAR, nos termos do disposto no pardgrafo I° do
artigo 39 da Lei das Sociedades por Agdes; e (ii) registrado, por meio do
Contrato de Penhor, no competente cartério de registro de titulos ¢
documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Lstado do Rio de Janeiro:
{b} o Contrato de Penhor constitui instrumento valido ¢ exeqiiivel de
acordo com os seus termos; ¢ (¢) o valor das agdes de emissio da TNL ¢
da TMAR empenhadas & suficiente para garantir as obrigagdes da
Companhia, na forma ¢ de acordo com os limites previstos no Contrato
de Penhor ¢ nesta Escritura de Emissao;

¢ equiparado a uma instituicgio financeira, estando devidamente
organizado, constituido & existente de acordo com as lcis brasileiras;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissiio ¢ a
cumprir com suas obripagGes aqui previstas, tendo sido satisfeilos todos
0s requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissio ¢ o cumprimento de suas
obrigagdes aqui previstas nfio infringem  qualquer gljfi.&a.cﬁo
anteriormente assumida pelo Agente Fiducidrio; ¢ .

- L]
. - ~ . . . - oy - [ XX R ER]
esla Escrilura de Emissdo constitui obrigagdo vilida ¢ eficaz do Agente
Fiduciario ¢ exegliivel de acordo com os seus termos.
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8.2 Em caso de auséneia, impedimentos tempordrios. renuncia, intervengiio,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacédncia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:
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¢ facultado aos Debenturistas, apos o encerramento da Oferta, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagiio de seu substituto, cm
assembléia geral de Debenturistas especialmente convocada para essc
fim;

€aso o Agente Fiducidrio ndio possa continuar a exercer as suas fungées
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Fmissio, deverd
comunicar imediatamente o falo aos Debenturistas, pedindo sua
substituicdo;

caso o Agente Fiducidrio renuncic as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma instituigio substiiufa scia
indicada pele Companhia ¢ aprovada pela assembiéia geral de
Debenturistas ¢ assuma ¢fetivamente as suas fungdes;

sera realizada, dentre do prazo miximo de 30 {trinta) dias, contados ¢o
evento que a determinar, assembiéia geral de Debenturistus, para a
escolha do novo agente fiduciario, quc poderd ser convocada pelo
proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures da Primeira Série em circulagiio e das Debénwres da
Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da convocagio
nao ocorrer em até |3 {quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd 4 Companhia efetud-la, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enguanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiduciario:

a substituigiio, em cardter permanente, do Agente Fiducidano (a) estd
sujeila & comunicag#o prévia & CVM e & sua manifestaciio acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 9° da Instrugio CVM 28;
¢ (b} devera scr objcto de aditamento a esta Escritura de Emissio;

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serio efetuados
observando-sc¢ a proporcionalidade ao periodo da efctiva prestagao dos
SErvigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuncragdo percebida
pelo anterior, caso (a} a Companhia ndo tenha concordado com o novo
valor da remuneragiio do agenle fiduciario proposte pela assembldia
geral de Debentunstas a que se refere o nciso 1V actma; ou (bja
assembléia geral de Debenturistas a que se refere o inciso 1V atime ndo
delibere sobre a matéria: .

) , ) :00 - IC~

0 agente fiducidrio substituto devera, imediatamente ap6s sua nomeagio,
comunicd-la 4 Companhia e aos Debenluristus nos termgs, das
Clausulas 6.23 ¢ 6.25 acima; *

o Agente Fiduciarnio entrard no exercicio de suas fungdes a partit*dd data
de assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual adjiamgnio

Q0
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relativo a sua substituigdo, devendo pennanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituigio: ¢

aplicam-se s hipoteses de substituigio do Agente Fiducidrio as normas
¢ preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da
lei ¢ desia Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a nstitaigdo que vier a
substitui-lo nesta qualidade:

1.

1L
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1.

recebera uma remuneragao anual de R$18.000.00 {deroito mil reais),
devida pela Companhia, sendo o primeiro pagamento da remunera¢io
devida no 5° (quinto) dia 0til apos a data de assinatura desta Escritura de
Emissio, ¢ as demais, no mesmo dia dos anos subseqiicntes;
(b) reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagio do Indice Geral de Precos - Mercado.
divulgado pela Fundagio Getilio Vargas, ou pelo indice que
eventualinente o substitua, calculada DY rata temporis, Se necessario; ¢
(¢} acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - 1SS, a
Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social — PIS, a Contribuicio
para o Financiamento da Seguridade Social~ COTFINS ¢ quaisquer
outres fributos e despesas que venham a incidir sobre a remuneragio
devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento, excctuando-se o Imposto Sobre a Renda e Proventos de
Qualquer Natureza — IR;

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos ¢ inleresses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da entrega dos docarmentos comprobatérios neste sentido,
desde que as despesas cujo valor individual seja igual ou superior a
R$10.000,00 (dez mil reais) tenham sido previamente aprovadas pela
Companhia nos termos do contrato de prestagdo de servigos celebrado
entre 2 Companhia e o Agente Fiducidrio, incluindo despesas com:

(a) publicagio de relatorios, editais de convocagho, avisos ¢
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissiio, e
outras que vierem a scr exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) cxtragdo de certidbes;

{c) locomogdes dentro ¢ entre Estados da Federagdo ¢ respectivas
hospedagens ¢ alimentagdes, quando necessarias a0 desempenho
das fungOes ¢ desde que razodveis, que atendam a politica da
Companhia; ¢ Cessen

(d}  eventuais levantamentos adicionais ¢ cspeciais ou perigiissgue
vierem a ser imprescindiveis, se¢ ocorrerem omissdes ce/ou
obscuridades nas informagdes pertinentes aos estritos injgresses
dos Dchenfuristas; ”

poderd, em caso de nadimpléncia da Companhia no pagamhtd das
despesas a que se refere. o inciso II acima por um periodo superior a
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60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para o
pagamento de despesas razoavets com procedimentos legais, judicials ou
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas. despesas estas que deverio
ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas. na
proporgdo de seus créditos, ¢ posteriormente. ressarcidas  pela
Companhia, sendo que as despesas a serem  adiantadas  pelos
Debenturistas, na proporgio de seus crédilos, (a) incluem 0s gastos com
honorérios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas & taxas pudiciarias
nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agoes
contra cle propostas no exercicio de sua fungio, ou ainda que the causem
prejuizos ou riscos financeiros, enguanto representante da comunhdo dos
Debenturistas; as cventuais despesas, depositos e custas judicrats
decorrentes da sucumbéncia em agdes Judiciais serlio igualmente
suportadas pclos Debenturistas: ¢ (b) excluem os Debenturistas
timpedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na proporgdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que
havera posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em
proporgio superior & proporgio de sens créditos, guando de eventual
recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam
impedidos de ratear despesas relativas 4 sua participagdo; ¢

o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo enha
sido saldado na forma prevista no inciso il acima sera acresvido a
divida da Companhia, tendo preferéncia sobre estas na ordem de
pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM ¢ nesta Escritura
de Emisséo, constituem deveres ¢ airibuicdes do Agente Fiducianio:
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responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos fermos
da legisla¢io vigente,

custear {a) todas as despesas decorrentes da exceugdo dos seus servigos,
incluindo todos os tributas, municipais, estaduats ¢ federais, presentes
ou futuros, devidos em decorréncia da execugdo dos seus servicos; e
{b) todos os cneargos civeis, trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger 05 direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando no
exercicio da fungio, o cuidado ¢ a diligéneia com que todo homem ativo
e probo emprega na administragdo dos proprios bens:

renunciar & fungdo, na hipotese de superveniéncia de copllitg de

sBaBEY

interesses ou de gualquer outra modalidade de inaptiddo; .

* -
conservar ¢m boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia #*d&Mais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;

*
B . - . L, mwe
verificar a observancia, pela Companhia, do limile de emissio previsto
b ’ 0 .- el
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes, conforme ja verdicado

nos termos da declaragio prevista acima; Fa\
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verificar a regularidade da constituigiio, da manutengio da suficiéneia e %L
da exeqinbilidade do Penhor ¢ o cumprimento das disposigdes do
Contrato de Penhor pela Companhia, na forma e periodicidade ali 647

previstas, especialmente a obrigagdo de observar o Limite Minimo de
acordo com o previsto no Contrato de Penhor. devendo, para tanto,
manter conirole permanentemente atualizado do saldo devedor das

Debéntures em Circulagdo e do valor de mercado das agdes de emissio
da TNL e da TMAR;

intimer 2 Companhia a reforgar o Penhor por meio de novas acdes
ordinarias de emissao da TNL e/ou preferenciais de emissdio da TMAR,
conforme o caso, de acordo com a clausula 6.9 acima, na hipdtese de sua
deterioragdo ou depreciagio, bem como previamente i colocagdo, pela
Companhia, em circulagio, de Debéntures que se encontrem em sua

tesouraria, nos casos ¢ observados os ternos € condigies do Contrato de
Penhaor;

autorizar a liberag@o do Penhor, nos casos ¢ observados os termos e
condigdcs do Contrato de Penhor;

verificar, no momento de aceitar a fungdo. a veracidade das in formagoes
contidas nesta Escritura de Emissio, conforme ja verificado nos termos
da declaracao prevista acima;

promover nos competentes Orgdos, caso a Companhia nfo o faga, a
mscricdo desta Escritura de Emissdo e as averbagdes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neics
existentes;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo  das
mformagdes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informacgdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das
prapostas de modificagdes nas condighes das Debéntures,

solicitar, guando considerar necessdrio. para o fiel desempenho de suas
fun¢Bes, certidoes atualizadas da Companhia, nccessarias ¢ pertinentes
dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica. carldrios de
protesto, varas da Justiga do Trabatho, Procuradoria da Fazenda Publica;

solicitar, quando considerar necessdrio e dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria ex{raordinaria na Companhia;

convocar, quando necessério, assembléia geral de Debenturistas ¢ enviar

a CVM, & CETIP e 4 BOVESPA. na data da primeira publicagdo, copia

do edital de convocacdo ¢ da proposta a ser suhmetida a a:;gqq@ua .
geral de Debenturistas 130 logo tome ciéncia da mesma,

informagdes que lhe forem solicitadas, € enviar 4 CVM, 4 CETIP e &
BOVESPA, no 1° (primeiro) dia iti) contado da data da realiZaCiio da eekses

assembléia geral de Debemurtstas\ sumario das deliberagSes tomaths .

anme ey




shEem
A
LEX R Y]

R LN

e ww

[ R XY

- -
sumanid

- -
EEE RS
AL LT
LEERY)

A
[y

4RID-RI 16.12.2011
PROTOC.1 235421
no prazo de 10(dez) dias, cépia da ata da assembléia geral de
Debenturistas;

XV elaborar relatdrio anuval destinado aos Debenturistas, nos termos du

XIX.

alinea (b) do pardgrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ages,
que devera conter, a0 menos, as seguintes informacdes:

(a)  eventual omissdo ow inverdade, de que tenha conhecimenio,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia ou. ainda, o
inadimplementoc  ou  atraso  na  obrigatdria  prestacio  de
informacdes pela Companhia;

(b)  alteragdes estatutarias da Companhia ocorridas no periodo;

{c)  comentirios sobre as demonstragdes financeiras da Companbia,
enfocendo os indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura
de capital da Companhia;

{d)  posigdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

{e)  pagamentos realizados no periodo, bem como aquisigoes ¢ vendas
de Debéntures;

(f}  acompanhamenio da destinagdo dos recursos captados através
dus Debéntures, de acordo com os dados obndos junto acs
adnunistradores da Companhia;

{g) relagho dos bens e valores entregues a sua administragdo;

{h)  cumprimento das demais obrigagOes assumidas pela Companhia,
conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Companhia; e

(1) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungao
de agente [iduciario;

disponibilizar o relatorio a que se refere o inciso XVIIL acima até
30 de abril de cada ano a0 menos na sede da Companhia, no escritario
do Agente Fiducidrio ou, quando instituigdo financeira. no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP, na BOVESPA ¢ na sede do Coordenador
Lider;

publicar, s expensas da Companhia, nos termos da Clausula 6.24 acima,
anuncio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a quc se referc o
inciso XVIII acima encontra-se a disposi¢dio nos locais indicados no
inciso X1X acima;

manier atualizada a relagdo dos Debenturistas e scus enderegos,
mediantg, inclusive, gesides junio a4 Companhia, 4 Imstilsicfo
Deposifaria, 3 CETIP ¢ & BOVESPA, sendo que, para® fins de
atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia cxpressamente
autoriza, desde ja, a Institui¢ho Depositaria, a CETIP ¢ a BOVESPA a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, ipplusive

referente & divulgaciio, a qualquer momento, da posigio de Dchgmy;ca :

¢ seus respectivos Debentumias, save

___, -
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AXIL coordenar o resgate das Debénluses nos casos previstos nesta Escritura
de Emissio;

XXl fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagtes de fazer e de nio
fazer, conforme informagdes pablicas disponiveis e/ou obtidas junio aos
administradores  da  Companhia, informado  prontamente  aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XXIV. notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo

de até 5 (cinco) dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou.
ou, empregando o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de qualguer
inadimplemento. pela Companhia, de qualquer obrigagdo prevista nesta
bscritura de Emissfo, indicando o local em que {ormecera aos
interessados maiores  esclarecimentos, sendo que a notificacdo
discriminara as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiducidrio (enha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo dos Debenturistas, Comunicagio de igual teor deve ser
enviada a Companhia, 4 CVM, a CETIP ¢ 3 BOVESPA; ¢

XXV. fazer com que a Comnpanhia cumpra sua obrigagiio de manter contratada

uma agéncia de classificagdo de risco para atualizagdo do relatorio de
classificagio de risco das Debéntures nos termos da Clausula 7.1,
inciso IX acima, e encaminhar & ANBID copia das referidas atualizagoes
no prazo de até 5 (cinco) dias uieis contados da data de sua respectiva
divulgagio.

8.5 No case de madimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obripacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos prazos previstos na
Cliusula 6.22 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiducidrio usar de
toda e qualquer agiio para proteger direilos ou defeader interesses dos
Debenturistas, devendo para tanto:

1. declarar, observadas as condigdes desla Fscritura de FEmissio.

RTI) antecipadamente vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal ¢
i acessornios;

1D executar ¢ Penhor, aplicando o produto no pagamento, integral ou
. proporcional, das Debéntures;

Jll. reguerer a faléncia da Companhia se ndo existirem garantias reais;
LR R ]

IV, tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para  gue  0s
verern Debenturistas realizem seus créditos; €

«eea¥a representar 0§ Debenturistas om processo de faléncia ou recuparagdo
Judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicével, intervencdy ou
liquidagio extrajudicial da Companhta. srene

-

8.5.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.22, 6.23, 6.23.1 e 6.23.2 acima, oog\.gente
Fiduciario somente se cximira da responsabilidade pela ndo adogddo das
medidas contempladas na Clausula 8.5, incisos I, 11, 11 ¢ IV ac.izrgg,"sc,

.. e -

P et
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convocadas as assernbléias gerais de Debenturistas, estas assim o autorizarem
por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipotese da
Clausula 8.5, inciso V acima. serd suficiente a deliberagdo da maioria das
Pebéntures da Primeira Série em circulagio e da maioria das Debénrures da
Segunda Série em circulagio,

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas da Primcira Série e os Debenturistas da Segunda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-sc em assembléia, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Iei das Sociedades por Agdes, a {im de deliberarcm sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas da Primeira Sérte c/ou dos
Pebenturistas da Scgunda Série, conforme o caso.

92  Asassembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢ de Debenturistas da
Segunda Série poderdo ser convocadas pelo Agente Fiducidrio, pula
Companhia, por Debenturistas da Primeira Série efou Debenturistas da Segunda
Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagdo ou 10% {dcz por cento} das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo ou pela CVM. conforme ¢ caso.

93 A convocagdo das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Serie e/ou
de Debenturistas da Scgunda Série se dard mediante anincio publicado pelo
menos 3 (r€s) vezes nos termos da Cldusula 6.24 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagio de anlncio de conveocagdo de assembléias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Agdes, do regulamentagio
aplicavel ¢ desta Iiscritura de Emisséo.

94 As assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢/ou de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-fo, em primeira convecagdio, com a presenca de
titulares de, no minimo, melade das Debéntures da Primeira Séric em
circulagio ou metade das Debéntures da Segunda Série em circulagio,
conforme o caso, e, em segunda convocagio, com qualquer quorum,

,oeeee 25 oo Avpresidéncia das assembléias gerais de Debenturistas da Primeira Série efou

R y d’t: Debenturistas da Segunda Série caberd aos Dehenturistas da Primeira Série
.t *s*vrpu aos Debenturistas da Segunda Séric, conforme o caso, cleitos por estes

RN proprios ou aqueles que forem designados pela CVM.

r L. 9.6---5\!35 deltberagdes das assembidias gerais de Debenturistas da Primeira Série

DA ~&ou de Debenturistas da Segunda Séric, a cada Debénture em Circulagio

vaee caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatirio, Debernturista ou nio.
seene «vodi¥ceto pelo disposto pa Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberacdes a serem
" tojnadas em assembléia geral de Debenturistas da Primeira Série_crou de
. "¢"Debenturistas da Segunda Série dependerao de aprovagdo de Debé@Afifristas
representando, no minimo, a matoria das Debéntures em Circulagio (gopfgume
definido abaixo) da Primeira Série ou. no minimo, a maioria das Debértures em
Circulagdo da Segunda Série, conforme o caso.

-
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9.6.1 Ndo estao incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

|3 05 quoruns expressarnente previstos em outras Clausufas desta Escritura
de Emissio;

. observado o disposto no inciso 11 abaixo, quaisquer modificagdes nas
condigdes  das Debéntures e/ou nesta Fscritura de Emissio efou
eveniuais soficitagdes de autorizagdes (waivers) dos Debenturistas
relacionados as Clausulas 6.22 ¢ 6.23 aciina, que deverio ser aprovadas
por debenturistas represeniando, no minimo, 75% (selenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacio;

HI.  alteragdo do prazo de vigéneia efou da Remuneragiio das Debénturcs
e/ou a alteracao de quaisquer condigBes previstas no Comrato de Penher,
que deverdio ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série c/ou
Debenturistas da Segunda Série representando, no minimo, 85% (ontenta
e ¢cineo por cento) das Debentures da Primeira Série em circulacio ou,
no minimo, 85% (oitenta € cinco por cento) das Debéntures da Segunda
Série em circulagio, conforme o caso; ¢

IV, alteragio de qualquer quorum de deliberagdo previsto nesta Fscritura de
Emissao, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série
e’ou Debenturistas da Segunda Série representando, no  minimo,
90% (noventa por cento} das Debéntures da Primeira Séric em
¢irculagio ou, no minimo, 90% (noventa por cento} das Debéntures da
Segunda Série em circulagio, conforme o caso.

9.7  Para os fins desta Escritura de Emissio, “Debéntures em Circulagdn”
significam todas as Debéntures subscrilas e nfio resgatadas, excluidas as
Debéntures pertencentes, dircta ou indiretamente, 3 Companhia ou a gualquer

controladora ou controlada, dircta ou indircta, da Companhia ou qualquer de
seus dirctores ou consclheiros.

98  Nao obstante o disposto na Cldusula 9.7 acima, para os fins de apuragao do
quorum dc deliberagdo em qualquer assembiéia de debenturistas também serdo
excluidos 08 votos em branco.

U‘...l LE ] L]

9.9+ "Stra facultada 2 presenga dos representantes legais da Companbia nas
. *srrassembléias gerais de Debenturistas.

- -
avewn

e @

Lealas 9.10..Q Agente Fiducidrio deverd comparecer &s assembléias gerais de Debenturistas
T . 3 reet¢prestar aos Debenturistas as informagoes que the forem solicitadas.

L XY

LE R ) - . rr ) . . . P
o~ 901 *Aplica-se As assembléias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na

tanme Let das Sociedades por Agdes, sobre a assembléia geral de acionistas.
....‘ * :.. * :
10. " DECLARACOES DA COMPANIIIA .
10.1 A Companhia neste ato declara que, na data de assinalura desta Cseritura de
Cmissao: : .
’ LERJ
1. ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existent? sob a

LR LR

forina de socicdade por agdes de acordo com as leis brasileiras:,, 1,
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esta devidamente autorizada a celebrar csta R&scmura de Emissio, o

Contrato de Penhor e os demais contratos relacionados as Debéntures e
ac Penhor e a cumprir com todas as obrigagdes aqui e ali previstas,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessanos
para lanto;

esta Escritura de Emissfo ¢ o Contrato de Penhor ¢ as obrigagdes agut e
ali previstas constituem obrigagdes da Companhia. exegiiiveis de acordo
com os seus termaos e condigdes;

a celebragfio e os termos desta Fscritura de Emissdo, do Contrato de
Penhor € a colocagio das Debéntures ndo infringem quatquer disposicao
legal, contrato ou instrumento do gual a Companhia (ou suas
controladoras ou suas coniroladas, diretas ou indiretas) seja parte, ou
qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
em face da Companhia, nem resultardo em (a) vepcimento antecipado de
qualquer obrigacde estabelecida em qualquer desscs contratos ou
instrumentos; (b) criacdo de qualquer dnus ou gravame sobre gualguer
ativo ou bem da Companhia (ou de suas controladoras ou suas
controladas, diretas ou indiretas), exceto por aqueles ja existenles na
presente data e pelo Penhor; ou {¢) rescisdo de qualquer desses conwratos
U inSrnentos;

(a) contém, no minkno, ¢ sem preiuizo das disposigdes legais ¢
regulamentares pertinentes, todas as informagdes relevantes necessirias
ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da
Companhia ¢ suas comtroladas, diretas ¢ indirclas, e suas respectivas
atividades ¢ situagbes econdmico-financeiras, dos riscos merentes as
attvidades da Companhia ¢ de suas controladas, dirctas ¢ indiretas;
(b} ndo contém declaragbes talsas ou incorretas ou omissdes de falos
relevanies, tendo feilo todos os esforgos para assegurar-se de que as
declaragdes, informagdes ¢ fatos descritos nos Prospectos sio verdadeiros;
¢ (¢} foram elaborados de acordo com as normas pertinemtes, incluindo as
normas da CVM e as do Codigo de Auto-Regulacdo da AN,

as opinides, andlises ¢ previsdes (se houver) expressas nos Prospectos
gm relagio & Companhia e 4s suas controladas, diretas ¢ indiretas, foram
dadas de boa-f€, consideradas todas as circunstdneias relevantes ¢ com
basc em suposigies razodveis,

as demonstragdes financeiras da Companhia ¢ da TNL (controladora ¢
consolidadas), relativas aos exercicios saciuis  encerrados  em
31 de dezembro de 2005, 2006 e 2007 e aos periodos de trés meses
encerrados em 31 de margo de 2007 ¢ 2008 representam correfanrAtie a

posigio pairimonial ¢ financeira da Companhia ¢ da TNL. g foram |

devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil; .

esta, e suas controtadas, diretas e indirctas, estdo, cumprindo as, Jels,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos *érgdos
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governamentais, autarquias ou (ribunais, apliciveis 4 conducio de scus
negdeios,

estd, € suas controladas, diretas e indiretas. estdo, em dia com pagamento
de todas as obrigacOes de natureza tributdria (municipal, estadual ¢
federal). trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei, ressalvadas aquelas obrigacdes que estio
sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
com razodveis fundamentos de direito;

exceto pelas contingénelas informadas nos Prospectos. ndo  tem
conhccimento de qualquer acdio judicial, procedimento administrative ou
arbitral, inguérito ou outro tipo de investigagio governamental que possa
vir a causar impacto adverso relevante na Companhia, em sua condigiio
financeira ou outrss, ou em sua atividade, ot nas suas controiadas,
diretas ¢ indiretas, em suas condicbes financeiras ou oulras. ou em suas
atividades;

manierd em vigor toda a estrutura de contratos ¢ demals acordos
exisientes necessarios para assegurar 4 Companhia ¢ as suas controladas a
manutengdo das suas condigbes atuais de operagio e funcionamento,
relacionados, de qualquer forma, com a prestagio, por suas controladas,
dirctas ou indiretas, de servigos de telecomunicagoes; e

¢ legitima ¢ tinica proprietéria das agdes ordinartas e preferenciais de
emissio da TNL e TMAR, conforme o caso, objete do Penhor, gue,
excelo pelo penhor decorrente do "Quarto Aditamento ao Instrumento
Particular de Constitvigio de Penhor de AgBes de Emissdo de Telemar
Norte Leste S.A. & de Tele Norne Leste Participagdes S.AY se
encontram fivies ¢ desembaragadas de quaisquer Onus, judiciais,
extrajudiciais ou fiscais, respeitadas as  disposigdes legais da
Lein."9.472, de 16 de julho de 1997, ndo existindo contra a Companhia
qualquer agdo ou procedimento judicial, administrativo ou fiscal que
possa, de qualquer forma, prejudicar ou invalidar o Penhor,

1304 & Companhia obriga-se, de forma imevogdvel e trretratdvel, a indenizar os
.o L¥cbenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer prejuizos, dapns,

perdas, custos cfou despesas (incluindo custas judiciais ¢ honorarios

s sadvocaticios
****Debenturistas ¢ pelo Agente Fiduciério em raziio da inveracidade ou mcorregiio
»:de quaisquer das suas declaragfes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima,

razodveis) diretamente  incorridos ¢ comprovados  pelos

10.1.2 Sem prejuizo do disposte na Clausula 10.1.1 acima, a Companhia obriga-se a

motificar imediatamente o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes

cess@gui prestadas mostrarem-se inveridicas ou incorretas na data em qug foram
prestadas. *
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1.1 Correrdo por conta da Companhia todos 0s custos incorridos com a OQferta ou
com a estruturagao, enussdto, registro e execusdo das Debéntures, incluindo
publicagdes, inscrigdes, registros, contratagio do Agente Tiduciario, da
instituigdo Depositdria e de prestadores de servicos ¢ quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

A
LN
—

12, RENUNCIA

2.1  Nio se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhwn atraso, omissio ou liberalidade no excrcicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas em
razio de qualquer inadimplemento da Companhia prejudicara o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou scra interpretado como remincia a6 mesmo ou
concordincia com 1al inadimplemento, nem constituird novagio ou
modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Companhia nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante & qualquer outro
inadimplementa ou atraso.

13, TiruLo EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E EXECUCAD ESPRCIFICA

13.1 Esta Escritura de Emissdo ¢ as Debéntures constituem tituios executivos

extrajudiciais nos termos do artigo 885, incisos I e 11, do Codigo de Processo

Civil, reconhecendo as partes desde j& que, independentemente de quaisquer

vutras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos 1eemos desta Dseritura de

Lmissdo comportam exccugdo especifica, submetendo-se 3s disposi¢des daos

artigos 401, 632 ¢ seguintes do Cddige de Processo Civil, sem prejuizo do

' direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos terinos desta
Escritura de Emissio,

Jensen 14\..._D§POSIC(')ES GERAIS

- i
reees 141 ‘E.sg{a Escritura de Emissdo € celebrada em carater irrevogavel ¢ irrelratavel,
-+

* * obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.
O. e
Saeles (g 2 A" invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas
. .
t.2..0 " desta Escritura de Eimissao ndo afetara as demais, que permanecerdo sempre
N “wilidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigagdes
— aqui previstas. Ocorrendo a declaragdo de invalidagdo ou nulidade de qualquer

seeee’  "3*Musula desta Escritura de Emissdo, as partes desde j& se compromcetem a

soven, -..ch.gouar, no menor prazo possivel, em substituigdo A clausula decigrada
invilida ou nula, a inclusio, nesta Escritura de Emissio. de termos e @ndicSes "eeees
validos que reflitam os lermos e condi¢es da clausuia invalidadasou. tutla,
observados 2 intengio € o objetivo das partes quando da acgociagio di clausula /3

-‘ invalidada ou nula ¢ 0 contexte em que sc insere, .. .
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15, Lt APLICAVEL

15.1  Esta Escritura de Emisséo € regida pelas leis da Repablica Federativa do Brasil.

16.  TForo

16.1  Fica eleito o foro da Comarca do Rio de Janetro, EFstado do Rio de Janeiro, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
guestdes porventura resultantes desta Fscritura de Emissio.

Estando assum' certas € ajustadas, as partes. obrigando-se por si e seus sucessores,
firmram este Aditamento & Escritura de Emissdo em 4 (quatro) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas. que também o assinam,

Rio de Janeiro, 7 de dezembro de 2011,

(A assiaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes).
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