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4 ' . 3° ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAQ PUBLICA DE 4

DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES E COM GARANTIA REAL DA @
Orrava EMISSAO DE TELEMAR PARTICIPACOES S.A.

Sdo partes neste "3° Aditamento 4 Fscritura Particular de Emissdo Piblica de
Debéntures Nio Conversiveis em A¢des € com Garantia Real da Oitava Emissdo de
Telemar Participagbes S.A." ("Aditamento”):

L como  emissora  das debénturcs objete desta FEscritura  de  Emissdo
("ehéntures™ e ofertante:

TELEMAR PARTICIPAGOES S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Fstado
do Rio de Janciro, na Praia de Botafogo 300, 11°andar, sala 1101 (parte),
mscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob 0 'n " 02, 107 Q36/0001-87,

. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de FEmissiio ¢ nela
imcweniunte representando a comunahdo dos titulares das Debéntures

PENTAGOND S.A. D.T.V.M,, instituigo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Ceniral do Brasil, com sede na Cidade de Rio de Janeiro, Fstado do Rio
de Janeiro, na Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala 514, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica sob o n.° 17.343.682/0001-3%, nestc ato
representada na forma de seu estatuto social {"Agente Fiducidrio");

CONSIDERANDO QUE:

{A}  em 02 de dezembro de 2012 foi rcalizada Assembleia Geral de Dcbenturisias

{"AGD™} que aprovou a proposta de substitui¢io da garantia das Dcbéntures

atualmente representada pelo perhor de agdes ordinarias de emissiio da Tele

.**. 2 Norte Leste Participagdes S.A. (“TNL™) por agiies ordinarias de emiss@o da Qi

YT SAL (FOIM), com base na mesma relagho de substituigio aplicada 2

o *2*77: Reorganizag3o Societaria das Compantias Of (conforme abaixo definida), ou
RIRL s¢ja, | aglo ordinaria da TNL serd substituida por 2,3122 a¢des ordindrias da
[ERX NS N} :E.. Oi:
SEE {B}. acficacia da aprovacgio da substituigdo da garantia ficou condicionada na AGD
‘:,,:‘ oa aprovagao da reorganizagdo societdria que estava em curso envolvendo as
cvaen veesst conlroladas da Emissora, ¢ TNL, a Telemur Nore Leste S.A., a Coarl |
ceres * " Participagfes S.A. e a OI (“Reorganizagiio Sccietaria das Companin%'ﬁﬁ'} O veens
"":' ---"- que ocorreu e 27 de fevereiro de 2012 Tesnee STt

. XL R )

(C)  apds o decurso do prazo de 30 (trinta) dias para os acionistas dissidentes da«]
Reorganizagiio Societdria das Companhias O] manifestarem 4 mtcm,ao dc:..:.:
exercer o direito de retirada, sera divulgada através de Comunicgtho ao - rn’
Mercado a data de inicio da negociagao das agoes da ordinarias e preféfénciais |, °
da O] (“Data de Inicio da Negomaqﬁo das Agdes da O™,

8°RTD~RJ 1243?5

a
-
-
. : o 14 DELa b D0 I &Y .
. ' -ur,;} B &l . =
1 \ . A Emel Heh B

P «,mm ik 4 3y e w?fr‘sr-s %
A "

e

1




Ad b
- -
LR R R R
EE X RN ]

-
-

. ww
. -
LA R ERE N
» -
» & .
LA E BN R

- L
L L]

LA RN ]
LR R RN ]

-
LR LR N J
LR XN ]

&RTD-RJ Q2.04 2012
PROTGC. 1246757

as partes descjam aditar € consolidar a Escritura de Emisso para refletir a substituicdo
da garantia das Debéntures aprovada na AGD, bem como alterar as referéncias feitas
na I:scritura de Emissdo & TNL para OL.

CLAUSULA I

As partes, através deste Aditamento, aprovam a versgo consolidada da Fscritura de
Emissao, nos termos e condigdes a seguir estabelecidas:

AUTORIZACAO

A emissdo das Debéntures ¢ a Oferta (conforme definido abaixo) sdo realizadas
com base nas deliberagoes:

1.
N

T,

1.

da assemblela geral cxtraordiniria dos acionistas da Companhia
realizada em 8 de abril de 2008 ("AGE"); e

das reunides do conselho de administracio da Companhia que (i) fixou
as condigdes das Debéntures conforme facultado no artigo 39, §1°, da
Lei n.°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alierada ("Lei das
sociedades  por  Acdes”), realizadas em 10 de abril de 2008 ¢
19 de maio de 2008, ¢ (ii) ratificou o resultado do Procedimento de
Bookbuilding  (conforme  definido  abaixo),  realivada  em
18 de junho de 2008.

1.2 A AGE autorizou o conselho de administragdo a deliberar ou alterar as matérias
de que trata a segunda parte do pardgrafo i° do artigo 59 da Lei das Sociedades
por Agdes.

2. REQUISITOS

2.1 A emissio das Debénwres e a (Oferta serfio realizadas com observancia aos
seguinles requisitos:

ov 1. arquivamento e publicagdo das atas dos atos societarios. A ala:
T (a}  da asscmbleia geral extracrdindria dos acionistas da Companhia,
realizada em B de abril de 2008 e arquivada na Junta Comnercial
vesl do Listado do Rio de Janeiro, em 11 de abril de 2008, sob o n.°
.. 01789419 ¢ publicada no Didrio Oficial do Estado do Rio de
. Janciro e no jornal "Monitor Mercanti!” em ¢ de abril de 2008, ¢
ceeent (b)  das reunides do conselho de administragdo da Compan}ua que (1)
I fixou as Lond;¢6e5 das Debéntures conforme facultadomo artigo
M-S 59, §1° da Lei das Sociedades por Agies, realizpdaseem *

10 de ahril de 2008 ¢ 19 de maio de 2008 ¢ arquivadas na Junta |

Comercial do Estado do Rio de Janeiro, em 16 de abril de008 ¢
21 de maio de 2008, respeclivamente, sob 0os nSs 01790619 ¢
01800852, respectivamente, e publicadas no Didrio Ofetal do
Estado do Rio de Janeiro ¢ no jomal “Monitor Mecreantit] em
14 de abril de 2008 e 21 de maio de 2008, respectivamesdfd; £ {11)
ratificou o resultado do Procedimento de Bookbwilding, seallzada
em 18 dejunho dg 2008, que deverd ser arquivada na funta
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Comercial do Estado do Rio de Janeiro e publicada no Digrio
Oficial do Estado do Rio de Janeito e no jornal "Monitor
Mercantil”.

registro desta Lscritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos. Esta
Escritura de Emissdo ¢ scus eventuais aditamentos deverdo ter sido
registrados (a) na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro, nos
termos do arligo 62 da Lei das Sociedades por Agdes; ¢ (b)no

competente cartdrio de registro de titulos ¢ documentos da Comarca do
Rio de laneiro, Estado do Rio de Janeire,

registro do Penhor (conforme definido abaivo). O Penhor deverd ter
sido {a) averbado nos livros da instituigio financeira responsave! pela
escrituragio das agbes de emissdo da TNL ¢ TMAR (conforme definido
abaixo), nos termos do disposto no parigrafo 1° do artigo 39 da Lei das
Soctedades por A¢des; ¢ (b) registrado, por meio do Contrato de Penhor
(conforme definido abaixo), no competente cartério de registro de titulos
¢ documentos da Comarca do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro;

registro para distribuicdo e negociacdo.  As Debéntutes seriio
registradas para (a)distribuicdo no mercado primaric por meio do
() SDT - Sistema de Distribuigic de Titulos, administrado ¢
operdcionalimdo pe'la CE TIP Cémara de Custédia ¢ Liquidagdo

ASb()lef,,dO Nacional  dag Instumw;s do Mercado Fmamum
("TANDIMA"), sendo a distribuigio liquidada ¢ as Debéntures
custodiadas na CETIP; e (i)do Sistema BOVESPAFIX
("BOVESPATIX"), administrade pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo
S.A. ~ BVSP ("BOVESPA™), sendo a distribuigiio liquidada ¢ as
Debéntures custodiadas na Companhia Brasileira de liquidagio ¢
Custddia ("CBLC"); ¢ (b} negociagio no mercado secundario por meio
(1) do SND — Sistema Naciona! de Debéntures ("SND"), administrado
pela CETIP, com base nas politicas e diretrizes fixadas pela ANDIMA,
sendo as negociagdes liquidadas ¢ as Debéntures custodiadas na CETIP;
¢ {(i)do BOVESPAFIX. sendo as negociagdes liquidadas ¢ as
Debéntures custodiadas na CBLC;

registro na Comissdo de Valores Mobifiarios ("CYAM"). A Oferta deverd
ser registrada na CVM, na forma da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de

(/ﬂ'
&
A

1976, conforme alterada, da Lei das Sociedades por A¢des, da Instrugio .

CVM n°400, de 29dedezembrode 2003, conforme :'aﬂ\'xa'rada

(“Instruciio CYM 400"), e demais disposi¢bes fegais ¢ rcgularqgr}gareb
pertinentes; ¢

regisfro na Associagio Nacional dos Bancos de Invesdimento . :
("ANBID"). A Oferta deverd ser registrada na ANBID no pra.mm até &
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15 {quinze) dias contados da data da concessdo do respective*eegistro '""1

pela CVM. em atendimento ao Codigo de Auto-Regulagio dg ANBID
para as Ofertas Publicas de Distribuigio ¢ Aquisicdo del*Valbres

Mobiltarios, de 1° de;anelw de 2008 ("Codigo  de  Auto-Rifaulacio
ANBID™.




senew
»
LR N BN

R R E D}

e ¥
REPEREE
L] ]
L X RN E J

» -
* *

LR R
[N XN}
LELE N J

LE R L E J
L]

6R1D-RJ 02 .64.2012
PROTOL 1 246757

3. OBJIETO SOCIAL DA COMPANEIA

3.1 A Companhia tem por objeto social a participagdo, direta ou indireta, no capital
social da sociedade Ol, podendo. inclusive, prestar servigos gerenciais ¢
administrativos as empresas sob seu controle, bem como participar em outras
sociedades, nio pais ou no exterior.

4. DESTINACAD DOS RECLURSOS

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serdo utilizados
para o pagamento de dividas da Companhia, principalmente {1} as Notas
Promigsérias Comerciais emitidas pela Companhia em 23 de julho de 2007,
descritas no item (B) abaixo, {(ii) o0 Empréstimo Externo celebrado em 24 de
tunho de 2007 descrito no item (C) abaixo. hem como i) de dividas de outras
empresas do grupo econdmico do qual a Companhia pertence, em especial o
Loan Agreement n° AGE184522, conforme descri¢iio no item (A) abaixo, ¢ ©
saldo remanescente servird para o reforgo do caixa da Companhia.

(A) Loan Agreememt n° AGEIiR43Z2, datado dc 1) de margo de 2008,
celebrado entre o Banco Itay BBA S.A., Nassau Branch, como Credor, a
Bakarne Investments Limited, como devedora, ¢ a Compashia, como
garantidora;

(B) 936 (novecentas ¢ frinta e seis) Notas Promissorias Comercials
numeradas de 0001/4800 a 093674800, de série tinica, emitidas pela Companhia
em 25 de jutho de 2007, no valor total de R$536.000.000,00 (novecentos ¢
trinda ¢ seis milhdes de reais); e

(¢} Empréstimo Externo, contraido pela Companhia através do Senior

Secured Bridge Credit Agreement, celebrado em 24 de julho de 2007, entre a

Companhia ¢ ABN AMRO Bank N.V., Bance do Brasil $.A ., Citigroup Global

- Markets Inc., ).P. Morgan Securities Inc. e UBS Securities LLC, conforme

aditado em ¢ consolidado em 28 de novembro de 2007, 11 de margo de 2008 ¢
13 de margo de 2008,

“As€ompanhia devera, em até $ (cinco) dias uteis a contar da liberagdo do penhor sobre
asBgOes objeto do "Quarto Aditamento zo Instrumento Particular de Constiwiggo de
Penhor de Agdes de Emissdio de Telemar Norte Leste S.A. ¢ de Tele Norte Jeste
Partieipacdes S.A.", celebrado em 13 de margo de 2008, em virude do pagamento e |
(Jmta{:ﬁo de Loan Agreemenz ¢ das Notas Promussérias Comerciais. fomecer ao
'A’gt-n;e Fiduciario o instrumento comprobatério da libera¢2o do penhor. Terets

5. CARACTERISTICAS DA OFERTA ceee

5.1  Colocacdo. As Debéntures serfio objeto de distribuigao piblica ("Qfgrta”), sob
o regime de garanta firme de subscrigdo, nos termos do “Conyale, de
Coordenacio, Colocagho e Distribuigio Publica de  Debéntuigs Nio
Conversiveis em Agdes ¢ com Garantia Real da Oitava Emissdo desTeteinar
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Participagdes S.A." (“Contrato dc¢ Distribuicaa”), com intermediacio de
instituicdo financeira inteprante do sistema de distribuigio de valores
mobihiarios, ndo cxistindo reservas antecipadas, nem lotes minimos ou
maximos, devendo a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do
Procedimento de Bookbuilding,

Observados os valores constantes na Clausula 6.2 abaixo e respeitados os
limites aprovados nas autorizages descritas na Clausula 1.1 acima, a Oferta
sera mantida indecpendentemente da quantidade de Debéntures subscritas ou do
montante dos recursos captados.

Coletas de Intengdes de Investimento (Bookbuildingi. Foi adotado o
procedimento de bookbuilding, organizado pelo Coordenador Lider, por meio
da coleta de intenges de investimento, nos termos do  artigo 23,
paragrafos 1° ¢ 2°, e do artigo 44 da Instrugio CVM 400, sem recebimento de
reservas, sem lotes minimos ou maximos ("Procedimento de_Bookbuilding”),
em vista do qual a Companhia definiu a Remuneracio da Primeira Série
(contorme definido abaixo), conforme previsto na Clausnla 6.13.1 abaixo, ¢ a
Remuncragio da Segunda Série (conforme definido abaixo), conforme previsto
na Clausula 6.13.2 abaixo.

O resultade do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado pelo conselho de
administragdo da Companhia ¢ serd divulgado nos termos do artigo 23,
paragrafo 2° da Instrugio CVM 400, tendo sido ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissfo.

Prazo de Subscricdo. Respeitadas (i) a concessFo do registro da Oferta pela
CVM; (i1} a publicagio do andncio de inicio da Oferta ("Anuncio de Inicio"); e
(11} a disponibilizagdo do prospecto definitivo de distribui¢do das Debéntures
("Prospecto Definitive”) aos investidores, as Debéntures scrio subscrilas, a
qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicagio do
Antncio de Inicio.

Forma de Subscrigdo.  As Debéntures serdo subscritas de acordo com 03
procedimentos da CETIP e da CBL.C.

Forma e Prego de Integralizacdo. As Debénfures serdio integralizadas 4 vista,
no ato da subscrigdo ("Data de Integralizagdo”) ¢ em moeda corrente nacional,
sendo que:

L as Debénturcs da Primeira Série {(conforme definido abaixo) serfio
integrahizadas pelo Valor Nominal (conforme dcﬁnido:.z}?gjxo),

acrescido da Remuneragdo da Primeira Série, calculada® pro rata

temporis desde a Data de Emissio (conforme definido abaixo) % % Data
de Integralizagio; e

II.  as Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaix0d serdo
integralizadas pelo Valor Nominal, acrescido da Remunerafdo da
Segunda Série, caiculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até
a Data de Integralizagao. Taests

Negociagdo. As Debéntures serdo registradas para negociagio noifucelaado
secundario por meio do SND ¢ do BOVESPAFIX.
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CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Numero da FEmissdo.  As Debénlures representam a oilava emissdo de
Debéntures da Companhia, sendo a sétima emissio poblica.

Valor Total da Emissdo. O valor total da Oferta € de R$1.610.000.000,00 (hum
bilhdo, seiscentos ¢ dez mithdes de reais) na Data de Emissao.

Quantidade. Serdo emitidas 161.000 (cento e sessenta e uma mily Debéntures,
observado o disposto na Clausula 6.5 abaixo.

Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais) na Data de Emiss#o ("Valor Nominal").

Séries. A emissBo serd realizada em duas séries, sendo que a primeira série
Primeira S€ric"), e a segunda série serd composta por 46.000 (quarenta ¢ s¢is
mil) Debéntures ("Debéntures da Segunda Série™).

A Companhia ndo poderd colocar as Debénlures da Scgunda Série antes de
colocadas todas as Debéntures da Primeira Série ou cancelado o saldo nio
colocado.

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da Primeira Série ou as
Debéntures da Segunda Série, todas as referéncias as "Debénlures” devem ser
entendidas camo referéncias as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures
da Scgunda Série, em conjunto.

Forma. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural, setn
emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de disclio. 4
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato de conta de depasito
emitido pelo Banco Bradesco S.A.. prestador de servigos de escrituragio e de
banco mandatdrio das Debéntures ("Instituicdo Depositdria”, cuja definigdo
inclui qualquer outra instituigdo que venha a suceder 2 Instituigio Depositaria
na prestacdo dos servigos previstos nesta Cldusula), e, adicionalmente. (1) para
as Dcbénturcs custodiadas na CETIP, serd expedido por esta um relatorio de
posigio de ativos, acompanhado de extrato em nome do Debenturista, emitido
pela institutgdo financetra responsével pela custddia destes titulos; e (1) parxs as
Debéntures custodiadas na CBLC, sera expedido por esta relatorio indicando a
titularidade das Debéntures que estiverem custodiadas na CBLC; que,
igualmente, em ambos os casos, servirio de comprovanie de titulagidade de
Debéntures. -

Conversibilidade, As Dcbéntures ndo seriio conversiveis em agdes.  *

Espécie e Limite de Emisséo. As Debéntures serdo da espécie com arantia
real, na forma do disposto no artigo 58 da Lei das Sociedades por AgQes. A
emissdo das Debéntures obedece ao limite previsio no artigo 60 daskei das
Sociedades por Agdes tendo em vista que, na Dala de Emissio (gonfprme
definido abaixo), o capital soctal da Companhia cra de R$2.113.0%4:T08.40
(dois bilhdes, cento e treze milhdes, setenta e quatro mil, cento ¢ oitp ::c@.is ¢
quarenta centavos).
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Penhor de agdes. Nos termos do "Instrumento Particular de Constituigio de
Penhor de Agdes de Emissdio da Ol S.A. e Outras Avengas", celebrado em 2 de
Jusho de 2008 entre a Companhia e o Agente Fiduciario, e seus posteriores
aditivos, ("Contrato de Penhior"). o qual, para todos os fins, ¢ considerado parte
integrante desta FEscritura de Emiss3o, em garantia do ficl e integral
cumprimenio de todas as obrigagdes assumidas pela Companhia nesta Escritura
de Ermissao ¢ no Contrato de Penhor, bem como do ressarcimento de toda e
qualquer importancia que o Agente Fiduciario comprovadamente venha a
desembolsar em virtude da constitui¢do, manutengdo e/ou excussdo judicial do
penhor, a Companhia, pelo Contrato de Penhor ¢ na melhor forma de direito.
constitul, em favor dos debenturistas, penhor, em dnico, exclusivo € especial
grau, sobre a¢hes ordindrias da O, companhia aberta, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica sob o n® 76.535.764/0001-43. de que a Companhia
€ titular, cuja quantidade ¢ valor encontram-se definidos no Contrato de Penhor
{"Agdes do Penhor™), e que se encontram livies e desembaragadas de &nus ou

gravames de qualquer natureza, respeitadas as disposigoes da Lei n.° 9.472, de
16 de juiho de 1997 ("Penhor").

Al¢ o fiel e integral cumprimento de todas as obrigagdes assumidas pela
Companliia nesta bscritura de Emiss&o e no Contrato de Penhior, a Companhia
obriga-se, em cardter irrevogdvel ¢ irretratdvel, a manter empenhadas acgdes
ordinarias de emissdio da Ol, conforme o case, no valor correspondente a, no
minimo, 125% ({cento ¢ vinte ¢ cinco por ¢ento) do Valor Nominal de cada
BPebénture acrescido da Remuneracdo {conforme definido abaixo), de acordo
com as regras estipuladas nos paragrafos 1° ¢ 2°, da Clusula 2°, do Contraio de
Penhor.

Data de Emissdo. Para todos os efcitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 13 de abril de 2008 ("Data de Emissdy™).

Prazo ¢ Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de
Eimissdo, o prazo (i) das Debéntures da Primeira Série sera de 3 (cinco) anos,
conlados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 13 de abril de 2013
("Data de Vencimento_da Primeira Sénie"); e (i) das Debéntures da Segunda
Sére serd de 7 (seie) anos, contados da Data de Emissfio. vencendo-se,
portanto, em 15 de abril de 2015 ("Data de Vencimento da Segunda_Série” e,
eny conjunic com a Daia de Vencimento da Primeira Série, "Data de

Pugamento do Valor Nominal. () Valor Nominal: .

L. das Debéntures da Primeira Série serd pago em 5 (cinco) parcetas anvais
e sucessivas, cada parcela no valor de R$2.000,00 (dois mil gearsy por
Debénture da Primeira Série, ocorrende ¢ primceiro pagamentio om
15 de abrif de 2009 ¢ o dltimo, na Data de Vencimento da Peimeira
Sérnie; ¢ goue

H.  das Debéntures da Segunda Série serd pago em 2 (duas) parcelas anuais
e sucessivas, cada parcela no valor de R$5.000,00 (cinco mid :‘f;ais.ﬁ.por
Debénture da Segunda Série, ocorrendo o primeiro papamgntq em
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15 de abril de 2014 ¢ o ltimo, na Data de Vencimento da Segunda
Série.

6.13  Remuneragdo. As Debéntures da Primeira Série ¢ as Debéntures da Segunda
Série serdo remuneradas de acordo com o disposto a scguir.

6.13.1 Remuneragdo da Primeira Série. A remuneraciio das Debéntures da Primeira
Série serd a sepuinte:

1. atualizagdo monetdria: o Valor Nominal das Debéntures da Primeira
Série ndo serd atvalizado;

. juros remuneratdrios: A partir da Data de Emissdio as Debéntures da
Primeira Série renderdio juros remuneratorios correspondentes a variagiio
acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depositos Interfinanceiros
de um dia, "over extra-grupo”, calculadas ¢ divulgadas diariamente pela
CETIP, no informalivo didrie disponivel em sua pagina na Infernes
(http://eww.cetip.com.br) ("Taxa DI"), acrcscida de um spread ao ano,
base 252 (duzentos e cinglienta e dois) dias fiteis, equivalente a 1.40%
(um inteiro e quarenta centésimos por cento), definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding ("Spread da Primeira Série”, €. em
conjunto com a Taxa DI, "Remuneracio da Primneira Série™), caleulados
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias teis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Primeira Série desde a Data de Bmissio ou a data de vencimento do
Periodo de Capitalizagio (conforme definido abaixo) anterior, contorme
0 ¢aso, ate a data de seu efetivo pagamento. A Remuneragdo da
Primeira Séric serd paga semestralmente a partir da Data de Emissio,
ocorrendo ¢ primeiro pagamento em 15 de outubro de 2008 e, o Gltinio,
na Data de Vencimento da Primeira Série. Fardo jus 4 Remuneragdo da
Primcira Série os tmlares das Debéntures da Primeira Séne
{"Debenturistas da Primeira Série”} ac final do dia 4til imediatamcente

)
%n

v

St anterior a respectiva data de pagamento, A Remuneragfio da Primeira
‘ Série serd calculada de acordo com a seguinte formuta:
.:0..: _ . _
J =¥Nex(FatorJuros i)1 onde:
ases J= valor da Remuncracio da Primeira Série relativa a
& cada uma das Debéntures da Primeira Série, acumulada no periodo,
4 devida ao final de cada Periodo de Capitalizagiio, calculado com 6 (seis)
. casas decimais sem arredondamento; .
reavess .'.'.. P evnan
" VNeg = Valor Nominal de cada uma das i).f.hcmurca ewsay
I R da Primeira Série para o primeiro Periodo de Capitalizagio, ovf saldo do ***

Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Primcira Sépie nio e

amortizado no caso dos demais Periodos de Capitilizagao. ;

informado/calculado com 6 (seis) casas decimais. sem arredondahitifio;

Fator Juros = fator de juros composto pelo parfimetro de flutuagao ©
acrescido de spread caleulado com 9 {nove) casas d(.um‘ﬁS"t:om *

arredondamento, apurado da seguinte forma: e

- -8
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Fatorduros = (FaworDI x FatorSpread) onde: PROTOC.T 240757

] . ‘
FatorDl = produtorio das Taxas DI com use do percentual %ﬁl
aplicado, da data de inicio de capitalizagdio, inclusive, até a data de

caleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais. com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

L

FatorDl = T [t+ (or )]
kel

, oide:
] = mimero fotal de Taxas DI, sendo "nDI" um namero
inteiro; e
TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oite)

casas decimais com arredondamento;

N

DI, :[%%HJ"“” 1
, onde:

k= L2, ...8
Dik = Taxa DI, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
dk = numerc de dia(s) otilfeis) correspondente(s) ao

prazo de validade da Taxa D, sendo “dk™ um numero inteiro;

FatorSpread = corresponde a0 spread de juros fixos calculados
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, calculado conforme
férmula abaixo:

5|
FatorSpread = [EE’IE’:‘Q + 1]‘521 [, onde:

100 J
spread = Spread da Primeira Série, definida no Procedimento
de Bookbuilding;
N = 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois); e
DP = mimero de dias lteis eptre a data de pagaluesnto de s
Juros remuncratorios anterior € a data atual, sendo "DP" wg nfzgr.lero RS
inteiro. . secfe

e

-

Q fator resultante da expressdo (1 + TDIk) ¢ consideragp, com
16 {dezesseis) casas decimais, sem arrcdondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios {1 + TDIk), sendo quc’a cada
fator diério acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezessais) gasas
decimais, aplicanda-s¢ o proximo fator diario, e assim por dighic ate o |
itimo considerado. e’
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"FatorDD]” com 8 (oio) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado peclo orgio responsave!l pelo seu calculo, salvo
guando expressamente indicado de outra forma.

6.13.2 Remuneragio da Segunda Série. A remuneragdo das Debéntures da Segunda
Série serd a seguinte:

ASRSAN

1L

atualizag@io monetiria: o Valor Nominal das Debéntures da Segunda
Série ndo serd atalizado;

juros remuneraldrios: A partir da Data de Emissfo as Debéntures da
Segunda Série renderdo juros remuneratorios correspondentes a variagio
acumulada da Taxa DI, acrescida de um spread ao ano, base
252 (duzentos e cinglienta e dois) dias tuteis, equivalente a 1,55% (um
inteire e cingilenta ¢ cinco centésimos por cento), definido de acordo
com o Procedimento de Bookbuilding ("Spread da Segunda Série”, ¢, em
conjurtto com a Taxa D), "Remuneracio da Scpunda Série™), calculadaos
de forma exponencial ¢ cumulativa pro rata temporis por dias \teis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal das Debéntures
da Segunda Série desde a Data de Emissdo ou a data de vencimento do
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) anterior, conforme
0 caso, até a data de seu efetivo pagamento. A Remuneracdo da
Sepunda Série serd paga semestralmente a partir da Data de Emissio,
ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de outubro de 2008 ¢, o uliimo,
na Data de Vencimento da Segunda Série. Fardo jus 3 Remuneragdo da
Segunda Série os titulares das Debéntures da Scgunda Série
("Debenturistas da_Segunda Série”} ao final do dia utal imediatamente
anterior a respeciiva data de pagamento. A Remuneragio da Segunda
Série sera calculada de acordo com a seguwinte fonnula:

J = VNex{FatorJuros -1)

, onde:

3= valor da Remuneragio da Segunda Sérte relativa a
cada uma das Debéntures da Scgunda Série. acumulada no periodo,
devida ao final dc cada Periodo de Capitalizago, calculado com 6 (scis)

casas decimais seim arredondamento; tees o
VNe = Valor Nominal de cada uma das Debéitures «

da Segunda Série para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou saldo do

%@

-

-
LR LIS ]

EE R R LY
sawaa

Valor Nominal de cada uma das Debéntures da Segunda S¢tie nie °

amortizado no caso dos demais Periodos de Caprtaﬁzagﬁo.‘

informado/calculado com 6 {seis) casas decimais, sem arredondasnento;

Fator juros = Fator de juros composto pelo pardmetro de ${yiagedo
acrescido de spread caloulado com 9 (nove) casas dccimbis, com
artedondamento, apurado da seguinte forma: T
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FatorJuros = (FatorDl x FatorSpread onde: )

FatorDl = produtdrio das Taxas DI com uso de percentual
aplicado, da data de inicio de capitalizagio, inclusive, até a data de
caleulo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da scguinte forma:

FaorDI =11 T + (701
ot L] [ 4 ( D *}],ondc:

nDJ = nimero total de Taxas DI, seado "nDI um nimero
1nLeIre; ¢
TiNk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)

casas decimais com arredondamento;

dy

. Di 25
DI, :(—H] o
100 , onde:
= L2,
DIk = Taxa DI, utilizada com 2 (duas) casas decimais;
di = namerc de dia(s) util(eis) correspondente(s) ao

prazo de validade da Taxa DI, sendo "dk" win nitmero inteiro;

FatorSpread = corresponde ao spread de juros fixos caleulados
com 9 (nove) casas decimais, com arredondantento, calculade conforme
formuta abaixo:

Bp

FatorSpread = (sp read + l] . , onde:

100
spread = Spread da Segunda Séric, definida no Procedimento
de Bockbuilding,
N= 252 {duzentos ¢ cingiienta ¢ dois); ¢
DP = namero de dias eis entre a data de pag&m&3 dest ...
juros remuncratérios anterior ¢ a data atual, sende "DP" ulp nimero RO
inteiro. e

¢. e

O {ator resultante da expressdo {1 + TDIk) ¢ Lonszdera;m com™ ¥
16 (dezesseis} casas decimais, sem arredondamento.

=¥

--uo ‘

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIK), sendo gu¢ 2 cada | ¢
fator diario acumulado, trunca-se o resuliado com 16 (dezessgis) casas
decimais, aplicando-sc o préxzmo fator didrio, ¢ assim por dlﬁmc ai¢ o
ultimo considerado. : e

- ""E\u
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Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser uiilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo oOrgdo responsavel pelo seu caleulo, salvo
quando expressamente indicado de outra forma.

6.13.3 Define-se "Periodo de Capitalizagio” o intervalo de fempe que se inicia na
Data de Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagio, ou na data
prevista do pagamento dos juros remuncratorios imediatamente anterior. no
caso dos demais Periodos de Capitalizag3o, e termina na data prevista para o
pagamenio dos juros remuncratorios correspondente ao periodo. (Cada Periodo
de Capitalizagio sucede o anterior sem solugao de continuidade. O valor da
Remuneragio serd apregado ao saldo do Valor Nominal das Debéntures para
efeito de apuragio do saido devedor das Debéntures. O pagamemio dos juros
remuneratdrios serd exigivel somente no final de cada Periodo de
Capitalizacdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura
de Emissdo.

6.13.4 Observado o dispusto na Clausula 6.13.5 abaixo, no caso de indisponihilidade
temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagiio pecuniaria
prevista nesta Escritura de Emiss#o, sera utilizada, em sua substituigio, para
apuragiio de "TDIL", a dltima Taxa D1 divulgada oficiaimente, conforme o caso.
até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagiies financeiras,
multas ou penalidades, 1anto por parte da Companhia. quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa Dt

6.13.5 Em caso de auséncia da apuragiio e/ou divulgacao da Taxa D] por mais de
10 {dez) dias consecutivos da data esperada para a sua divalgagho ou,
imediatamente, em caso de extingde da Taxa DI ou de impossibilidade de
., ‘_E aplicacdo da Taxa DI por imposicdo legal ou determinagiio judicial. a Tana DI
+ devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto. No

¢ caso de ndo haver substituto Jegal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera, no

veee Prazo de até 2 (dois) dias Oteis contados da data de iémmino do prazo de
ssen qualquer um dos eventos previstos no imicio desta Cliausula, convocar
.-, assembleia geral de Debenturistas da Primeira Séric ¢ de Debenturistas da
Segunda Série para deliberar, de comum acordo com a Companhia, e observada

« 3 Decisdo Conjunta BACEN/CVM n®13, de 14 de margo de 2403, . g/ou
"$"""% regulamentagio aplicével, o novo parametra de remuneragio das ch@murcs da
.:---- Primeira Série e das Debéntures da Sepunda Série, parametro este qoc'dt’uua
prescrvar o valer real € os mesmos niveis da Remuncragfio da Primeira Série ¢,

da Remuneragio da Segunda Série (“Remuneracdo Substitutiva™). «3At€ o
momenic da definicio da Remunera¢do Substiutiva ou da dchmgﬁtg.puh
Companhia, entre o disposto nos incisos 1 ou I abaixo, conforme*6* caso,

quando do pagamento de gualquer obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escgliura .
de Emissdo, sera utilizada para apuragio de "TDL". a ulima:TaxaDI -»
divulgados oficialmente. Caso Debenturistas da Prinicira Scric ¢ Debdfiwyfistas

da Segunda Série, reunidos em assembleia geral, representando, no minimey
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2/3 (dois tercos) das Debéntures da Primeira Série ¢, no minimo, 2/3 (dois
tergos) das Debéntures da Segunda Série, em circulagiio, nfo aprovem a
Remuneraglio Substitutiva proposta pela Companhia, a Companhia optard, a
seu exclusivo critério, por uma das alternativas a seguir estabelecidas,
obrigando-se a Companhia a comunicar por escrito a0 Agente Fiduciario, no
prazo de 15 {quinze) dias contados da data de encerramento da assembleia geral
de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série, a que
s¢ refere esta Clausula, qual a aliernativa escolhida:

1. a Companhia deveré resgatar e, consequentemente, cancelar, a totalidade
das Debéntures da Primeira Séric ou das Debéntures da Segunda Série,
conforme ¢ caso, em circulagdo, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
da data de encerramento da assemblein geral de Debenturisias da
Primeira Série e de Debenturistas da Segunda Série, a que se refere esta
Clausula, pelo saldo do Valor Nominal, acrescido da Rerpuneragio
devida, apurada conforme a Clausula 6.13.1 acima ou a Clausula 6.13.2
acima, conforme o caso, calculada pro raa temporis, até a data do scu
efetivo pagamento, utilizando-se, para apuracao de "TD", a ultima
Taxa DJ divulgada oficialmente, sendo que o resgate a que se refere este
inciso ndo serd acrescido de prémio ou penalidade de qualquer natureza;
ol

H. a Companhia deverd amortizar integralmente a totalidade das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Scgunda Série.
conforme o caso, em circulagio, € pagar a Remuneragio Substitutiva
definida pelos Debenturistas da Primeira Série ou pelos Debenturistas da
Segunda Série, conforme o caso, em cronograma a ser estipulado peia
Companhia, o qual (i)nfo superari o prazo médio original das
Debéntures da Primeira Série ou das Debéntures da Segunds Série,
conforme o caso, ponderado pelos fluxos de caixa (duration), (ii) nio
excederd a Data de Vencimento da Primeira Série ou a Data de
Vencimento da Scgunda Série, conforme o caso; e (iii) deverd observar
mesma periodicidade do pagamento da Remuneragao da Primcira Série
prevista na Clausula 6.13.1 acima, ou a periadicidade do pagamento da
Remuneracio da Segunda Séric prevista na Clausula 6.13.2 acima
conforme o caso.

-
»

- L]
BT F B AE

1 Repactuagdo. Nio haverd repactuaqio programada,

M=

A Oferta de Resgate Antecipado Facullative. A Companhia poderd, a seu

L]

‘rw

todos os Debenturistas da série em questdo, sem distingfo, asseguradb a todos
*sev+2 0s Debenturistas da referida série igualdade de condigdes para accilar oJesgate
. das Debéntures de que forem titulares, da seguinte forma ("Oferta de Reseate

LEAN L RN ]

* 77+ Antecipado®): L
L a Companhia realizard a Oferta de Resgate Antecipado por jmeip de

publicagdo de andncio nos termos da Clausula 6.24 abaixot” o "Gual

deverd descrever o8 termas - e condicdes da Oferta de sReleare
Antecipado, incluindo (a) se o resgate serd total ou parcial, (bjo v

. exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipadtr das *
" Debéntures, com o consequente cancelamento de tais Debéntures, cnidereppsda a,

t. -.f
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do prémio de resgate, caso exista; ¢ (c) a data efetiva para o resgate ¢ U7 A
pagamento das Debéntures a serem resgatadas; ¢ (d) demais informacgaes 9"’}
necessdrias para tomada de decisdo pelos Debenturistas;

. apds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesio a Oferta de Resgate Antecipado
terdo o prazo de 10 (dez) dias uteis para s¢ manifestarem formalmente
perante o Agente Fiduciario, findo o qual, a Companhia ters o prazo de 3
(trés) dias uteis para proceder & liguidagdo da Oferta de Resgate
Antccipado;

Hl.  aCompanhia podera condicionar o Resgate Amecipado & acelagiio deste
por um percentual minimo de Debenturistas que delinir quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado;

V. 0 valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate
Anteeipado serd equivalente ao saldo do Valor Nominal das Debéniures
objeto do resgate, acrescido {a) da Remuneragdo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissiio ou a data do dltimo pagamento da
Remunerag#io, conforme o caso, até a data do seu cfetivo pagamento; ¢
{b) de eventual prémio de resgate u ser oferecido aos Debenturistas, a
exclusivo critério da Companhia, prémio de resgate esse gue ndo podera
ser negativo,

V. na hipdtese do Resgate Antecipado parcial, as Debéntures serio
resgatadas de forma pro rata entre todos os titulares de Debéntures. O
Resgate Antecipado parcial das Debéntures pela Companlua devera ser
realizado (i} para as debéntures registradas no SND. contorme
procedimentos adotados pela CETIP, através de "operagho de compra ¢
de venda definitiva”, sendo que todas as etapas desse processo. tas
como habilitagio dos debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuragdo,
definigdo do rateio ¢ de validagio das guantidades de Debintures a
serem resgatadas por debenturista, serfio realizadas fora do dmbHo da
CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar ouira
funcionalidade para operacionalizar ¢ resgate parcial, ndo haverd a

Nt et necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra
e o formalidade, ou (ii) conforme os procedimentos adotados peta CBL.C. ou

.* Ut ainda, (iii) por meio da Instituigdo Deposilaria, no caso do debenturista
:::::: nio estar vinculado A CETIP ou d CBLC; e
t e s+t VI As Debéntures ndo serdo objeto de resgate antecipado a gxgiysivo, e
e ela critério da Companhia cxceto através da referida Oferta d¢ Resgate 707"
fened” Antecipado, observado, eatrelanto, que, caso a refterida é)-ferra de*ernnn
sreen ceneal Resgate Antecipado seja realizada a partir do 30° (trigésimo) més apos a.>** %
LA LR R ] - -

Data de Fmissdo e, haja adesio de debenturistas que representem, no
. cgenas minimo, 3/4 (trés quartos) das Debéntures da Primeira Série.em:
Circalacdio ou 3/4 (irés quartos) das Debénturcs da Segunda ®éfie em 775
Circulacio, conforme o caso, reunidos em assembleia, a Compynhia
poder promover o resgate antecipado total das debéntures da fespectiva
série, medianie o pagamento {i) do Valor Nominal de cada Db&ivure |
acrescido da Remune?égia,._palcu1ada pro rata femporis desde a Data de
AT
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> : Emissdo ou a data do Gltimo pagamento da Remuneragio, conforme o %
caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (ii) do prémio de reembolso, W
sc houver, abjeto da Oferta de Resgate Antecipado.

6.16  Aquisicdo facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirit no
mercado Debéntures em Circulagdo por prego o superior ao Valor Nominal.
acrescido da Remuneraglio, calculada pro rata temporis desde a Data dc
Emissdo ou a data do tltimo pagamento da Remuneragio. conforme o caso, até
a data do seu efetivo pagamento, ¢ de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escriturea de Emissao, observado o
disposto no paragrafo 2° do artigo 85 da Lei das Sociedades por Ac¢des. As
Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a gnalguer tempo, por op¢do
da Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamenie
colocadas no mercado.  As Debéntures adquiridas peta Companhia para
permanéncia em lesouraria nos lermos desta Clausula, se e quando recolocadas
no mercado, observado o pardgrafo 3° da Clausuia 2° do Contrato de Penhor.
fargo jus a mesma Remuneragiio das demais Debéntures em Circulagdo
("Aquisicfo Facultativa”).

6.17  Encargos Moratérios. Qcorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos debenturistas por forga desta Fscritura de Emissdio, os
débitos em atraso ficardo, ainda, sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento)
an més, calculados desde a dawa de inadimplemento até a data do efeiivo
pagamento, e multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
aiém da Remuneragio, que continuaré a incidir sobre o débiio em atraso 2 taxa
prevista nesta Escritura de Emissdo, independentemente de aviso, notificagio
ou interpelacdo judicial ou extrajudicial ("Epgargos Moratorios”).

618  Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos, O nio comparecimento do
debenturista para reccber o valor correspondente a quaisquer obrigagfes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissao nfo the dard o direito
a qualquer acréscimo no perfodo relative ac atraso no  recebimento,
assegurados, todavia, os dircitos adquiridos aé a data do respectivo
vencimento,

SNt 319 s Local de Pagamento. Qs pagamentos referentes as Debéntures € a quaisquer
e "> outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termes desta

" "2***{ Escritura de Emissdo scrio efetuados pela Companhia, por intermédio da
WL CETIP ou da CBLC, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP

LR Y [ ]

ou na CBLC ou, ainda, por meio da Instituigio Depositdria para oS
Debenturistas que ndc tiverem suas Debéntures custodiadas na CETM=da na *.....
.h a. C:BE,(—;- . . LE XY RS

IR .
LA R K ] - RS N

eoree $.20¢ lmunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou isengio .
heee ’ tributaria, este deverd encaminhar & Instituigdo Depositaria, no prazo afHnimo

de 10 {(dez) dias dteis anteriores & data prevista para recebimento de valeres '
relativos as Debéntures, toda a documentagao comprobatoria de tal irmatidade
ou isen¢do tributdriz, sendo certo que, caso o Debenturista nio envig refgrida
documentagiio, a Companhia fara as retengdes dos tributos previstos ema Tet.

- . -
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Prorragagdo dos Prazos. Considerar-se-3o prorrogados o8 prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
1° {(primeiro} dia 0til subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia em
que ndo haja expediente comercial ou bancario no local da sede da Compaahia,
sem nenhum acréscimo aos valores a serem pagos, exceto pelos casos cujos
pagamenltos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipétese em que
somentc haverd promrogacido quando a data de pagamento coincidir com
feriados nacionais, sébados ou domingos.

Vencimento Antecipado automdtico. Qbscrvado o disposto na Clausula 6.23.2

abaixo, as  Debéntures  lomar-se-do agtematicamente vencidas,
independentemente de aviso ou notifica¢do, judicial ou exirajudicial, podendo
ser exigido o pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, acrescido da

Remuneragdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissio ou a data

do dltimo pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data do seu
efetivo pagamento (g, no caso do inciso IV abaixo, dos Encargos Moratorios,
de acordo com o previsto na Cléusula 6.23.2 abaixo) ¢ de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo, na ocorréncia de qualguer dos seguintes eventos:

[ {a) decretagiio de faléncia da Companhia e/ou de qualquer de suas
controladas; ou (b) dissolucdo e/ou liquida¢do da Companhia e/ou de
qualquer de suas controladas (no caso destas ultimas, salvo em processo
de reorgamizacdo societdria); ou {¢) pedide de homologacao de plano de
recuperagdo  extrajudicial, deferimento de  recuperagdo judicial ou
faléncia formulade pela Companhia ¢/ou por qualquer de suas
controladas; ou

IL transformagiio da Companhia em sociedade hmitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ag¢des; ou

I1I.  alienagdo do conlrole aciondrio, direto ou indireto, da Ol ¢/ou da TMAR
pefa Companhia, ou se a Companhia deixar de deter, dircta ou
indiretamente, participacio correspondente a 50% (cinquenta por cente)
mais uma a¢do no capital votante da (1 e/ou da TMAR, ou de qualquer
outra forma, a Companhia deixe de deter, direta ou ndiretamente,
participagio correspondente a 50% (¢inquenta por cento) mais uma agéo
do capital votante da sociedade gue venha a deter as concessdes detidas
atualmente por TMAR para prestar servigo de telefonia fixa na Regido ]
do Plano Gerat de Qutorgas; ou

V. ndo pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal, da Remuncragdo
ou de guaisquer outros valores devidos aos debenturistas pas datas |
previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de ﬁ‘(é‘;halro)
dias uteis, contados da data de vencimento original; ou Tevels .

V.  na hipdtese de questionamento judicial por parte da Companhia, ou por.’
qualquer sociedadc controladora, contrelada, coligada ou egfeila Aaset

controle comum, do Penhor., T *

LE R4 *

Vencimento antecipado sajegro & deliberacao dos debenturistas. Obscrvado o

disposto nas Clausuld3623l ¢ 623 2 abaixo. 0 Agente Fiducidrjesdoverd«,,
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declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagbes objeto desta Escritura
de Emissdo ¢ exigir o pagamento, pela Companhia, do Valor Nominal,
acrescido da Remuneragao, caiculada pro rata temporis desde a Data de
Emisséo ou a data do Gltimo pagamento da Remuneragio, conforme o caso, até
a data do seu efetivo pagamento, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de Emissdo, nia ocorréncia
de quaisquer dos seguintes eventos:

L
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pedido de faléncia da Companhia formulado por terceiros, sem a
realizacio do depdsilto elisivo no prazo legal;

protesto de titulos contra a Companhia ¢ que nilo seja sanado no prazo
de 30 (irinta) dias contados de aviso escrito que lhe for enviado pelo
Agente Fiduciario, cujo valor unitdrio ou agregade seja igual ou superior
a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), reajustado anualmente, a
partir da Data de Emissao, pela variagdo do Indice Geral de Pregos —
Mercado, divulgado pela Fundagiio Getdlio Vargas ("1GPM");

vencimento antecipado de qualquer divida da Companhia cm razie de
inadimpléncia contratual cujo valor unitdrio ou agregado seja igual ou
superior a R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), atualizado.
anualmente, a partir da Data de Emisso, pelo IGPM,

vencimento antecipado de gqualquer divida da Ol em razio de
inadimpléncia contratual cujo valor unitério seja igual ou superior a
US$50.000.000,00 (cinquenta mithdes de daolares dos Estados Unidos da
Ameérica), valor este convertido com base na taxa de cambio de venda.
de délar norte-americano indicada no Boletim de "Taxas de Cambio ¢ de
Mercado™ do Banco Central do Brasil, divulgada através do SISBACEN
- Sistema do Banco Central do Brasil, "Transagio PTAX - 800, Opgao
5, Cotagbes para Contabilidade, formada e divulgada no dia
imediatamente anterior 4 data de ocorréncia do evento previsto, ou o
indice que vier a substitui-la;

aquisi¢iio do controle aciondrio de sociedades que resultem na alteracio
do objeto principal da Companhia;

aprovagdo de fusdo, incorporagio ou cisdo da Companhia, salve (i) cisdo
parcial da Companhia com relagdo a versdo de parcela nlo superior a
10% (dez por cento} do seu patriménio liquido, sem solidariedade da
sociedade que absorver a refcrida parcela com relagdo as obrigagdes da
Companhia; ou (ii) se (a) a operagio tiver sido previamente aprovada
por debenturistas representando, no minimo, 75% (seten{a e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagio: ou (b) tiver sido asseggyada aos,
debenturistas que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (s§is) meses
contados da data da publicaglo das atas das assembleias geraikfelalivas®
a aperacio, o resgate das Debéntures de que forem titulares, pelo Valor.”
Nominal, acrescido da Remuneragio, caleulada pro rata (emporis' desde.
a Data de Emissiio ou a data do tltimo pagamento da Remuneragio, s
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento: et
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aprovagdo de incorporacio pela Companhia, salvo se (a)a eperagio
tiver sido previamente aprovada por debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio;
ou (b) envolverem a Companhia ¢ quaisquer de suas controladas, direta
ou indiretamente;

cassagdo, pela Unido, das concessdes detidas por TMAR para prestar
servigo de telefonia fixa na Regido ! do Plano Geral de Outorgas,
sempre que tais atos possam representar redugdio superior a 20% (vinte
por ceato} no faturamento da controladora OF;

(i} cassagdo, caducidade, decaimento. renuncia ou anulacdo das
autorizagdes para exploragio de SMP, detidas pcla TMAR ou pelas
Controladas Relevantes, que acarrete em reduglio de 20% {vinle por
cento) ou mais do EBITDA da TMAR; e (ii} promulgagdo de qualquer
leti, decreto, ato normative, portaria ou resoluglo que resulte na
cassacido, caducidade ou decaimento das autorizaglhes para explarago
do SMP da Regido [. detidas pela FMAR ou pelas Controladas
Relevantes, que acarrete em redugio de 20% (vinte por cento) ou mais
do EBITDA da TMAR; em ambos os casos, que ndo scjam sanadas em
um prazo de até 30 (trinta) dias contados do aviso escrito enviado pelo
Agente Fiducidrio; observado, entretanto, gue, a TMAR g/ou suas
Controladas Relevantes poderdo renunciar a autorizagdes por elas
detidas, sem que tal renincia acarrete um evento de vencimento
antecipado nos termos deste inciso 1X, caso seja(in) a ela(s) outorgada(s)
outra(s}) autorizacda(Bes) que, nos termos  da kgislagdo ¢
regutamentagdo em vigor, assegurem direitos semelbantes com relagio a
area de exploragio do servigo aos anteriormente previstos e potenciual de
receita equivalente a(s) autoriza¢do(Bes) anteriormente detida(s). A
comprovagio do potencial de receita ¢ a consequentemente redugic oun
nao do EBITDA deverd ser feita com base nas demonstragdes
financeiras auditadas do ltimo exercicio sacial da antiga detentora de
tal autorizagdo e atestada por certificado emilido pela administragio da
Companhia e entregue ao Agente Fiducidrio. Para os fins deste inciso
IX, serd considerada “"Controlada Relevante” aguela sociedade
controfada, direta ou indiretamente, pela TMAR, cujo EBITDA
represente individualmente 20% {vinte por cento) do EBITDA da
TMAR consohidado, conforme Glitma informagdo financeira trimestrat
ou anual, devidammente revisada ou auditada por auditor independente,
conforme o caso, enviada 3 CVM,

falta de cumprimento pela Companhia de qualquer obrigagdg prgvista
nesta Escritura de Emissio ou no Contrato de Penhor, ndo shiiddd em T eenes

30 (trinta) dias, contados do aviso que the for enviado pells Aente 247

Fiducidno; ,

anulagio ou rescisdo do Contrato de Penhor ou ainda s¢ a ga{aﬁria NAO ..
for devidamente constituida, for anulada, ou por gualquer formgedeinxar®
de existir ou s¢ a qualquer momento a garantia deixar de correSbdnder a |
125% do valor do principal e juros das Debéntures em Girculag
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- {conforme abarxo definido), nos termos do Contsato de Penhor, desde

que a garantia ndo seja substituida efou reforgada pela Companhia no
prazo previsto no inciso 1, da Clausula 6%, do Contrato de Penhor:

néo cumprimento de qualquer decisdo ou semenga judiciaf transitada em
juigado contra a Companhia, em valor unitario ou agregado superior a
R§15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), ou seu contra-valor em
outras moedas. no prazo de até 30(trinta) dias contados da data
estipulada para pagamento;

a Companhia deixar de manter, durante o prazo da emissdo e havendo
Debéntures em Circutagio, as scguintes "razdes financeiras”, caso ndo
tenha sanado, de forma satisfatéria a0 Agende Fiduciério e dentro do
prazo de 30 (trinta) dias contados do aviso que the for encaminhado pelo
Agente Fiducidno, eventual desenquadramento apurado, sendo que a
verificagiio do enquadramento das "razdes financeiras” serd realizada
com base no dllimo balango ou demonstragio financeira trimestral
auditada disponivel conforme referido abaixo:

(a)y (1) DEBT-CAIXA menor ou igual a R$3.000.000.000,00 (trés
bilhdes de reais), corrigidos pelo IGPM a partir de 30 de junho de
2008, no balango patrimonial da Companhia (controladora) até a
data-base 31 de dezembro de 2012; (ii) apos esta data e até 31 de
dezembro de 2014, DEBT-CAIXA menor ou igual a
R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais).
corrigidos pelo IGPM a partir de 30 de junho de 2008, no balango
patrimonial da Companhia {controladora) até a data-base 31 de
dezembro de 2014; apos esta data, DEBT-CAIXA menor ou igual a
R$2.000.000.000,00 (dois bithdes de reais), corrigidos pelo 1GPM
a parlir de 30 de junho de 2008, no balango patrimonial da
Companhia {controladora) até ¢ vencimento da Finissio:

{b) EBITDA/Despesas Financeiras maior ou igual a 1,75 {um inteiro e
setenta ¢ cinco centésimos), no balango pawimonial da Of
{consolidado); ¢

(¢} Divida Onerpsa Consolidad/EBITDA menor ou igual a
4,5 (quatro inteiros ¢ cinco décimos), ne balango patrimoniat da O
(consolidado).

A "razio financeira” definida na alinea (a) acima serda apuradas
trimestralmente, ¢ as "razdcs financeiras™ definidas nas alineas (b) e (¢)
acuna serdo apuradas anualmente, por meio das demonstragdes
financeiras auditadas, publicadas ¢ encaminhadas & CVM, nauferme.,
acima indicado, onde: .
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"CAIXA" significa o somatdrio das aplicagGes financeiras de curto

prazo da Companhia, tais comoe CDBs. RDBs, letras hipotgedrias e

outras. N :
*

=4 b

"DEBT" significa v somatorio, em uma determinada data, d€ 6das a*ﬁ

obrigagdes onerosas da Companhia com terceiros.
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"Despesas Financeiras” significa o somatorio, em uma determinada data,
das despesas financeiras constantes das demonstragdes de resultados, (/V
conforme demonstragdes financeiras consolidadas da Ol . @

"Divida Onerosa Consolidada” significa o somatorio, em uma
determinada data, das dividas de cmpréstimos, financiamenios e
parcelamentos que tenham sido contraidas pela O e suas subsididrias,
que tenham corre¢do por algum indexador ou taxa de juros. Nas
Demonstragdes FPinanceiras Padronizadas encaminhadas a4 VM,
corresponde 203 empréstinos e financlamentos do Passivo Circulame ¢
do Passivo Exigivel a Longo Prazo, conforme demonstragdes financeiras
consolidadas da O1.

"EBITDA" significa o lucro operacional antes das despesas financeiras,
unpostos, depreciagbes ¢ amortizagdes, conforme  demonstragdes
financeiras consolidadas da O1.

"EQUITY" significa o Patrimédnio Liguido representado pelo somatério,
¢m uma determinada data, do {iy Capital Social, {ii) Reservas e (i)
Lucres ou Prejuizos Acumulados, conforme demonstragdes financeiras
da Companhia {(controladora}.

6.23.1 Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos na Clausula 6.23 acima, o Agente
Fiduciario deverd, inclusive para fins do disposto na Clausula 8.3.1 abaixo,
convocar, no prazo méximo de 5 (cinco) dias uteis contades da data em que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia de debenturistas, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia de
debenturistas, os debenturistas representando, no minimo. 75% {setenta ¢ ¢inco
por cenio) das Debéntures em Circulaclio, decidirem por ni3o considerar o
vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiducidric n3o deverd
declarar o vencimento antecipado das Debéntures; caso contrdrio, ou ¢m caso
de ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida assembleila de
debenturistas, o Agente Fiduciario deverd declarar o vencimentn antecipado das
Debéntures.

e 6.23.2 Na ocorréneia da declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, nos
“eetee  *, *.3 termos das Clausulas 6.22 ou 6.23.1 acima, a Companhia obriga-se a efetuar o

- - "

cerar vees. s Dagamento do Valor Nominal, acrescido da Remuneragdo (e, no caso do

* ¢ * inciso [V da Clausula 6.22 acima, dos Encargos Moratdrios, caleulados a partir
I ve.. da dala em que tais pagamentos deveriam ter sido efetuados), cateulada pro
t. vees rala temporis desde a Data de Emissdo ou a data do dlime pagamento da
sommae .. Remuneragdo até a data do seu efetivo pagamento ¢ de quaisquer oulros valores
o " eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de, Emjssio, |
crees . no prazo de 5(cinco) dias Uleis contados de notificagio comuritatido 0 eeess
seane’ "eTTTL vencimento antecipado e solicitando o pagamento a que se refere estamamula S
T, -ssees 2 Ser enviada peio Agenie Fiducidrio & Companhia por mcio de cartdrio de ..! .

registro de titulos e documentos, sob pena de, em ndo ¢ fazendo, ficar gb;l gada, '*
sedn
ainda, ao pagamento dos Encarges Moratérios.

X RS ] t
-

6.24 Publicidade. Todos os atos € decisdes decorrentes desta cmissdo que, de,
gualquer forma, envolvam interesses dos debenturistas, deverdo
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obrigatoriamente publicados, na forma de aviso, no jornal "Monitor Mercantil”
e ne "Diario Oficial do Fstado do Rio de Janciro”, veiculos em gue a
Companhia rcaliza suas publicacdes ordenadas pela Lei das Sociedades por
AgDes, e no jomal "Valor Econdmico®, edigio nacional, sempre imedialamente
apés a ciéncia do fato a ser divulgado, devendo os prazos para manifestagio
dos debenturistas. caso seja necessdrio, obedecer ao disposto na legislagio em
vigor. nesta Escritura de Emissdo ou, na falia de disposi¢do expressa, o minimo
de 5 {cinco} dias Gieis contados da data da Gitima publicagio do aviso.

Comunicagdes. Ressalvado o disposto na Clausula 6.23.2 acima, as eventuais
comunicagdes e avisos a serem enviadas por qualquer das partes nos ltermos
desta Lscritura de Emissao serfio realizados por escrito, ¢ enviado & outra parte
por fac-simile ou correio elclednico, sendo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
{rectbo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

As notificagdes relativas a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recehidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento”
expedida pela Empresa Brasileira de Correios ¢ Telégrafos ou por telegrama
nos enderecos abaixo. Bm até 24 (vinte e quatro) horas apds a postagem, o
remetente lambém deverd encaminhar a notificagdo por correio elelrdnicae efou
fac-simile a outra parte.

As comunicagdes, avisos e notificagdes serdo enderecados conforme a seguir:
|3 para a Companhia:

TELEMAR PARTICIPACOES S.A.
Praia de Botatogo 300, 11° andar, sala 1101 (parte)
22250-040 Rio de Janeiro, RJ

AL Diretor de Relagdes com Investidores
Telefone: {21) 3873 9003
Fac-simile: {21) 3873 9060

Corrcio Eletrdnico: tpari@oi.net br
1. para o Agente Fiduciario:

Pentdgono S.A. D.T.V.M.
Avenida das Américas 4200, bloco 4, sala $14
22640 102 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Mauricto da Costa Ribeirg
Telefone: (21) 3385 4565
Fac-simile: (21) 3385 4046

Cortreio Eletrdnico: mribeiro/@pentagonotrustee.com.br
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1i[.  para a Institeigdo Depositaria: 7 N
Banco Bradesco S.A. Al
Cidade de Deus, s/n.° Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar

-06029-900 Qsasca, SP
- Departamento de Agdes e Custodia

AL Sr. Cassiano Ricardo Scarpeili
- Telefone: {11) 3684 4522
- Fac-simile: (11) 3684 5645

. Correio Eletrdnico: bradescocustadiatbradesco.com.br

1V, paraa CETIP:

CETIP - CAMaARA DE CUSTODIA E LIQUIDATAD
SND- Sistema Nacional de Debéntures

Rua Libero Badaro, 425/24° andar

01009000 Sao Paulo, SP

Telefone: (113111 1597

FFac-simile: (1133111 1564

Correio Eletronico: gr.debenturesi@cetip.com.br

V. paraa CBLC

CRLC - CoMpPaNHIA BRASILEIRA DE [IQUIDACAO £ CUSTODIA
Rua XV de¢ Novembro, 275

01013-001 Sao Paulo, SP

Telefone: (11) 3233 2178/2261

Fax:

(11)3233 2331

-OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA

A Companhia estd adicionalmente obrigada a:

"L fornecer ao Agente Fiducidrio:

LER XX I}

LE XN |

-
[N X ]

(RN

LA N T Y]

(a)

(b)

no prazo de até 90 (noventa) dias do término de cada exercicio
sacial, copia das demonstraghes financeiras consolidadas ¢
auditadas relativas ao respective cxercicio social, preparadas de
acordo com os principios contabels geralmente aceitos ne Brasil
(incluindo a Instrugdo CVM n."247/96, e demais normas de
consolidagio emitidas pela CVM)— explicitando as rubricas
necessdrias 4 apuragio das razdes financeiras a que se relere o
inciso XM da Clausula 6.23 acima - ¢ declaracdo de qu_uetxa eme, ..,
dia no cumprimento de todas as suas obrigagles previsiagaesia oy
Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Penhor, 1comp'-mhada§ de ':,
relatorio demonstrando a apuragic das razoes financeiras 3 que Se .

-

refere o inciso X111 da Clausula 6.23 acima; . :

ato- L]

no prazo de ai¢ 45 (quarenta ¢ cinco) dias do t¢rmino 8t L'ldCl
trimestre de seu exercicio social, copia das demqnsiragies

'.."“v
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financeiras consolidadas, com revisio initada nos termos das
normas da CVM, relativas ao respectivo trimestre, preparadas de
acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil
{incluindo a Instrugdo CVMn°247 ¢ demais nonmas de
consolidagio emitidas pela CVM) - explicitando as rubricas
necessarias & apuracdo da razfio financeira a que se refere a
alinca (3) do inciso X1 da Clausula 6.23 acima - ¢ declaragio de
que estd em dia no cumprimento de todas as suas obrigagbes
previstas nesta Escritura de Emissdo ¢ no Contrato de Penhor,
acompanhadas de refatério demonstrando a apuracdo da razdo

financeira a que se refere a alinca{a) do inciso X1l da
Cléusula 6.23 acima;

no prazoe de até I {um) dia il apds a data de envio dessas
informagbes & CVM, observada a periodicidade determinada pela
regulamentagio, as informagbes previstas na Instrugio CVM
n.° 202, de 6 dedezembro de 1993, conforme alterada  (ou
qualquer outra instrugdo da CVM que vier a subslitui-la)
("Inswucio CVM 202");

avisos aos debenturistas, fatos relevantes, alieragdes estatutirias
ocorridas na Companhia, assim como atas de assembleias gerais,
reunides do consclho de administragio, reunides de diretoria c
reunides do conselho fiscal que de alguma forma envolvam o
interesse dos debenturistas, nos mesmos prazos previstos na
Instrugio CVM 202 (ou qualquer outra instrugdo da CVM que
vicr a substitui-la) ou, se ali ndo previstos, na mesma data em que
forem {ou deveriam ter sido) publicados ou, s¢ nao forem
publicados, da data ¢m que forem realizados;

informagdcs sobre alteragdes de titularidade de agdes ordinrias
de emissiio da Ol de titularidade da Companbia, para os fins de
controle, pelo Agente Fiducidrio, do disposto no inciso 1V da
Cléusula 6.22 acima, no prazo de até § {cinco} dias tteis contados
da data da respectiva alteragiio; ¢

informagdes sobre qualquer descumprimento, dc  naturcza
pecuniaria ou ndo, de quaisquer cldusulas, termos ou condigdes
desta Escriturza de Emissio, do Conirato de Penhor ou de
quaisquer contratos relevantes a sua respectiva atividade, de que a
Companhia seja parle, no prazo de até | (um) dia atil contado da
data do descumprimento;

imediatamente, qualquer informacdo disponive! que 1hé&"{%Hha a evsas

LT Yy

ser solicitada: ¢ Sesele .

todos os demais documentos e informagdies que a Companhia, nos..”
termos ¢ condigdes previstos nesta Escritura de hmm‘&o, S€ gve

comprometeu a enviar ao Agente Fiduciario. e F

LI R 00.0

submeter, na forma da lei, suas contas e balangos a exame por cmpresa wete
de auditoria mdepcndeme regl‘;lrad'} na CVM;

Vel
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manter sempre atualizado o registro de companhia aberta na CVM, e ‘?/
{fornecer aos seus debenturistas as demonstragdes financeiras previstas
no artigo 176 da Lei das Sociedades por Agdes:;

manter em adequado funcionamento um érgdo de atendimento aos
debenturistas, tendo em visita assegurar o eficiente tratamento aos
titulares das Debéntures, ou contratar instituicdes financeiras autorizadas
para que presie este servigo;

manter scus bens adequadamente segurados;

efetuar, desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento
de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio. que venham a
S€r necessarias para proteger os dircitos e interesses dos debenturistas ou
para realizar seus créditos nos termos dos incisos 17 ¢ 1V da Clausula &3
abaixo,

nde negociar com as agdes de emissao da Ol de sua titularidade., a partic
da data em que for publicado o edital que tenha por objeto o leilio das
acdcs objeto do Penhor, no dmbito de processo judicial de execugdo
promovido pelo Agente Fiduciario, pela falta de cumprimento, pela
Companhia, de qualquer obrigagao prevista nesta Escritura de Emissio;

assegurar aos debentunistas o resgate das Debéntures de que forem
titulares, na hipdlese de alteragdo estatutaria da Companhbia gue
represente modificacio substancial no seu objeto social. durante o prazo
de 6 (seis) meses, a contar da data da publica¢do da ata da assembleia
que aprovar referida alteracdo estatutdria;

manter atualizada a classificagiio de risco da emissdo das Debéntures,
devendo, ainda, (a) divulgar ou permitic que a agéncia de classiticagao
de riscos divulgue o relatério com a simula da classificagio de risco;
(b} entregar ao Agente Fiducidrio o relatdrio da classificacdo de risco
preparado pela agéncia de classificagic de risco no prazo de até
5 (cinco) dias uUtess contados da data de seu recebimenio pela
Companhia; e (c) comunicar imediatamentc ao Agente Fiducidrio
qualquer alteragdo na classificagdo da classificagio de risco concedida a
emissdo das Debéntures ¢ o inicio de qualquer processo de revisaa de 1l
classificagdo de risco;

notificar imediatamente o Agente Fiduciario da convocagio de qualquer
assembleia geral de debenturistas pela Companhia;

comparccer as assembleias de debenturistas sempre que solicitada: ¢

-

cumprir com todas as obrigagdes assumidas no Contrato d&”Pénhor, "~
praticando todos os atos para que o Penhor permanega valido cRJichz c o :3
Limite Minime {conforme definido no Contrato de Penhor) seja i
observado até o cumprimento, pela Companhia, de todas as obrjgagdes '
assumidas ncsta Escritura de Emisséo e no Conlrato de Penhor.

A\

{
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: 8. AGENTEFIDUCIARIO /ﬁ [
8.1 A Companhia nomeia ¢ constitui agente fiduciario da emissio objeto desta é‘?
Fxcritura de Emissdo, Pentagono S.A. D.T.V.M., qualificado no predmbulo

desta Escritura de Emissdo, que assina na qualidade de Agente Fiducirio €
inlerveniente, que, neste ato, ¢ na melhor forma de direito, aceila a nomeacio
para, nos termos da lei ¢ desta Escritura de Emissdo, representar a comunhiio
dos Debenturistas perante a Companhia, declarando que:

I nao tem, seb as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o
pardgrafo 3° do artigo 66 da I.ei das Socicdades par Agdes, a Instrugdo
CVM  n°®28, de 23denovembrode 1983, conforme  alierada
("Instrugdo CVM 28™). e demais normas aplicdvcis, ou, em caso de
alicracdo, a que vier a substitui-las, para exercer a fungdo que the ¢
conferida;

1. aceita a fungo que the é conferida, assumindo integralmente os deveres
e atribuigSes previsios na legistagdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

I estd ciente da reguiamentagdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil ¢ da CVM;

IV, nllo sc encontra em nenhuma das situagdes de conflito de intercsse
previstas no artigo 16 da Instrugo CVM 28;

V. verificou a veracidade das informagBes contidas nesta Escritura de
Emissio:

VI aceita integralmente esta Eseritura de Emissao ¢ todos os seus termos ¢
condigdes;

VIL  verificou a observancia, peta Companhia, do limite de emissiio previsto
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes:

.. ¢ VUL wverificou a regularidade do Penhor, concluindo que (a) o Penhor foi
seee o regularmente  constituido, tendo side (i) averbado nos livros da

setna |
. L)

. S nstituigdo financeira responsdvel pela escrituragio das agdes de emissio
TR ' da O, nos termos do disposto no pardgrafo 1° do artizo 39 da Lei das
Teneet R Sociedades por Agdes; e (i) registrado, por meio do Contrato de Penhor,

- no competente cartorio de registro de titulos e documentos da Comarca
KBRS et do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janciro;, (b) o Contrato de Penhor

Tere f constitui instrumento valido ¢ exequivel de acordo com os seus fcnnos: e
. cgeet (c) o valor das agdes de emissdo da Ol empenhadas € suficiente para
ceave cenual garantir as obrigacdes da Companhia, na forma ¢ de acorde com os /

limites previstos no Contrato de Penhor ¢ nesta Escritura de Endtddas;  * vees

IX. € cquiparado a uma instituigiio financeira, estando devidAfitente """j
organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasi lciras, o

On.

| X.  estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo ¢ a3**
cumprir com sugs obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeifds todos.,
os requisitos fegais e estalutarios necessarios para tanto,
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a celebraglio desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas 4 o
obrigagbes aqui previstas nfo infringem qualquer obrigagiio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; ¢

——

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo vilida ¢ eficaz do Agente
Fiducidrio ¢ exequivel de acordo com os seus termos.

Em caso dc auséncia, impedimentos tempordrios, renuncia, intervencio,
liguida¢do judicial ou extrajudicial, faléacia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

[

i

1H.

V.

VL

VIL

¢ facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Ofenta, proceder a
substituigdio do Agente Fiducidrio ¢ & indicagio de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse
fim:

caso o Agente Fiducidrio no possa continuar a exercer as suas fungdes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdio, devera
comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas, pedindo sua
substitutcio;

caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma instituigdo substituta seja
indicada pela Companhia ¢ aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas ¢ assuma efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo méximo de 30 (innta) dias. contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a
escolha do novo ageme fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a2 ser substiluidv, pela Companbia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por centoy das
Debéntures da Primeira Série em circulagio ¢ das Debéntures da
Segunda Série em circulagdo, ou pela CVM; na hipdtese da convocagio
nda ocomrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui
previsto, caberd 4 Companhia efetua-ia, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério epquanio ndo se consumar 0 processo de
escolha do novo agente fiducidrio;

a substituicdo, em cardter permanente. do Agente Fiducidrio (a) estd
sujeita & comunicagfo prévia a CVM e 4 sua manifestagdo acerca do
atendimento aos requisitos previstos no artigo 972 da Instrugdo CVM 28;
¢ (b) devera ser objeto de aditamento a esta Escritura de Emissio,

0s pagamentos ao Agente Fiducidrio substituide serdo  efctuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva preQugdd dos._ |
SCIVIgOoS; _ sxevef

l.‘l.. -
LR LR R J

o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragio peru_btda aoen
pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado comlie novoe *
valor da remunemgao do agente fiducidrio proposto peia ass;'mblud‘

aSSembleia geral de Debenturistas a que se refere o incise 1V {ltlmd nao<
delibere sobre a matéria; ..
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VIII. o agente fiduciério substituto devera, imediatamente apos sua nomeagao,

IX,

X.

comunici-la & Companhia e aos Debenturistas nos termos  das
Clausulas 6.23 € 6.25 acima;

o Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data
de assinatura desta Escritura de Emissio ou de eventual aditamento
relativo 2 sua substituigdo, devendo permanecer no exercicio de suas
fungdes até sua efetiva substituigio; ¢

aplicam-se as hipoteses de substituigdo do Agente Fiducidrio as normas
e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que The compelein, nos termos da
tei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituigiio que vier a
substitui-lo pesta qualidade:

[

receberda uma remuneragdo anual de R$18.000,00 (dezoito mil reais).
devida pela Companhia, sendo o primeiro pagamento da remuneragio
devida no 5° (quinto) dia Gtil apds a data de assinatura desta Escritura de
Emissdo, ¢ as demais, no mesmo dia dos anos subscquentes:
{b)reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagio do Indice Geral de Pregos — Mercado,
divulgado pela Fundagdo Getdlio Vargas, ou pelo indice que
eventualmente o substitua, calculada pro rata temporis, se necessario; ¢
{c} acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - 188, a
Contribuigdo a0 Programa de Intcgragio Social - PIS, a Contribuigaa
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e quaisquer
outros tributos € despesas que venham a incidir sobre a remuncragao
devida ao Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada

pagamento, excetuando-se o Imposto Sobre a Renda ¢ Proventos de
Qualguer Natureza - IR;

serd reembolsado pela Companhia por todas as despesas razoaveis que
comprovadamente incorrer para proteger os direitos € intcresses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da entrega dos documentos comprobatdrios neste sentido,
desde que as despesas cujo valor individual scja igual ou superior a
R$10.000,00 (dez mil reais) tenham sido previamente aprovadas pela
Conmipanhia nos termos do contrato de prestagio de servigos celebrado
entre a Companhia e o Agente Fiducidrio. incluindo despesas com:

{a) publicagio de relatorios, editais de convocagio, avisos ¢
notificagdes, conforme previsto nesta Fseritura de Dmissio, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicikuiel»

* L

(b)  extragio de certiddes: HERS

(c) locomogdes dentro e entre Estados da Federaciio & respectivas
hospedagens e alimentagdes, quando necessarias ao deséfipenho
das fungdes ¢ desde que razodveis, que atendam a pollfita da
Companhia; ¢

el
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(d) eventuais levantamentos adicionais e espcciais ou periciais que
vierem a ser amprescindiveis, se ocorrerem  omissdes  e/ou
obscuridades nas infonmagdes pertinentes aos estritos interesses
dos Dehenturistas;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a gue se refece o inciso [l acima por um periodo superior a
60 (sessenta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento para ©
pagamento de despesas razodveis com procedimentos legats, judiciais on
administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverido
ser previamentc aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, na
proporcio de seus créditos, € posieriormente, ressarcidas  pela
Companhia, sendo que as despesas a  serem  adiantadas  pelos
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, (a) incluem os gastos com
honorarios advecaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidriag
nas acdes propostas pelo Agente Fiducuirio ou decorrentes de agodes
contra ¢le propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda que e causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhido dos
Debenturistas; as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais scrdo ignalmente
suportadas pelos Debenturistas; ¢ (b) excluem os Debenturistas
impedidos por Iei a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as
despesas na proporgo de seus créditos, {icando desde ja estipulado que
havera posterior reembaolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio cm
proporgdo superior & proporgdo de seus créditos, quando de cventual
recebimento  de  recursos por aqueles Debenturistas  que  cstavam
impedidos de ratear despesas relativas & sua participagdo, ¢

o crédito do Agente Fiducidrio por despesas incorridas para proicper
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas gue ndo tenha
sido saldado na forma prevista no nciso I1l acima serd acrescido a
divida da Companhia, tendo preferéncia sobre e¢stas ma ordem de
pagamenio.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM ¢ nesta Escrilura
de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termas
da legislagdo vigente;

custear (a) todas as despesas decorrentes da execugio dos scus servigos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais ¢ federais, Jpresentes

2

ou futuros, devidos em decorréncia da execucdo dos seus scn'icm g seeen

(b) todos o0s encargos civeis, trabalhistas ¢/ou previdenciirios; 3sess

proteger os direitos e interesses dos Dehenturisias, empregapdo no .
exercicio da fungiio, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo homialy ativo,
e probo emprega na administragio dos proprios bens. ere 7

‘,9’

renunciar 4 fungdio, na hipdtese de superveniéncia de conflito de-

H - s : s -1 [E3 L] :’i
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo: : }/\
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- V. conservar em boa guarda toda a escrituragio, comrespondéncia ¢ demais %

papéis relacionados com o exereicio de suas fungdes;

VL verificar a observancia, pela Companhia, do fimite de emissio previsio
no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdics, conforme ja verificado
nos termos da declaragdo prevista acima;

VIL verificar a regularidade da constituicio, da manutengéio da suficiéncia ¢

:_ da exequibilidade do Penhor e o cumprimento das disposigdes do
Contrato de Penhor pela Companhia, na forma e periodicidade ali

; previstas, especialmente a obrigagdo de observar o Limite Minimo de
acordo com o previsto no Contrato de Penhor, devendo, para tanto,

. munter controle permanentemente atualizado do salde devedor das

Debéntures em Circulagdo ¢ do valor de mercado das agdes de emissio
da OI;

VIil. intimar a Companhia a reforgar o Penhor por meio de novas acoes
ordmarias de emisséo da Ol, conforme o caso, de acordo com a cliusula
6.9 acima, na hipdtese de sua deterioragio ou depreciagio, bem como
» previamente & colocagao, pela Companhia, em circulagdo, de Debénturcs
que s¢ encontrem ¢m sua tesouraria, nos ¢asos ¢ observados os termos ¢

condigdes do Contrato de Pephor;

IX. autorizar a liberagio do Penhor, nos casos e observados os termos e
condigbes do Contrate de Penhor;

X. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes
contidas nesta Escritura de Emisso, conforme ja verificado nos termos
, da declaragio prevista acima:

XI.  promover nos competentes ¢rgdos, caso a Companhia nio o faga, a
nscriglo desta Escritura de Emissio e as averbagdes de seus eventuais
aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura neles

vevna . . ¢xistentes;
L L) » LI
eeentt 8 TU XML acompanhar a observancia da periodicidade na  prestagio  das
W T informagGes obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
Lt omissdies ou inverdades constantes de tais informacées;
s . -e»s XMl emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
poanes cem propostas de modificagfes nas condicGes das Debéntures;
wese X1V, solicitar, quando considerar necessario, para o ficl desempenho de suas
Totte 1 esesssd fungdes, certidoes atualizadas da Companhia, necessdrias e perlinentes
sesns . dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, captorips de
. v protesto, varas da Justiga do Trabatho, Procuradoria da Fazcnda'l’ﬁﬂica; tesae

- [T Y ]
aTekw

) XV. solicitar, quando considerar necessaric e dentro dos 1l'mlt€“s de senpe
razoabilidade, auditoria extraordinaria na Companhia; .

L]
PN

XVL  convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturisias § ¢pviars”
a CVM, 4 CETIP ¢ a BOVESPA, na data da primeira publicagady cépia.
do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida a assemblot
geral de Debenturistas’ o ]ogo tome ¢iéncia da mesma; prrets N

..i" . - ¥ L] LR R B4
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XVIIL comparecer & assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as

informagdes que lhe forem solicitadas, ¢ enviar 4 CVM. 4 CETIP ¢ 4
BOVESPA, no 1°(primeiro) dia til contado da data da realizagio da
assembleia geral de Debenturisias, sumario das deliberagdes tomadas e,
no prazo de 10{dez) dias, copia da ata da asscmbleia geral de
Debenturistas;

XVIH. eiaborar refatorio anual destinado aps Debenturistas. nos termos da

alinea (b) do paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agdes.
que devera conter, ao menos. as seguintes informagdes:

(a} eventual omissdo ou inverdade, de que tenha corhecimento,
contida nas informagdes divuigadas pela Companhia ou, ainda. o
inadimplemento  ou atrase na  obngaténa  prestagdo  de
informagdes pela Companhia;

(b)  alterac@es estatutirias da Companhia ocorridas no periodo;

{¢)  comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Companhia,
cafocando 0s indicadores econdmicos, financeiros ¢ de estrutura
de capital da Companhia;

Ad)  posigdo da Oferta ou colocagdo das Debéntures no mercado;

~{e)  papamentos realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas

de Debéntures;

(fy  acompanhamento da destinaglo dos recursos captados afraves

X1X.

XX,

XXL

das Debéntures, de acordo com os dados obtidos junio aos
administradores da Companbhia;

(g) relagdo dos bens e valores enfregues & sua administragao;

{h) cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia,
conforme informagdes publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administradores da Companhia; e

(1)  declaragio sobre sua apiiddo para continuar exercendo a fungio
de agente fiducidrio;

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVII acima ate
30 de abril de cada ano a0 menos na sede da Companhia, no escritgrio
do Agente Fiduciario ou, quande institui¢do financeira, no local por ela
indicado, na CVM, na CETIP, na BOVESPA ¢ na sede do Coerdenador
Lider;

publicar, as expensas da Companhia, nos termos da Clausula 624 acima, .

tnciso XIX acima; .

roJ

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus endgpegos,s”

mediante, mciuswe, gestoes  junto 4 Companhia, &  WSUtuicdo e e
Depositaria, 3 CETIP e a BOVESPA, sendo gue. para l‘ms de** *
atendimento ao diqposto neste inctso, a Companhia e\{prguamentc'.,,,,,)

- A -
. . Fl
¥ bl

YT EY)

antincio comunicando aos Debenturistas que o relatdrio a que s refere o e
inciso XV acima encontra-se i disposigho nos locais ind#ados no «-+«-

>,
77

“are

;{/.




XXH.

autoriza, desde j4, a Instituicdo Depositaria, a CETIP ¢ a BOVESPA a
atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divuigago, a qualquer momento, da posigio de Debéntures,
& seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura
de Emissio;

XXHi.fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Escriturz de

Emissao, mclusive daguelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nio
fazer, conforme informagses publicas disponiveis e/ou obtidas junto aos
administraderes  da  Companhia, informado  prontamente  aos
Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

XX1V. notificar os Debenturistas, se possivel individuaimente, no prazo

XXV,

de até 5 (cinca) dias uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou,
ou, empregando o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo ¢ probo
costuma dispensar, deveria ter tomado, conhecimento, de gualquer
madimplemento, pela Companhia, de qualguer obrigagio prevista nesta
Escritura de Emisséo, indicando o local em que fornecerd aos
interessados  maiores  esclarecimentos, sendo que a sotificagio
discriminard as providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente
Fiduciario tenha tomado para acautelar e proteger os interesses da
comunhdo dos Debenturistas. Comunicagio de igual teor deve ser
enviada 4 Companhia, 8 CVM, a CETIP ¢ s BOVESPA: ¢

fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagdo de manter contratada
uma agéncela de classificacio de risco para atualizagio do refatdrio de
classificago de risco das Debéntures nos termos da Clausula 7.1,
inciso IX acima, e encaminhar & ANBID copia das referidas atualizagses
no prazo de até 5 {cinco) dias uteis contados da data de sua respecliva
divulgagio.

8,5-.3 No caso de inadimplemento, pela Companhia, dc qualquer de suas obrigagies
. previstas ncsta bscritura de Emissdio, ndo sanado nos prazos previstos na

o.a.b

toda

« Clausula 6.22 acima, conforme aplicaveis, deverd o Agemte Fiduciario usar do

e qualquer agdo para proteger direitos ou defender interesses dos

.ot Debenturistas, devendo para tanto:

*

see 1

declarar, observadas as condigdes desta Escritura de  Fmissio,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal ¢
Acessorios;

executar o Penhor, aplicando o produto no pagamenio, irﬁt:{z,’rfﬂ

proporcional, das Debénlures; sresls

requerer a faléncia da Companhia se n&o existirein garantias reais;

tomar quaisquer outras providéncias nccessarias  para que
Debenturistas realizem seus créditos; ¢ ..

6R15-RJ 02.04.2012
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V. representar os Debenturistas em processo de faléncia ou recuperagio ‘27
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicivel, intervencgio ou
liquidagao extrajudicial da Companhia.

&.5.1 Observado o disposto nas Clausulas 6.22, 6.23, 6.23.1 ¢ 6.23.2 acima. o Agente

9.2

93

5.6

Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo ado¢io das
medidas contempladas na Clausula 8.5, incisos [, 11, 1l e IV acima, se,
convocadas as assembleias gerais de Debenturistas, estas assim ¢ autorizarem
por deliberacdo da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipdtese da
Clausula 8.5, inciso V acima, sera suficiente a deliberagio da maioria das
Debéntures da Primeijra Série em circulagdo ¢ da maioria das Debéntures da
Sepunda Série em circulaggo.

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

(s Debenturistas da Primeira Séric ¢ os Dcbenturistas da Scgonda Série
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia, de acordo com o disposto
no artigo 71 da Leidas Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhiio dos Debenturistas da Primetra Séric ¢/ou dos
Debenturistas da Scgunda Série. conforme o caso.

As assembleias perais de Debenturistas da Primeira Série e de Debenturistas da
Segunda Série poderiiv ser convocadas pelo Agemte Fiducidrio. pela
Companhia, por Debenturisias da Primeira Série e/ou Debenturistas da Segunda
Série que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures da
Primeira Série em circulagio ou 10% (dez por cento) das Debéntures da
Segunda Série em circulagiio ou pela CVM, conforme o caso.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série c¢fou
de Debenturistas da Segunda Série se dard mediante anincio publicado pelo
menos 3 (r€s) vezes nos termos da Cldusula 6.24 acima, respcitadas outras
regras relacionadas @ publicagio de anincio de convocagdio de assembleias
gerais constantes da Lei das Socicdades por Ag¢les, da regulamentaghio
aplicdvel e desta Escritura de Emissao.

As assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série ¢/ou de Debenturistas
da Segunda Série instalar-se-30, em primeira convocagdo, com a presenga de
titulares de, no minimo, metade das Debéntures da Primeira Séric em
circulagic ou mctade das Debéntures da Segunda Série em circulagao,
conforme o caso, ¢, em segunda convocagio, com qualquer quorum.

A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas da Primeira $¢1i¢ £/ou, L
de Debenturistas da Segunda Série caberd aos Debenturistas da Primeira Série renes
e/ou aos Debenturistas da Segunda Série, conforme o caso, ¢leitos PO Estes " sevee
proprios ou aqueles que {orem designados pela CVM. .

0.'

Nas deliberagGes das assembleias gerais de Debenturistas da Primeifa Séries
c/ou de Debenturistas da Segunda Série, a cada Debénture em Cumlac,ao..
caberd um voto, admitida a constiuig#io de mandatério, Debenturista ou nido. *
Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as deliberagded-asserer
tomadas em assembleia gcra] de Debenturistas da Primeira Sériasc/oy de

:__a’ N t $0 L4 .

%“

\

(‘:’._
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o Debenturistas da Segunda Série dependerio de aprovagio de Debenturistas b
representando. no minime, a maioria das Debéntures em Circulagiio {conforme 3 / / '
definido abaixo) da Primeira Série ou, no minimo, a majoria das Debéntures cm 247
Circulagio da Segunda Série, conforme o caso.

9.6.1 Nao estio incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

! I. 05 quoruns cxpressamente previstos em outras Clausulas desta Fscritura
de Emissio;

1. observado o dispuste no inciso Il abaixo, quaisquer modificagdes nas
condigdes das Debéntures efou nesta Escritura de Emissio e/ou
eventuais solicitagdes de autorizaghes (waivers) dos Debenturistas
relacionados as Clausulas 6.22 ¢ 6.23 acima, quc deverao ser aprovadas
por debenturistas representando, no minimo. 75% {setenta ¢ ¢inco por
cenio) das Debéntures em Circulagdo:

[I.  alteraglio do prazo de vigéncia e/ou da Remuneragfio das Debéntures

¢/ou a alteraglo de quaisquer condigdes previstas no Contrato de Penhor,
. que deveriio ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Série clou
: Debenturistas da Segunda Séric representando, no minimo, 85% (oitenta
* € cinco por cento} das Debéntures da Primeira Série em circulagdo ou,
no minimo, 85% (oitenta ¢ cinco por cento) das Debéntures da Scgunda
Séric em circulacdo, conforme o caso; e

IV.  alteragiio de qualquer quorum de deliberagio previsto nesta Escritura de
Emissio, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas da Primeira Scrie
¢/ou Debenturistas da Segunda Série representando. no  minimo,
90% (noventa por ccnlo) das Debéntures da Primeira Série em
circulagdo ou, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures da
Segunda Séric em circulagdo, conforme o caso.

97 Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em Circulagao”™
. significam todas as Debéntures subscrilas ¢ ndo respatadas, excluidas as
- "ot Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, 8 Companhia ou a qualquer

. controladora ou controlada, direta ou indireta, da Companhia ou qualquer de
" seus diretores ou conselheiros.

LN XL
LA R LR

rehew
L]

ST 9% Nio obstante o disposto na Clausula 9.7 acima, para os fins de apuragio do
fetaal I guorum de deliberagio em qualquer assembleia de debenturistas também serfio
R : excluidos os volos em branco,

veass .9‘9‘.
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DECLARACOES DA COMPANHIA

A Companhia neste ato declara que, na data de assinatura desta Escritura de
Emissio:

.

11.

TiL

v,

VIL.

¢ uma sociedade devidamentc organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agBes de acordo com as leis brasileiras;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o
Contrato de Penhor ¢ 0s demais contratos relacionados as Debéntures ¢
ao Penhor e a cumprir com todas as obrigagdes aqui e ali previstas.
tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legals € estatutdrios necessarios
para tanto;

esta Escritura de Emissao ¢ o Contrato de Penhor € as obrigagdes aqui ¢
ah previstas constituem obrigagdes da Companhia, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigoes;

a celebragdo e os termos desta Escritura de Emissdo, do Contrato de
Penhor e a colocagdo das Debéntures ndo infringem qualquer disposigio
legal, contrato ou instrumento do gqual a Companhia {ou suas
controladoras cu suas controladas, diretas ou indiretas) scja parte, ou
qualquer ordem, deciso ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral
em face da Companhia, nem resultarfic em (a) vencimento antecipado Je
gualquer obrigagio estabelecida em qualguer desses contraios ou
instrumentos; (b) criaglio de qualquer énus ou gravame sobre qualquer
ativo ou bem da Companhia (ou de suas controladoras ou suas
controladas, diretas ou indiretas), exceto por aqueles ja existentes na
presente data e pelo Penhor; ou (c) rescisdo de qualquer desses contratos
Ou instrumentos;

03 prospectos preliminar (se for o caso) ¢ definitivo ("Prospectos™)
{(a) contém, no minimo, e sem prejuizo das disposigdes legais e
regulamentares pertinentes, todas as inlormagdes relevan(es necessarias
a0 conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Debéntures, da
Companhia e suas controladas, diretas e indiretas, ¢ suas respectivas
atividades ¢ situagdes econdmico-financeiras, dos tiscos inerentes as
atividades da Companhia ¢ de suas controladas, diretas ¢ indiretas;
{b) ndo contém declaragBes falsas ou incorretas ou omissdes de fatos
relevantes, tendo feito todos os csforgos para asscgurar-se de que as
declaragdes, informagdes e fatos descritos nos Prospectos sdo verdadeiros;
¢ {¢) foram claborados de acorde com as normas pertinentes, inchuindo as
normas da CVM e as do Codigo de Auto-Regulagio da ANBID """

L]
-

- . .o e
as opinides, andlises ¢ previs@es (se houver) expressas nos Heos
¥

base em suposigdes razodveis; oo

.‘:.
as demaonstragdes financeiras da Companhia ¢ da TNL (controladora ¢
consolidadas), relativas aos  exercicios soctais  encerrddfit® em
31 de dezembro de 2005, 2006 e 2007 e aos periodos de ufs meses

s

péct(}s ’
em relagdo 4 Companhia ¢ as suas controladas, diretas e indiretag, foram
dadas de boa-fé, consideradas todas as circunstancias relevantés’e com.ees
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encerrados em 31 de margo de 2007 ¢ 2008 representam corretamentc a
posigao patrimonial ¢ financeira da Companhia ¢ da TNL e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil;

estd, ¢ suas controladas, diretas ¢ indiretas, estdo, cumprindo as leis,
regulamentos, normas administrativas ¢ determinagdes dos dregios
governamentais, aufarquias ou tribunais, aplicdvels a condug@o de seus
negocios;

esta, ¢ suas controladas, dirctas e indiretas, estdo, cm dia com pagamento
de todas as obrigaches dc natureza iributdria (municipal, estadual e
federal), trabalhista, previdencidria, ambicntai e de quaisquer oudras
obrigaghes impostas por lei, ressalvadas aquelas obrigagdes que €stdo
sendo questionadas de boa-fé nas csferas administrativa ¢/ou judictal,
com razodveis fundamentos de dirgito;

exceto pelas contingéncias informadas nos Prospectos. nio lem
conheecimento de quaiquer a¢do judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagfio governamental que possa
vir @ causar impacto adverso relevame na Companhia, em sua condigdo
financeira ou outras, ou emn sua atividade, ou nas suas conlrotadas,
diretas ¢ indiretas, em suas condigdes {inanceiras ou outras, ou em suas
atividades;

manterd e vigor toda a estrutura de contratos € demats acordos
existenies neecssarios para assegurar 4 Companhia e 83 suas controjadas a
manutengdo das suas condicdes atuais de operagdo e funcianamento,
rclacionados, de qualquer forma, com a prestagio, por suas controladas,
dirctas ou indiretas, de servigos de telecomunicagdes; e

¢ lcgltlma e unica proprictaria das agdes ordindrias ¢ prefcrenciais de
enissio da Ol objeto do Penhor, que se encontram livres ¢
desembaracadas de quaisquer Onus, judiciais, extrajudiciais ou fiscais,
respeitadas as disposigfies legais da Lein®9.472, de 16 de julho de
1997, nido existindo contra a Companhia qualquer agdo ou procedimento
judicial, administrativo ou fiscal que possa, de gualquer forma,
prejudicar ou invalidar o Penhor.

1071.1 A Companhia obriga-se, de forma irrevogdvel e wrretratavel, a indenizar os
. Dehenturistas ¢ o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danus,

..“.‘

. perdas. custos efou despesas (incluinde custas judiciais ¢ honararios

(R EER ]

sseees advocalicios razodveis) diretamente incorridos ¢ comprovadﬁs pclos >
Debenturistas e pelo Agente Fiduciario em razdo da inveracidade ou gmsrrecao'....
de quaisqucr das suas deciarag,ﬁcs prestadas nos termos da Clausula 10. 1 acima. esse

nohf:car imediatamente o Agenie Flducﬁ’mo caso qualsquer das det,léf:ff,ue
aqui presiadas mostrarem-se inveridicas ob incorretas na data em que for
prestadas.
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DESPESAS

4
Correrdo por conta da Companhia todes os custos incorridos com a Oferta ou ?//’\
com a estruturagdo, emissiio, registro ¢ execucio das Debéntures, inciuindo %
publicagdes, inscrigbes, registros, contratagdo do Agente Fiducidrio, da
Instituicio Depositaria e de prestadores de servicos e quaisquer outros custos
relacionados as Debéntures.

RENUNCIA

Nio se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura
de Emissdo. Nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em
razdo de qualquer inadimplemento da Companhia prejudicara o exercicio de ta)
direito ou faculdade, ou serd imterpretado como remincia so mesmo ou
concordancia  com tal inadimplemento, nem  constitaird  novaciio  ow
modificacdo de quaisquer outras obrigagdes assumidas pela Companhia nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer oufro
inadimplemento ou atraso,

TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL E FXECUCAQ ESPECIFICA

Esta Escritura de Emissfio ¢ as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos 1 e 11, do Cédigo de Processo
Civil, reconhecendo as partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obrigacfes assumidas nos termaos desta bscritura de
Emissao comportam execugdo especifica, submetendo-se 3s disposi¢des dos
artigos 461, 632 ¢ seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do
direite de declarar o vencimento antecipado das Dcbéntures nos termos desta
Escritura dc Emissdo.

« DISPOSICOES GERALS

Esta Escrifura de Emissdo é celebrada em cardter irrevogavel ¢ irretratavel,
obrigando as partes £ seus sucessores a qualquer titulo,

A invalidagdo ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das cldusulas

desta Escritura de Emissdo nfio afetard as demais, que permanecerdo scinpre

vatidas e eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigages |

aqm previstas, Ocorrendo a declaragao de invalida¢ao ou nulidade ddtitdTquer - ves
* clausula desta Escritura de Emissdo, as paries desde j& se comprémedam aelps
negociar, no menor prazo possivel, em substituigio & clusula declarada |
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissiio, de termos e copdiges "
validos que reflitatn os termos e condigdes da cldusula invalidada dy nula, i
observados a intenglio e o objetivo das partes quando da negociagao da.glausul
mnvalidada ou nula ¢ o contexto em que se insere,
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151  Esta Escritura de Emissfio € regida pelas icis da Repiblica Federativa do Brasif. 04‘
gida p p %’

16, FORO

16.1  Fica eletto o foro da Comarca do Rio de faneiro, Estado do Rio de Janeiro, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
questoes porventura resultantes desta Hserifura de Emissio.

CLAUSULA II

Iste Aditamento entrard em vigor ¢ passard a produzir efeitos na Data de Inicio da
Negociagdo das Agles da O

Estando assim certas ¢ ajustadas, as partes, obrigando-se por si ¢ seus sucessores.
firmam este Aditamento & Escritura de Emissao em 4 (quatro) vias de igual teor ¢
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, gue também o assinanm.

Rio de Janeiro, 28 de margo de 2012,

:.{As assinaturas seguem nas 3 (trés) pdginas seguintes),
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" " TERCEIRQ ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DE EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS EM ACOES £ COM GARANTIA REAL DA OITAVA
EMISSAQ DE TELEMAR PARTICIPAGOFES S.A.. CELEBRADA EM 28 DFE MARCO DE 2012 —
PAGINA DE ASSTNATURAS 1/3.
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