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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA PRIMEIRA EMISSAQ DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, DA
TRISUL §.A,

Pelo presente instrumento, de um lado
TRISUL 8.A., companhia aberta com sede na Cidade de 8o Paulo, Estado de 830 Paulo.

na Avenida Paulista, n® 37, 15° andar. inserita no CNPIME sob n® O8.811.643/0001-27,
neste alo representada na forma de sew Estawnto Social ("Coampanhia™ ou “Ennssora™);

¢, de outro Tado,

PENTAGONO S.A. DTVM, instituigdo linanceira constituida sob o forma de sociedade
por agdes. autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de Rio
dov Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Amdricas, o* 4.200. Hloco 04, Grupo
514, inscrla no CNPI sob o n® 17.343.682/0001-38, representando a comunhiio de
debenturistas  subseritres ¢ adquirentes das deb@nwires objeto da presente emissio
(“Debenturistas™, neste ale representada na forma de seu Lstatute Social, doravante
simplesmente denominada Agente Fiducidrio (" Agente Fiducidrio™):

vém por meio desta firmar o presente Instrumento Particular de Eseritura da Primeira
Emissdao de Debéntures Simples. Nao Conversivelrs em Agocs, da Lispéeie Quirogralaria,
em Série Unica. para Distnbuicdo Pablica, da Trisul $. A, ("Escritura™), mediatne as
seguintes clausulas e condigdes:

CrAusural
AUTORIZACAO

A presente Escrtura ¢ firmada com base nas deliberagdes wmadas na Reunido do Conselho
de Administragiio. da Emissera, realizada ecm 09 de julho de 2008 ("RCA™). nos wermos do
artigo 39 da Lei n” 6404, de 15 de dezembro de 19760 conforme alterada (“Lei das
Sociedades por Acoes™).

Crivsura 1l
REQUISITOS

A primeira emissio de dehéntures simples. nilo conversiveis em acoes, da espécie
quirograldria. em séric anica, para distribuigdo pidblica pela Emissora (respectivamente a
“Lmissio” ¢ as “Debéntures™) serid realizada com observiineia dos seguintes requisitos:
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2.1. Regisiro na Comissio de Valores Mobilidrios

A Emissao serid registrada na CVM na forma da Lei n® 6,385, de 07 de dezembro de 1976,
conforme alterada, da Len das Sociedades por Acoes, da Instrug@o da OVM " 4060, de 29
de dezembro de 2003, conlorme alierada C'Instrugde CVM 4007 ¢ das demais disposicocs
legais ¢ regulamentares aplicdveis.

2.2. Argunivamento na Junta Comercial do Estado de Sic Paulo ¢ Publicacio das
Atas da RCA

A ala da RCA foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Pavlo ("JUCESP™. em
10 de julho de 2008, ¢ serd publicada no [Dhdrio Ofhicial do Estado de Siio Panlo, em 11 de
julhe de 2008 ¢ no jornal Gazeta Mercantil em 11 de julho de 2008,

A ata da RCA que deliberar sobre a taxa de juros aphedvel as Debéntures (conforme
definida abaixo) serd arquivada na JUCHSP ¢ serd publicada no Didro Oficial do Lstado
de 830 Paulo ¢ no jornal Gazeta Mereantil.

2.3. Inscricio da Escritura na Junta Comercial do Estado de S50 Panlo

Esta Hseritura serd arquivada na JUCESP. conforme disposto no artigo 62 da Lei das
Sociedades por Agoes,

2.4. Registro na Associacho Nacional dos Bancos de Investimento

A limissho serd registrada na Associagio Nacional dos Bancos de Investimento (“ANBIN™)
ne prazo maximo de 15 {quinze) dias, contades da data da concessiio do respectvo registro
pela CVM, nos lermos do Artigo 23 do Codigo de Auo-Regulagio da ANBID para as
Olertas Pablicas de Distribuiciio ¢ Aquisicio de Valores Mobilidrios, de 19 de janeciro de
2008 (Codigo ANBII™).

CrauscLa 111
CARACTERISTICAS Da ERIISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

D¢ acordo com o Hstatute Social da Emissori, a Emissora tlem por objeto social a atividade
de compra ¢ venda de imdveis, locagio, desmembramento ou loteamento de errenos,
incorporagio imobilidria ou construgdo de imoveis destinados & venda, bem como a
participagio em outras sociedades, empresdrias ou nfio empresdrias, na qualidade de sdeia,
quOtiskie Ou acionista.

3.2, Niamero da Emissiao

A presente Eseritura contempla a Primeira Emissio Pablica de Debéntures da Emissora,

=
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3.3, Valor Total da Emissao

() valor total da Emissiio ¢ de ate RS 2000000.000.00 (duzentos milhdes de reais), na Data
de Emissdio (conforme definido a seguir). observado o disposto na Cliusula 4.1.7 desta
Escritura.

3.4, Nivmero de Séries
A Fmissdo serd realivada em série anica.
3.5, Destinacio dos Recursos

O recursos Jiquidos obtidos pela Lmissora por meio da integralizacao das Debéntures.
eriin 4 seguinte destinggdor () aproximadamente 25% dos recursos caplados, wotalizando
aproximadamente RS49.2 milhdes, para relorgo de capital de givo; o (b)) aproximadamente
75% dos recursos caplades, otalizando aproximadamente RS147.4 milhdes, a serem
utilizados na aquisicao de novos [errenos,

3.6. Colocagio e Procedimento de Distribuicéio

30010 As Debéntures serdo objeto de disttibuigao ptiblica, sob regime de garantia firme
de subsericio njo-soliding entre o8 Coordenadores (abaixo definidos) alé o montante
eslipulado no Contrato de Distribuiclo (abaixa definide). com intermediagiio de institeigoes
financeiras integrantes do sistemg de distribuiciio de valores mobiligrios, conforme deserilo
no iem 3.7 abaixo, ulilizando-se o procedinenio previsto no § 37 do Arigo 33 da
Instrugdn CVM 404). scaundo plano de distribuicio claborado pelos Coordenadores, o qual
levard em consideragao suas relacocs com clientes ¢ outras consideracoes de naturera
comercial ou estralégia dos Coordenadores ¢ da Bmissora, observados os termos ¢
condigbes dehinidos no “Instrumenwe Particular de Contrato de Coordenagiio, Colocaciio e
[istribuigiio Piablica de Debntures Simples, Nio Conversiveis em Agoes. da Espéeie
Quirograldria, em Séric Unica. cm Regime de Garantia Firme. da Trisul S.A." ("Contrato
de Distribuiciio™) a ser celebrado entre a0 Emissora ¢ o Banco Bradesco BBl 5.A.
{"Coordenador Lider™ ou “Bradesco BBI7), o Banco ABC Brasil S A. ("ABC™ ou "Banco
ABC™), a HSBC Corretora de Tialos ¢ Yalores Mobilidrios 8.4, ("HSBC Corrclora™), o
Banit Banco de [ovestimento (Brasil) S A, ("Banl-BI7). o Banco Valorantim 5. A
CVoloranlin™) ¢ o UNTBANCO — Umidio de Bancos Brasileiros S A, (CUnibanco™). Banco
Sofisa §.A. ("Solisa”™ e, quando em conjunto com ¢ Bradesco BBL o ABC, a HSBC
Corretory, o Banif-Bl, o Voteranum ¢ o Unibanco, “Coordenadores™). Ao claborar o plano
de distribuigdo os Coordenadores deverfio, adicionahmente, assegurar a adequacio do
investimento ao perfil de riseco de seus clientes, bem como o trafamento justo e eqlitlivo
ans invesudores.
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3620 A distribuicdo piblica das Debéntures somente terd infcio apds a concessido do
registro da Emissao pela CVM, a publicacio do andngio de inicio da Emissio ("Aniincio de
Infeio™) ¢ a disponibilizagio do prospecte definitvo ("Prospecto Delinitivo™).

303, O prazo de colocagio das Debéntures serd de até 06 (seis) meses. nos lermos do
artigo 18 da Instrugho CVM 400, contados a partir da data de publicagio do Aniineio de
Infeio da Emissio oo até w data da publicagiio do anincio de encerramento, o gque ocomrer
primeire *Prazo de Colocaghio™). O prazo de subscricfio das Debéntures, em regime de
garantia firme de distribuicao, serd de até 5 (cinco) dias dteis contados a partir da data de
publicacio do anuncio de infeio da Emissdo,

3.7. Negociacio

371 As Debéntures serio registradas pary distribuigiio no merepdo primirio (1) alrveés
do SDT — Sistema de Disibuiglio de Tiwdos, administrado ¢ operacionalizado pela CETIP
S A, — Balcdo Organizado de Alivos ¢ Derivativos ("CETIP™). sendo as Debéntures
liquidadas ¢ custodiadas na CETIP. ¢ (i) através do Sistema Bovespa - Tk, administrado ¢
operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sio Paulo S8 A — BVEP, sendo as Debéntures
ligudadas ¢ custodiadas na Companhia Brasileira de Ligumdagio e Custadia ("CBLC™).

3720 As Debéntures serfio registradas para negociagho no mercado secundirio (1)
atraves do SN — Sistema Nacional de Debéntures, adminisirado ¢ operacionalizado pela
CETIP S A, - Balcdo Organizado de Ativos ¢ Derivativos, sendo as Debéntures liguidadas
¢ custodiadas na CETIP, ¢ (i) através do Sistema Bovespa - Fix, administrado e
operacionalizado pela Bolsa de Valores de Sio Paulo 8.A. — BVEP, sendo as Dehénlures
liquidadas e custodiadas na CBLC.

3.8. Limite da Emissdo

A Emissdo atende aos limiles previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Agdes. uma
vz que o capital social da BEmissora ¢ de RS426.520.000.00 (quatrocentos ¢ vinte ¢ seis
milhides ¢ quinhentos e vinte mil reais)., sendo, portanto superior ao valor da Emissiio ¢ nio
existem em circulagdo quaisquer outras debéotures emitidas pela Emissora.

3.9, Banco Mandatario e Instituigdo Depositiria

(} hanco mandatirio ¢ ainstituicio depositiria da Emissfie serd o Banco [tad S.AL ("Banco
Mandatdrio™ ¢ “Instituigdo Depositdria™).

CrLAusuLa IV
CARACTERISTICAS DAS DERENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas
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4.1.1.  Data de Emissiio: Pura wodos os (ins ¢ efcits, a data de Emissiio das Debéntures
serd o dia 15 de julho de 2008 (“Data de Emissiio™).

4,12, Conversibilidade: As Debénlures sfo simples ¢ ndo-conversiveis em agoes,
4.1.3.  Espécie: As Debénlures sfio da espéeie guirograliria.

4.1.4, Forma: As Debintures spo da forma nonnativa ¢ eserntural, sen ennissao de
cautelas ou certilcados.,

4.1.5.  Prazo ¢ Data de Vencimento: As Debéntures lerio prazo de vencimento de 5
(cingo) anos @ contar da Data de Emissiio, com vengimento Tinal ¢m 15 de julho de 2003
{("Data de Vencimento™). Por ocasiio da Data de Vencimento, o Emissora se obriga o
proceder ao pagamento. em noeda corrente, do saldo do Valor Nominal Unitdrvio, conforme
definido a seouir, das Debéntures gue ainda estiverem em circolagdo. acrescido da
Remuncracao, conlorme delimdo a segr,

4.1.6. Valor Nominal Unitdrio: O valor nominal unitdrio das Deb8nwures serd de
RS1.000.00 thum mil reais) na Data de Emissao ¢Valor Nominal Unitdrio™.

4.1.7. Quantidade de Debéntures Emitidas: Serio emitidas 200000 (duzentas mil)
Debénures em série tnica. sendo 1al guantdade passivel de aumento:

(a} a colério da Emissora, desde gue com a concordiineia dos Coordenadores, em aé
20% (vinte por cenlo) com relagac & quantidade de Debéntures origimalmente
ofertada, nos termos do artige 14 da [nstrugio CVH 400 CDebéntures Adicionais™): ¢

(b} a cridrio dos Coordenadores, caso cstes caerdam que a procura das Debéntures
assim o Justfique, apos a aprovacao pela Enmssord, cmoaté 5% (quinze por cenlo)
com relagiio 4 quantdade de Debénwres onginalmente elertadas. nos wermos do
artizo 24 da Instrugio CVM 400 {"Debéntures Suplementares™).

As opedes de colocagdo de Debéntures Adicionais ¢ DebCntures Suplementares. na forma
conme esles previstos, espectivamente nos artigos 14 ¢ 24, ambos da Instrugio CYM 400,
somente poderdo ser exercidas easo ndo haja exercicio de lote em garanua hirme, de
gualguer montante. por parte dos Coordenadores. Respeitando essa premissa, caso sejam
exercidas as opeoes de colocacho de Dehéntures Adicionais ¢ Debéntures Suplementares,
as Debéntures orundas de Lais Jotes seriio colocadas publicamente pelos Coordenadores sob
o regime de melhores esforcos de colocagio.

4.2.  Remuneragio

320



Trisul

Incorporadora e Construtora

A pactir da Dala de Ermissao, as Debéntures renderao juros de acordo com a taxa a ser
definida em  procedimento de Bookbuilding,  observando-se como limile a taxa
correspondente o 1% (cem por cento) da variagio acumulada das taxas médias didrias
dos Depositos [nterfinanceiros de um dia, "over extra grigpe”, calculadas ¢ divulgadas
diariamente pela CETIP, no informative didric disponivel em sua piagina na Internet
(hitp:fwww cetip.com.bry (Faxa D). acrescida de um spread de aé 2,506 (dois ¢ melo
por cento) ao ano, base 252 (duzentos ¢ cingienta ¢ dois) ding dleis ("Taxa Maixima™),
incidente sobre o Valor Nominal Unitirio ainda nfio amoriizado nos termos desta Eseritura,
a partir da Data de Emissao ¢ o Gltima data de pagamento da remuneragao colncidmdo com
a Data de Vencimento, ¢ pagos ao (inal de cada Periodo de Capitalizagho (conforme
definido abaixo) ("Remuneragfic™).

4.2.1.1. Ao final do procedimento de Bookbuilding, o Conselho de Administragio da
Emissory deliberard o respeito da faxa de juros aplicivel s Debéniures. Aldm disso, esta
Escritura serd alterada, por meio de aditamente, para gue se reflia a taxa de juros Tinal que
se aplicard is Debéntures.

4.2.1.2 Define-se periodo de capitalizaciio como sendo o inlervalo de temupo que se imicla
na Dala de Emissiio, no caso do pomeico Periodo de Capitalizago, ou na data prevista para
o pagamento dos juros imediatamente anterior. inclugive, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagao. o lermina na dala prevista para o pagamenlo de juros correspondente ao
periodo em guestio, exclusive {“Periodo de Capitalizaciio™). Cada Peniodo de Capitalizagiio
sucede o anlerior sem seolugio de conlinndade, ald @ Dala de Vencimento, Os juros
correspondentes aos Periodos de Capitalizacio secfo devidos semestralmente, o partir da

Data de Emissio, sendo a aluma data de pagamento de renwneragio @ Data de Vencimento
("Dalas de Pagamentlo da Remuncragio™).

4213 As taxas médias didgrias shio acumuladas de lorma exponencial utilizando-se o
crildrio pro rata temporis, até a data do eletivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo
o Perfodo de Capitalizagiio.

4.2.1.4 Formula de Calculo da Remuneracdo. () cilculo da Remuneragio obedecerd 4
seeuinte [drmula:

J =VANex [Famrfums - l]

{nde:

1 = valor da Remuneragdo devida no linal de cada Periodo de Capatalizagio,
calculado com 6 (scis) casas decimats sem arredondamento:

VNG =  Valor  Nomnal  Unitdano  ndo amortizade da Debénare,

mflormado/caleulado com 6 (seis) casas decimais, sem wredondamenteo;

§]
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Fator Juros = Fator de juros composto pelo parimetro de Nuwiagivo acrescido de spread
caleulado com 9 (nove) casas decimais. com arrcdondamento, apurado da
seguinie forma:

Feerarfiros = (FaterDE = FetorSprecad)

Onde:
Fator DI = produtdrio das Taxas DI com uso do pereentual aplicado, da data de inicio
de capitalizagdo, inclusive, alé a data de edleulo excelusive, caleulado com 8
(oo} casus decimais, com arredondamento. apurado da seguinte lorma;
By
Fator DU=T [[1+ 710, ]
[
Omles
nlJl = nuimero tolal de Taxas D sendo "nl” um nimero intgiro,
™1, . . —
= Taxa DI expressa ae dia, caleulada com 8 (oilo) casas  decimals  com
arrcdondamento, da seguinle forma:
_ AR
0 :[—*+IJ -
160 conder k=12, .00
13

k= Tuxa DI divulgada pela CETIP, wtilizada com 2 (duas) casas decimais:

dk = nimero de diads) Gulieis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DL sendo "dk
o namero miciro G taxa 1 E vahida por um dia dal):

Falor Spread= corresponde ao spread de juros lixes, calculades com 9 {nove) casas
decimais, com arredondanmente;
n

. spread N
FatorSpread = [L + l]

106}
Onde:
spread = laxa final do processo de boekbuilding, na forma percenwal ao ano.
informado com 4 (quatro) casas decimais:
N = nimero de dias representativo do spread, sendo caleulado baseado em um

ano de 252 (durentos ¢ cingiienta ¢ dois) dias dteis;
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n = o nimere de dias uleis entre a data do praximo evento ¢ a data do cvento

anterior. semdo "™ um ndmero inteiro:

A Taxa 121 deverd ser utlizada considerando idénlico ndiero de casas decimais divalgado

pelo drgio responsivel pelo seu aileulo.
Ohservagous:

. _ 1 + A , .
) fawor resultante da expressio [1 TLI, '] ¢ considerado com 16 {dezesseis) casas
decimais sem arredendamento.

Fletua-se o produtdrio dos faores didrios ['1 + DI ] sendo que. a cada Mator didrio
acunmulado. trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decinius. aplicando-se o
proximo fator didrio, ¢ assim por diagnle alé o altima considerado.

5S¢ os fatores Jdidreios estiveram acumulados, considerar-se-d o fator resultante "Fator DI
com 8§ {oito) casas decimais com arredondamente.

42 1.5 No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa D1 quando do pagamento de
qualguer obrigacdo pecunidria, serd wilizada, em sua substitniclio, a mesma laxa didria
produrida pela dllima Taxa DD conbecida. acrescida do spread, até a data do cdleulo, nde
sendo devidas quaisguer compensagoes inanceiras, mullas ou penalidades tanto por parte
da Emissora, quanto pelos Debenturistas, gquando da divulpagio posierior da Taxa DI
respectliva.

4.2.1.6  Auséncia de Divulgacao. Na auséneia de apuragio c/ou divulgaciio da Taxa DI
por prazo superior a 10 (desy dias Glers contados da data esperada para apuragho ¢fou
divulgagio (“Periodo de Ausénein de Taxa DIT) ou. ainda, na hipdtese de extingio ou
inaplicabilidade por disposigio legal oo determinagiio judicial da Taxa DL o Agente
Fiducidrio deverd convocar Asseribléia de Debenwristas (na forma ¢ nos  prasos
cslipulades no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes ¢ na Lscritura). para detinir, de
comum acordo com a Emissora, ohservada a regulamentagio aplicavel, o novo pardmetro a
ser aplicado ("Taxa Substitutiva™). A Assembléia de Debenturistas serd realizada no prazo
maximo de 30 (rinta) dias corridos contados do dlimeo dia do Perfodo de Auséneia da Taxa
DI ou da data de extingde ou inaplicabilidade por imposicie Iegal da Taxa D o que
ocorrer primeiro. Até a deliberaciio desse parimetro serd utilizada, para o cdleulo do valor
de quaisquer obrigactes pecunidria previslas na Escritura, @ mesma taxa didria produzida
pela dliima Taxa I conhecida,

4217 Caso a Taxa DI venha a ser divolgada antes da realizacio da Assembléia de
Debenturistas, a relevida Assembléia de Debenturistas ndo serd mais realizada, e a Taxa DL
a partir de sua divulgagfo. passard a ser utilizada para o cdleule dos juros cemuneratdrios
das DebCntures, permanceendo g dltima Taxa DI conhecida antetior a ser wtilivada alé esta
data.
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4.2.1.8  Caso nio haja acordo sobre a Taxa Substitutiva cntre a Bmissora ¢ Debenturistas
representando, no minimo, 70%  (selenty por cento) das Debéntures em Circulacio
(conlorme definido na Cliusula 10.2.2 a seguir). a Emissora optard, a seu exclusivo crilério,
por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigande-se a Emissora a comunicar por
eserito ao Agente Fiducidrio. no prazo de 10 (dex) dias corridos ¢ contados a partir da data
da realizacio da respectiva Assembléia de Debenturistas, qual a altermativa escolhida:

fa) a Emissora deverd respatar  antecipadamente ¢, conscqlicniemente,  cancelar
anlecipadamente o totalidade das Debéntures, no praze de 30 (rinta) dias corridos ¢
contados da data da realizagio da respectiva Assemibléia de Debenturistas, pelo seu
Valor Nominal Unitdrio nfo amortizado nos termos desta Eseritura, acrescido da
Remuncragao devida ald a data do eletive resgale ¢ conseglicnte cancelamenta,
caleulada pro rafa remporis. a partic da Data de Emissao ou da dltima Data de
Pagamento da Remuneraciio, conforme o caso. Nesta allernativa, para cileulo da
Remuneragdo aplicdvel as Debéntures a serem resgatadas e, conseyiientemenle,
anceladas. para cada dia do Periodo de Austncia da Taxa 1M serd utilizada a mesna
taxa didrnia produzida pela dltima Taxa DI conhecida; ou

{h) a Emissora deverd  amortizar intcgralmente a totalidade das  Dehéntures em
Circulagao. em cronograma a ser estipulado pela Emissora, o qual ndo excederd o
prazo de vencimento ¢ as amortizagoes originalmente programadas das ebGntures.
Durante o priavo de amortizagho das Debéntures pela Enissora, a perodicidade do
pagamente da Remuneragiio continuatd sendo aquela estabelecida na Clausula 4.4 a
seguir, ubservado gue, alé a amortizaciio integral das Debéntoures serd utilizada uma
Taxa Substitutiva delimda por Debenturstas representando, no minime, (1) 75%
(scleta ¢ einco por cento} das Dehéntures em Circulaghio. em Assembléia Geral de
Debenturistas realizada ¢m primeira convocagho: oo (i) @ maioria dos presentes 3
Assemblcéia Geral de Debenturnisias realizada em segunda convocagio, ¢ apresentada i
Emissora na referida Assembléia de Debenturistas, a qual deverd refletir parimetros
ulilizados em operagoes similares existentes & ¢poca, Caso a respecliva taxa de
Remuneragae scja reicrenciada em prazo diterente de 252 (duzentos © cinglienta ¢
dois) dias dleis, essa taxa deverd ser ajuslada de mwodo o refletir a base de 232
{duzentos ¢ cinglicnta ¢ dois) dias.

4.3.  Amortizacio
As Debéniures serdo amortizadas em 3 (irés) parcelas anuais ¢ consecutivas a parliv do 36"

{trigésimo sexlo) més {inclusive) a conlar da Data de Emissao. iniciando-se em 13 de julho
de 20011 (eada wima, a "Data de Amoriizacdo™).

() valor de cada uma das parcclas de amortizagho respeilard as scguintes proporedes do
Valor Nominal Unitirio;
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Data de Anwwrtizagio Pereentual de Amortizagao
15 de jullw de 2011 33.34%
i5 de julho de 2012 33.33%
15 de julho de 2013 33.334%

4.4. Periodicidade de Pagamento da Remuneraciio

s valores relalivos 3 Remuneragio deverio ser pagos semestralmente, sempre no dia 13
dos meses de janciro ¢ julho de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de
Jangiro de 2009 ¢ o dltimo na NDaie de Vencimento.

4.5. Local de Pagamento

Ox pagamentos a que lzerem jus as DebCntures serdo eivtuados uilizando-se. conforme o
ciaso (1) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SN1Y;
(ii) os procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no Bovespa -
Fix, ou (i) por meio do Banco Mandatdrio para os titulares de Iebéntures da limissao que
nédo estejam vinculados a nenhum dos dois ststemas mencionados nos Hens () ¢ {ii).

4.6. Prorrogacao dos Prazos

Caso um determinado vencimente coincida com dia em gque nfio exisla expediente
comercial ou bancdrio na Cidmdle de 530 Paulo, lstado de Sao Paulo. considerar-se-ao
prarogados os prazos relerentes ao pagamenio de gualyuer obrigacao por gquaisquer das
partes, inclusive pelos Debentunistas, no que se relere ao pagamento do prego de
subsericio. ald o 1Y {primeiro) dia il subseqiiente, sem nenhum acréscimo aos valores a
serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizades pela CETIP ou
pela Bovespa - Fix, conforme o caso, hipdtese em gque a referida prorogaciio de prazo
somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com leriado nacional, sibado oo
domingo.

4.7.  Encargos Moratorios

Sem prejuizo do disposto na Clavsula VI a seguir, vcorrendo atraso ne pagamenio de
qualquer quantia devida aos Debentucistas, o valor em atvaso continuard a ser cemuncrado
nos ermoes da Remuneracio aplicivel e, além disso, fcara sujeito & nmolta moratona
conveincional de nalureza niio compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
ndo pagoe, ¢4 juros de mora i taxa de 1% (um por cento) ao més, ambos caleulados sobre os
valores em atraso. desde a data do inadimplemento até & data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, interpelacio oo notiticagio judicial ou extrjudicial, além das
despesas incorridas para cobranga.

4.8, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

10
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Sem prejufzo do disposto na Cliusula 4.7, acima. o ndo comparceimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagées pecuniirias da Emissora,
nas datas previstas nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe
dard dircito a0 recebimento de remuneracio ¢/ou encargos moeraldrios no periodo relative
a0 atraso no reechimento, sendo-lhe, wodavia, assegurados os ditcitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

4.9.  Prego de Subscricio

As Debénlures serdo subserilas ¢ integralizadas, no mercado primidrio, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio. acrescido da Remuneragio, caleulada pro rate tenporis desde a Data de
Emissdae at¢ a data de integralizagio. de acordo com o disposto na Clausula 4.2 desta
Escritura.

4.10. Prazo e Forma de Subscricao e Integralizagao

As Debéntures desta Emissigo poderdo, observado o disposto no pardgraio 37 do antigo 59
da Lei das Sociedades por Agdes, ser suhscrilas a gualguer tempo. dentro do prazo de
distribuicio pdblica, ¢ do Praze de Colocagdo, com integralizacio & vista. no alo da
subscrigao. em moeda corrente nacional. de acordo com as normas de liguidagao aplicaveis
an SDT.

4.11. Repactuacio
4.11.2 Nio haverd repactuagdo das Debdnuures.
4.12. Publicidade

Todos os atos, decisdes ¢ convoeagdes a serem eletuados decorrentes desta Emissio que, de
qualquer  forma,  vicrem  a envolver  inleresses  dos  Debenwristas,  deverdo ser
obrigatoriamente comunicades na forma de avises ne jornal Gureta Mercantil. hem conm
na pagina da Emissora na rede mundial de computadores - Internet {www.risul-sa.com.br).

4.13. Certificadoes de Debéntures

A Hmissora ndo emitird centificados de Debéntures. Para todos os 1ing de dircito. o
tllaridade das Debhéntures serd comprovada pelo exirato emitide pela Instituigio
Depositaria, Adictonalmente. serd expedido pela SN o “Relatorio de Posicao de Alivos™,
acompanhado de extrato. em nome do Debenturista, emitido pela instituigio financeira
respansiavel pela custddia desses Gulos guando depositados no NI Para as Debéntures
depositadas na CBLC serd emitido. pela CBLC, extrale de custddia om nome do
Debenturisia. que igualmente servird como comprovanle de Litularidade das DebEntures,
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4.14. Liquidez e Estabilizacio

Nio serd constituido Tundo de manutenciio de liguider ou firmado contrato de garantia de
liguider ou estabilizagio de prego para as Debéalures.

4,15, Tmunidade de Debenturistas

Caso qualquer Debenturista gore de alpum tipo de imunidade ou isen¢fio tributdria, cste
deverd encaminhar ao Banco Mandatdrio ¢ a4 Emissora, no prazo minimoe de 10 (dez) dias
uteds de anteced@énein em relagio d data previsia para recehimento de valomes relativos s
Debéntures. documentagio comprobatoria dessa imunidade ou isengiio tribuldria.

4.16. Fundo de Amortizacio

Ndo serd constituido fundo de amoitizagdo para o presente Emissdo.

CLAUSULAY
ADITAMENTOS A PRESENTE ESCRITURA

CQuaisguer aditamentos g esta Bseritura deverdo ser arguivados na Junta Comercial do
Estado de Sio Paulo - JUCESP.

CLAUSULA V]
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAQ FACULTATIVA

6.1.  Resgate Antecipado

6.1.1. A Emissora poderd resgatar antecipadamente as Debéntures em circulacio. a
qualquer momenle apes o 307 (lrigésimo sexlo) mé a conlar da ata de Emissao,
exclusive, sem incidéneia de prémio, respeitando o disposto ne §17 do arigo 55 da Lei das
Socicdades por Aches. nos wrmos da competente deliberagio de seu Conselho de
Administragio ¢ mediante a publicagio de Aviso aos Deherturistas”™, com antecedéneia
minima de 15 {guinze) dias da data de resgate antecipado, miormando a data ("Data de
Resgate™) ¢ o procedimento de resgate.

6.1.2. O resgate antecipado poderd ser total ou parcial ¢ o seu correspondente valor
resullard do percentual do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures a serem resgatadas
antecipadamente, diminuida a pareela que jJa lenha sido amortizada na data do resgate,
acreseido do valor da Remuncragio das Debéntures devida atd a 1Jata de Resgate, sem
incidéneia de prémio.
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6.1.3 Caso acontega o resgale antecipado parcial citado. o mesmo deverd ser realizado (i)
para as Debéntures registradas no SN, conforme procedimentos adotados pela CETIP, por
intlermédio de operacio de compra ¢ venda definitiva no mercado secundadrio, sendo que
ldas as clapas desse processo, is como habilitagdo dos Debenturistas, gualificagio,
sorteio, apuragao, delinigae do rateio ¢ de validagao das quantidades de Debéntures a serem
resgatadas por Debenturisia, serito realizadas fora do dmbito da CETIP. Fica definido que.
cusor a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operacionalizare o tal resgate
parcial, ndo haverd a necessidade de ajusie & Escritura de Emissio ou gualguer outra
formalidade. ou (il) vonforme os precedimentos adotados pela CBLC. ou ainda. (iii) por
meio da Tnstituigao Depositdna, no caso do debenturista ndo estar vineulado i CETIP ou &
CBLC.

6.2.  Aquisi¢iio Facultativa

A Emissora poderi. @ qualyuer lemipo, observado o disposto no arligo 55 da Tei das
Socicdades por A¢oes, adquirir Deblntures cim circulagio por prego nao supcrior 4o scu
Valor Nominal Unitirio, acrescido da respectiva Remuneragiio, caleulada pro rata temports
¢ ode quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta
Bseritura, As Debéntures adquiridas pela Emissora, na forma deste item. poderdo ser
canceladas. permanccer en wsouraria ou ser novamente colocadas no mereado. sendo gue
as Dehéniures adquiridas pela Emissora par permumanéneid em lesouraria, se ¢ yguando
colocadas no mercado. Tarde jus & mesma Renmuneragio das demais 1ebéntures entdo em

circulagiio.
CrAusuLa VII
VENCIMENTO ANTECIPADO
7.1, Observado o disposto nesta Clausula VIL o Agente Fidueiino deverd declarar

antecipadamente vencidas todas as obrnigaghes relativas s Debénuures ¢ exigir o imediate
pagamento. pela Emissora, do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures. acreseido da
Remuneracao. devida alé a data do cletivo pagamento. caleulada pro raia temporis, ©
demiais encargos devidos nos lermos desta Eserilura, mediante entrega i Emissora de
simples comunicagio por escrilo, na ocoreéneia de qualguer um dos seguintes eventos (cada
um. um “lvento de Inadimplemente™):

{ay se. apds a transferéneia de controle aciondrio dircto ou indireto da Companhia a
Fiich Ratings, ou na falta dest, wmia das aglneias de classificagio de risco,
Standard & Poor's ou a Moody's. rebaixar por motivos dirctamente lgados G
transferéncia do controle aciondrio. ox satings originais da Emissdio cfou da
Companhia em relaghio ao rating original constante no Andncio de Inicic. ou na
data da oliima revisao anval dos relferidos ratings. dos dois o que for mais recente :
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(h)  ajuizamento pela Emissora. e/ou por quaisquer de suas controladas. de pedido de
recuperagcdo Judicial ou extrajudicial da Emissora:

(¢} extingdo, liguidacgho, dissolugao. insolvéngia. pedido ou decretagio de Taléncia ou
aulo-1aléncia da Emissorn

(d)  vansformagdo da Emissora cm sociedade limitada. nos wrmos dos artigos 220 a
222 da Let dus Sociedades por Agies;

¢} descumprimento. pela Emissora. de qualquer obrigacae nae pecunidria relacionada
i Debéntures estabelecida nesta BEscritura efou na legislaciio em vigor, nfio sanada
no prazo de 30 (rinla) dias corridos ¢ contados da comunmicagiio do referido
descumprimento: (i) pela Emissora a0 Agente Fiducidrio. ou {ii) pelo Agenwe
Fiducidrio ou por qualquer terceiro 4 Emissord, dos dois o que ocorrer primeiro,
sendo gque esse praxo nao se aplica 35 obrigagies para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico:

(N descumprimento, pela Ennsser, de qualquer obrigacio pecuniing relacionada s
Debéntures, nfio sanada em {41 (hum) diaqitil contado da data do descumprimento;

(g} inadimplemento ou vencimento antecipado. de quaisquer obrigacdes financeiras a
que estejam sujeitas @ Enmssora c/ou qualguer de suas contoladas, no mercado
local ou  internacional  em valer, individual  ou  agregado.  superior @
RS13.000.000000 (quinze milhdes de reais), reajustado desde o Data da Emissdo
pelo Indice Geral de Pregos ao Mercado, medido ¢ divuluado pela Fundagio
Getilio Vargas (~1GP-M™):

th)  protesto legitimo de dwlos contra a Emissora ¢/ou qualquer de suas controladas em
valor individual ou agregado superior o RS15.000.000.00 (guinze milhdes de reais),
por cujo pagamento o Emissora ou qualquer de suas controladas seja responsdvel,
reajustado desde a Data da Emissio pelo [GP-M, salvo se. no prazo de 5 {cinco)
dias dleis contados do referido protesto. seja validamente comprovado  pela
Emissora que (1) o protesto for elelugdo por erro oo md-ic de tereetros: (1) o
protesto for caneelicdo, oo amda, (i) forem prestadas garantias em juizo ;

(i) cisdio, Tusdo, incorporagio ou qualquer forma de reorganizacdo  socicliria
envolvendo o Companhia. exceluadas a cisdo. a lusdo e a incorporagio quando
alendidos  os requisitos dooartigo 231 da Lel das Sociedades por Agdes,
previamenle aprovada pelos Debenturistas reunides em Assembléia Geral de
Debenturistas, caso haja impacto negativo no rakng da Emissio anterior ao
anincio da referida organizacio societdriag

() alteragio do objeto social preponderante da Companhia, confonne disposto em seu
estatuto social, gque altere substancialmenite as atividades atualmente praticadas;

(k)  realizacao de reducho de capital social da Companhia, ressalvado, entretanto, a

redugiio de capilal social previamente aprovada pelos Debenturistas representando

a maioria das Dehéntures em circulagio;
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(Iy  distribuigao de dividendos. pagamento de juros sobte o capilal proprio ou a
realizaciao de qualsquer aulros pagamenlos i seus geionistas apds a data do registro
da Emissio perante a CVM ¢ antes da Data de Vencimiento das Deb@ntures, caso a
Companhia estejia em mora com qualquer de suas obrigagdes estabelecidas nesta
Eiseritura, ressalvado. entretanto. o pagamente do dividendo mimimoe obrigatdrio
previsto no artigo 202 da Let das Sociedades por Agoes:

fm) nae ohservincia, pela Companhia, dos seguintes compromissos financciros: em
prejuizo. das condighes previstas nesta Clausola, a Emissora deverd atender as
sepuinies condigoes inanceiras, durante wdo o prazo de vencimento das Debéntures,
que incluirdo cntre outras:

Diivida Liquida + Imdveis a Pagar — Divida SI'H = 0,70
Patriménio Liguido

Kuecebiveis + Recebivels a apropriar + Estogues > 1.3
Iivida Liquida — Divida SFH + Imdveis a Pagar + Custo a Apropriar

Caso @ Emissora se desenquadre em alguma condicio linanceira apenas em um relerido
rimestre e um periodo de 12 meses consecutivos, ndo serd considerado evenlo de
veneimento antecipado, com a condigdo que haja o reengquadramento nos 1@s trimestres
SCEUIIECH,

Caso a Emissora descumpra uma ou mais condigdes hmanceiras em mais de um (rimestre
no periodo de 12 meses anteriores, al descumprimento caraclenzacd evento de vencimenlo
antecipado.

Caso haja (1) mudanga na legislicio cou regulamentagio que acarete alteragiio nos criténos
de contablizacho pura cmpresas doosetor deoatuacio da Emissora ou (1) alteraciio nos
critérios de contabilizagiio da Emissora, sem ressalvas por auditor independente de primeira
linha. indicados pelos Coordenadores anteriormente ao protocolo da Emissio na CVM
(“Auditores™). a Emissora divulgard aos Debenturistas, novos compromissos financeiros,
com hase em parccer dos Audilores gque ateste ¢ garanta a manuolengiio ou restricio da
racionalidade  ccondmica dos compromissos  originalinente pactuados por ocasiac da
assinatura da presente Escrilura.

(n) provareni-se falsas ou revelarem-se Meortelis 0u Cnganosas, ool gualguer aspecto
relevante, quaisquer das declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Eserilura
c/fou no Instrumento Particular de Contrate de Coordenagiio. Colacagio ¢ Distribuiciio
Pdhlica de Dehénwres Simples. Nio Conversivers em Aches. da Espécie Quirogralfidria, ¢m
Série Unica, em Regime de Garantia Firme. da Trisul $.A. celebrado entre a Emissora e os
Coordenadores, relalivo 8 Emissao: ou
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(o) nao renovagae, cancelamento. revogacio ou suspensao das aulorizacdes ¢ licengas.
inclusive as ambientas, exigidas para o regular exercicia das alividades desenvolvidas pela
Emissora ¢/ou por gualyuer de soas conbroladas, {1) cujas referidas atividades representem
investimente da Emissora em valor igual ou superior equivalente a 10% (der por cento) do
sy patrimdnio liguido, exceeto seodentro do prazo de 15 (Quinge) dias a contar da data de
tal nio renovagho, cancelumento, revogagiao ou suspensio, o BEmissord comprove a
exisléncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atvidades da
Emissora at¢ a renovagio ou oblengdo da referida licenga ou autorizagio; ¢/ou (ii) cujas
referidas atividades representem investimento da Hinissora em valor equivalente a até 1095
(dex por cento) do seu patrimdnio liguide, se o rating da Rmissiao for rebaixado
exclusivamente em decorrénela da ndo renovagiio. cancelamento, revogacio ou suspensio
das autorizagdes ¢ licengas aqui mencionadas.

.10 Na oconéneila de gualguer dos Eventos de Inadimplemento, excegdio feita aos
indicados nas alineas =a". "b", ¢ 0, e T, L T e e, o Agente Fiduciario deverd.
cm alé 05 (cinco) dias dtels contados da data em que womar ciéncia da ocorréneia do
releride evento, convocar Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da
declaraciio do vencimento antecipado das Debéntures.

7.0 A Assembicia Geral de Debenturistas a que se relere a Cldvsula 7.1.1 acima
somenie poderd determinar que o Agente Fiducidrio naoe declare o vencirmento antecipado
das Debéntures por deliberagio de tiwlares detentores de, no minimo, (1) 7% (selenta por
cento) das Debéntures em Circulagfio se instalada em primeira convocagdo, ou (i} 2/3 (dots
lergos) das Debéntures em Circulagiio, se instalada em segunda convocagiio.

710120 Caso. em osendo convoada a Assembldia Geral de Debenturistas nos tenmos
desta Escriturn, esta nidgo venha o se realizar, ou caso g Assembléia Geral de Debenturistas
serealize ¢ ndo haja. respettada a forma de convocagao ¢ o quornm estabelecidos nos iens
10,1 e 10.2 abaixo, (i) deliberagdo na da originalmente cstabelecida para sua realizagiio,
ou {ii) quorum, cm qualquer caso decorrente de alo ou falo ndo imputdvel ao Agente
Fiducidrio, este deverid declarar antecipadamente vencidas (odas as obrigagoes decorrentes
das Debéntures ¢ exigir o imedialo pagamento pela Emissora do saldo devedor do Valor
Nominal Unitdrio das Deb&ntures. acrescido da Remuneragdo, devida atd a data do efetiva
pagamento. calculada pre rata temparis, ¢ dos demais chcargos devidos nes wrmos desta
Escritura.

7.1.2. Nahipitese de ocorréneia de gquaisquer dos Eventos de [Inadunplemento indicados
nas alincas “a”. "h7.tCn, UL e, L T, T e 'l da Clawswola To1. acima, o Agente
Fiduciino deverd declarar o vencimento antecipado das Debéntures, independentemente de

qualquer consulla aos Deberturistas ou notilicagio & Emissora.

6
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CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

8.1.  Observadas as demais cobrigagGes previslas nesla Escritura, enguanto o saldo
devedor das DebCntures nao for integralmente pago, a Lanissora ohriga-se, ainda. &

8.1.1.  Fornecer ao Agente Fiducidrio:

(1)

(b}

w)

i)

dentro de. no maximo, 45 (quarenta ¢ cinco) dias apos o (IEmino de cada
trinwestre social de cada ano, cipla de suas demonstragdes  [inanceiras
completas. relativas 4o respectivo trimestie social, acompanhadas de revisdo
dos auditores independenics. bem como relatdrio contendo as informacaes
necessirias pard o cilculo ¢ acompanhamento do indice ¢ limite nanceiro;

dentro de, no mexaimo 90 (noventa)y dias apds o término de cada exereicio
social. ou na data de sua divalgacio. o que ocorrer primeiro (D copia de suas
demonstracoes lnanceitas completas relalivias a0 respeclivo exercicio sogial
acompanhada do relatone da administragio ¢ do pareceer dos auditores
independentes: (i) cdpia de qualguer comunicagio feita pelos auditores
independentes & Emissora, ou & sua administragdo o respectivas respostas,
com referéneia As demonstragoes Ninanceiras, ao sistema de contabilidade,
gestdo ou i conlas da Emissora; (in) declaragio do Dicetor de Relagio com
Investidores atestando o cumprimento de todas as obrigagdes constantes na
Escritura; ¢ (iv) relatorio contendo as informagies necessidrias para o cdleulo
¢ acompanhamento do indice ¢ limile linanceiro;

copla das mformagdes periddicas ¢ eventuans exigidas pela Instrugio VM
n* 202, de 6 de devembro de 1993 (confornwe alterada)., nos prazos ali
previstos ¢, em até 45 {quarcnta ¢ cineo) dias apos o Wrmuno dos trimestres
encerrados em 31 de margo. 30 de junho ¢ 30 de setembro de cada ano.
cipia de suas Informagdoes Trimestrais (ITRs). acompanhadas de parecer dos
auditores independentes. bem come declaraciio do Diretor de Relagdio com
Investidores atestando o cumprimente de odas as obrigages constantes na
Lscritura ¢ relatério contendo as informagdes necessdarias para o cdloulo ¢
acompanhamento do indice ¢ limile linanceiro;

notificagio da convocagiio de qualquer Assembléia Geral, com antlecedéneia
minima  de 3 (ués)y dias deis, contados da orefenda notificagdo. ¢
prontamente formecer copias de todas as alas de lodas as Assenihléiag
Cierais, bem comao a data ¢ ordem do dia da assembléia a realizar ¢ de wodas
as reunides do Consclho de Administragdo ¢ do Consclho Fiscal, se
instalado. que de alguma forma envolvam o Estatuto Social da Emissora ou
sejam relativas as DebGntures;
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(el os avisos aos Dehenturistas. fatos relevantes ¢ atas de assembidias que de
alguma forma envolvam os mleresses dos Debenturistas em ald 05 {cinco)
dias cormidos apos as respectivas publicagdes;

(0 o atd 1) (dexd dias corridos ¢ contados do recehimento de solicitagio.
gualquer informagio relevante para as Debéntures gue The venha o ser
solicitada, de maneira razodvel. por escrilo, pelo Agente Fiducidcio:

fg)  cdpia de qualquer correspondéncia ou notificacao judicial ou extrajudicial
recebida pela Emissora relativa a mm Evento de [nadimplemento ou o esta
Escritura. imediatamente apas o seu recebimento:

thy  no mesmo dia de sua publicagho, o respectivo Hdital de Convocaglo de
gualquer Assembléia Creral, ¢, prontunente. copias de todas as alas de todas
as Assembléias Gerais, gque de alguma forma envolvam o Estatule Social da
Emissora ou scjam relativas as Debéntures:

fiy  informagdes sobre o descumprimento de qualquer clivsula, lermos oo
condigies desta Escritura, sem prejuize do disposto na Cldausula 8.1.10
abaixo:

() os comprovanies de comprimento de suas obrigages pecunidrias peranice o8
Debenturistas no prazo de alé 5 (cinco) das ldieis contados da respectiva
Data de Vencimento: ©

tk) imediatamente apds lomar ciéncia. gqualquer informacio a orespeito de
qualquer dos Eventos de Inadimplemento referidos na Cliusula 7.1 desta
Escritura, ou que de algum maodao seja relevante para g presente Emissio.

%.1.2.  Proceder i adequada publicidade dos dades ccendmico-financeiros. nos ermos ¢
prazos exigidos pela Lei das Sociedades por A¢oes. promovendo a publicacho das suas
demonstrages financeiras anuais.

8.1.3. Manter a sua contabilidade atualizada ¢ efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, ¢ permitir gque representantes do
Agenle Fiducidrio {(ou de auditor independente por este contratade, s expensas da
Emissora) tenha acesso irrestoilo, em data previamente acordada com a Companhia, a gual
ndo poderd exceder a dois dias deis contades de solicitagio do Agente Fiducidrio: (1Y a
todo ¢ gualgquer relatdno do auditor independente entregue i Ennissora referente 85 suus
demomstracoes linanceiras; ¢ (1) aos hivros ¢ aos demais registros contibeis da BEmissora,
quando deliberado pela Assembléia Geral de 1xebenlturistas.
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814, Convocar, nos lermos da Cliusula X desta Bscrtura, Assemblcia Geral de
Debentunstas para deliberar sobre qualguer das maténas gque direta ou indiretamente se
relacione com a presente Emissdo. caso o Agente Fiducidrio ndo o faga.

8.1.5.  Cumprir com todas as delerminagoes enunadas da OVM. com o envio de
documentos, prestando. ainda, as informagies gque Thes orem solicitadas.

8.1.6.  Submeter, na forma da lei, suas demonstragtes linanceiras 4 exame por cmpresa
de auditoria independente registrada na CVM,

3.1.7.  Manler sempre atualizado o registro de compartthia aberta na CVM, nos termos
das Instrugoes CVM aplicdveis, ¢ Tornecer aos seus acionistas ¢ Debenturistas as
demonstragies financeiras claboradas ¢ aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das
Sociedudes por Acoes, quando solicitado.

R.1.8.  Manler em adequado Tuncionamento um departamento para atender. de fornma
cliciente, aos Debenturisias, podendo wtilizar, para ¢sse fim, a4 estrutura ¢ os drgios
destinados o atendimento de seus  acionistas, oo contratar  instituigdes  Linanceiras
aulorizadas para 1 prestagio desse servigo,

.19 Nio alterar scu objeto social previsio em scu Estatuto Social de modo que o
atividade principal da Emissora efou de suas controladas. consideradas e conjunto, deixe
de ser oa incorporagdo imobilidria. construgdo ou outras atividades correlatas ao sclor
imobilidrio.

.1.10. Nao realizar operagoes fora de seu objelo social ¢ nao praticar gualquer ato cm
desacordo com seu Estatuto Social efou com esta Escritura.

8.1.11.  Natificar imediatamente o Aecnte Fiducidrio sobre qualquer alteragiio substaneial
nas condigoes (financeiras ou cutras) ou nos negocios da BEmissora que possa impossibilitar
ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagoes
decorrentes desta Escritura ¢ das Dehéntures.,

112, Naotificar o Agente Fiducidrio ¢ a Belsa de Valores ou entidade do mereado de
balcio organizado cm gue forem negociadas as Debéntures, sobre qualguer ato oo fato que
Possa causar intercupgio ou suspensio das atividades da Emissora, no prazo maximo de 30
(trinta} dias corndos apds a vcorréneia do evento,

R.1.13.  Infvrmar, imediatamente, i bolsa de valores ou entidade do mercado de halcio
organizado, em que forem negociadas as Debéniures sobre gualquer mudanga oo
imprecisao que alete de forma relevante. dirctamente ou indirclamente. as informagocs
prestadas no Prospecto Dehlnitivo efou as Debéntures,
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114 Informar & bolsa de valores efou entidade do mercado de baledo organizado em
que torem negaciadas as Debintures, 3 CETIP ¢ a CBLE o valor ¢ a data de pagamenio do
lodo e qualguer rendimento referente s Debénlures.

115 Obter. observar os termos de. ¢ praticar todos o alos necessdrios para manter em
plena vigor todas as aulorizacdes, aprovagoes, licengas ¢ consentimentos exigidos nos
lermos da legislaciio e regulamentacdo brasileiras para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora e/ou qualgquer de suas controladas, ¢ neccssdrias para permitir
o cumprimento. pela Emissora, das obrigagoes previstas na presente BEscrilura, ou para
assegurar o legalidade, validade ¢ exeginbilidade dessas obrigagdes.

8.1.16.  Mamer vdlidas ¢ regulares as licengas ambicntais relevantes pertinenles as suas
alividades, bem como cumprir todas as exigéneias wenicas nelas estabelecidas. exceto no
que se refenr a heengas cuja falta, perda, revogacio ou cancelamento nio possa resultar cm
impacto adverso relevanle para as atividades da Emissora ou para a capacidade da Emissora
cm honrar as obrigagOes relativas s Debéntures.

.1.17. Aplicar os recursos obudos por meio da Emissiio das Debéntures estritamente
conlorme deserito na Clausula 3.5 acima;

.18 Cumprir, cm odos os aspectos materiais, odas as leis, regras, regulimentos ¢
ordens apliciveis & Emissora ¢fou a qualquer de suas controladas, em qualguer jurisdicio
na yual realize negdeios Ou possua ativos.

8.1.19.  Fornecer ao Agente Fiducidrio, sempre gue por cle solicitado, informagdes acerca
do andamento atualizado dos processos ¢ procedimentos  judiciais, administrativos ¢
arbitrais dos quais a Emissora ¢fou qualquer de suas controladas figure como parle. bem
como imformd-lo em até 02 (dois) dias dlels contados da data em que (omar conhecimentao
de gualguer decisfio judicial relevante que impligue condenagdo da Emissora a obrigagiio
cujo cumprimento implique dispéndio igual ou superior a RS20.000.000,00 (vinte milhoes
de rewis).

3.1.20. Mamer em dia o pagamenio de wdos os wributos devidos pela Emissora as
Farendas Federal., BEstadual ou Municipal, exceto com relagdo dqueles pagamentos que
eslejam sendo questionados pela Ennssora na eslera judicial ou administrativis
8.1.21. Tomar todas as medidas necessdrias para:
fa)  Preservar todos seus dircitos, titulos de propricdade. licencas (inclusive
licengas ambientals) ¢ alivos necessdrios para a cornducio dos seus negdeios
¢ 0s negdeios de suas controladas, dirctas ou indiretas. dentro do respectivo
ohjeto social ¢ das praticas comerciais usuais;

(hy  Manter et hoas condigdes os bens utilizados na condugdo de seus negdeios
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¢ na condugio dos negdcios de suas controladas. dirctas ou indirctas.
eacetuando-se pelo desgaste nommal; ¢

(¢)  Pagar vu de cutra forma quilar, guando devidas, observados os periodos de
caréneia aplicaveis. wdas as suas obrigagoes inclusive. mas sem himitagio.
as de natareza fseal, rabalhista ¢ comercial.

8.1.22.  Conlralar ¢ manler contratado, s suas cxpensas, durante todo o prazo de vigéneia
das Debéniures, (i) agéneia de raring gue divulguem relatdrios, com periodicidade pelo
menos anual, com a somula da classiheagio de risco das Debéntures, bem comao dar ampla
divuleacio de tal avaliagio de risco ao mercado (1) baneo mandatdrio ¢ escriturador ¢ (ili)
agente fidueidrio,

8.1.23.  Eletwar o pagamento de todas as despesas ravodvers comprovadas pelo Agente
Fiducidrio yue venham a ser necessdrias para prowger os dircitos ¢ inwresses dos
Debenturistas ou para realizar scus erddites, inclusive. honordrios advocalicios ¢ outras
despesas ¢ custos razodveis incorridos em virtude da cobranga de gualquer quantia devida
aos Dehentunstas, nos wermos desta Eseritura.

8.1.24. Dar ampla divelgacio ao mercado para cada atualizegio do relatdrio da agéneia
de raring refenido na Clausula 8122 aoimag, na forma da Clausula 412 acima, ¢
cncaminbar o relatorio imediatomente & CVBH, 5 bolsa de valores ou entidade do mercado
de halcho organizado em que forem negociadas as Debénwres, bem como ao Agente
Fidueidrio.

8.1.25. Informar a CETIP ¢ & CBLC o valor ¢ o data de pagamente de wda ¢ qualquer
remuneriagiio relerente as Debéntures.

8.1.26.  Informar imediatamente ao Agente Fiducidrio qualquer mudanga de controle
aciondrio da Emissora.

8.1.27.  Encaminhar o relatdrio de classificaciio de risco, imediatamente,d CVM, 4 CETIP,
4 CBLC. v a0 Agente Fiducidrio, apds a disponibilizagio do reladrio na pdgina da agéneia
classificadora de risco na rede mundial de computadores.

8.1, A Hmissora se obriga, em nome de todas suas controladas, existentes na presente
data ou gue venham a ser criadas, a até gue o saldo devedor das Debéntures nio seja
inlegralmente pago, observar as obrigagbes estabelecidas nas Clausulas 8.1.9, 8.1.14,
B.1L15, 81,16, 8.1.18, 8.1.20, ¢ 8.1.21.

(g
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CLAUSULA TX
AGENTE FIDUCIARIO

9.1. Nomeacio

A Emissorn constitul ¢ nometa o Agenle Fiducidno dos Debentunisias desta Emissilo,
PENTAGONO S.A. DTVM, acima gualificade, o qual. neste ate, aceita a nomeagdio par,
nos termos da lel ¢ Jda presente Escritura. representar perante a Emissora a comunhdo dos
titulares das Debéntures.

9.2. Remnncracio do Agente Fidociario

Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a ttule de honorarios pelo desempenho
dos deveres ¢ atrtbuigoes gque The competent, nos lermos da el e desta BEseritura, aima
retnuneragiio a ser paga da seguinte lorma:

ay  Parcelas anuais de R$ 12.500,00 tdoze mil ¢ guinhentos reais). sendo a
primeira parcela devida no 57 {quinto} dia aul apds a data de assinatura da
presente Eseritira ¢ as demais nos mesmos dias dos anos subscyjiienles:

by BEm caso de inadimplemento Tinanceiro pela Companhia Emissora, serd
devida ae Agenie Fiducidrio uma remwneracio adicional equivalente a R$ 400,00
fquatrocentos reais), @ ser paga om oald 5 (cinco) dias corridos, contados da
comprovagdo da entrega, pelo Agenle Fiducidrio, de “relawdrio de horas™, &
Emissora, parn assessoria aos debenturistas em processo de renegociagio das
condigaes dus debéntures requerido pela Emissora. ou para (1) comparecimentoe
em reunides formais com Emissorn ofou Debeniuristas ¢ Assembléios Gerais de
Debenturistas: ¢ (i) implementagio das conseyiientes decisdes lomadas pelos
dehenturistas;

¢y O Agente Fiducidrio deverd. com excegio ao primeiro pagamento, enviar
avist de cobranga da remuoneraciio 2 Ennssora com antecedénela minima de 10
(dex) dias corridos da data de cada pagamento, sendo gue se a Emissora nfio
receber referido aviso denoo do prazo acima, os pagamentos cventualmente
cletuados com atrasa, em razio do ndo recebimento, pela Emissora, de relerido
avist. ndo estardo sujeitos @ multas ou penalidades;

d)  As remuneraghes previstas nas alineas "2 ¢ 7h” acima serdo devidas mesmo
apds o vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiduciirio ainda esteja atuando
na cobranca de inadimpléncias nao sanadas pela Enissoras

¢y As parcclas relerentes as alineas a7 ¢ “h™ acima seriwo atualizadas.
anuadmente. de acordo com a variagio acumulada do TGP-M, ou na sua alta ou

impossibilidade de aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo. a parar da
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data de pagamento da primeira parcela refceda naalines a7 acima, até as datas
de pagamento de eada parcela subsegtiente. caleulada g rafa dffe se necessdrio:

M A remuneragdo  ndo  inclui as despesas com publicacies,  transporte,
alimentagiio, viagens ¢ estadias, necessirias a0 exereicio da lungio de Agente
Fiducidrio. durante ou apds o implantagiio do servigo, as quais seriio arcadas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas faluras emitidas diretamente ¢m
scu nome ¢ acompanhadas dos respectivos comprovantes, ou reembolse, desde
que por cla previamente aprovadas, em alé 5 (cinco) dias dteis contados do
recehimento da fatura efou do documenle para reembolso; ¢

2)  As remuncragdes serio acrescidas dos scguintes impostos: Iimpostos sobre
servigo de qualquer naturcza (ISS (Impostos Sobre Servigo)y, PIS (Contribuigio
ao Programa de Integrago Socialy, COFINS (Contribuigio Social sobre o
Financiamento da Seguridade Social), ¢ CSLL (Contribuicdo Social sohre o Lucro
Liguide ¢ guaisquer outres tributos que venham a incidic sobre a remuneragiio do
Agente Fiducidno, excetuando-se do [RRF (Tmposto de Renda Relido na Fonte),
nas aliguotas vigentes nas dalas de cada pagamento.

9.3,  Substituicio

93,1, Nas hipateses de auséncia ¢ impedimentos tempordrios. rendneia. intervengio,
liguidagdo judicial ou cxtrajudicial. faléneia, morte ou qualquer outre caso de vacéincia,
serd realizada, dentro do prazo miximo de 30 {irinta) dias corridos contados do evento que
a determinar. Assembléia Geral de Debenturistas para a escolha do nove agente fiducidrio,
a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente Fiducidtio o ser substituido, pela
Emissori, por Debenturistas que representem 10% (der por cento), no oinimo, das
Debéntures em Civeulagio, ou pela CVM. Na hipdtese da convocagiio niio ocorrer alé 15
(quinze) dias corridos antes do Wrmino do prazo acima citado. caberd & Emissora etetud-la,
sendo certo que @ CVM paderd nomear substituto provisdrio enguanto ndo se consumar o
processa de escolha do novo agente lduciario,

932 A remwneragio do novo agente liducidrio serd a mesma jd prevista na presente
BEseritura. salve se outra for negociada com a Emissora. sendo por esta aceita por eserito,
PIEVIL ¢ expressaments.

9.3.3.  Na hipdtese de nfo poder 0 Agente Fiducidrio continuar o exereer as suas fungaes
por circunstdncias supervenientes a esta Esceritura, deverd comunicar imediatamente o fato
aos Debenturistas e 8 Emissora, pedindo sua substituigiio.

934, I facullade aos Debenturistas. apds o encerramento do prazo para 4 distribuigao
das Debtntures no mercado, proceder & subsutngho do Agente Fiduciano ¢ & indicagio de
seu subsiito, em Assembléia Geral de Debenturistas espectalmente convocada para esse
fim.

[ ]
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935 A subsiituigiio, em cardter permanente, do Agente Fidocidrio fica sujeita &
comunicagdn prévia i CVM ¢ 4 sua manilestaglio acerca do alendimento aos requisitos
previstos no artigo 8% da Instrugho CVM n® 280 de 23 de novembro de 1983, ¢ evenluais
TTITldN p(i.‘ilL‘TiOl'L'S.

U360 A substituicio do Agente Fidueidrio deverd ser objeto de aditamento 2 presente
Eseritura, que deve ser arquivada na JUCESP,

037, 0O Agenle Fiduciirio cntrard no exercicio de suas fungdes a partir da data da
presente Eseritura ou. no caso de agente fiducidario substtute, no dia da celebragio do
correspondente aditamento i Eseritura, devendo pernianccer no exercicio de suas fungoes
ate sua efetiva substituicio ou até a Data de Vencimento das Debéntures.

U3n. Aplicam-sc ds hipiteses de substitnicdo do Agente Fiducidrio as normas ¢
Preceitos da CVM.

94, Deveres

94.1. Aldm de outros previstos em ei, em alo normativo da CVML ou na presente
Escritura, constituem deveres ¢ atribuighes do Agente Fiduciirio:

ta)  Proweger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas. empregandoe no exercicio
da fungio o cuidado ¢ a diligéneia que toda pessoa aliva ¢ proba costuma
cmpregar na adiministragho de seus proprios bens:

th)  Renunciar & fungiio na hipétese de superveniéneia de conflites de interesse
ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

¢)  Conservar em boa =uarda toda a escrituracio, correspondéncia ¢ demais
g ¢
papéis relacionados com o exercicio de suas lungdes;

(dy  WVerificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagdes
contidas nesta Eseritura, diligenciando no sentido de gque sejam sanadas as
omissoes. falhas ou deteitos de que tenha conhecimento;

(e} Promover, nos compelenies argios, caso @ Emissory nio o Taga, o registro
desta Eseritura ¢ respectivos aditamentos,  sanando as  lacunas ¢
irrcgularidades porventura neles existentes. Neste caso. o oficial do registro
notificara o adiminisitagdo da Bmissora para que esta The fornega as
indicaghes ¢ documenlos necessarios;

(N Acompanhar a observineia da pecodicidade na prestagio das informagdes
obrigatorias, alertando os Debenturisias acerca de eventuals onissogs oy
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(1)

()

inverdades constantes de tais informacies:

Emitir parccer sobre a suliciéneia das informacdes constanles das proposlas
de modiflicagdes nas condigdes das DebCntures. se for o caso:

Solicitar, quando julgar necessario para o el desempenho de suas fungoes,
cerliddes atvalizadas perante orgdos ¢ entdades pablicas ¢ olicios de
registros pablicos. dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Pablica.
Cartdrios de Protesto. Juntas de Conciliagio ¢ Julgamento. Procuradoria da
Furenda Pdblica, onde se localiza a sede do estabelecimento principal da
Emissora;

Solicitar. quando considerar necessario. ¢ desde que permitido  pela
legislagio aplicivel, auditoria extraordimins na Emissora, cujos custos
deverio ser arcados pela Emissora;

Convocar, guando  necessario, @ Assembléia Geral de Debenturistas
mediante andneio publicado, pelo menos 3 (0és) vezes, no jornal Gazeta
Mercantil, respeitadas outras regras relacionadas i publicagio constantes da
Lei das Sociedades por Agoes ¢ desta Eseritura;

Enviar 4 CVM e i bolsa de valores ou entidade do mercado de baledo
organizado em que forem negociadas as Debénlures, até a data da primeira
publicagio, cépia da edital de convocacao ¢ da proposta a ser submetida &
Assembléia Geral de Debenturistas;

Comparccer 3 Assembléia Geral de Debenturistas o fim o de presiar as
informacoes que The Torem soliciladas, ¢ enviar 8 CVM ¢ d bolsa de valores
ou entidade do mereade de balcdo organizado cm que lorem negociadas as
Debéntures. no mesmo dia da Assembléia Geral de Debenturistas, sumdrio
das deliberagdes tomadas ¢, no prazo de 1O (dez)y dias corridos, copia da ata
da referida Assemblédia;

Elaborar relatério destinado aos Debenturistas. nos wermos da alinea “b™ do

pardgralo 17 do artigo 68 da Led das Sociedades por Acdes. o qual deverd

CONLET. 40 MENOs, 48 seguinies informagdes:

{m. 1} Eventual omissao ow incorregao de que enha conhecimenta, contida
nas  informagbes  divualgadas pela Emissora,  ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigataria prestagiio de informages

pela Emissora:

{m.2)  Aleragdes estatutdnias ocorridas no periode;
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{(m.3) Comenldrios  sobre  as  demonstragoes  contdbeis  da Emissora
enfocando os indigiwlores ccondmicos, fnanceros ¢ oo estrotura de
capital da Emissora;

{m.4) Posicio da distribuicio ou colocagio das Debéntures no mercado;

{m.3)  Amortizagiio, aquisi¢io lacultativa ¢ pagamente de Remuneragdo das
Debéntures realizados no pericdo, bem como aquisicdes ¢ vendas de
Nebéntures eletuadas pela Emissora:

{im.6)  Acompanhament da destinacho dos recursos caplados por meio
desta Emissdo, de acorde com os dados obtides  perante  os
administradores da imissora;

{im.7} Cumprimento de outras obrigactes assumidas pela Emissora nesta
Escrilura;

) Declaraciio sobre sua aptidio para continuar exercendo a lungiio de
Agente Fiducidnio;

(m.%)  Rolacho dos hens ¢ valores entregues i sua administragior ¢

{m. 10} Declaragiio acerca da suficidéneia ¢ exegliihilidade da parantia das
[ehéntures. caso venbam a exisir,

L.

{n)  Colocar i disposicao o meladrio de que trata a alinca "m” acima aos
Debentunstas no prazo maximo de 4 {guatro) meses. a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora, g0 menos nos seguintes
locais:

{(n.1y  Scde da Limissora:

(n.2)  Seu eseritdrio;

{(n.3)y VM,

{nd) SND:c¢

fn.5) Scde da instituicio financeira que hderou a colocagio  das
Debéntures, na hipotese do prazo para a apresentagio do relatorio
veneer anles do encerramento do prazo mdxime da distribuicdo
primdria das Dehéntures,

{0) Publicar, is expensas da Emissora, nos orgdos da imprensa em gue a
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(r

{u)

Emissora deva  cifctuar suas publicagdes.  andncio  comunicando  aos
Debentunistas gque o relatdrio se encontra @ sua disposicio nos locais
indicados na alinea ™n™ acima:

Manter atualizada a relacio dos Debenturistas ¢ seus enderecos. mediante.
inclusive, gestoes perante o Emissora, a Institluigio Depositavia, a CETIP ¢ a
CBLC;

Fiscalizar o cumprimento dus  cliusulas  constantes  desta Dscritura,
cspecialmente daguelas gue impdent obrigactes de fazer ¢ de nfo Taeer;

Sem prejuizo do disposto na Cldausula 'Voacima. notilicar os Deheniuristas,
por edital ¢ individualmente, no prazo maxima de 30 ((rinta) dias cormidos,
de guaiquer inadimplemento, pela Enissora, de ohrigacdes assumidas na
presente Escritura, indicando o local em gue lornecerd aos inleressados
maivres eselarecimentos, Comuonicagio doe igual teor deve ser enviada a
CWVM. i bolsa de valores ow enlidade do mercado de baleao organizado em
que forem negociadas s Debéntures e ao Banco Central do Brasil;

Verilicar o cumprimento pela missora da obrigagao prevista no iwem 8.1.22
acima, bem como enviar i ANBID os relatdrios de clussificagdo de riseo das
Debéntures. com alualizagio anual, claborados pela agéneia de rating
contratada pela Emissora, em até 03 (cineo) dias dieis contados da
veiculagio dos reteridos relatdrios;

Examinar qualquer proposta ou iniciativa de alteraciio do estatuto social da
Emissora gque ohjetive muodar o objelo social da Emissora, cumprindo-The ou
convocar a Assembléia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de
maléria, ou aprovar, nos ermos do § 27, wtigo 57, da Lei das Sociedades
por Agocs. a alleragao proposta; ¢

Convocar, guando necessdrio. 4 Assembléia Geral de Debenturistas.

9.5. Atribvigdes Especificas

Ual. O Apente Fiduciino usard de quaisguer procedunentos judiciais ou extrajudicials
contra g Emissora para a protegio e defesa dos interesses da comunbdo dos Debenturistas ¢
da realizacio de seus oréditos, devendo, em cuso de inadimplemento da HEmissor,
observados os termos ¢ condighes desta Eseritura:

{a)

(b)

Declarar antecipadamente vencidas as DehEntures © cobrar seu principal ¢
ACCRSONOS]

Requerer a faléneia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza
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quando aplicdvel:

{¢)  Tomar gualyuer providéneia necessdria para a realizagio dos créditos dos
Debenturistas: ¢

(dy  Representar os Debenturistas e processo de faléneia, reeuperacio judicial
cfou recuperagdo  extrajudicial. benn como intervenciio ou liguidagiio
extrajudicial da Emissora.

9.5.2. O Apente Fiducldrio somente se exinird da responsabilidade pela ndo adocio das
medidas contempladas nas alineas ™2™ a "¢ acima se, convocada a Assembléia Geral de
Debentorisias, osla assim o autorizar por deliberagio da unanimidade das Debénures em
Circulagiio. Na hipdtese do disposto na alinea “d” acima. serd suficiente a deliberagiio da
nutioria dos Glulares das Debéntures em Cireulagdio.

9.6. Despesas

9601, A Emssora ressarcird o Agente Fiduciino de wodas as despesas rsodveis gue
tenha, comprovadamente. icorndo para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenuristas
ou para realizar seus créditos,

9.6.2. O ressarcimento a gue se relere esta Cliusula 9.6 serd eletuado em aké 1) (der)
dias dieis contados da entrega & Emissora dos documentos comprobatorios das despesas
eletivamente incorridas.

963 No caso de inadimplemento da Emissora, lodas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducnino comprovadamente venha g
ncorrer para resguardar os interesses dos Debentunstas deverdo ser previamente aprovadas
¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ posteriornente. conforme previsto em leil. ressarcidas
pela missora, Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenuristas incluem também os
aasios com honordrios advocaticios de terceiros, depositos. custas ¢ laxas judicidrias de
agoes propostas pelo Asente Fiducidrio ou decorrentes de agdes intentadas contra ele no
excreicio de sna fungio, desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqui ceferida.
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeciros, cngquanio represcnlante da
comunhio dos  Debenturistas, As eventuals despesas, depdsitos ¢ custas judiciais
decorrentes da sucumbéneia em agdes  judiciais serdo igualmente suportadas  pelos
Debenturistas, bem como a remuneraciio ¢ as despesas reembaolsdveis do Agente Fiducidrio,
ng hipolese de a Emissora permaneeer em inadimpléncia com relagio ao pagamento destas
por um periodo superior a 10 {dex) dias comidos.

9.6.4.  As despesas a que se refere esta Clausula 9.6 compreenderdo, inclusive, aguelas
imncorridas com;

{a) Publicagio de relatdrios, avisos ¢ nolificagdes. conforme previslo nesta
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Liscritura, ¢ outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis:
(b  Extrugio de certidoes;

(¢) Locomogdes cntre Estados da lederagao ¢ respectivas hospedagens ¢
alimentagiio, guando necessdrias ao desempenho das fungdes: ¢

{(dy  Eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis. se oeorrerem omissocs ofou obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos nteresses dos Debenturistas,

9.6.5 O oddito do Agenle Fidueidrio por despesas ineorridas para protleger direitos ¢
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que nao enha sido saldado na forma ora
eslabelecidy serd acrescido o divida da Emissora ¢ govand das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ovdem de pagamento,

9.7, Declaragbes do Agente Fiducidrio

9.7.1. O Agente Fiductdrio declara que verificou a veracidade das informagdes contidas
nesta Escritura. tendo dilisenciado no sentido de que fossem sanadas cventuais omissocs.
talhas ou deteitos de que livesse conhecimento.

Crivsuna X
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

1.1, Convocagio

10.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualguer lempo, reunir-se em Assembléia Geral de
Debenturisias, de acorde com o disposto ne artigo 71 da Lei das Sociedades por Agocs. a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo de Debenturistas, A
Assemibléia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo Agente Fiductidrio. pela
Emissora, por Debenturistas que vepresentem 0% {dey por cenla), no minimo. das
Debhéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

101,20 A convocacio dar-se-3 mediante andncio publicado, pelo menos 3 (eds) vezes,
nos arglios de imprensa nos guais a Emissora deve eletuar suas puhlicagtes, respeiladas
oulras regras relacionadas 4 publicagao de andneio de convocagdo de asserubléias gerais
conslantes da Lot das Sociedades por Agoes, da regulamentacho aplicivel ¢ desta FEseritura,
10.1.3. A Assembléias Gerais de Debenturistas serfio convocadas com antecedéncia
minima de 15 {quinze) dias. A Assembléia Geral de Debenturistas em segunda
convocagao somente poderd ser realizada em. ne minimo, 08 (oito) dias apds a data

marcada para a instalagdo da Assembléia em primeira convocaciio.
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1014, Tndependente de publicagaes ¢fou avisos, serid considerada regular o Assembléia
Geral de Debentwristas @ que comparecereml os litulares de todas as Debéntures em
Circulacdo.

10,15, As deliberagtes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua commpeténea
legal, observados os gquoruns estabelecidos nesla Eseritura, serdo existentes. validas ¢
clicazes perante a Emissora ¢ obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Cireulagdo,
indcpendentemente de terem comparecido & Assembléia ou do voto prolerido na respectliva
Axsembléia Geral de Debenturislas.

10,2, Quorum de Instalagio

10.2.1. A Assembléia Geral de Debenturistas instalac-se-4, em primeira convocagio, com
a presenga de Dehentoristas que representem g metade. no minimo. das Debénlures em
Circulagio ¢, em segunda convocagio. com qualquer nlimera de Dehenturistas,

10.2.2. Para eleie da constitngdo de todos o quaisquer dos quoruns de instalagio ¢/ou
deliberacao da Assembléia Geral de Debenturistas previstos nesta BHseritura, considera-se
“Twebéniures em Curculugao™ todas as Debéntures subseritas, excluidas aquelas manudas ¢m
lesouraria pela Emissora: as de Owilaridade de (1) empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas): (1) controladera (ou grupo de controle) da Emissera: ¢ (i)
administradores da Emissera. incluindo. mas ndo se limitando, pessoas direta ou
indiretamente relacionadas a qualguer das pessoas anleriormente mencionadas.

10,3, Mesa Diretora

A presidéncia da Assembléia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista cleito pelos
ttulares das ebéntures ou dquele que for designado pela CVM,

10.4. Quorum de Deliberacio

10.4.1. Nas deliberagdes da Asscmbléia Geral de Debenwristas. a cada Debénlure em
circulaciio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatdrio, Debenturista oo ndo.
Observado o disposto nesle item. as alteragdes nas caractenisticas ¢ condiges  das
Debéntures © da Emissio deverdio ser aprovadas por Debenluristas que representem, pelo
menoes, 70% (selenta por cenlo) das Dehéntures em Circulagho, observado gue alleragoes na
Renmuneragio (observado o disposto na Claosula 4.2.1.8 acima), datas de pasamento de
remuneragiio ou de principal ¢fou nos ilens que dispoen sobre hipotleses de vencimento
anteeipado ¢/ou prazo Debéntures cfou dispositives sobre quorum previstos nesta Escritura
deverao conlar com aprovagio de Debenturistas representando 9049 (novenla por cenlo) das
Debéntures ¢m Circulagdo,

3)
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10,42, Ressalvados os casos aqui previstos, as maiérias sujeitas 4 Assembléia de
Debentunstas serdio aprovadas pelos awdares da maoria das Debéntures em Cireolagao gue
esliverem presentes na Assembldia,

111

CLAUSULA X1
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara ¢ garante ao Agente Fiducidrio, na data da assinatura desta

Hseritura, gue:

(o)

(h)

(1)

E socicdade por agtes devidamente constitufda, com existéneia vilida ¢ cm situagao
regular scgunda as leis do Brasil:

Cada uma de suas controladas ol devidamente constituida ¢ ¢ uma sociedade limitada
ou suciedade por agaes. conforme o caso. existente de acordo com as respeclivas leis
de suas respeclivas jurisdigoes. com plenos poderes ¢ avleridade para ser Qtular,
arrendar ¢ operar suas propicdades ¢ para conduzir seu negdcios, conforme descrito
no Prospecto Defimtivo;

Fistd devidamente autorizada a celebrar o presente Escritura, a emitir as Debéntures ¢
a Cunprir suas respeclivas obrigacies previstas nesta Eseritura, nas Debéntures, wendo
sido satisfeitos (odos os requisitos lepais ¢ estallGinios necessdrios para tanto;

Esla Escritura constitui, ¢ cada documento a ser enlregue nos lermos da prescente
Eseritura constituird. obrigagdo legal. valida, vinculanie ¢ exigivel da Emissora.
cxegiivel de acordo com scus lermos ¢ condigoes, exceto que sua execugilo poderd
estar limitada por leis velativas i faléneia, insolvéncia, recuperagao, liguidagio ou leis
similares aletando g exceugdo de direitos de eredores em geral, ¢ lal obrigagio nio
esteja subordinada a qualquer outra divida da Emissora. que ndo aquelas que gozem
de preferéneia exclusivamente por forga de qualgquer exigéneia prevista em lei:

A celebragio da presente Escrlura ¢ g emissio das Debénlures foranm devidamente
aulorizadas pelos seus drgles socictdrios competentes ¢ nae infringem (i} scus
Hstatutos Sociais: ou (i) gualquer lel ou restricho contratual que as vingulem ou
afeten:

Nenhum registro, consentimente.  autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de. ou
qualificacio junto a gualguer awtoridade governamental oo drgdo regulatono &
exigido para o cumprinento pela Emissora de suas obrigagctes nos lermos da presente
Eserilura ou das 1ebéntures, ou para a realizacio da Emissiio exceto pelo registro da
Emissao na CVM ¢ o registro das Debéntures junto ao SIXT, ao SNI? ¢ ao Bovespa -
Frx, as quals estariio em pleno vigor ¢ efento na data de liguidagios
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{g) A cclebragio da presente Fscrituka o g emissho das Debénlures, nao iniringem
qualguer contrale ou instrumento dos guais a Emmissora seja parte, nem ird resultar ¢m
{i) vencimento antecipado de qualyuer obrgacio estabelecida e qualsquer desses
conlralos ou instrumentos, (i) criagdo de qualguer Snus ou gravame sobre qualgquer
ativo ou bem da Emissora ¢fou de gualquer de suas controladas, exceto por aqueles jid
existentes na presente data ow wireda, (i) no reseisiio de gquaisquer desses contratos ou
INsLrinentos:

(hy Os balangos patrimoniais da Emissora datados de 31 de derembro de 2005, 31 de
dezembro de 2006, 31 de dexembro de 2007 ¢ de 31 de margo de 2008 avditados ou
revisados, conforme o caso; ¢ as correspondentes demonstragdes de resultado da
Emissora referentes aos exercicios o época encerrados. apresentam de mancira
adequada a situagho financeir da Emissora nas aludidas datas ¢ os resullados
operacionais da Enussora relerentes aos perfodos encerrados eme ts datus, Twis
informagdes lnanceiras foram elaboradas de acordo com os principios contdbeis
aeralmente aceitos ne Brasil. que Toram aplicados de mancira consistente nos
periodos envolvidos, ¢ desde a data das demonstragoes Nimanceiras mais recentles, nio
houve pnenhum impacto adverso celevante na sitwaglo hnanceiry ¢ nos resultados
operacionais ¢m guestio, ndo houve qualquer operagdo envolvendo a Emissora, lora
do curso normal de seus negdcios. que scja relevante para a BEmissora, nao houve
qualguer alleragdo no capital socal ou aumento substancial do endividamento da
Emissora que ndo estejam deserilos no Prospecto Definitivo.

iy Excelo pelas contingénciag informadas no Prospecto Preliminar o/ou Delinitivo, ndo
hi qualquer aciio qudicial, procedimento administrative ou arbitral, inguérilo ou
investigago pendente ou iminente envolvendo a Lmissora o/ou qualquer de suas
controladas perante gualquer irntbunal. drgde governamental ou drbitro, gue possa
causar um [mpacte Adverso Relevanle nas suas situagdes nanceiras ou nas Suas
Operagoes;

)y A Emissora ¢ suas controladas estfio cm cumprimento das leis ¢ regulamentos
ambientais a elas aplicdveis, exceto com relacio aguelas leis ¢ repulamentos gue
estejam sendo contestados de bou-1E pela Emissora c/ou por suas controladas. ou para
as quais clas possuam  provimento  jurisdicional vigente autorizando  sua nio
ohservineia;

(kY A Emissora ¢ suas controladas 18m todas as aotorizagdes ¢ licengas relevantes
exigidas pelas avtoridades federais, estaduais ¢ municipais parm o exercicio de suas
atividades, sendo que alé o presente dala a Ennssora e/ou suas controladas nio foram
notilicadas acerea da revogacio de qualquer delas oo da exisléneia de processo
administrativo que tenha por objete a revogacdo. suspensdo ou cancelamento de
qualquer delas:
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(1}

{m)

fn)

()

(q)

{r}

()

A Bmissora ¢ suas controladas estio cumprinde as leis, regulamentos. normas
administrativas ¢ determinagdes dos drgios govemamentais, autarguias ou tnbunais,
aplicdveis & condugdo de seus negocios, excelo com relagiio dquelas leis ¢
regulamentos que estejam sendo contestadoes de boa-1€ pela Emissora ¢ ou pelas suas
contreladas ou para as quais clas possuam provimento jurisdicional  vigente
aulorizando sua ndo observincia.

Os representantes legais gue assinam osta Escoiira @m poderes estatuldrios ofou
delegados para assumir. em seu nome. as obrigacoes ora estabelecidas ¢, sendo
mandatdrios, tiveran os poderes legitinamente outorgados, estando o8 respectivos
mandatos em pleno vigor:

€ Prospecto Preliminar coném., ¢ o Prospecto Delinitivo conterd, na data de sua
digponibilizagio. todas ay informaghes atualizadas relevantes em relagiio 3 Enissora
no contexto da presente ennissido de Debéntures ¢ necessdrias para gue os investidores
e sews consultores tentham condigdes de Fazer uma andlise correta dos alivos, passivos,
das responsabilidades da Emissora, de sua condicido financeira, lucros, perdas,
perspectivas ¢ direitos em relagiio ds Debéntures, ndo contendo decluragbes falsas ou
omissdes de Taws relevantes, sendo que as informagdes, Tawos e declaragdes contidas
no Prospecto Definitivo em relagio & Bmissora sao verdudeiras, consistentes, corretas
¢ complelas:

As opinides. andlises ¢ previstes (se houver) expressas no Prospecto Preliminar ¢ no
Prospecto Definitive em relagao & Emissora foram dadas de hoa-1é, sendo cxpressas
apds serem consideradas wdas as circunstdncias relevantes ¢ com base em suposigdes
razodveis:

Nio omiliu, ou  orulird,

nenhum fato, de gualyguer natures, que seja de scu
conhecimento ¢ gue possa resultar em alleraciio substancial na siluagdo ccondmico-
financeira ou juridica da BEmissora, ¢/ou de suas controladas.em prejuizo dos
Dehenturistas:

Nfao hd fatos relativos & Emissora ou relalivos 4s Debénlures ndo divulgados no
Prospecto Preliminar ¢ no Prospeete Definitivo, cuja omissdo, no contexlo desta
Emissio, taga com que alguma declaracio relevanie do Prospecto Prelimimar efow do
Prospecto Delimlivo, seja enganosa, incorreta ou inveridica:

Nio tem gqualguer ligagio com o Agente Fiduciano que impega o Agente Fiducidrio
de exercer, plenamente, suas fungdes com relacio a esta Emissio;

Nio em conhecimento de fato gque impega o Agente Fidueidrio de cxercer,

plenamente. suds lungoes, nos lermos da Tei das Sociedades por Agoes ¢ demais
nonnas gplicivers, inclusive regulumentares;

348



Trisul

Incorporadora e Construtora

{0 A limissora ¢ suas controladas prepararam ¢ cniregaram odas as declaragdes de
tributos, relatornos ¢ outras informacées ques de acordo com o conhecimento Ja
Emissora devem ser apresentadas, ou reeeberam dilagio dos prazos para apresentagiio
destas  declaragdes: wdas  as laxas. impostos ¢ demais  wibutos ¢ cncargos
governamentais devidos de qualquer forma pela Emissora, por guaisquer de suas
controladas, ou, ainda, impostas a clas ou o gquaisquer de seus bens, dirgitos,
propricdades ou ativos. ou relative aos seus negdcios, resullados ¢ lueros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto os tributos ou encargos que estdo sendo
contestados de boa 1€ ¢ por mweio de procedimentos apropriados. iniciados ¢
condurzidos com diligéneia ¢ em orelagiio aos quais exislen reservas ou o oulras
provisdes apropriadas, exceto conforme descrito no Prospecto Preliminar ¢ no
Prospecto Definitive. ¢ exeeto os tributos, cncargos governamentais © oulras
contribuigoes cuja falta de pagamento nio cavsaria um Impacto Adverso Relevante:

(ur A Emissora ¢ suas contreladas possuem justo Hiulo de todos os seus bens imdveis ¢
demais direitos ¢ alivos por elas detidos. contorme descrito no Prospeete Preliminar ¢
no Prospecto Definitivo, os quals estao livres ¢ desembaracados de quaisquer dnus,
exceto: (1) conforme deserito no Prospecto Preliminar ¢ no Prospecte Definttivo, ()
guando, individualmene ou em conjunto, ndo possam resullar em lmpacto Adverse
Rulevanue; ¢

{(v) A FEmnssora ¢ suas controladas manterdio os seus bens adequadamente segurados,
conforme praticas correntes de mercado.

CLausuLa XI1
IMSPOSICOES GERATS

12.1, Comunicacies

12,11, As comunicagdes ¢ avisos relativos a esta Eseritura serao realizados por escrito, ¢
enviados a(s) outrafs) Parle(s) por transmissao via correio ou lac-sinmile, ohservando o
disposto nesta Escritura.

12.1.2.  As notificagoes relativas a esta Escritura serao enviadas (i) por canta registrada
com aviso de recehimento (AR Bm aé 24 (vinte ¢ quatro) horas apds a postagent, o Parte
também deverd encaminhar a notificagdio por e-mail cfou fax iis) outrafs) Parte{s) ou (i)
cneaminhadas ou entregues pessoalmente. contra recibo,

1213, As comunicagoes, avisos ¢ nolificagdes serdo enderegados conlorme a seguir:
Para a Emissora:
Trisul 5.A.

Avenida Paulista, n® 37, 157 andar
AL Sra. Reheca Ouro-Preto — Dhretlora de Relagdes cam Investidores
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CEP.: 31311-902 — Sio Paulo — SP
Tel (011 3147-0070

Fax.; (0113 3147-0104

Corrcio Eletrdnico: ri @trisul-sa.com.br
Internet: www trisul-sa.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Pentigono S.A. DTV M.

Avenida das Américas, n* 4,200, Bloco 04, Grupo 514
AL Sr. Mauricio da Costa Ribeiro

CEP.: 22640- 102 - Rio de Tanciro. R]

Tel: ((21) 3385-4565

Fax.: (021) 3385-4040

Correio Eletronica: mribeiro @ pentagonotrustee.com.br
Inernet: www . pentagonotrusiee.com br

Para o Banco Mandatarie e Escriturador:

Hanco Had 5.A,

Rua Boa Vista 176 - 1Y, Subsolo
Sio Paulo — 5P

AL St José Nilson Cordeiro
Tel: (Oxx 113 5029-1317

Fax: (Oxx11) 5029-1917

[nlemet: www itaucom, br

Para a CETIP:

Av. Repiblica do Chile, n® 2300 11 andar. Rio de Janciro — RI, ou
Rua Libero Badard, n” 425, 24" andar, $ao Paulo - SP
www.cctip.com.br

Para a CBL.C:

Rua XV de Novembro, n® 275

CEP ©1013-001 - Sdo Paulo - 5P
Tel.: (1132332178 1 2261

Corveo Eletrdnice: chle@eble.com.br

12,14, As comunicagoes relerentes a este Contrale serao consideradas entregues quando
recehidas sob protocolo ou com Tavisae de recebimento”™ expedido pela Empresa Brasileira
de Corecios. ou por telegrama nos endercgos acima. As comunicagics ¢ avisos feitas por
fac-simile ou correto eletrdnico serfio consideradas recebidas na data de seu envio, desde
(ue seu recebimento seja confirmado através recibo emitido pela mdguina unlizada pelo
remelente.

12,2, Remincia
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Nio se presume a rendneia a qualguer dos direitos decorrentes da presente Eseritura, desla
forma. nenhum alraso. omissiio ou liberalidade no exereicio de qualquer direito, Taculdade
ou remédio gque caiba ao Agente Fiducidno efou aos Debentunsias em ragdio de qualguer
inadimplemento da Emissora prejudicara tais dircitos, faculdades ou remédios, ou serd
inlerpretado. como constiluindo uma rendngia gos mesmos ou congcorddneia com  tal
inadimplemento, nem constituitd novagio ou modilicagdo de quaisquer outras obrigagoces
assumidas pela Emissora nesta Escreitura ou precedente no locante a qualguer outro
inadimplemento ou atraso.

12.3. Lei Aplicavel
Esta Escritura & regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
12.4. Titule Executive Extrajudicial e Execugio Especifica

Esla Escrilura ¢ as DJebéniures constuituen llos exccutivos extrajudiciais nos ernws dos
incisos [ e 11 do artigo 585 da Lei n® 5864, de 11 de janeivo de 1973, conforme alterada
("Codigo de Processo Civil™), reconhecendoe as partes desde jd gue, independentemente de
quaisquer outras medidas cabiveis. as obrigages assumidas nes termos desta Bseritura
comporlam execugdo espeeilica. submelendo-se ax disposigoes dos arligos 632 ¢ seguinles
do Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipadao
das Debéntures nos termos desta Escriwra,

12.5. Irrevogahilidade; Sucessores

A presente Eseritura ¢ firmada em cardter irrevogdivel e icretratdvel, salvo na hipdlese de
ndo preenchimento dos requisitos relacionados na Cliusula 1T acima, obrigando as partes
POr S € SCUS SLUCCSSOreS.

12.6. Independéncia das Disposi¢écs da Escritura

Caso qualquer das disposighes desta Hseritura venha o ser julgada tlegal, invdlida ou
inclicaz, prevaleeerao lodas as demais disposicoes niao afctadas por ial julgamento.
comprometendo-se as paries, em hoa-f¢, a substiuirem a disposicdo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmao eleito.

12.7. Correcio de Yalores

Para lins de veriflicagio do cumprimenie das obrigagoes constantes desta Bscritura, todos os
valores de referéneia nela constantes deverdo scr corrigidos pelo IGP-M. ou na sua falta ou
impossibilidade de aplicacio. pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partic da data de
assinatura desta Escritura,

12.8, Despesas

A Emssora arcard com todos os custos (13 decorrentes da colocagfio piblica das
Debéntures, incluinde todoes os custos relativos ao seu regisico na CVM, no SN ¢ no

36

351



Trisul

Incorporadora e Construtora

Bovespa - Fixg (1) das faxas de registron () de registro ¢ de publicagio dos atos
neeessarios § Emissio, is como csia Escritura ¢ os alos socictirios da Emissora: ¢ (iv)
pelas despesas com a contratagao de Agente Fiducidrio ¢ Banco Mandatdrio.

12.9. Foro

Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paolo, Estado de S3o0 Paulo, para dinmir quasguer
dividas oo controvérsios orfundas desta Eseritura, com rendncia a qualquet outre, por niis
privilegiado que seja.

Estando assim, as paries, cortas ¢ ajustadas, lirmam o presente instrumento. em 3 (rés) vias
de 1gual deor ¢ Tormi, juntwmente com 2 (duas) westemunhas, gue timbém o assinam.

Sio Paulo. 10 de julho de 2008,
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Pdging de assinaturax 173 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio
de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografiria, em Série
Unica, para Distribuicio Piblica, da Trisul S.A.

TRISUL 8.A.

Nome:  guad ¢s A e al Nome: v voaa &S )&_@Lo \,wcfc
Cargo: Ut Qs - oSy Db et i Cargo: Dinedse L v winfaolive
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Pigina de assinaturas 2/3 do Instrumento Particular de Escritura do Primeira Emissio
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografivin, em Série
Untica, para Distribuicido Puablica, da Trisul S.A.

PENTAGONOS.A.DTVM

Y _—

Numc:/'mm&a P E s S P AN LA Nome:
Cargo: pppevditdd Cargd’
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Trisul

Incorporadora e Construtora

Pigina de assinaturas 3/3 do Instrumento Particular de Escritura da Primeira Emissio

de Debéntures Simples, Naog Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografiria, em Série
Unica, para Distribuicio Puhlica, do Trisul 5.4.
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