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SEGUNDO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA OFERTA PUBLICA DE
DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QU[R(_)_GRAFARIA, EM SERIE UNICA DA UNIDAS S.A.

Pelo presente mstrumento pén‘ ticular,

UNIDAS S.A., sociedade por agdes com sede na Rua da Consolagdo, n° 347, na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, inscrita no Cadasiro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n°
04 437.534/0001-30, neste ato representada nos termos de seu Estatuto Social (“Emissora”™);

e, de outro lado,

 PENTAGONO S.A. DTVM, instituigfo financeira com sede na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4, sala

514, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de J aneiro, inscrita no CNPJ sobo o 17343682000l — — — — ———
38, representando a comunhédo de debenturistas adquirentes das debéntures simples objeto da primeira

emiss?ro—dv&ebénmrer&a—Em%ssef&(iDebénmmsieiDebﬁnmﬁsLaﬁ, respectivamente), aqui representada
na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fidueidrio™);

A Fmissora ¢ o Agente Fiduciario serdo individualmente denominados “Parte” e, em conjunto, “Partes”.

CONSIDERANDO QUE, em 08 de jutho de 2008, as Partes celebraram o “Instrumento de Escritura
Particular da Primeira Oferta Piblica de Distribuigdo de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em
Agdes, da Espécie Quirografaria com Garantia Adicional, em Séne Unica de emissdo da Unidas S.A7,
posteriormente aditado em 29 de julho de 2008, nos termos do “Aditamento & Escritura Particular da
Primeira Oferta Publica de Distribui¢do de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AgGes, da Espéceic
Quirografaria com Garantia Adicional, em Série Unica de emissio da Unidas S.A™ (“Escritura de
Emissfo”); e

CONSIDERANDO QUE, na Assembléia Geral dos Debenturistas realizada em 20 de fevereiro de 2009
(“AGD)™), os Debenturistas decidiram aditar a Escritora de Emiss3o para alterar determinados termos ¢
condigdes das Debéntures, tendo, para tanto, autorizado o Agente Fiduciario a celebrar o presente

mstrumento;

RESOLVEM as Partes, por meio desic “Segundo Aditamento & Escritura Particular da Primeira Oferta
Piblica de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica de
Fmissdo da Unidas S.A” (“Aditamento™), na melhor forma de direito, aditar a Escritura de Emissdo,

mediante as seguintes clausulas-e-condigles:

CLAUSULAT - - -
(OBJETO

11. O presente Aditamento tem por objeto a alteragio de determinados termos e condigdes da
Escritura de Emissio, as quais sdo feitas com base nas deliberacBes tomadas na AGD.

CLAUSULA 1L

ALTERACOES NA ESCRITURA DE EMISSAQ
21.  Tendo em vista as deliberagdes omadas na AGD, as Partes decidem cfetuar as seguime;./—\\
alteracdes na Escritura de Emissdo: /PE :'@@ﬂ
. i :



i

(1) alterar a clausula IV, item 422, com respeito a remuneragao das Debéntures aplicavel sobre o saldo

devedor a partir de 26 de janeird ¢e 2009 (irclusive), # qual passa a vigorar com a seguinte redagio:

“4.2.2. Juros Remuneratorios. As Debénzres faréo jus a uma remuneragdo que contemplare juros
remuneratorios, a partiv da Data de FEmissdo, incidentes sobre seu Valor Nominal Uritdrio ndo
amortizado, a serem pagos. no:fim de cada Periodo de Capitalizagdo {conforme definido abaixo) de
acordo com a jormla abaivo. A taxa de juses aplicdve’ as Debéntures serd correspondente & variagdo
acumulada das taxas médias dos DI - Depositos [ﬁfeg'fff:anceiros de 01 {um) dia, “extra grupo " (“Taxa
DI”), expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis, caleuladea e
divulgada  pela  CETIP, no Informativo  Didrio, disponivel em sua pagina  nd Internet
ﬂﬂ‘tp.‘//www.cefzp.com.br), acrescida exponencialmente de spread de (i) 2,75% ao ano durante o periodo
entre a Data de Emissdo (inclusive) e 26 de janeiro de 2009 {exclusive); e (ii) 4,0% ao ano d partir de 26
de janeiro de 2009 { inclusive) até a Data de Vencimento das Debéntures, sempre com base 232 (duzentos
e cingilenia e dois) dias uteis (“Acréscimo sobre a Taxa DI”), sendo a Taxa Dl e o Acréscimo sobre o
Taxa DI em comjunto, referidos como “Remuneracdo”). A Remuneragdo serd calowlada de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias ifeis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal
—pdio-amortizade-das-Debéntures desde.a Dala. de Emissdo, ou da data de vencimento do yltimo Periodo de

Capitalizagdo, conforme o caso, afé a data do seu efetivo pagamenio, de acordo com a formila abaixo:

J =VNex (FatorJuros—l) e

onde:

J valor unitdrio da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo
(conforme definido acima), calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitdrio da Debéniure, ndo amortizado, no inicio de cada Periodo de

Capitaliza¢dio (conforme definido acimay), informado/calculado com 6 (seis) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros  Fator de juros composto pelo pardmetro de Fhutuagdo acrescido de spread calculodo com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorDI produtério das Taxas DI, da deta de inicio de capitalizagdo, inclusive, aré a dala de
caleulo exclusive, calculodo com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado

da seguinte forma:

Fator D1 = ﬁ(l +7TDL,)
k=1

onde:
) nimero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capiializagtio, sendon' i —
wimero infeiro; / '
7
DI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da
seguinte forma; g
I ~
Loy A




1

DI, =
TDI, :[mg +1} -1

onde:
k 1,2 ..,n
DI, Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia il (overnight), utilizada com

2 {duas) casas decimais;

FatorSpread ~ sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento.
conforme formula abaixo:

[ |
f/ayi‘()ud \%WDT —
FatorSpread =<|| ————1 -
100
Onde
spread spread ou sobretaxa de (i) 2,75% ao ano durante o periodo entre a Daia de Emissdo
(inclusive) e 26 de joneiro de 2009 (exclusive); e (ii) 4,0% ao ano a partir de 26 de
Jjaneiro de 2009 (inclusive) até a Data de Vencimento;
n nimmero de dias titeis entre a data do proximo evenlo € a data do evento anterior, sendo

e, 12

n’ wm hiimero inteiro;

O Jator resultante da expressdo (I + TDI) ¢ considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, Sem
arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 | TDIy, sendo que a cada fator didrio acumdlado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator didrio, e assim por diante
até o tltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (vito) casas

decimai s o arredandomento.

A Taxa DI deverd ser ufi fzadmmém%mmm—defﬁfﬂ&%%@@dm@mmmw*—
responsdvel pelo seu calculo.” S R S :

(i) alterar a clausula V, item 5.1, alinea (t), com respeito aos indices financeiros; a obrigagfo da Emissora
ds submeter ao final de cada trimestre de seu exercicio social os indices financeiros apurados a reviséo por
auditor independente; e, aos conceitos de “Divida Financeira Liquida” ¢ “Patrimdnio Liguido™, a qual
passa a vigorar com a seguinte redagao:

“5.0 (o)

{t) ndo cumprimento, pela Emissora, durante a vigéncia das Debéniures, dos seguintes indices
financeiros, apurados {x) trimestralmente pela Emissora e revisados por auditor independente, com base

P




em suas demonsiragdes financeiras Consolidadas rélativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de setembro e
31 de dezembro. feita a atualizacdo, quando aplicavel mediante a soma do Irimestre em questdo com os
frés Irimesires imediatamente anterioves com relacdo aos itens (i), (ii), (i) e (v} abaixo; e ()
arualmente pela FEmissora, e roevisados por adaitor independente, com base em suas demonstragdes
Jinanceiras consolidadas aruais, a partir do exercicit encerrado em 31 de dezembro de 2009, sendo
certo que os indices abuiio elencados deverdo ser disponibilizados ao Agente Fiducidrio no prazo
mdximo de 3 (trés) dias iiteis contados da divilgacdo das respectivas demonstragdes financeiras ¢ CVM,
com relagdio ao item (v) abaixo:

{i) o indice obtido da divis@o da Divida Financeira Liguida pelo EBITDA (conforme definidos
abaixe) ndo devera ser superior « (a) 4,5 (gquatro virgula cinco) com respeito as
demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao periodo encerrado em 30 de junho de
2009; (b) 4.0 f(quairo virgula zero} com respeito ds demonstragdes financeiras
consolidadas relativas ao pertodo encerrado em 30 de setembro de 2009; (c) 3,75 (trés

virgula setenia e cinco) com respeito (s demonstragdes financeiras consolidadas relativas
ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2009; (d) 3,5 (trés virgula e cinco) com

respetto-cs-demonstracbesfinanceiras-eonsolidadas relativas-ao-periodo-encerrado-em 3 —— — ———
de margo de 2010; (e) 3,25 (trés virgula e vinte ¢ cinco) com respeito as demonstragies

Sfinanceiras consolidadas relativas aos periodos encerrados em 30 de junho de 2010 ¢ 30

de setembro de 2010, bem como ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

2010 e (f) 2,75 (dois virgula e setenta e cinco) com respeito ds demonstragdes financeiras

consolidadas relaiivas ao periodo encerrado em 31 de marco de 2011 e aos demais

pertodos trimestiais e exercicios sociais subsegiientes, até a Data de Vencimernto,

(ii) o indice obtido da divisdo do Divida Financeira Liguida pela soma do EBITDA e do Valor
Total da Frota Desonerada (conforme definido abaixo) ndie deverd ser superior a 1,25 (um

virgula vinte e cinco);

{1ii) o indice obtido da diviséio do Valor Total da Frota (conforme definido abaixo) peia Divida
Financeira Liquida ndo deverd ser inferior a {a} 1,25 (um virgula e vinte ¢ cinco} com
respeito  ds demonstracbes financeiras consolidadas  relativas ao  exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2008; (B) 1,25 (um virgula e vinte e cince) com respeilo
as demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao periodo encerrado em 31 de
margo de 2009; e () 1,5 (um virgula e cinco) com respeito as demonstragdes financeiras
consolidadas relativas ao periodo encerrado em 30 de junho de 2009 e aos demais
perz’odos frimestrais encerrados e exercicios sociais Subseqz'iemes, atée a Daia de

Yencimento;

v} o indice obfido da divisdo da. Divida . Financeira Liguida -pelo - Patrimdnio Liguido - . . . . .

(conforme definido abaixo) ndo deverd ser superior a (o} 1,7 (um virgula e sele). com
respeito as demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao  exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2008; (b} 17 (um virgula e sete) com respeilo as
demonsiracies financeiras consolidadas relativas ao periodo encerrado em 31 de margo
de 2009; e (¢} 1,5 (um virgula e cinco) com respeito ds demonstragdes financeiras
consolidadas relativas ao periodo encerrado em 30 de junho de 2009 ¢ aos demais
periodos trimestrais encerrados e exercicios sociais subsegiienles, até a Data de

Vencimento; /

v) o tndice obtido da divisdo do total de valores recebidos pela Emissora, ao longo de cadn
exercicio social, em decorréncia do Derivatives Agreement, pelo total de desembolsos .-

Jeitos pela Emissora em cumprimento das operagdes de derivativos firmadas peia a,"f}%

3\ Jéff/‘g,

f#o



Emissora ccm'?'iris_ﬁ::ufgﬁzs‘: ﬁna;:céfré:ts, conforme descritas no Derivatives Agreement, ao
longo de cada exercicio social, deverd ser igual ou superior a I, com respeilo as
demonstracdes financeiras consolidadas.

Onde:

“Divida Financeira Liquida”: significa o endividamento oneroso fotal fcomposto  por
“Impréstimos e Financiamentos” (no “Passivo Circulante” ¢ no “Passivo ndo Circulamie”),
Eurobonus (no “Passivo Circulante” e no “Passivo ndo Circulante”) e Debéntures fno “Puassivo
Cireulante” e no “Passivo ndo Circulante)), menos (i} as disponibilidades em caixa e valores
equivalentes, ¢ (ii) os valores registrados em “Contas a Receber” relacionados ao Derfvatives
Agreement, sendo cerio que a divida referente ao Contrato de Empréstimo ndo serd considerada
como endividamento oneroso para a Emissora;

“EBITDA”: significa o hucro antes de juros, tribulos, amorfizaghes e depreciagies aa longa dos—
wltimos 12 (doze) meses;

“Valor Total da Frota Desonerada”: significa a parte do Valor Total da Frota que ndo foi objeto
de alienacdo fiduciaria, em garantia de operagdes financeiras;

“Valor Total da Frota”: significa a parcela do imobilizado da Emissora correspondente ao
“Valor Liguido de Veiculos”, acrescida dos “Bens do Imobilizado Nio Destinados a Uso™”;

“Patrimdnio Liguido”: significa o “Capital Social”, adicionado de “Ajustes de Avaliagéio
Patrimonial”, “Reserva de Capital”, “Reserva de Lucros”, “ILucros Acumulados”, “Contrato de
Empréstimo”, bem como de gquaisquer futuros empréstimos contralados com 0§ acionistas
controladores registrados na conta “Débito com Empresa Ligada”™. que tenham seu pagamento
subordinado ao pagamento integral das Debéntures; e,

“Derivatives Agreement” significa o contrato denominado Derivatives Agreement, firmado entre
a Emissora e a Volpe Holdings, LLC, em 01 de agosto de 2008.”

(iii) alterar a clausula VI, item 6.1, a fim de incluir disposigdo relativa a obrigagdo da Emissora de
providenciar relatério trimestral a ser elaborado por auditor independente, o qual devera verificar e
certificar que a Emissora tem observado as obrigagbes relacionadas &s Debéntures estabelecidas na
Escritura de Emiss#o, a qual passa a vigorar com a seguinte redagdo:

=7 —

I

7

(xxii}) obter do auditor independente, deniro do prazo de & (do};')mazcrzs_izifé;s Erpgs o daittde divilgogd

ao mercado das demonstracdes financeiras trimestrais e amais da Emissora, por meio dos Formulidrios
ITR e DFP, relatorio que certifique que a Emissora tem observado os fdices financeiros descFitos var
Clausula V, item 3.1., alinea (1), contendo, necessariamente, informagdes relativas: (a) as conlas
utilizadas para o cdleulo dos indices financeiros referidos nesia alinea (xxii); e (b} ao demonstrativo de
calenlo; e”

(tv) alterar as clausulas V, item 5.1, alinea (c), V], item 6.1. ¢ IX, item 9.2., a fim de incluir disposi¢des
relativas a subordinacio de novos contratos de empréstimo ¢ & limitagdo de distribuicdes de dividendos ¢
juros sobre o capital proprio, ¢ ao respectivo descumprimento destas disposicdes, as quais passam a -
vigorar com a seguinte redagio: PE;



()

(c) inveracidade e/ou descumprimento de quaisquer das declaragdes ou garantias, inclusive, mas no se
limitando dquelas previstis na clausnla VI, iter1 €. 1., clineas xxi, xxii e xxiii, e na cldusula IX, item 9.2,
alineas i e xxiv, prestadas pela fnissora na Escritura ce Emissdo e posteriores aditamentos, no Contrato
de Alienagiio Fiduciaria ce Veiculos e Ouiras Avengds ou no Contrato de Colocagdo.”

“6.1.

()

(xxiii) ndo celebrar, durante a vigéncia das Debéntures, qualquer contralo de empréstimo com seus
acionisias e/ou pessoas a eles relacionadas, cujo pagamento do principal e/ou dos juros ndo esieja
subordinado ao pagamento integral das Debéntures.”

9.2 ()

(v} obteve da SAG GEST o compromisso de que, durante a vigéncia das Debéntures, esia deliberara

__em assemhléios gerais_de_acionistas da Emissora

que ¢ distribuicdio de_dividendos, juros sobre

capital proprio e outros proventos pela Emissora (“Distribui¢des aos Acionistas”), incluindo a
parcela referente ao dividendo minimo obrigatério, ocorrerd de acordo com as condigdes e
limites abaixo descrilos:

(c)

(b)

fc)

quande a Emissora ndo cumprir qualgquer um dos indices financeiros constanies da
cldusula V. item 3.1, alinea (1) no trimestre em guestdo, a Emissora ndo realizard
distribui¢des de dividendos, juros sobre capital proprio e outros provenlos, devendo
Jormar reserva para distribuigdo fitura de dividendos, a qual poderd ocorrer apos a
efetiva e integral quitagdo do saldo devedor das Debéntures;

quando a Emissora cumprir todos os indices financeiros constantes da cldusula V,
item 5.1, alinea (1) no trimestre em questdo e no imediatamente anterior, € o indice
obtido da divisdo da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA for superior a 3,25
(irés virgula vinte e cinco) no trimestre em guesido ou no imediatamente anierior, a
soma dos valores destinados ao pagamenlo de dividendos estard limitada a 5%
{cinco por cento) do lucro liguido do trimesire em gquesido, devendo quaisqguer
moniantes excedentes compor reserva para distribuigdo futura de dividendos;
quando a Emissora cumprir lodos os indices financeiros constanies da clausula V,
item 5.1, alinea (1) no trimestre em questdo e no imediatamente anlerior, € 0 indice
obtido da divisdo da Divida Financeira Liguida pelo EBITDA for igual ou inferior a
3,25 (trés virgula vinte e cinco) no trimesire em quesido e no imediatamenie
anterior, a Emissora ndo estard sujeita a qualquer restri¢do ou limitagdo no que diz

respeito & soma dos_valores destinados ao pagamento de dividendos, podendo

BLLFEE

()

AisIFibilF GUaSguer montantes registrados em reserva-para-distribiicdo-futera—de
dividendos, formada em observdncia ao disposto nos itens (a) € (8) acima; e B
observado o cumprimenio das condigbes e limites mencionados nos itens fa), (B) e
(c) acima, as Disivibuigbes cos Acionistas deverdo ser efetivamente deliberadas e
pagas no mesmo trimestre de-apuragdo dos respectivos indices financeizos.”

CrAusuLa HI

Da INSCRICAO DO ADITAMENTO / —\
PEMESA

En"; £ 0%
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3.1. O presente Aditamento cerd inserito na-Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo — JUCESP, de
acordo com o artigo 62, inciso 11, da Lei das Sociedades por A¢des € com a Cléusula 2.2. da Escritura de

Emissio.
- CLAUSULA IV
Da CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO
41. Em virtude das alteragbes constanies do presente Aditamento, resolvem as Partes consohidar a

Escritura de Emissfio, a qual passa a vigorar com a redagfo constante do Anexo I a0 presente Aditamento.

CLAUSULAV
DISPOSICOES GERAIS

51, Salvo se de outra forma definidos neste Aditamento, os termos iniciados em letras maiiiscuias aqui
utilizados terfio o mesmo significado a eles atribuido na Escritura de Emisséo.

52.  Todos os demais termos ¢ condi¢@es da Escritura que nfio tenham sido expressamente alterados
por este Aditamento, sdo neste ato ratificados e permanecem em pleno vigor € efeito.

53.  Tica eleito o Foro da Cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias oriundas deste Aditamento, com reniincia a qualquer outro, por mais privilegiadoe que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente Aditamento, na presenga das
testemunhas abaixo, em 3 (irés) vias de igual teor.

S3o Paulo, 9 de margo de 2009.

UNIF‘IAS S.A.
: ;“ ,L“ - C‘ : - S _— ) BJd 7 _
.. Nome:. ‘Antonio-Lemos .~~~ Homc - NIDAS SB.A:
~ Cargo:  Presidente Executivo (argo: Agostinho Balbino
oo e T ﬂ”air.tar Lumu:inhﬂ’#ﬁf‘karﬁﬁﬂf - - - - - —/— /= /T
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. :ANEXO I

ESCRITURA PARTICULAR DA PRIMEIRA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACGES, DA EsPECIF QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA DA UNIDAS
E - SA
CLAUSULA T
AUTORIZAGCAO

A presente Escritura é celebrada com base na deliberacio da Assembléia Geral Extraordinéria, realizada
em 08 de julho de 2008 (“AGE”), que sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP"), ¢ sera publicada no Diério Oficial do Estado de Sdo Paulo ¢ no DCI — Didrio Comércio
Industria e Servigos, e do Contrato de Empréstimo ¢ Aditamentos (“Contrato de Empréstimo™) celebrados
cntre a SAG GEST — SOLUCOES AUTOMOVEL GLOBAIS, SGPS, SA., SOCIEDADE ABERTA, smpresa

devidamente constitnida sob as leis de Portugal, com sede na Fstrada de Alfragide, 67, 2614-519
Amadora, Portugal, inscrita na Conservatéria do Registro Comercial da Amadora sob o n° 503 219 886,
SOTT O MCSImo mimmero-de-pessoacoleetiva(“SAG GEST”) e a Emissora em 6 de marge e 2 de junho de

T 230 "*f{egish*crn&—eomissﬁwde%}ares—Msbi}iérias

2008, respectivamente.

CrAusura il
REQUISITOS

A emissdo das Debéntures (“Emissdo”) para distribui¢do publica (“Oferta™), sera realizada com
observincia dos seguintcs requisitos:

2.1.  Arquivamento ¢ Publicaciio da Ata da AGE
2.1.1 A ata da AGE que deliberou sobre a Emissio, referida no item 1.1 acima, sera arquivada na JUCESP
e seu extrato serd publicado no Diario Oficial do Estado de $30 Paulo e no jornal “DCI - Diario Coméreio

Indistria ¢ Servigos™.
2.2. Arguivamento da Escritura

A presente Escritura e scus eventuais aditamentos serfio arquivados na JUCESP, de acordo com o exigido
pelo artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agdes, devendo ser submetidos para tais
arquivamentos dentro de 2 (dois) dias titeis a contar da data de sua celebrago.

G

" A Emissdo seré registrada perante-a Comissdo de Valores Mobiliarios (" C VM "y na forma da Lo 0:387,———

de7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n° 6.385/76), da Lei das Sociedades por Agdes, da

[nstrugio da CVM n°® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM 4UU7). €
demais disposicdes legais, regulamentares € auto-regulatorias aplicaveis.

24.  Registro na Associagfio Nacional dos Bancos de Investimento

A Fmissio das Debéntures sera registrada na Associagdo Nacional dos Bancos de Investimento
{(“ANBID”) no prazo maximo de 13 (quinze) dias a contar da data da concessdo do respectivo registro pela
CVM, nos termos do artigo 23 do Codigo de Auto-Regulagiio da ANBID para as Ofertas Pablicas de
Distribuigdo ¢ Aquisigdo de Valores Mobilirios (“Cddigo ANBID™), sendo a efetivagdio de tal registro de
responsabilidade exclusiva do Coordenador Lider (conforme abaixo definido) da Oferta.



25.  Registro para Distribuicio ¢ Negociagao

As Debéntures serdo registradas peta dwtribuigio, e mercado primario e negociagdo no mercado

secundario (i) respectivamente através do ST - Qisteria de Distribuicfio de Titulos (“SDT™) e do SND —
Sistorna Nacional de Debéntures (“SND”), ambos os sistemas, desde 01 de julho de 2008, administrados e
opéracionalizados pela CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (¢“CETIP”), com a
distribuicfio ¢ negociagio liquidadas ¢ as Debéntures custodiadas na CETIP; e/ou (ii) através do Sistema
Bovespa Fix, administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. — BVSP (“Bovespa”), sendo as
Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC — Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia
(“CBLC").

CrLAUsSULA TII

CARACTERISTICAS DA EMISSAQ

______________________ + . . . 2

De acordo com o art. 2° de seu Estatuto Social, a Emissora tem por obicto (a) a locagio de veiculos
automotores € equipamentos ¢ a prestago de servigos correlatos e derivados; (b) a concessdo de licencas
para uso de sua marca de servigos de locagdo ¢ do sistema operacional de locagdo; (¢) o uso, sob licenga
ou sublicenciamento, de marcas de servigos de focagéo e do sistema operacional de locagio das empresas
do grupo ou de terceiros; (d) o agenciamento de publicidade em veiculos de comunicagio ¢ a prestagio de
servicos de propaganda ¢ marketing, (e) a prestagdo de servigos de transporte em geral, sob qualquer titulo
¢ modalidade; (f) a prestagio de servigos de terceirizagdo de frotas ¢ scus corrclatos e derivados, com 0
respectivo gerenciamento de seus veiculos ¢ equipamentos componentes, bem como do pessoal e recursos
hamanos que os operam; (g) a prestagdo de servigos graficos; (h) a locagdo e sublocagdo de motocicletas ¢
outros meios de transportes; ¢ (i) a participacio em ouiras sociedades, como sécia ou acionista.

32. Namero da Emissio
A presente Emissfio constitui a primeira distribuicdio publica de debéntures da Emissora.

33. Valor da Emissao

O valor da Emisso é de R$250.000.000,00 (duzentos ¢ cingiicnta milh&es de reais), na Data de Emissdo.

34 Quantidade de Debéntures -

" Qerderemitidas 25 000 (vinte ¢ cifico niil):Debéntures..

35. Niamero de Séries

A Emissio é realizada em série tnica.

3.6. Destinagiio dos Recursos

Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures serfio destinados para (i) pagamento de dividas /)/

de curto prazo no valor de R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais); e (i) aquisigdo de veiculos
novos ¢ capital de giro, ambos, em conjunto, no valor de R$30.000.000,00 (cingiienta milhdes de reais).




37. Colocaciio e Procedimento de Distribuicie

371. As Debéntures serio objeto de distribuigiio publica, sob regime de garéntia firme de cnlecago, com
intermediagdo de instituigSes financeiras integranies do sistema de distribuicdo de valores mokilérics,
sem solidariedade entre eles, observados os termos e condigBes estipulados a0 “Contrate de Coordenagso,
Distribuicdio e Colocagdo Publica de Debéntures Simples, Nio Conversiveis em Agfes, da Espécie
Quirografaria com Garantia Adicional, em Série Unica, sob Regime de Garantia Firme de Colocagdio, da
1% Emissdo da Unidas S.A.”, (‘Contrato de Colocagdo™), a ser celebrado enire a Emissora, o Banco Itau
BBA S.A. (“Ttait BBA” ou “Coordenador Lider”); o Banco UBS Pactual S.A. (“UBS Pactual™), o Banco
ABC Brasil S.A. (“Banco ABC™), o BANIF Banco de Investimento (Brasil) S.A.(“BANIF™), ¢ a HSBC
Corretora de Valores ¢ Titulos Mobiliarios S.A. (“HSBC” e, em conjunto com 0 Itat BBA, o UBS

Pactual, o Banco ABC, e 0o BANIF os “Coordenadores™).

372 Og Coordenadores deverfio realizar a distribuigfio publica das Debenlures conforme plano de
distribuicdo descrito abaixo em consondncia com o disposto no §3° do artigo 33 da Instrugdo CVM 400,
ST A—asscenrar i —gue—o—tratame i os_investidores seja justo e eqilitativo; (i) a

,,,,, oy £ a ratiy O O] M0

adequagio do investimento ao perfil de risco dos respectivos clientes dos Coordenadores; ¢ (1) que os
representantes de venda dos Coordenadores recebam previamente o excmplar do prospecto preliminar
(“Prospecto Preliminar”) e do prospecto definitivo (“Prospecto Definitivo™ e, juntamente com o Prospecto
Preliminar, os “Prospectos™), para leitura obrigatoria, ¢ que suas dividas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelos Coordenadores. 0 plano de distribuigfio sera fixado nos seguintes termos:

(i) ap6s o protocolo do pedide de registro da Oferta na CVM, mas anteriormente ao rogistro da
distribuicio das Debéntures, scrio realizadas apresentagSes para potenciais mvestidores
(“roadshow™), conforme determinado pelos Coordenadores de comum acordo com a
Fmissora. durante os quais serio distribuidas versdes do Prospecto Preliminar;

(i1) apds a obtengdo do registro da Ofcrta na CVM, serfio recebidas as ordens do mvestidores,
feita a alocacdo dos mesmos até o Valor da Fmissdo ¢, entdo, sera publicado o respectivo
Anuncio de Inicio;

(i)  ndo existirdo lotes maximos ou minimos de subscrigdo das Debéntures;

{iv} nio serd concedido qualquer tipo de desconto e/ou repasse pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures;

{(vy— —nfio-serd constituido fundc de sustentaciio de liquidez ou firmado contrato de garantia de
i ---liqmdez:parar-as:-Df'héﬂtures' s . : .

{vi) a5 serd firmado contrato de estabilizagfo de pregos das Debén'ﬁi-r'é;; e

(vi)  serfo atendidos, prioritariamente, mvestidores institucionais, tais como fundos mutuos, fundos
de pensio, seguradoras e hedge finds. ;

3.7.3. A colocagfio piblica das Debéntures somente teré inicio, nos termos do artigo 34 da Instrugéo CVM {
400, apés a concessfio do registro da Emissdo pela CVM, a publicagio do Anfincio de Inicio ¢ a |
disponibilizagio do Prospecto Defmitivo aos investidores.

38. Banco Mandatario e Instituicio Depositiria




O banco mandatdrio e a instituicdio depositaria da Emisséo sera o Banco Itat 5.A. {"Eance l\eiandatéiid?’j.

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitério: O valor nominal unitario das Debéntures ¢ de R$10.000,00 (dez mil reais),
na Data de Emissdo (“Valor Nominal”).

412, Conversibilidade. Tipo ¢ Forma: As Debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdes, da forma
nominativa ¢ escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados.

4.13. Comprovacio de Titularidade das Debéntures: A Emissora néo emitira certificados das Debéntures.

Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
“““““““““““ Banco-Mandatério—Adicion MM%W@&WWMM,—

o “Relatorio de Posigio de Ativos”, expedido pela CETIP, acompanhado de extrato, em nome do

Debenturista, emitido pela instituigdo financeira rcsponsdvel pela custodia destes titulos guando

depositados no SND ¢ para as Debéntures depositadas na CBLC, se o caso, serd emifido, pela CBLC,

extrato de custédia em nome do Debenturista, que igualmente seré reconhecido como comprovante de

titularidadc de Debéniures.

4.1 4. Bspécie: As Debéntures sio da espécie quirografaria e, apds a constituigio da garantia adicional,
nos termos da clausula 4.4. abaixo, serfo antomaticamente consideradas como da espécic guirograféria
com garantia adicional.

4 1.5. Data de Emissiio: Para todos os fins ¢ efeitos legais, a data da Emisséo ¢ 1° de junho de 2008 (“Data
de Emissfo™).

41.6. Prazo e Data de Vencimento: O prazo de vencimento das Debéntures ¢ de 4 (quatro) anos a contar
da Data de Emissio, com vencimento final em 1° de junho de 2012 (“Data de Vencimento™), ressalvadas
as hipéteses de vencimento antecipado estabelecidas na Clausula V abaixo. Por ocasifo da Data de
Vencimento, a Fmissora se obriga a proceder ao pagamento das Debéntures que ainda estgjam em
circulacdo, pelo saldo do Valor Nominal nféo amortizado, acrescido da Remuneragdo (conforme definido

abaixo) devida.

4.2, -Remuneracio

A partir da Data'dé Emissdo, as Debéiitires fardo jusa seguinte Femuneragio ¢ ReMUAeracao = — — — = — -

4.2.1. Atualizacdo: O Valor Nominal Unitario nfo sera atualizado.

4272 Juros Remuneratorios: As Debéntures farfio jus a uma remuneragio que contemplard juros
remuneratorios, a partir da Data de Emisso, mcidentes sobre seu Valor Nominal Uniidrio ndo amortizado,
a serem pagos no fim de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo) de acordo com a
formula abaixo. A taxa de juros aplicdvel as Debéntures serd correspondentc 4 variacio acumulada das
taxas médias dos DI — Depdésitos Interfinanceiros de 01 (um) dia, “extra grupo” (“Taxa DI”), expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias Uteis, calculada ¢ divulgada pela
CETIP, no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet (http+//www.cetip.com br), acrescida ,,f"""ﬂ“"\\

exponencialmente de spread de (i) 2,75% ao ano durante o periodo entre a Data de Emissio (inclusive) ef{:-:- .
;

t

\




26 de janciro de 2009 {exclusive); ¢ (i) 4,0% ao ano a partir de 26 de janeiro.de 2007 ( inclusive) ate a
Data de Vencimento das Debéntures, sempre com base 252 (duzentos e cingienta e dois) dias uteis
(“Acréscimo sobre a Taxa DI”), sendo a Taxa DI ¢ o Acréscimo sobre a Taxa DI, em conjunto, referidos
como “Remuneracdo™). A Remuneragdo serd calculada de forma expongacial ¢ cninuliativa pro rawa
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal nfic amortizado das Debértures
desde a Data de Emissio, ou da data de vencimento do dltimo Periedo de Capitalizagdo, conforme o caso,
até a data do seu efetivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo:

J =VNex (FatorJuros - 1)

onde:

J valor unitirio da Remuncragio devida no final de cada Pericdo de Capitalizagdo
(conforme definido acima), calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe Valor Nominal Unitario da Debénture, nfio amortizado, no inicio de cada Periodo de

““““““““““““““““““ — Capilalizagio (confornre— definido—actma),— informado/caleulado—com 6 (scis) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator Juros Fator de jures composto pelo pardmetro de flutuagao acrescido de spread calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da scguinte forma;

FatorDl produtério das Taxas DI, da data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até a data de céleulo

exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator DI = f[(l +TDI, )

k=1

onde:

n shmero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Capitalizagio, sendo "n" um
nimero mteiro;

DI, Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, da

seguinte forma;

(DI, \%
TDI“:Ll—OCTHJ —1

onde;
k 1,2, ..,n %}
DI, Taxa DI Over divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia atil (overnight), utilizada com e

2 (duas) casas decimais,




FatorSpread  sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais; com arredondamento,

conforme férmula abaixo:

DF
J »ior
sprea 252
FatorSpread = ipread 4
100
Onde
spread spread ou sobretaxa de (i) 2,75% ao ano durante o periodo entre a Data de Emissdo
(inclusive) e 26 de janeiro de 2009 (exclusive); ¢ (ii) 4.0% ao ano a partir de 26 de janeiro
de 2009 (inclusive) até a Data de Vencimento;
n nimero de dias ateis entre a data do préximo evento ¢ a data do evento anterior, sendo “n”

um nimero nieiro;

O fator resuitante da expressdo (1 + TDIL) & considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem

arredondamento.

Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 +TDkL), sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-sc o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o

nitimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8§ {oito) casas

decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico mimero de casas decimais divulgado pela entidade

responsdvel pelo seu caleulo.

4221 Define-se “Periodo de Capitalizagio™ como sendo o mtervalo de tempo que se inicia na Data de

Emissdo, no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo, ou na data prevista do pagamento dos juros
imediatamente anterior, mclusive, no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, ¢ termina na data
prevista para o pagamento de juros correspondente ao periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacio
sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento. Os juros correspondentes aos
Periodos de Capitalizagio serdo devidos semestralmente, todo dia 1° de junho & 1° de dezembro de cada

ano, sendo o primeiro vencimento em 1°d

d RIS

¢ dezembro de 2008 e o ultimo em 1° de junho de 2012.

da"ind i‘«'pﬁﬁ%hﬂidfad'e temporaria da Taxa DF-quando-do-pagamento-de-qualquer obnigacdo..

~ {iltima Taxa DI conhecida, se houver, ate .

pecuniatia prevista niesta Clausula, serd utilizada, em-sua-substituicdo, a mesma-taxa dignia produzida pela

. rer, até a data do cdleulo, nfio sendo devidas quaisquer compensagdes

financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgago posterior da

Taxa DI respectiva.

42273, Na auséneia de apuragio e/ou divulgagio da Taxa DI por prazo superior a 5 (cmco) dias dteis
contados da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgagdo (“Periodo de Auséncia da Taxa DI), ou,
ainda, no caso de sua extingdo ou impossibilidade de aplicagio por imposi¢do legal ou determinagio

judictal, 0 Agente Fiducidrio devera conv

ocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos

estipulados mo artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para definir, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentagio aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado. A Assembléia Geral de

Debenturistas serd realizada no prazo m

4ximo de 20 (vinte) dias corridos contados do iltimo dia do
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Periodo de Auséncia da Taxa DI, da data da exting8o ou da data de impossibilidedé legai de sua apiig:aéﬁcl
conforme o caso. ’ ' '

42724 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagio da Asssmbléia de Deoenturistas. a
referida Assembléia ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divuigacic, passard novalaenic 4,
ser utilizada para o calculo dos juros remuneratdrios das Debéntures. I - el

4225, Caso ndo haja acordo sobre a nova Remuneragdo cntre a Emissora ¢ os Debenturistas
representando no mimimo 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da
realizacio da respectiva Assombléia Geral de Debenturistas (“AGD”™), pelo saldo de seu Valor Nominal
Unitirio acrescido da Remuneragio devida ¢ no paga at¢ a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Data de Emissfo ou da data do iltimo pagamento da Remuneragfo, conforme o caso.
Nesta alternativa, para calculo da Remuneragfio aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, para cada dia

do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, serd utilizada a tltima Taxa DI divulgada publicamente:

——————— 43— Condiches de Subsericiio; Integralizacio ¢ Pagamenio

431. Preco de Subscricio: O prego de subscrigdo das Debéntures sera o seu Valor Nominal acrescido
da Remuneracdo calenlada pro rala temporis desde a Data de Emissio até a data da sua efetiva
integralizagdo, de acordo com o item 4.3.2 abaixo (“Prego de Subscricdo™).

4372  Prazo e Forma de Subscricdio e Integralizaciio: A integralizacdio das Debéntures serd a vista, na
data de subscrigfio (“Data de Integralizagdo”), em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de
liquidagio aplicaveis a CETIP ¢ a CBLC.

43.7.1. O moniante correspondente a 100% dos recursos decorrentes da integralizagdo das Debéntures
sera depositado em conta corrente aberta pela Emissora junto do Banco Itan S.A. (“Conta Garantia™), a ser
movimentada tnica e exclusivamente pelo Agente Fiduciario, sendo que os recursos apenas serdo
liberados 4 Emissora em montante igual ao montanie de garantia devidamente formalizada, conforme
clausula 4 4 abaixo.

433  Fomma ¢ Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus os titulares das Debéntures serdo
efetuados pela Emissora no dia de seu respective vencimento, por intermédio da CETIP ¢ da CBLC,
conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP ou na CBLC, ou por meio da institui¢do
responsavel pela escrituragfio das Debéntures para 0s titulares das Debéntures que nio estejam depositadas
em cusiddia vinculada & Bovespa Fix ¢ ao SND.

s_oS prazos para ’

o

sl B Prorrog aclo: --,-dos-,::,Pr:azos-:,:,-----,,C(mSidSFa[ -3e-80. automaticamenie. . pmﬂ'ogadQ

PR I

Ista.on decorrente. da ESCHtUTa - de -FrIssavs: MoIusive: por
debenturistas, no que se refere ao pagamento do preco de subscrigfio, até o primeiro dia util subseqiiente,

sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a serem pagos, quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo ou dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados pela CETIP ou pela CBLC, hipéteses em que somente haverd
prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

435 Multa ¢ Encargos Moratérios: Sem prejuizo do disposto na Clausula V abaixo, ocorrendo atraso
imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos
em airaso ficarfo sujeitos a multa moratoria de 2,0% {dois por cento) e juros de mora calculado pro rata
temporis 4 taxa de 1,0% (um por cento) ao mé&s, ambos calculados sobre os valores cm atraso desde a data <




de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente ae',avis;n,,notificagéto,ou
interpelagio judicial ou extrajudicial. -

436. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no’ itkm nrecedente,, v nfiv.
comparecimento do Debenturista para reccher o valor correspondente a quaisquer das nbrigagdes
pecuniérias da Emissora nas datas previstas nesta Escrifura, ou em comunicalo prblicads pels Emissore,
ndo Ihe dard direito ao recebimento de qualquer rendimento, -acréscimos Ou CHCATZOS moratoiios no
periodo correspondente & data ¢m que 0s recursos forem colocados & disposicdo para pagamento ¢ a data
ofetiva de comparecimento do Debenturista para recebimento desses recursos, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

437 Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isengdo (ributdria, este devera encaminhar ao Banco Mandatario ¢ 4 Emissora, no prazo minimo de 10
(dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagio
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus rendimentosos
valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

438 Amortizaciio Programada: As debéntures serdo amortizadas em 07 (setc) parcelas semestrais
sucessivas, a partir do 12° {décimo segundo) més, inclusive, contado da Data de Emisséo, nos dias, 1° de
junho € 1° de dezembro de cada ano, iniciando-se em 1° de junho de 2009 (cada uma, uma “Data de
Amortizacio’), nos percentuais ¢ valores que se seguent.

Data da Amortizagfio Percentual de Amortizagdo Valor amortizado o
do Valor Nominal Unitdrio por Debénture
1° de junho de 2009 14.285% R$1.428,50
1° de dezembro de 2009 14,285% R$1.428,30
1° de junho de 2010 14,285% R$1.428,50
1° de dezembro de 2010 14.285% R$1.42850
1° de junho de 2011 14.285% R§1.428.50
1° de dezembro de 2011 14,285% R$1.428.50
1° de junho de 2012 14.290% R$1.429,00

439 Pagamento da Remuneragdo: A Remuneragéo serd paga semestralmente todo dia 1° de junho e 1° de
dezembro de cada ano sendo o primeiro vencimento cm 1° de dezembro de 2008 e o altimo em 1° de

junhio de 2012

4.4.Garantia Adicional Futura

—4AT ATSSOraComprometo-se;-de-formal crevogivel eirretrativel-durante-todo- o-prazo.em-que.as ..
,,,,,, obrigaces decorrentes desta Escritura ¢ do Contrato de ‘Alienacdo- Fiduciaria ‘de~Veéicilos e Quiras:
WWWWWM%%@—}MWM & manter
em alienagdo fiduciaria, em favor do Agente Fiducidrio, nos termos das clausulas 4.4.2. e 4.4.3. abaixo, ¢
do Contrato de Alienagdo, uma quantidade de Bens com Valor de Avaliacdo {(conforme definido na
Clansula 1.5. do Contrato de Alicnagdo) equivalente a 100% (cem por cento) do saldo devedor das
Obrigacbes Garantidas, que sera igual ao valor da divida ainda pendente, apurado trimestralmente pelo

Agente Fiduciario, a partir da data do registro da alienagdo fiduciaria no Sistema Nacional de Gravames /

(“SNG™), nos termos da clausula 4.4.3. abaixo. A Emissora obriga-se durante a vigéncia desta Escritura ¢
do Contraio de Alienacdo a promover 0 reforgo da garantia, imediatamente, sempre que o Agente
Fiduciario tiver apurado um Valor de Avaliacdo inferior ao percentual referido nesta clausula ¢ solicitar a7 "

ela, por escrito, o reforgo da garantia. Lo
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4.4 2. A Emissora devera, nas quantidades de Bens e nos prazos indicados na clauswa .12 do Contrawo

de Alicnagio, entregar ao Agente Fiducidrio arquivo em formato Excel contendo todas as informacoes

necessarias ao registro da alienagdio fiduciaria dos veiculos oferecidos em garantia, as quais deverdo cstar

individualizadas ¢ distribuidas em colunas, no SNG, para a incluséo de gravau.es Gin lote; a saber: (i} 20%.
(vinte por cento) dos Bens em 15 (quinze) dias corridos; (ii) 40% (quarenta:por éento) dos B=ns.em >0
(trinta) dias corridos; (iii) 60% (sessenta por cento) dos Bens em 45 (quareniz & ciaco) dias corridos; (iv)

80% (oitenta por cento) dos Bens em-60 (sessenta) dias corridos; ¢ (v) 100% (cem por cento) dos Bens cm

75 (setenta ¢ cinco) dias corridos todos contados da Data de Integralizagfo das Debéntures.

443, Uma vez recebidos os arquivos Excel referidos na clausula acima, o Agente Fiducidrio devera
solicitar, o registro da alienagfio fiducidria no SNG em até 02 (dois) dias Oteis, nos termos da clausula
1.13. do Contrato de Alienagfo. Feito o registro da alienacio fiduciaria no SNG, a Emissora devera
proceder ao registro da mesma na repartigio competente para o licenciamento, nos (ermos da clausula
114 do Contrato de Alicnagfo. A verificagio, pelo Agente Fiduciario da documentagéio comprovando a

regularidade da garantia, dar-se-& por amostragem de pelo menos 25,0% (vinte ¢ cinco porcentoydos———————
veiculos dados em garantia, indicados no Contrato de Alienagdo, conforme previsto na Cléusula 1.6. do

E S | +
referidocontrato-

4 4.4. A Conta Garantia serd destinada a receber o volume total de recursos captados na Cferta (“Recursos
em Garantia™), nos termos da clausula 43 2.1, acima.

445 Os Recursos em Garantia somenie serdo liberados a Emissora, mediante o requerimento por escrito
¢ expresso do Agenie Fiducidrio, apds verificagdo da constituicio da alienagdo fiducidria dos veiculos do

propricdade da Emissora, nos termos previstos nas clausulas 442. e 443. acima ¢ no Contrato de
Alienagdo.

45, Limite Legal
A Fmissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Socicdades por Acgdes, uma vez que o

capital social da Emissora nesta data € de R$384.751.94901 (trezentos e oitenta ¢ quatro mithdes,
setecentos e cingilenta e um mil, novecentos ¢ quarenta e nove reais ¢ um centavo).

4,6. Repactuacio
As Dcbéntures desta Emissio ndo estarfio sujeitas a repactuagiio programada.

47. Resgate Aatecipado Facultative

AT b A ,Emissem..:.pode;é.,...a..,,qualquer....temp.o...a.p.a.r.ti.i de 1° de Junho ch )

antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagdo, mediantor <Ly & detibera

Administraciio da Emissora, ¢ (if) enviar comunicagao escrita ao Agente Fiduciario nos termos da clausula

10.6, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias iteis da data do resgate antecipado facultative,————————
informando a data (“Data do Resgatc”) ¢ o procedimento de resgate, descrito abaixo.

47.72. Na Comunicagio de Resgatc devera constar (i) a Data do Resgate, (i) valor correspondente ao
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures, deduzindo as Amortizagdes realizadas e pagas
anteriormente, acrescido (a) da Remuneragio, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da
altima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento; ¢ {bydo
prémio de reembolso a ser calculado de acordo com a seguinte formula {“Prémio de Recmbaolso™):




Px(DD
Prémio de Reembolso (%) = —(J

(TCD)
Onde:
P= 1,0% (um inteiro por cento);
DD= . n° de dias corridos contados a partir da Data do Resgate até a Data de Vencimento; ¢
TCD= n° total de dias corridos desde 1° de junho de 2010 até a Data de Vencimento.

473, Exclusivamente no caso de resgate parcial, nos 10 (dez) dias uteis posteriores ao envio da

comunicacio cscrita ao Agente Fiducidrio, os Debenturistas poderdo se habilitar ac resgate das

Debéntures de que sgjam titukares: Se @ quantidadede Debéntures habilitadas-exceder-o nimero-de——— —— —
Debéniures a serem resgatadas, serd cfetuado rateio proporcional entre os titulares de Debéntures com

base no nimero de Debéntures habilitadas. Se a quantidade de Debéntures habilitadas for mferior ao

niimero de Debéntures a serem resgatadas, a Emissora devera resgatar as Debéntures habilitadas e, sobre a

diferenca, realizar sorleio, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 55 da Let das Sociedades por Acdes,

coordenado pelo Agente Fiducidrio, para determinar as demais Debéntures que scrdo resgatadas. As

Debéntures objeto do resgate antecipado serfio extintas por ocasifio deste por meio de cancelamento.

473.1. A habilitagdo de que trata o item anterior deverd ser feita mediante comunicagdo formal ao
Agente Fiducidrio, nos termos do item 4.10 adiante, ndicando-se 0 namero de Debéntures que se pretenda
objeto do resgate, apresentando-se demonstrativo de titularidade das Debéntures nos termos do item 4.1.3.

473.2. Para as Debéntures registradas no SND, o resgate parcial dar-se-4 exclusivamente por maio de
operagdo de compra e venda definitiva, no mercado secundario, conforme regulamento de operagdes do
SND, sendo todas as ctapas desses processos, incluindo habilitagdo dos Debenturistas, sorieio, apuragio,
definicdo do rateio ¢ de validagdo das quantidades, por Debenturista, a serem resgatadas, realizadas fora
do ambito da CETIP, mas na presenga do Agente Fiducidrio. Para as Debéntures registradas no Bovespa
Fix, o Tesgate parcial sera operacionalizado conforme os procedimentos que serfio divulgados a época da
publicagdo da Comunicago de Resgate. Os titulares de Debéntures que nio estgjam registradas no SND
ou no Bovespa Fix, s¢ 0 caso, observarfo as instrugSes constantes da Comunicaciio de Resgate, sendo o
processo de resgate parcial levado a efeito peranie o Banco Mandatario, com supervisio do Agente
Fiduciarnio.

4.8,  Oferta de Resgate Antecipado

Administragdo, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntures, enderecada &
””””””””””” “todos os Debenturistas sem distingdo, sendo assegurado a todos os Debenturistas-igualdade do-condigdes ————————
para aceitar o resgatc das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado™). A Oferta de

Resgate Antecipado sera operacionalizada da seguinte forma:

{i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de comunicagéo escrita ao
Agente Fiducidrio divulgado nos termos da Clausula 4.7.1. acima, (“Edital de Oferta de Resgate
Antecipado’™), o qual devera descrever os termos © condicBes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo:
() se a oferta ¢ resgate serd da totahdade das Debéntures ou se a mesma sera parcial e, neste case devera

ostar descrito em tal edital, o procedimento para aquisi¢do parcial {sorieio ou atendimento em ordem
cronolégica); (ii) o valor do prémio de resgate, caso exista; (iii) forma de manifestacfio do Debenturista
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que aceitar a oferta de resgate; (iv) a data efetiva para o resgate das Debériures e pagamento: aos
Debenturistas; ¢ (v) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo pelos Debenturistas; '

{11) Ap6s a publicagio dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, 2s Deosnturistas cue ppfarem
pela adesfio a referida oferta teriio que se manifestar no prazo disposto no Edital de Oferta-de Resgate
Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés) dias fiteis para piuceder a liquidagéo da-Oferta
de Resgate Antecipado;

(iii) a Emissora, podera condicionar o Resgate Antecipado A aceitacdo deste por um percentual
minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado.
Tal percentual devera estar estipulado no Edital de Oferta de Resgate Antecipado; ¢ '

(iv) o valor a ser pago aos Debenturistas a titnlo de Resgate Antecipado serd equivalente ao Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures ndo amortizado, acrescido (i) da Remuneragio devida ¢ ainda ndo paga

até a data de Resgate Antecipado, calculada nos termos do item 4.7.2. acima; ¢ (iiy de eventuat prémriode —
resgate a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo eritério da Emissora.

As Debéntures resgatadas serdio canceladas pela Emissora.

O pagamento das Debéntures resgatadas por meio da Oferta de Resgate Antecipado sera feito (1) por meio
dos procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND, (i) por meio dos
procedimentos adotados pela CBLC, para as Debéntures regisiradas no Bovespa Fix, e/ ou (iit) mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas a ser realizado pelo Banco Mandatario, no
caso de titulares das Debéntures que nfo sejam vinculados aos sistemas acima mencionados.

Para as Debéntures custodiadas na CETTP, no caso de resgate parcial das Debéntures, a operacionalizagéo
do resgate antecipado parcial serd realizada atraves da operagio de compra ¢ de venda definitiva das
Debéntures no mercado secundario. No entanto, todas as clapas da Oferta de Resgate Antecipado parcial,
tais como habilitacfio dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuragdio, definigdo do rateio e de validagio
da quantidade de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serfo realizadas fora do dmbito da
CETTP.

49.  Aquisicio Facultativa

491. A FEmissora podera, a qualquer tempo, adquinr Debéntures em Circulagio, por prego ndo superior
a0 seu Valor Nominal acrescido da respectiva Remuneragio, caleulado pro ralta temporis, desde a Data de
Emissiio ou da data de Gltimo pagamento de juros, até a data do seu efetivo pagamento, observando o
- disposio no-paragrafo 2°; do-artigo-33, da Lei das Sociedades por Acbes. As Debéntures objeto de tal
- gauisicio- poderfio -ser- canceladas;- permanccer-cm tesouraria_da Emissora, ou colocadas novamente no

49.1.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em esouraria, Guando recolocadas no
mercado, fardo jus & mesma remuneracio das demais Debéntures em Circulagéo.

49.12. 0 Conselho de Administragdo da Emissora tera poderes para aprovar o cancelamento, a qualquer
momento, das Debéntures que se encontrarem em tesouraria. %

410. Publicidade

- . . Y e
410 1. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver “ “\
interesses dos Debenturistas deverdo ser, obrigatoriamente, comunicados, na forma de avisos, no “DCl — ( & P \
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Diario Comércio, Industria ¢ Servigos” (publicado na cidade de Sdo Paulo), bam como:na pagina ‘da
Emissora na rede internacional de compuiadores — internel (www.unidas.com.br), excecdo feita’ aos
seguintes avisos e anincios: (a} aviso ao mercado a que se refere o artigo 53 da Instrugdo CVM 400; (b)
Antincio de Inicio; (¢) Amincio de Encerramento; ¢ (d) outros avisos aos investiacres.que eventuaimenie
sejam publicados até a data de publicagio do Animcio de Encerramento, qus serdo que serac publizados
na Edi¢o nacional do jornal “Valor Econdmico”. e A

4.10.2. Os avisos efou anincios aqui referidos deverdo ser divulgados imediatamente apés a ciéneia do(s)
ato(s) ou fato(s) que originou(aram) esses avisos ou aniincios, devendo os prazos para manifestagio dos
Debenturistas, caso seja necessario, obedecer ao disposto na legislagéo em vigor, nesta Escritura ou, na
falta de disposicéio expressa, ser de, no minimo, 10 (dez) dias corridos contados da data da publicagdo do
aviso ou anuncio. A Emissora podera alterar o(s) jornal(is) referido(s) no item 4.10.1. acima por outro(s)
jornal(is) de grande circulagdo, mediante comunicagdo por escrito a0 Agente Fiducidrio e a publicagdo, na
forma de aviso, no(s) jomnal(is) a ser(em) substituido(s).

CLAUSUEA YV

VENCIMENTO ANTECIPADO

3.1 Observados os termos ¢ condicdes desta Clausula V, o Agente Fiducidrio podera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes relativas as Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela
Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal das Debéntures, acrescido da Remuneragio, devida desde a
Data da Emisséio, ou da gltima data de pagamento da Remuneragéo, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, calculada pro rata femporis, ¢ demais encargos, independentemente de aviso, interpelagio oun
notificagdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos {“Eventos de
Vencimento Antecipado™):

(a) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria prevista na Escritura de
Emissdo, ndo sanada no prazo de um dia iitil de seu vencimento;

(b) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecunidria (inchrindo covenants ndo
financeiros) relacionada s Debéniures estabelecida na Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo
de 30 (irinta) dias da comunicagdio do referido descumprimento: (i) pela Emissora ao Agenie
Fiducidrio, ou (i) pelo Agente Fiduciario ou por qualquer terceiro a Emissora, dos (2 (dois) o que
ocorrer primeiro, sendo que ess¢ prazo ndo sc aplica as obrigacBes para as quais tenha sido
estipulado prazo especifico;

{c) _inveracidade e/ou descumprimento de quaisquer das declaragbes ou garantias, inclusive, mas ndo
s limitando aquelas previstas na clausula VI, item 6.1, alincas xxi, xxii ¢ xxiii, € na clausula IX,
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aditamentos, no Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Veiculos ¢ Qutras Avengas ou no Contrafo de
Colocagdo.
(d) sentenca transitada em julgado prolatada por quaiquer juiz ou tribunal declarando a ilegalidade,

nulidade ou inexeqiibilidade da Escritura de Emissfo;

vencimento antecipade ou inadimplemente no pagamente de quaisguer ouiras obrigagfes
financeiras, de forma agregada ou individual, contraidas pela Emissora, no mercado local on
internacional, cujo valor considerado em conjunto seja superior a R$10.000.00000 (dez milhdes de

—
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(h)

protesto legitimo de titulos contra a FEmissora em valor individual ca ;ag:egac{_io superier a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), por cujo pagamento a Emissora seja respons&'fci,'salvé se,
no prazo de 035 (cinco) dias dtcis corridos contados do referido protesto, seja validamente
comprovado pela Emissora que (i) o protesto foi efetuado por erro ou mé-fé ds terceiros; (ii) .0
protesto for cancelado, ou ainda, (iii) forem prestadas garantias em juizo; T

a falta de pagamento nas respectivas datas de vencimento nio sanada em até 02 (doié) dias L’ltieis,
pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes financeiras em montante individual ou total igual ou
supetior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais),

resgate ou amortizagio de agdes, redugdo de capital, exceto para absorgiio de prejuizos,
pagamento de dividendos, juros sobre capital prépno ou qualquer outra participagdo no lucro
estatutariamente prevista ou qualquer outra forma de Oferta, pela Emissora a seus acionistas,
quando esta gstiver em mora com relacfio 4s Debéntures, ressalvado, entretanto, o pagamento do

)

Ly

(m)

- do-Agente- Fiducidrio; como.rep resentante dos. Debenturistas

dividendo minimo obrigatério previsio no artigo 202°¢ da Lei das Sociedades—por—Ag¢des—e—o
pagamento de dividendos prioritarios  (fixos ou minimos) a que as agdes preferenciais
o M itdac nela Emissora facam jUSl

3 S e

ndo cumprimento de qualquer deciséo arbitral nio sujeita a recurso ou sentenga transitada em
julgado, pela Emissora cm montanie individual ou agregado igual ou supertor a R$10.000.000,00
{dez milhdes de reas);

ransformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

requerimento de recuperagao judicial ou extrajudicial, pedido de autofaléncia ou declaragio de
faléncia ou, ainda, qualquer procedimento similar que venha a ser criado por lei, requerido ou
decretado contra a Emissora;

o Conirato de Alienagdo (i) for objeto de questionamento judicial pela Emissora ou por terceiros,
que afete o cumprimento de quaisquer obrigagdes previstas na Bscritura de Emisséio e/ou no
Contrato de Alienagdio, desde que o objeto da alicnagdo nfio seja substituido pela Emissora nos
termos e prazos previstos na clansula 6.15 do Conizato de Alienagdo; (ii) ndo for constituido; (in)
for anulado, sem que um novo conirato com as mesmas condigdes o substitua deniro de 13 {quinze)
dias tteis; ou (iv) de qualquer forma, deixar de existir ou for rescindido;

a Fimissora transferir ou por qualquer forma ceder, ou prometer ceder, a terceiros os direitos e

obrigagdes quc respectivamente adgquiriy ¢ assumiu na Escritura de Emisséo, sem a prévia anuéncia

{n)

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade governamental que resulte

(o)

na perda da propriedade ou posse direta da parte substancial de seus ativos ou na mmcapacidade de
gestdo de seus negdcios, pela Emissora, desde que tal desapropriagfo, confisco ou outra medida
afeie substancialmente a capacidade de pagamento pela Emissora de suas obrigagdes relativas as
Debéntures,

a transferéncia do controle aciondrio, direto ou indireto da Emissora, exceto se: (1) para pessoas ou
partes relacionadas do atual grupo de conirole; ou, (ii) se houver aprovagio prévia dos
Debenturistas, em AGD convocada com €ss¢ fim, dispensada essa aprovagdo s¢ for assegurado aos
Debenturistas que o desejarem, a aquisi¢o pela Emissora das Debéntures de que forem fitulares;
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durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de publicagZo do-fa*o relevante ~efarente
a transferéneia de controle acionario; '

(p) a incorporagdo, a fusdo ou a cisdo da Emissora, sem a prévia 2 express? aurorizagho dos
Debenturistas em AGD convocada com esse fim, dispensada essa aprovagic se for asscgurado aes
Debenturistas que o desejarem, a aquisiclio pela Emissora das Debauaures de que forem titalarzs,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data de pubhicagdo do fato relevante referente
a alienacdo;

(q) a Emissora criar ou permitir a existéncia de quaisquer 6nus ou gravames sobre os ativos previstos

no Contrato de Alienag@o no presenic ou no futuro, da Emissora, exceto: (1) aqueles destinados a

penhores ou depésitos para garantir direitos ¢ obrigagSes trabalhistas, fiscais ou judiciais da

Emissora, desde que liberados em 30 {trinta} dias da data em que forem constituidos, excelo s¢

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, _ conicstados em hoa-fé pela Emissora, neste caso devendo ser liberados em 30 (trinta) dias apos a

respectiva decisfio judicial final;

—————————————————————— {f—Tiver sido alrer ; fatdi j issora,-de-maneira que (i) altere

substancialmente as atividades atualmente praticadas ¢ o ramo de negdcios atualmente explorados
pela Emissora; e (ii) afete substancialmente a capacidade de pagamento pela Emissora de suas
obrigacdes relativas as Debéntures;

(s) alienagio de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia das
Debéntures, resulte em uma redugdo do ativo da Emissora superior a 20% (vinte por cenio), exceto
sc tal alicnacio objetivar a captagfio de recursos para (i) a capitalizagio da Emissora, (ii)
investimentos na atividade produtiva da Emissora, (iii) substituigdo de bens antigos por outros
novos com a mesma finalidade, ou (iv) eliminagdo de ativos operacionais obsoletos ou inserviveis.
O limite acima estabelecido sera apurado, levando-se em conta o ativo da Emissora no altimo
exercicio social;

{t) nfo cumprimento, pela Emissora, durante a vigéneia das Debéntures, dos seguintes indices
financeiros, apurados (x) trimestralmente pela Emissora e revisados por auditor independente, com
base om suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de
setembro e 31 de dezembro, feita a atualizagdo, quando aplicavel, mediante a soma do trimesire em
questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores, com relagfo aos itens (1), (ii), (ili} ¢ (iv)
abaixo; ¢ (y) anualmente pela Emissora, & revisados por auditor independente, com base em suas
demonstra¢des financeiras consolidadas anuass, a partir do exarcicio encerrado em 31 de dezembro
de 2009, sendo certo que os indices abaixo elencados deverfo ser disponibilizados ao Agente
“~Fiduciario no prazo maximo—de 3 {irés)-dias—uteis contados- da -divulgaglic das respectivas

‘-.}. r-m()nqtragﬁesfmaﬂceiraséCVMCOHI reiagﬁo-; a0 itent: (,V.)W.abaixg: e e

————————————————————————————————— @%——ffff&im@mmdmsﬁmdaﬁﬂdwwEBHDA (conforme definidos
abaixo) ndo devera ser superior a (a) 4.5 (quatro virgula cinco) com respeito as
demonstracdes financeiras consolidadas relativas ao periodo encerrado em 30 de junho de
2009; (b) 4,0 (quatro virgula zero) com respeito as demonstrages financeiras consolidadas
relativas ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2009; {c) 3,75 (trés virgula setenta ¢
cinco) com respeito as demonstragOes financeiras consolidadas relativas ao perfodo
encerrado em 31 de dezembro de 2009; (d) 3,5 (rés virgula e cinco) com respeito as
demounstracies financeiras consolidadas relativas ao periodo cncerrado em 31 de margo de /
2010; (e) 3,25 (trés virgula e vinte e cinco) com respeito s demonstrag@es financeiras
consolidadas relativas aos periodos encerrados em 30 de junho de 2010 ¢ 30 de setembro -~ "=,
de 2010, bem como ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2010; e {f) 2,75 P




(dois virgula ¢ setenta e cinco) com respeito as demonstragdes: finaiceiras conselidadas
relativas ao periodo encerrado em 31 de margo de 2011 ¢ aos demais periodos tnmestrais e
exercicios sociais subseqiientes, até a Data de Vencimento;

(i) o indice obtido da divisdo da Divida Financeira Liquida pela S@ma de EBYJ_‘DA = do \g:'alzor:
Total da Frota Desoncrada (conforme definido abaixo) niio duvera ser superior 2 1,23 (um
virgula vinte € cinco);

(121) o indice obtido da divisdo do Valor Total da Frota (conforme definido abaixo) pela Divida
Financeira Liguida niio devera ser inferior a (a) 1,25 (um virgula e vinte e cinco) com
respeito as demonstrages financeiras consolidadas relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2008; (b) 1,25 (um virgula e vinte ¢ cinco) com respeito as
demonstragdes financeiras consolidadas relativas ao periodo encerrado em 31 de margo de
2009: e {¢) 1,5 (um virgula ¢ cinco) com respeito as demonstragdes [inanceiras

consolidadas relativas ao periodo encerrado em 30 de junho de 2009 ¢ dos demais perfodos —
tfrimestrais encerrados e excrcicios sociais subseqiientes, at¢ a Data de Vencimento;

(1v) o indice obtido da divisdo da Divida Financeira Liquida pelo Patriménio Liquido
(conforme definide abaixo) nio devera ser superior a {a) 1,7 {(um virgula ¢ sete) com
respeito 4s demonstragBes financeiras consolidadas relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2008; (b) 1,7 (um virgula ¢ sete) com respeito as demonstracdes
financeiras consolidadas relativas ao periodo encerrado em 31 de margo de 2009; e (¢) 1,3
(um virgula & cinco) com respeito as demonstragdos financeiras consolidadas relativas ao
periodo encerrado em 30 de junho de 2009 ¢ aos demais periodos trimestrais cncerrados e
exercicios sociais subseqiientes, até a Data de Vencimento; ¢

(v) o dice obtido da divisdo do total de valores recebidos pela Emissora, ao longo de cada
exercicio social, em decorréncia do Derivatives Agreement, pelo total de desembolsos
feitos pela Emissora em cumprimento das operagdes de derivativos firmadas pela Emissora
com instituigdes financeiras, conforme descritas no Derivarives Agreement, ao longo de
cada exercicio social, devera ser igual ou superior a I, com respeito as demonstragdes
financeiras consolidadas.

Onde:

“Divida Financeira Liguida™ significa o endividamento onerosc total (composto por
“Empréstimos ¢ Financiamentos” (no “Passivo Circulante” ¢ no “Passivo ndo Circulante™),
Eurobdnus (no “Passive Circulante” ¢ no “Passivo nfo Circulante”) e Debéntures (no “Passivo

LA
--Cirenlante’-e-no-~Passive. nio. Circulante”)), . menos. (i) asd1sp01]1b1hdadese_mc ixa evalor_es S L

= equivalontss, ¢ () os valorss rgisirados: em “Conias. & Receberfolacjonados o= Derfvartives —
Agreement, sendo certo que a divida referente ao Contrato de Empréstimo ndo sera considerada

como endividamento oneroso para a Emissora;

“EBITDA”: significa o lucro antes de juros, tributos, amortizagdes o depreciagdes ao longo dos
ltimos 12 (doze) meses,

“Valor Total da Frota Desonerada” significa a parte do Valor Total da Frota que ndo foi objeto
de alienagdo fiduciaria, em garantia de operagdes financeiras;

“Valor Total da Frota™ significa a parcela do imobilizado da Emissora correspondente ao “Valor -
Liquido de Veiculos”, acrescida dos “Bens do Imobilizade Nio Destinados a Uso™; (
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“Patrimdnio Liquido™ significa o “Capital Social”, adicionado de “Ajustes de Avaliagio
Patrimonial”, “Reserva de Capital”, “Reserva de Lucros”, “Lucros Acumulados”, “Contraio de
Empréstimo”, bem como de quaisquer futuros empréstimos coa'ratadcs cort 0s acioristas
controladores registrados na conta “Débito com Empresa Ligada™, que tenham seu pagaments
subordinado ao pagamento integral das Debéntures; ¢ e : Co e

“Derivatives Agreement” significa o contrato denominado Dertvatives Agreement, firmado enire a
Emissora e a Volpe Holdings, LLC, em 01 de agosto de 2003.

(n) o pagamento antecipado do Contrato de Empréstimo, definido na clausula 1 acima, antes da Data
do Vencimento, exceto em caso de oferta de agdes da Emissora.

59 A ocorréncia de quaisquer dos eventos de vencimento antecipado indicados nas alineas {(a), (d), (e),

(), (), (), k), (D), (m)}, (0), (), (@), (u), acima, acarretard o vencimento antecipado antomatico das
Debéntures.

5.3. Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos de vencmento antecipado acima, o Agente Fiduciario
devera convocar a AGD no primeiro Dia Util subseqiiente a data de conhecimento da respectiva
ocorréncia. O vencimento antecipado somente ndo serd declarado caso assim scja deliberado na referida
assembléia, por deliberaciio de Debenturistas representantcs de, no minimo, 75% (sctenta ¢ cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo.

54 N3o havendo deliberagio nas datas originalmente estabelecidas para realizagdo da Assembléia Geral
de Debenturistas, seja na primeira ou na segunda convocagdo, © Agenie Fiduciério devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures e exigir o imediato pagamento
pela Emissora do Valor Nominal das Debéntures, acrescido do Rendimento aplicdvel e encargos até a data
de sen efetivo pagamento.

CLAUSULA VI
OBRRIGACOFES ADICIONATS DA EMISSORA
61. Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, a Emissora obriga-se, ainda, a:

() forecer ac Agente Fiduciario:

~(a) dentro-de; no maximo, $0-(noventa) dias ap6s-o-término de cada exercicio social, ou 3 (frés)
o dins fiteis-apos-a date de-sua divalgagdos o que ocorrer primeiro, (i) copia das demonstracoces

Fnanceiras- compleias ¢ aiditadas Telativas. o respectivor exercicia. sactal .-preparadas ¢
acorde com os principios contdbcis aceitos no Brasil, acompanhadas do relatorio da

administragdo e do parecer dos auditores independentes: (ii) copia de qualguer comunicagao
feita pelos auditores independentes a Emissora ou 4 sua administragdo, ¢ respectivas
respostas, com referéacia as demonstragdes financeiras, e (ii1) declara¢do do Diretor de
Relagdes com Investidores da Emissora atestando o cumprimento das obrigagdes constantes
nesta Escritura contendo as informagdes necessérias para o calculo e acompanhamento dos

indices financeiros; /

(b) dentro de, no méximo, 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimesire de seu
exercicio fiscal ou 3 (trés) dias uteis ap6s a data de sua divulgagéo, cépia das demonstragdes
financeiras, com revisdo limitada nos termos das normas da CVM, relativas ao respectivo

P S,
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(c)

(&)

trimestre, preparadas de acordo com os principios contabeis aceitos ro Brasil, ¢ declaragdo
do Diretor de Relacdes com Investidores da Emissora de que a Emissora esta em dia no
cumprimento de todas as snas obrigagOes previstas nesta Escritura, contendo as informagdes
necessdrias para o calculo € acompanhamento dos indices firanceiros; + ST

cépia das informagdes periddicas ¢ eventuais exigidas pelag'ﬁlsfriilg:ﬁo CVM n° 204, ds6 de
dezembro de 1993, conforme alterada, ou de norma que venha a revoga-la ou substitui-la no
tocante a entrega de informagdes periddicas, nos prazos ali previstos;

até 3 (irés) dias nteis apoés a data de sua publicagdo, notificagio da convocagéo de gquaiquer
Assembléia Geral, com a data de sua realizagfio ¢ a ordem do dia e, tdo logo disponiveis,
cépias de todas as atas das Assembléias Gerais, Reunides de Conselho de Administragio,
Diretoria ¢ Conselho Fiscal que forem objeto de publicagéo;

(e}

os avisos aos Debenturistas, fatos relevantes ¢ atas de assembléias que de alguma forma

envolvam os interesses dos Debenturistas, em até 3 (trés) dias uteis da data em que forem

®

(g)

()

(®

11 1
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em até 3 (trés) dias fiteis da notificagfio, qualquer informagdo relevante para a Emissdo que
the venha a ser solicitada por escrito pelo Agente Fiducidrio, observados os termos das
Instrugdes CVM n°s 358 ¢ 400;

cépia de qualquer correspondéncia ou notificagdo judicial recebida pela Emissora, em até 3
(cinco) dias uteis apds seu recebimento, que possa resultar em um Efeito Relevante
Adverso, que significa todo e qualquer efcito relevante adverso aos negdcios, a situaglo
financeira e ao resultado das operagdes da Emissora e/ou de suas controladas, consideradas
como um todo (“Efeito Relevante Adverso™);

os comprovantes de cumprimento de suas obrigagdes pecunidrias peranic os Debenturistas
no prazo de até 5 (cinco) dias iteis contados da respectiva data de vencimento;

informagbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento,
imediatamente apos a sua verificagdo. Essas informagdes deverdio vir acompanhadas de um
relatério da Emissora contendo a descricio da ocorréncia ¢ das medidas que a Emissora
pretende tomar com relagfio a tal ocorréncia, o qual deverd ser eniregue ao Agente
Fiduciario em até 3 (trés) dias iiteis da verificagfio da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento. Caso essas informagbes decorram de evento, ato ou fato que ensgie a
publicagiio de fato relevante-pela Fmissora, nos termos da Instrugdo CVM n° 338 de 03 de

- janeiro-de-2002: (“Instrucio-CVM-33 8. a divulgagio-de +tal.evento,.ato ou fato ao Agente ...
Fiductario devera ocorrer concomitantenicnte a sia-divalgagdo do mercado, nos-termos:da . =

_ referida Instrugiio CVM 358, observado o prazo méximo aqui previsto;

proceder 4 adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei
das Sociedades por Agdes, promovendo a publicagfo das suas demonstragdes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com os
principios conidbeis aceitos no Brasil, ¢ permitir que o Agente Fiduciario (ou auditor
independente por este contratado as expensas dos Debenturistas) realize auditoria extraordinaria
na Emissora, sendo que a respectiva solicitagdo deverd ser acompanhada de relatério que

fundamente a necessidade de realizagio da referida auditoria;



(iv)  convocar, nos termos do item 8.1 desta Escritura, AGD para deliberar sobre.qualquer das ratérias
que se relacione com a presente Emissdo caso o Agente Fiduciério néo o faga;

(v) cumprir com todas as determinagdes cmanadas da CVM, com o.envid de documentos, prestardo,
ainda, as informagdes que thes forem solicitadas por aquela autarga; S

(vi) submeter, na forma da lei, suas demonsiragdes financeiras a exame por empresa dc auditoria
independente registrada na CVM;

(vii)  manter sempre atnalizado o registro de companhia aberta na CVM, nos termos da regulamentagio
aplicavel, ¢ fornecer aos seus acionistas ¢ Debenturistas as demonstragdes financeiras elaboradas ¢

aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por A¢des, quando solicitado;

(viii} manter atualizados e em boa ordem os livros & registros societarios,

(ix)  estruturar ¢ manter em adequado funcionamento um departamento para atender, de forma

eficienteaos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim. a estrutura ¢ os érgdos destinados ao

atendimento de seus acionistas, ou contratar, is expensas da Emissora, instituigdes financeiras
autorizadas para a prestac@o desse servigo;

(x) nio realizar operagdes que ndo estejam em consondncia com seu objeto social, observadas as
disposicBes estatutarias, legais ¢ regulamentares em vigor;

(xi)  nflo praticar quaiquer ato em desacordo com seu Estatuto Social ¢ com esta Escritura, em especial
os que possam, direta ou indiretaments, comprometer o ponteal e integral cumprimento das
obrigagdes assumidas perante os titulares das Debéntures;

{xil)  notificar o Agente Fiduciario ¢ a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcio organizado
em que forem negociadas as Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar inferrupgéo
ou suspensio das atividades da Emissora, no prazo méaximo de 30 (irinta) dias apds a ocorréncia
do evento;

(xiii) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteragio substancial nas condigdes
financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou socictarias ou nos negdceios da
Emissora ¢fou de suas controladas que impossibilite ou dificulic de forma relevante o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagBes decorrentes desta Escritura € das Debéntures;

{(xiv) - ndo reduzir o capital, a ndo ser.com.o objetivo de absorver prejuizos, ndo promover resgate ou

ol amortizagio-de- agdes,.ndo. pagar dividendos,. juros sobre capital préprio_ou qualquer outra

o Tac oy
CORT - TSHacac a8

T participagio - o lucro. estatutariamente- prevista,- qUANo SHyCr e moTa - S
Debéntures, ressalvado, eniretanto, o pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto no

attigo 202 da Lei das Sociedades por AcBes ¢ o pagamento de dividendos prioritarios {fixos ou
minimos) a que as agdes preferenciais eventualmente emitidas pela Emissora porventura facam
jus, cessando esta proibigio quando puigada a mora;

(xv) tomar as medidas necessarias para:

{a) preservar todos seus direitos, titulos de propricdade, concessbes, licengas, alvaras ¢ ativos
necessarios para continuar conduzindo seus negécios e/ou de suas controladas dentro dos |
respectivos objetos sociais e das praticas comerciais usuais; :




{b) manter em boas condigdes de conservagio os bens utilizados na-cenduglic: ¢e seus
negéeios ¢ na condugdio dos negdcios de suas controladas, excetuando-se pelo desgaste
normal;

{c) pagar ou de outra forma guitar, quando devidas, observados os:_pe;jﬁod(;')s de carércia
aplicaveis, todas as suas obrigagdes, inclusive sem se’ iinitar a, fiscais, trabalhistas e
comerciais, ressalvadas as obrigagdes que, individualmente ou em conjunto, ndc causem
um Efeito Relevante Adverso,

{d) estender as medidas listadas nos itens “a” a “c’” acima para as sociedades sob seu controle.

(xvi) manter contratada, as suas expensas, agéncia classificadora de risco para atualizagdo, pelo menos
anualmente, do relatério apresentado por ocasidio da colocagdo das Debéntures, até a integral
liquidagiio destas, fornecendo cépia ao Agente Fiducidrio, ¢ dando ampla divulgagdo ao mercado,

das avaliagBes e reavaliagdes anuais de rafing em at¢ 1U (dez) dias apos sua divulgagio; -

---------------- {xvit—efetrarponfualmente-o-pagamento ionados ao registro das Debéntures no SND,

conforme o disposto no Termo de CompromiIsso ¢ Regulamento do SND, por meio da CETIP;

(xviil) manter seus ativos operacionais relevantcs e/ou de suas controladas adequadamente segurados,
conforme as melhores praticas correntes no mercado de atuagdo da Emissora e/ou de suas

coniroladas;

(xix) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos ¢ ordens aplicaveis,
em qualquer jurisdi¢fio na gual realize negdcios ou possua bens;

(xx) aplicar os recursos obtidos por meio da Emissdo das Debéniures estritamente conforme descrito
no item 3 .6 acima;

{xxi) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures ¢ desde gue haja
Debéntures em circulago, as declaragdes e garantias apresentadas nesta Escritura, no que for
aplicavel;

(xxil) obter do auditor independente, dentro do prazo de 2 (dois) dias Gitets apds a data de divulgag@o ao
mercado das demonstragbes financeiras trimestrais ¢ annais da Emissora, por meio dos
Formulirios ITR ¢ DFP, relatério que certifique que a Emissora tem observado os indices
financeiros descritos na Clausula V, item 5.1, alinea (1), contendo, necessariamente, informagoes
relativas: (a) as contas utilizadas para o cdlenlo dos indices financeiros referidos nesta alinea

- (xxil):e-(b)ac-demonstrativode cdlenloje o o

(xxiii) ndo celebrar, durantc a vigéncia das Debéntures, qualquer contrato de empréstimo com seus
acionistas e/ou pessoas a eles relacionadas, cujo pagamento do principal efou dos juros ndoesteja
subordinado ao pagamento integral das Debéntures.

CrAausuLa VII
AGENTE FIDUCIARIO

7.1. Nomeagio
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A Emissora conslitui ¢ nomeia o Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Eirigsace, acioa idéntificado,
o gual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacgfo para, nos termos da lei ¢ da presente
Escritura, representar perante a Emissora a comunh#o dos Debenturistas.

7.2. Remuneracio do Agente Fiducidrio

Sera devida ao Agente Fiducidrio ou 4 instituigdo que vier a substitni-lo nesta qualidade, a titulo de
honorarios pelo desempenho dos deveres ¢ afribuigBes que lhe competem, nos termos da lei ¢ desta
Escritura, uma remunerago a ser paga da seguinte forma:

(a)

(b}

parcclas anuais de R$20.000,00 (vinte mil reais), devida a primeira na data da assinatura da
Escritura e as demais no mesmo dia dos anos subseqiientes;

Em caso de inadimplemento financeiro pela Emissora, seré devida ao Agente Fiducidrio uma

(c)

(d)

(e}

®

remuneracdo adicional equivalente a R$400,00 (quatrocentos reais) por hora-homem de trabalho
dedicado as atividades, pagas 5 (cinco) dias apés comprovagdo da entrega, pelo Agente

- Tidocidrio, de "relatdrio de horas” a Imissora, para assessoria aos debenturistas om processe de

renegociagiio das condigdes das debéntures requerido pela Emissora, bem como para (i)
comparecimento em teunides formais com Emissora e/on Debenturistas ¢ Assembléias Gerais de
Debenturistas; e (ii) implementacfo das conseqiientes decisdes tomadas pelos debenturistas;

o Agente Fiduciario devera enviar aviso d¢ cobranga da remuneragdo a Emissora com
antecedéncia minima de 5 (cinco) dias da data de cada pagamento, sendo que se a Emissora ndo
receber referido aviso dentro do prazo acima, os pagamentos eventualmente efetuados com atraso,
em razfo do nfo recebimento, pela Emissora, de referido aviso, ndo estardo sujeitos a mulias ou
penalidades;

a remuneragfio prevista nos itens “a” ¢ “b” anterior sera devida mesmo apés o vencimento das

Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de inadimpléncias ndo
7 g B

sanadas pela Emissora;

as parcelas referentes aos itens “a” e “b” serdo atualizadas, anualmente, de acordo com o IGP-M,
ou na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da primeira parcela at¢ as datas
de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata die se necessario,

a remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da fungéio de Agente
Fiduciario, durante ou apds a implantagio do scrvigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante

paganiento - das- respectivas- faturas acompanhadas- dos respectxves comprovantes, cmitidas.
.-diretamenie - em - nome - da - Emissora; -on -1eembolso,-.apos. prévia. aprovagdo, - quals.. SEIam . .o o

comunicando que o relatorio anual do Agente Fiduciario s¢ encontra & disposicdo); notificagBes,

" publicagdes cin geral (exemplos: de édital d& convocaciu de AGD; da ata da”AGD; de anincro == s

{g)

(h)

extragdo de certiddes, viagens ¢ estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagfio, entre outros, ou assessoria legal ao Agente Fiduciario,

em caso de mora ne pagamento de qualguer quantia devida em decorréncia desta remuneragdo, os
débitos em atraso ficarfio sujeitos a multa e juros de mora na forma definida para as obrigagdes
tratadas nesta Escritura de Emisséio, sem prejuizo da atualizagfio monetaria pelo IGP-M; e

as remuneragdes serdo acrescidas dos impostos incidentes sobre a remuneragdio do Agente
Fiducirio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, tais como: Impostos Sobre
Servicos de Qualquer Natureza (ISS ou outros), PIS (Contribuicfio ao Programa de 1 tcgrac;ao

s
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%
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Social), COFINS (Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Scciil). e;duais‘qj;ei, outros
tributos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente Fiducidrio, excetuanao-s¢ 0
Imposto de Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

7.3.  Substituic¢io

731, Nas hipodteses de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervengdo, liquidagdo judicial
ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de vacincia do Agente Fiducidrio, serd realizada,
dentro do prazo maxime de 30 (irinta) dias corridos contados do evento que a determinar, AGD para a
escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representei 50,0% {(cingilenta por cetito}, no minimo,
das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese de a convocagdo niio ocorrer em até 13 (quinze)
dias antes do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetua-la, observado o prazo de 15

(quinze) dias para a primeira convocagdo ¢ 8 {oito) dias para a segunda convocagio, sendo certo que a

CVM podera nomear substifuto provisorio £nquanto nao se consumar o processo—de escolha -do-nove
agente fiduciario.

732, A remuneraciio do novo agente fiducidrio serd a mesma j4 prevista na presentc Escritura, salvo se
outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito, prévia € expressamente, conforme o
disposto no item 7.3.6 abaixo.

733, Na hipotese de nio poder o Agente Fiduciario continnar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
pedindo sua substituigio.

73 4. E facultado aos Debenturistas, apés o encerramento do prazo para a distribuigio das Debéntures
no mercado, proceder A substituigdo do Agente Fiduciério ¢ 2 indicagfio de seu substituto, em assembléia
especialmente convocada para esse fim.

73.5. A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a
CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM
n° 28, de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM 28”), e eventuais normas posteriores.

73.6. A substiinigio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presenic Escritura, que
deve ser arquivado na JUCESP, onde serd inscrita a presente Escrifura, e posteriormente encaminhado 4
CVM.

2.3.7.--0-Agente Fiducisrio entrard no exercicio de snas funcdes a partir da data da presente Escritura ou
de-eventual-aditamento-relative..a. sua. substituicdo, .no, ¢aso. de_agente fiducidrio substituto, devendo
permanecer ne exereicio-de stias- fungfes ate a-elctiva SUDSHNEHS ©1 oo mette-de-tod
obrigacdes sob esta Escritura ¢ a legislagiio em vigor.

I |
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73 8. Aplicam-se s hipoteses de substituigdo do Agenic Fiduciario as normas ¢ preceitos da CVM.

74. Deveres

74 1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente Escritura, constituem
deveres ¢ atribuigdes do Agente Fiduciarto: /

(a) proteger os dircitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da fungao (3//‘
<&

cuidado ¢ a diligéncia que toda pessoa ativa € proba costuma cmpregar na administragio d¢#5 > \\
L
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seus proprios bens;

(b) renunciar a fungfio na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptidio; Tt T

(c) conservar em boa guarda toda a escrituragio, correspondéuvia c‘demais papéis relacicnados
com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagSes contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omisses, fathas ou defeitos de
gue tenha conhecimento,

(¢) promover, nos competentes érgfos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta Escritura €
respectivos aditamentos, sanando as lacunas ¢ irregularidades porventura neles existentes.

Neste caso, o oficial do registro notificara a administragio da Emissora para que-esta the
forneca as indicagdes ¢ documentos necessirios;

(f) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das mformagdes obrigaténas,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais

informagdes;

{g)  emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de modificages
nas condigdes das Debéntures, se for o caso;

(h) solicitar, quando julgar necessdric para o fiel desempenho de snas fungbes, certiddes
atualizadas perante érgdos ¢ entidades piblicas e oficios de registros publicos certides
atualizadas dos distribuidores ¢iveis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto,
Varas Trabalhistas, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do
estabelecimento principal da Emissora;

(i)  solicitar, quando considerar necessario, anditoria extraordinaria na Emissora, sendo que tal
solicitacdo deverd ser acompanhada de relatério que fundamente a necessidade de
realizagio da referida anditoria,

() convocar, quando necessario, a AGD;

(k) enviar 4 CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado em que
forem negociadas as Debéntures, at¢ a data da primeira publicagio, copia do edital de

__convocagio e, to logo tenha acesso, da proposta a ser submetida a Assembleia Geral do
T EIEDEIENISTAS 7 i e e e e V

(Il comparecer & Assembléia Geral de Debenturisias a fim de prestar as informagtes que the
forem solicitadas, ¢ enviar 8 CVM e a bolsa de valores ou entidade do mercado de balciio
organizado em que forem negociadas as Debéntures, em at¢ dois dias subsegiientes da data
de encerramento da AGD, sumério das deliberagdes tomadas ¢, no prazo de 10 (dez) dias,
cdpia da ata da AGD;

(m) elaborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, § 1°, alinea
“b” da Lei das Sociedades por Acdes, o qual deverd conter, ac menos, as seguumtes
informacgGes:




(m.1)  eventnal omissdo ou inverdade de que tenha- conhecimento, -oatida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatéria prestagdo de informagdes pela Emissora;

{(m.2) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;

{m.3) comentarios sobre as demonstracdes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros € a estrutura de capital da Emissora;

(m.4) relatorio demonstrando a apuraciio dos indices financeiros previstos na alinea “t”
do item 5.1 acima, explicando as rubricas necessédrias 4 sua aprovagdo pelos

Debenturistas;

{m.5) posigdio da distribui¢do ou colocagdo das Debéntures no mercado;

{m.6) resgate, amortizagio ¢ pagamento de remuneragio das Debéntures realizados no

periodo, bem como aquisicdes ¢ vendas de Debéntures efetnadas pela Emissora;

{m.7) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio desta Emissdo, de
acordo com os dados obtidos perante os administradores da Emissora;

{m.8) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive guanto 4 manutengdo dos indices financeiros previstos no item 51
“{"pela Emissora,

(m.9) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcgio de Agente
Fiduciario; e

(m.10)  relagfio dos bens e valores entregues 4 sua adminis{ragdo; ¢
(m.11)  Declaragdo acerca da suficiéncia e exeqiiibilidade da garantia das debéntures.
(n) colocar 4 disposigdo o relatorio de que trata o incigo “m’ acima aos Debenturistas no prazo

méaximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio soctal da Emissora, ao
menos nos seguintes locais:

(nl) - nasededaFmigsora;, . e

(nZ) g esertoriondo A‘gentet fiduCerlO., T

{n.3) na CVM;

n4) no SND; e

(n.3) na sede do Coordenador Lider.
(o) publicar, as expensas da Emissora, observado o disposto no item 7.6 abaixo, nos érgdos da
imprensa em que a Emissora deva efetuar suas publicagdes, amincio comunicando @0s
Debenturistas que o relatorio se encontra a sna disposi¢@o nos locais indicados no inciso “n”

acima;

/]




{p) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas ¢ seus endereos, mediante, inclusive, gestdes
perante a Emissora, o Banco Mandatario, a CBLCe/ou a CETIP;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, e;peéiahnéﬁte dcquelas que
imp&em obrigagtes de fazer ¢ de ndo fazer; Ce : S

s
o
=

(1) som prejuizo do disposto na Clansula V acima, notificar os Debenturistas, por edital ¢
individualmente, se possivel, no prazo méaximo de 15 (quinze) dias, de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigagdes assumidas na presente Escritura, indicando o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos. Comunicagio de igual teor
deve ser enviada a CVM, a BVSP, a CETIP e a CBLC ¢ ao Banco Central do Brasil;

(s) Examinar qualquer alteragio do estatuto social da Emissora que modifique substanciahmente

as atividades atualmente por ela praticadas;

£ verificar trimestralmente o atendi indices financeiros previstos no item 3.1 “t" e

informar imediatamente os Debenturistas de qualquer descumprimento dos referidos indices
financeiros ou da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

(u) verificar o cumprimento pela Emissora da obrigagdo prevista no item 6.1 (xvi), bem como
encaminhar 3 ANBID o relatério de avaliagdo (rafing) objeto de atualizagdo ali previsto, no
prazo méximo de 15 (quinze) dias apds o envio pela Emissora;

{v) assistir a Emissora nos procedimentos relativos ao resgate parcial das Debéntures e coordenar
o sorteio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 55 da Lei das Sociedades por Agdes; €

{w) fornecer i Emissora, mediante solicitagdo desta, lista de titulares das Debéntures atualizada.

75. Atribuicdes Especificas

751. Observadas as disposices da presente Escritura, o Agente Fiducidrio usara de quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo ¢ defesa dos interesses da
comunhio dos Debenturistas ¢ para a realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos ¢ condigdes desta Escritura:

(a) declarar, antecipadamenie vencidas as Debéntures ¢ cobrar seu principal e acessorios,
conforme o disposto no item 5.1 & 3.2 acima;

(¢) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizagao dos créditos dos Debenturistas;e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial,
intervengdo ou liquidagiio extrajudicial da Emissora ou em processo similar aplicavel a

Emissora.

752. O Agente Fiduciario somente s¢ oximird da responsabilidade pela ndo adogdo das medidas
contempladas nas alineas (a) a (c) acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar por deliberagéo da
unanimidade das Debéntures em circulagdo, bastando, porém, a deliberaciio da maioria das Debéntures em
circulagdo presentes & respectiva AGD quando tal hipétese se referir ao disposto na alinea (d) aciya.

S




7.6. Despesas

76.1. A Tmissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoAves £ fiseais. que ternha,
comprovadamenie, incorrido para proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas cu para real:zar seus
créditos. . . ; o

762. O ressarcimento a que se referc o item 7.6.1 acima sera efetuado em até 10 {dez) dias utcis
contados da entrega a FEmissora dos documentos comprobatdrios das despesas efetivamente incorridas ¢
necessarias a protegdo dos direitos dos titulares das Debéntures.

763. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos legais, mclusive
as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a mcorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverfio ser previamente aprovadas ¢ adiantadas pelos Debenturistas, ¢ postcriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiaiitadas pelos Debenturistas—
incluem também os gastos com honordrios advocaticios de terceiros, deposiios, custas ¢ taxas judiciarias
de agh > Fiducidri correntes de acdes intentadas contra ele no excreicio de
sua fungdo, ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhdo
dos Debenturistas. As cventuais despesas, depésitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em
acBes judiciais serdio ignalmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo ¢ as despesas
reembolsaveis do Agente Fiduciario, na hipotese de a Emissora permanecer em madimpléncia com
relagdo ac pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias corridos contados da solicitagiio de
pagamento, podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do
risco da sucnmbéncia,

76.4. As despesas a que se refere este item compreenderdo, inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicagio de relatérios, avisos ¢ notificagdes, conforme previsto nesta Escritura, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracio de certiddes;

(¢) locomogBes entre Estados da Federagdo ¢ respectivas hospedagens, quando necessdrias ao
desempenho das funcdes, respeitado o limite acordado com a Emissora; e

(d) eventnais levantamentos adicionais ¢ especiais ou periciais que vierem a Ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissdes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes aos

estritog interesses dos Debenturistas. . L

~ 765, O.crédito .do. Agenic. Fidnciario- por. despesas | INCOITiias - pard -prote: B
realizar créditos dos Debenturistas que nio tenha sido saldado na forma ora estabelecida sera acrescido
divida da Emissora e gozard das mesmas garantias das Debeniures, preferindo a elas ma ordem de————

pagamento.

CLAUSULA VIII
ASSEMBLEIA-GERAL DOS DEBENTURISTAS

81 Convocagio




8.1.1. Os Debenturistas poderio, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, de “acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei de Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhéo
de Debenturistas. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debentunstas
que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdc, ou pela CVM. '

812 A convocagdo dar-se-d2 mediante antncio publicado, pelo menos 3 (urés) vezes, nos orgaos de
imprensa nos quais a Emissora deve efetnar suas publicagSes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de anincio de convocagdo de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por AgGes,
da regulamentacfo aplicavel e desta Escritura,

8.13. As Assembléias Gerais de Debenturistas serfo convocadas com antecedéncia minima de 135
(quinze) dias corridos da data de sua realizagdo. A AGD em segunda convocagio somente podera ser
realizada em, no minimo, § (oito} dias apés a data marcada para a instalagdo da AGD em primeira
convocagho.

8.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei ¢ nesta Escritura, serd considerada regular a

---------------------- -AGD a gue comparceerem os fifu -

8.1.5. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal, observados os
guoruns estabelecidos nesta Escritura, serfio existentes, vélidas e eficazes peranic a Emissora e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures em circulagfo, independentemente de terem comparecido 8 AGD ou do

voto proferido na respectiva AGD.

82. Quorum de Instalacis

82.1. A AGD instalar-se-4, em primeira convocagdo, com a presencga de Debenturistas que representem a
metade, no minimo, das Debéntures em circulac@io e, em segunda convocagdo, com qualquer namero de
Debenturistas,

8.2.2. Para efeito da constituigfo de todos e quaisquer dos quorum de instalagio e/ou deliberagéo da
AGD provistos nesta Escritura, considera-se “Debéntures em circulagéo™ todas as Debéntures subscritas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora ¢ as de titularidade de suas controladoras (ou
grupo de controle), suas controladas diretas ou indiretas, e/ou administradores da Emissora, de empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle)
incluindo, mas ndo se¢ limitando, pessoas direta ou indirctamente relacionadas a qualquer das pessoas

anteriornienie mencionadas.

83, .. Mesa Diretora

A presidéncia-da. AGD. caberd ao. Debenturista efeito: pelos Tilnlares das: DebENEHTes -ou-Aqueic que-for—

designado pela CVM.

84. Quorum de Deliberaciio

8 4.1. Nas deliberacdes da AGD, a cada Debénture em circulagdo cabera um voto, admitida a constitui¢fo
de mandatario, Debenturista ou nfio, observadas as formalidades ¢ impedimentos legais.

842, Observado o disposto neste item 8.4, as alteragdes nas caracteristicas e condigdes das Debéntures
¢ da Emissdo deverdo ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (scienta ¢ cinco
por cento} das Debéntures em circulagfo, salvo nos casos em que for estabelecido quorum especifigo, nos




843, As alteragdes na Remuncragio, garantias, prazos de vencimento, repactuacio, resgate antecipado,
amortizagio, quorum de deliberagio das Debéntures ou clausulas de vencimento antecipado, deverdo
contar com aprovacio de Debenturistas representando, no minimo, $0,0% (acventa por: cento) das
Debéntures em circulagfo. . R

CLAUsULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS
9.1. O Agente Fiducidrio declara ¢ garante & Emissora:

(a) sob as penas da lei, ndo ter nenhum impedimento legal, conforme §3° do artigo 66 da Lei
das Sociedades por Acbes, e o artigo 10 da Instrugiio CVM 28 ou, em caso de alierago, a

que vier substitui-las, para exercer a fun¢@o que the ¢ confenda; . T

V)
R

nfoter qualguer ligacio com a Fmissora que o impeca de exercer suas funcdes;

(¢) aceitar a fungio que lhe & conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuigdes
previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

(d) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas ¢ condigdes;
(e} estar ciente da regulameniagdo aplicavel, emanada do Banco Ceniral do Brasil e pela CVM;

(f)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigagdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para
tanto;

(g) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos termos da
regulamentagdo aplicdvel vigente;

(h) que esta Escritura constitui uma obrigago legal, valida ¢ cficaz do Agente Fiducidrio,
exeqiifvel de acordo com os seus termos e condigbes;

(i) que a celebragfc desta Escritura @ o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas ndo
infringem nenhuma obrigagfo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

- {}):-=-(juE- 25. PESSOs.quE O Iepresentam na assinatura desta Eseritura €m DQ,de}ﬁ@_Srtbaﬁt_aéf‘?f para

[ 151 111 S P O S T

(k) n#o se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas no arligo 10da
Instrucdo CVM 28§,

(I} que verificon, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informages contidas nesta
Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as omissoes, fathas ou defeitos de

que tivessem conhecimenio; e

(m) ter verificado os limites desta Emissdo, nos termos do artigo 60 da Lei das Sociedades por T
Acdes, ¢ que esscs limites foram atendidos pela Emissora. j pﬁﬂ@%) :
1 3 A fyf!



92. A Emissora neste ato declara e garante que:

(a)

—
S

(c)

no tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que impega o
Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas fungdes, itos termaos: da Lzt das Sceiedades
por Acdes, ¢ demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares: S

& uma sociedade devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a forma de sociedade
por a¢des de capital aberto de acordo com as leis brasileiras, bem como esta devidamente
autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

estd devidamente autorizada a celebrar a presente Escritura ¢ a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutarios ¢
obtidas todas as autorizagBes necessarias para tanto;

®

(g)

esta Escritura constitul obrigacio legal, valida e vinculante da Emissora, exeyitivel ~de
acordo com os seus termos ¢ condices e a celebragio desta Escritura ¢ o cumprimento das

—obrigacdes-aquiprevistas nio infr igacio anteriormente assumida pela

Emissora;

as informaces prestadas por ocasido do registro da Oferta na CVM e fomecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Debéntures so verdadeiras, consistentes © suficientes;

cada um dos Prospectos terd, na sua respectiva data de publicag@o: (a) todas as informagdes
atualizadas relevantes em relagio 3 Emissora e/ou suas controladas no comtexto da
Emissfo, necessdrias para que os investidores ¢ seus consultores tenham condicBes de fazer
uma andlisc correta dos ativos, passivos, das responsabilidades da Emissora ¢/ou suas
controladas, de sua condigio fmanceira, lucros, perdas, perspectivas ¢ obrigages em
relagdio 4s Debéntures, ndo contendo declarac@es falsas ou omissdes de fatos relevantes,
nas circunstincias em que essas declaragdes foram dadas, sendo que tais informagcdes ndo
sdo enganosas, insuficientes, inconsistentes, incorretas o inveridicas; e (b) as informagdes,
fatos ¢ declaragdes em relagiio 8 Emissora e/ou suas controladas, necessarias para que 0s
investidores possam formar a sua decisdo de investimento nas Debéntures, sendo essas
informacdes, fatos ¢ declaragdes verdadeiras, completas, precisas, claras, atuais, objetivas,
em linguagem acessivel,

as opinides, andlises e previsdes (s¢ houver), relativas & Emissora ¢/ou controladas,
expressas nos Prospectos, foram dadas de forma correta ¢ de boa-fé, sendo expressas apos
consideradas todas as circunstincias relevantes e com base em suposicdes razoavels;,

" wig ha vutros fatos comr relacdo d Emissora; ¢/ou sias conol

omissio, no contexto da Oferta, faga com que alguma declaragdo dos Prospectos scja

@

incompleta, enganosa, inconsistente, insuficiente, incorreta ou inveridica;

a celebracdo da Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes nela estabelecidas, bem
como a emissio e a colocacio das Debéntures, ndo infringem nenhuma disposigio legal, ou
ordem, ou sentenca, ou decisdo administrativa, ou judicial, ou arbitral que afete a Fmissora
ou qualquer de seus bens ou propriedades, contraio ou obrigacdo anteriormente assumida
pela Emissora c/ou suas controladas, nem ira resultar em: (i) vencimento anfecipado de
qualquer obrigagdo estabelecida em qualguer desses contratos ou instrumentos; (i1} criagdo
de qualquer &nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ¢/ou suas controladas; ou (ii%;:
rescisdo de qualquer desses contratos ou mstrumentos; i o]
g




() a Emissora e/ou suas controladas possuem as concessdes, licengas, permissdes, alvaras e
autorizagdes expedidas por todas as autoridades competentes, necessdrias para conduzir sen
negocio conforme descrito nos Prospectos; e a Fmissora :e}'ou -suas controladas ' ndo
receberam nenhnma notificagdo relacionada & revogagic ov al modificacio ile’ qualquer
concessdo, licenca, permissdo, alvara ou autorizagdo que, ¢conjunta ou mdividualmenie, se
for o objeto de uma decisdio, determinag@o ou sentenga contraria, teria o efeito de cavsar
um prejuizoe relevante e objetivamente apurdvel sobre a Emissora e/ou suas controladas, a
nfo ser conforme descrito nos Prospectos;

(k)  exceto com relagdo a demonstragdes financeiras pro Jorma constantes dos Prospectos, as
demonstragdes financeiras constantes dos Prospectos representam corretamente a posigio
financeira da Emissora e/ou suas controladas nas datas de sua elaboragiio e foram
devidamente preparadas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos

no Brasil; -

& tanto-a Emissora quanto suas cantroladas, em seu methor conhecimento, estdo cumprindo
as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagGes dos érgiios governamentais,
autarquias, juizos ou tribunais, apliciveis ¢ relevantes a condugdo ¢ realizagdo de seus

negocios, exceto conforme informado nos Prospectos;

(m) nfo existem processos judicials ou administrativos ou arbitrais relevantes pendentes nos
quais a Emissora e/ou suas controladas sejam parte ot aos quais os seus bens estejam
sujeitos, que nfo estgjam descritos nos Prospectos ¢ a Fmissora nfo tem conhecimento de
nenhum processo iminente a ser contra ela efou suas coniroladas ajuizado ou com relagiio a
qualquer um de seus bens ou dos bens das suas controladas que possam afetd-las de forma
relevante;

(n)  ndo existe nenhum inadimplemento e nenhum evento que, mediante notificagdo, decurso de
prazo ou ambos, possa constiuir o néo-cumprimento ¢ a nfo-observincia devidos com
relagio a qualquer termo, avenga ou disposigdo de qualquer contrato, instrumenic ou
documento do qual a Emissora ou qualquer uma de suas controladas sejam parte ou pelo
gual ela ou qualquer de seus bens estejam obrigados, exceto conforme descrito nos

Prospectos; e
(0)  esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura.

{(p)- ~a SAG GEST procedeu a_um aporte de recursos na Fmissora no valor total de

R$98.940.999,59. (noventa.¢ aita milhdes, novecentos e quarenta mil, novecentos enoventa

& Tigvel redls e cinglienta. € nove :-centayos-),:__;_se_ndg-__R-$‘?_9-:3_Q'i_:_-5.??3_s_f‘f0-7_-:--'_(%9%_*9‘:1_‘?4 E::."—’ ..f.“.’"?’:‘?‘: |
milhdes, quinhentos e um mil, quinhentos ¢ otio reais ¢ quarenta centavos) por meio de um

aumeito de capital realizado em 03 de margo de 2008, ¢ RY R$47.4374Y1, I3 (quarcnia ©
nove milhdes, quatrocentos e irinta e nove mil, quatrocentos ¢ noventa ¢ um reais ¢
dezenove centavos) por meio da celebragdo do Contrato de Empréstimo ¢ seu Aditivo,
conforme definido na clansula T acima;

V

4

(q) nos termos do Contrato de Empréstimo ¢ seu Aditivo, conforme definido na clausula 1
acima, todo € qualquer valor do saldo devedor devera ser pago pela Emissora a SAG GEST

apos a Data de Vencimento, ficando assim o seu pagamenio subordinado ao pagamerto
integral das Debéntures, com possibilidade de liquidagdo antecipada em caso de Oferta de ﬂ
S

AgBes da Emissora; J;:f@fg
N
38



(r) obteve da SAG GEST o compromisso de que, durante a vigéncia das Debéntures, esta
deliberara em assembléias gerais de acionistas da FEmissora que a distribuigio de
dividendos, juros sobre capital proprio € outros provenics pela Emssora {“Distibuicdes
aos Acionistas™), incluindo a parcela referente ao dividendo minimo Obrigatdrio; oculrera
de acordo com as condicdes e limites abaixo descritos: - ‘ ‘ R

guando a Emissora ndio cumprir qualquer umi dos indices financeiros constantes da
clausula V, item 5.1, alinea (t) no trimestre em questdo, a Emissora ndo realizara
distribuicdes de dividendos, juros sobre capital proprio ¢ outros proventos,
devendo formar reserva para distribuigdo futura de dividendos, a qual poderd
ocorrer apds a efetiva e integral quitagdo do saldo devedor das Debéntures;

)] quando a Emissora cumprir todos os indices financeiros constanies da clausnla V,
item 5.1, alinea (t) no trimestre em questdo e no imediatamente anterior, ¢ o indice

P
£
-

obtido da divisdo da Divida Financeira Liquida pelo EBITIYA for superior a 3,25
(trés virgula vinte e cinco) no trimesire em questdo ou no imediatamente anierior,

asoma_dos valores destinados ao pagamento de dividendos estaré limitadaa 5%
{cinco por cento) do Iucro liguido do trimestre em questdo, devendo quaisquer
montantes excedentes compor reserva para distribuigdo futura de dividendos;
() quando a Emissora cumprir todos os indices financeiros constantes da clausula V,
item 5.1, alinea (t) no trimestre em questdo ¢ no imediatamente anterior, & o indice
obtido da divisdo da Divida Financeira Liquida pelo EBITDA for igual ou inferior
a 3,25 (irs virgula vinte e cinco) no irimestre em questfio ¢ no imediatamente
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anterior, a Emissora nfo estara sujeita a qualguer resirigao ou limitacdo no que diz
respeito 4 soma dos valores destinados ao pagamento de dividendos, podendo
distribuir quaisquer montantes registrados em reserva para distribuicio futura de
dividendos, formada em observancia ao disposto nos itens {a) e (b) acima; e

(d) observado o cumprimento das condicdes e limites mencionados nos itens (a), (b) ¢
(c) acima, as Distribuigdes aos Acionistas deverao ser efetivamente deliberadas ¢
pagas no mesmo trimestre de apuragdo dos respectivos indices financetros.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

10.1. Reniincia

Nio s¢ presume a reniiticia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta forma, nenhum
~traso:-omissio-ou- liberalidade-no- exercicio- de-qualquer direito, faculdade _ou.remédio que caiba aos

“Bebenturistas emt razio de-qualquer- inadimplemento da Emissora prejudicara 0 GxXCICICIO €e s

faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma remincla ao$ mesmos ou

concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagiio ou modificagde de quaisquer oulras
obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ot atraso,

10.2. Disposicdes Gerais /

Esta Fscritura de Emissdo ¢ celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes ¢ sous
sucessores a qualquer titulo.




A invalidagdo cu nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas :leuta Eacﬂtura dc Emlssao
ndo afetard as demais, que pennanecerao sempre validas ¢ cficazes até o cumprimento, pelas partes, de
todas as suas obrigagtes aqui previstas. Ocorrendo a declarag:ao de mvahdagao ou nulidade de qualquer
clausula desta Escritura de Emissfio, as partes desde ja se compromeem a’ regccmr no manor prazo
possivel, em substituigio 4 clansula declarada invélida ou nula, a inclusdc, nestu Escriura de Emissiio, de
termos ¢ condiges validos que reflitam os termos e condicdes da clausuld invalidada ou nila, obscivados
a intenglo ¢ o objotivo das partes quando da negociagio da clausula invalidada on nula e o contexio em
que se insere.

10.3. Independéncia das Disposicies da Escritura
Caso qualquer das disposicSes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, mvalida ou incficaz, prevalecerio

todas as demais disposicdes nio afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a
substituirem a disposicéo afetada por outra que, na medlda do possivel, produza o mesmo efezto

10.4. Correciio de Valores

Para fins de verificagdo do cumprimento das obrigacfes financeiras constantes desta Escritura, todos os
valores de referéncia nela constantes deverdo ser corrigidos pela variagio do Indice Geral de Pregos de
Mercado — TGP-M, divulgado pela Fundagio Getilio Vargas, a partir da Data de Emissfio das Debéntures.
Essa disposicfo nfo se aplica & Clausula [V, a qual serd regida por seus termos especificos.

10.5. Custos de Registro

Todos ¢ quaisquer custos mcormidos em razdo do regisiro desta Escrnitura ¢ seus eventuals aditamentos, dos
atos societarios relacionados a esta Emissfio, dos Contratos de Garantia, nos registros competentes, serdo
de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.6. Comunicacies

10.6.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta Escritura deverfo ser
gncaminhadas para os seguintes enderegos:

Para Emissora UNIDAS S.A.
Rua Cmcinato Braga, n° 340 — 7° Andar
CEP: 01333-010 - S8o Paulo, SP
At Sr. Antémio Carlos Romeiras de Lemos - Diretor de Relages com

Investidores 7 7 7 7 7
Telefone: (1) 31473796 i

| P

Tae-simi

- Correio Elefrdnico: ﬂ@umdas com. br

Para o Agente Fiduciario PENTAGONO 8/A DTVM
Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4, sala 514
CEP: 22640-102 - Rio de Janeiro, R}
At. Sr.: Mauricio da Costa Ribeiro
Telefone: (21) 3385-4546
Fac-simile: (21)3385-4046
Correio Eletrdnico: mnbeiro@pentagonotiustee.com.




Para o Banco Mandatiric Banco Itan S A, L2 sk

¢ Escriturador At. Sr. José Nilson Cordeiro S
Telefone: (11) 5029-1809
Fac-simile: (11) 5029-1920 R :
Correio Eletrénico: jose-nilson.cordeiro@itar.conthr *

Administradora do Paraa CETIP:

sistema de negociagio CETIP — Camara de Custddia e Liguidagdo
SND — Sistema Nacional de Debéntures
Rua Liberc Badaro, 425 — 24° andar
S#o Paulo, SP, Brasil
Telefone: (11)3111-1400/ 1596 / 3365-4925
Fac-simile:: (11)3111-1563 /1564

Para a Bovespa/BovespaF ix/SomaFix:
Bolsa de Valores de S3o Paulo — Bovespa
Rua XV de Novembro, 275

Sdo Paulo, SP, Brasil
Telefone: (11)3233-2222
Fac-simile; (11)3233-2061

Camara de Liquidagfo Paraa CETIP:
CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
Rua Libero Badard, 423 — 24° andar
Sao Paulo, SP, Brasil
Telefone: (11)3111-1596
Fac-simile: (11)3111-1563 /1564

10.6.2. As comunicacdes serio consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pelo Correio, sob protocolo, ou por telegrama nos endercgos acima. As
comunicacdes feitas por fac-simile ou correio eletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu
envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em
até 5 (cinco) dias tteis apds o envio da mensagem.

10.6.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser comunicada, de imediato, a todas as
partes pela Emissora.

107 LeiAphicavel

‘Esta Escritura & regida pelas Leis da Reptblica Federativa do Brasil.

16.8. Foro

Fica eleito o Foro da Cidade de Sdo Paulo, Fstado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer dividas ou
controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja. /e '
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