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Escritura Particular da 52 Emissao de Debénture Nao Conversivel em Acgoes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, de Emissdo da Usinas Siderargicas de
Minas Gerais S.A. - USIMINAS

Pelo presente instrumento particular:

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. - USIMINAS, sociedade por
acoes, com sede na Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3.011, na Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.894.730/0001-05,
neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, (a "Emissora”);

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n.° 500, Bloco 13 — grupo 205, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-
91, representando o debenturista adquirente da debénture objeto da presente emissdo (o
“Debenturista”), neste ato representado na forma de seu Contrato Social (o “Agente
Fiducidrio™),

Contando, ainda, na qualidade de interveniente prestadora de garantia fidejussdria, com:

USIMINAS MECANICA S.A., sociedade por acbes, com sede na Rua Prof. José Vieira de
Mendonga, 3.011, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 17.500.224/0001-65, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social (o “Garantidor”),

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar a presente ESCRITURA PARTICULAR
DA 52 EMISSAO DE DEBENTURE NAO CONVERSIVEL EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DE EMISSAO DA USINAS SIDERURGICAS DE
MINAS GERAIS S.A. - USIMINAS (a “Escritura”), observadas as seguintes clausulas e
condigOes:

CLAUSULA I - AUTORIZACAO

A Escritura é firmada com base nas autorizagbes deliberadas na Assembléia Geral
Extraordinaria de Acionistas da Emissora (a "AGE") realizada em 17 de novembro de 2008,
nos termos do artigo 59 da Lei n°® 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
de tempos em tempos.

CLAUSULA II - REQUISITOS

A 52 emissdo de debénture da Emissora (a “Emissdo” e a “Debénture”) sera feita com a
observancia dos seguintes requisitos:



2.1. Arquivamento e Publicacdo da Deliberagdo

A ata da AGE foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“Junta Comercial”)
em 26 de novembro de 2008, sob o n.© 4018678 e foi publicada no jornal “"Gazeta Mercantil”,
edi¢do nacional e no jornal Estado de Minas nas edigbes datadas de 15 de dezembro de
2008. A ata de AGE também sera publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais, nos
termos do artigo 62, inciso I da Lei n® 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

2.2. Inscricdo da Escritura

A Escritura e seus eventuais aditamentos serao registrados na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais, de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei n°® 6.404 de 15 de dezembro de
1976.

2.3. Dispensa de Registro na CVM

A Emissao nao sera registrada junto a Comissdo de Valores Mobilidrios ("CVM"), em
conformidade com a dispensa automatica de registro prevista no artigo 59, II, da Instrugdo
CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrucdo CVM n° 400™).

2.4. Registro na Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento

A Emissdo sera registrada na Associagao Nacional dos Bancos de Investimento ("ANBID"), em
atendimento ao “Cdédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, de 25 de agosto de 2.008, registrado no 4°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
sob n.° 5067090.

2.5. Registro para Colocagdo

2.5.1. A Debénture sera registrada (i) para colocagdo no mercado primario, no SDT-
Médulo de Distribuicdo de Titulos e (ii) para custddia eletronica no SND - Moédulo
Nacional de Debéntures, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. -
Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos ("CETIP"), sendo a integralizacdo da
Debénture, neste caso, liquidada através da CETIP.

2.5.2. A Emissora obriga-se imediatamente, as suas expensas, mediante prévio
requerimento do Debenturista, a tomar todas e quaisquer providéncias e medidas
legais e regulamentares necessarias para desdobramento da Debénture em quantidade
a ser determinada pelo Debenturista, incluindo, mas ndo se limitando a, efetuar o
devido registro para negociacdo da Debénture ou das debéntures resultantes do



desmembramento no mercado secunddrio no mercado de bolsa ou de balcdo
organizado, sujeitando-se necessariamente ao registro prévio na CVM ou a dispensa,
de acordo com o disposto na Instrugdo CVM n° 400, conforme alterada de tempos em
tempos.

2.5.2.1. A Emissora compromete-se também, as suas expensas e sempre que
requisitado pelo Debenturista, a fornecer informagGes sobre o andamento do
processo de registro do desdobramento da Debénture junto a CVM.

2.5.3.Na hipdtese de ser requerido o desdobramento e o posterior registro da
Debénture na CVM, ou sua dispensa, com o objetivo da negociacdo da Debénture no
mercado secundario, as disposigdes contidas nos itens 4.2 (aa) e (bb) desta Escritura
de Emissdo deixardo automaticamente de ser aplicaveis e a disposicdo contida nos
subitens (i) e (ii) do item 4.2 (s) desta Escritura de Emissdo passar3,
automaticamente, a vigorar com a seguinte redagao:

(7))  Divida Liquida por EBITDA igual ou inferior a 3,75 (trés e setenta e cinco
centésimos); e

()  EBITDA por Despesas Financeiras igual ou superior a 2,75 (dois e setenta
e cinco centesimos).

2.5.3.1. Nao obstante o disposto no item anterior, caso, a qualquer tempo, o
tnico investidor da Debénture no mercado primario deixe de deter qualquer tipo
de participagdo como investidor na Debénture (antes ou depois de eventual
desdobramento), ficardo sem efeito as disposicdes desta Escritura de Emissdo
relativas: (i) aos compromissos de destinagdo de recursos previstos nos itens
3.19, 4.2(t), 4.2(u), 4.2(v), 4.2.5 e 8.2(r) desta Escritura de Emissdo, e (ii) a
garantia fidejussodria prestada pelo Garantidor, nos termos da Clausula Nove e
das demais disposigdes relacionadas ao Garantidor contidas nesta Escritura de
Emissdo. A partir do momento em que o Unico investidor da Debénture no
mercado primario deixar de deter qualquer tipo de participacdo, nos termos
desta cldusula, a Emissora aplicara os recursos no curso ordinario de suas
atividades.

CLAUSULA III - CARACTERISTICAS DA DEBENTURE

A Debénture tera as seguintes caracteristicas e condicGes:

3.1. Valor da Emissao

O valor da Emissdo sera de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data d




Emissdo (conforme abaixo definida).
3.2. Valor Nominal Unitario

O valor nominal unitario da Debénture serd de R$ 600.000.000 (seiscentos milhes de reais),
na Data de Emissao (o “Valor Nominal Unitdrio”).

3.3. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries
3.3.1. A Emissdo sera realizada em série (nica, constituida de 1 (uma) Debénture.

3.3.2. Mediante deliberagdo do Debenturista, a Debénture podera ser desdobrada
para negociagdo no mercado secundario, caso em que se aplicard o disposto na
Clausula 2.5.2.

3.4. Forma e Conversibilidade

A Debénture terd forma nominativa, escritural e ndo sera conversivel em agdes. Ndo serdo
emitidos certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade da Debénture serd
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Ital S.A., banco escriturador da Debénture
("Banco_ Escriturador”). Adicionalmente, a debénture custodiada na CETIP terd sua
titularidade comprovada pelo extrato, expedido por esta Camara,, que igualmente servird de
comprovante de titularidade de debéntures.

3.5. Espécie

3.5.1. A Debénture sera da espécie quirografaria, com garantia fidejussdria conforme
disposto na clausula IX desta Escritura.

3.5.2 Em virtude da garantia fidejussdria a que se refere a clausula IX, a presente
Escritura sera registrada no competente cartorio de Registro de Titulos e Documentos,
do Estado de Minas Gerais, no prazo de 20 (vinte) dias a contar da data de assinatura
desta Escritura.

3.6. Data de Emissdao

Para todos os efeitos legais, a data de emissdo da Debénture sera o dia da efetiva subscrigdo
e integralizacdo da Debénture (a “Data de Emissdo”).

3.7. Prazo e Data de Vencimento

A Debénture tera prazo da Data de Emissdo até a Data de Vencimento. Para todos os efeitos



legais, a data de vencimento da Debénture sera o dia 29 de dezembro de 2020 (a “Data de
Vencimento”), data em que sera quitada a ultima parcela da amortizagdo do Valor Nominal
Unitario da Debénture juntamente com o valor da Remuneragdo (conforme abaixo definida)
eventualmente devida, em moeda corrente, nos termos desta Escritura.

3.8. Remuneracao

3.8.1. A Debénture rendera juros remuneratdrios pds-fixados correspondentes a taxa
média diaria dos Depésitos Interfinanceiros — DI de um dia, “extra grupo”, expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, calculada
pela CETIP no Informativo Didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) e no Jornal gazeta Mercantil, edicdo nacional, ou na falta
deste, em outro jornal de grande circulagdo (“Taxa DI”), acrescida de um spread
equivalente a 0,50% (cinqlienta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinglienta e dois) dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por dias Uteis decorridos, pagos semestralmente.

3.8.2. O calculo da Remuneragdo obedecera a seguinte férmula:
J = VNex (FatorJuros —1)
Onde:

J = valor da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo, calculado
com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture,
calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)
Onde:
Fator DI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio

de capitalizagdo, inclusive, até a data de célculo exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

By
Fator DI=T[[1+TDI, ]

k=l



Onde:
nDI = ndmero total de Taxas DI, sendo "nDI" um nimero inteiro;

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:
dy
b, + )}_”—]
100 ,onde:k=1,2 ..o

DI, =[

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) dia util, utilizada com 2 (duas)

casas decimais;

dk = numero de dia(s) Util(eis) correspondentes ao prazo de validade da taxa DI,
sendo "dk " um nUmero inteiro;

Fator Spread = corresponde ao spread de juros fixos, calculados com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

o 01
FatorSpread = M+1 "
100

Onde:
Spread = 0,50% (cinglienta centésimos por cento) ao ano;

N = nimero de dias representativo do spread, sendo calculado baseado em um ano de
252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis;

n = o numero de dias Uteis entre a data do proximo evento e a data do evento
anterior, sendo "n" um numero inteiro;

DT = nimero de dias Uteis entre o Ultimo e o préximo evento, sendo DT um nimero
inteiro;

DP = nimero de dias Uteis entre o Gltimo evento e a data atual, sendo DP um nimero
inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.



Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIk), sendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
préximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Se os fatores didrios estiveram acumulados, considerar-se-a o fator resultante "Fator
DI" com 8 (oito) casas decimais com arredondamento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsavel pelo seu calculo.

3.8.3. No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria prevista neste item, serd utilizada, em sua substituicdo,
a mesma taxa diaria produzida pela Ultima Taxa DI divulgada, até a data do calculo,
ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelo Debenturista, quando da divulgagao posterior da Taxa DI respectiva.

3.8.4. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias uteis contados da data esperada para apuragdo e/ou divulga¢do (o "Periodo
de Auséncia de Taxa DI") ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinagdo judicial da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera
convocar Assembléia de Debenturistas (na forma e nos prazos estipulados no artigo
124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta Escritura de Emissdo), para definir, de
comum acordo com a Emissora, observada a regulamentagdo aplicavel, o novo
parametro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros utilizados em operagdes
similares existentes a época (a "Taxa Substitutiva").

3.8.5.A Remuneragdo serd paga semestralmente, sendo a primeira parcela da
Remuneragdo devida em 29 de junho de 2009 e as demais parcelas devidas nas datas
definidas abaixo:

Datas de Pagamento da Remuneragio da Debénture
29 de dezembro de 2009

29 de junho de 2010
29 de dezembro de 2010
29 de junho de 2011
29 de dezembro de 2011
29 de junho de 2012
31 de dezembro de 2012
1 de julho de 2013
30 de dezembro de 2013




30 de junho de 2014

29 de dezembro de 2014

29 de junho de 2015

29 de dezembro de 2015

29 de junho de 2016

29 de dezembro de 2016

29 de junho de 2017

29 de dezembro de 2017

29 de junho de 2018

31 de dezembro de 2018

1 de julho de 2019

30 de dezembro de 2019

29 de junho de 2020

29 de dezembro de 2020

3.9. Prego de Subscrigdo e Integralizacido

3.9.1. O preco de subscricdo e integralizacdo da Debénture sera o seu Valor Nominal

Unitario.

3.9.2. A integralizagdo da Debénture sera a vista, em moeda corrente nacional, no ato
da subscrigdo, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis & CETIP.

3.10. Local de Pagamento

Os pagamentos a que faz jus o Debenturista serdo efetuados utilizando-se os procedimentos

adotados pela CETIP.

3.11. Prorrogacgao dos Prazos

3.11.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura, até o primeiro dia Util
subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos
valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional,

sabado ou domingo.

3.12. Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Remuneragdo das Debéntures, ocorrendo atraso no pagamento de qualquer,




quantia devida ao Debenturista, os débitos em atraso ficardo sujeitos & multa moratdria de
2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, sendo: (i) a multa
calculada sobre o valor inadimplido; e (ii) os juros calculados sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial.

3.13. Publicidade

Todos os atos e decisdes que, de qualquer forma, vierem a envolver direta ou indiretamente,
os interesses do Debenturista, deverdao ser, obrigatoriamente, comunicados sob a forma de
“Aviso ao Debenturista” a ser enviado aos enderegos ou correios eletrénicos do Debenturista
e do Agente Fiducidrio, sendo que tais comunicados serdo considerados entregues quando
recebidos sob protocolo de recebimento de correio eletrénico, devendo os respectivos
originais ser encaminhado apds o envio da mensagem, ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo correio ou por telegrama.

3.14. Comunicagoes

As comunicagOes a serem enviadas por quaisquer das partes nos termos desta Escritura, se
feitas por fac-simile ou correio eletrdnico, serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente); se feitas por correspondéncia, as comunicacdes serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento”
expedido pelo correio ou por telegrama, nos enderegos seguintes:

Para a Emissora:

USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. - USIMINAS
Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3.011

31310-260 Belo Horizonte, MG

At.: Sr. Paulo Penido Pinto Marques

Telefone: (31) 3499-8775

Fac-simile: (31) 3499-8771

e-mail: ppenido@usiminas.com.br

Para o Agente Fiduciario:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n.° 500, Bloco 13, Grupo 205

Rio de Janeiro — RJ]

At.:  Sr. Gustavo Dezouzart

Tel.: 21 2493.7003



Fax: 21 2493.4746
E-mail: agente@oliveiratrust.com.br e gustavo@oliveiratrust.com.br

Para a instituicdo responsavel pela escrituracdo da Debénture:

BANCO ITAU S.A.

Avenida Engenheiro Armando Arruda Pereira, 707 — 9° andar
04344-902 Sao Paulo, SP

At.: Sr. José Nilson Cordeiro

Telefone: (11) 5029-1317

Fac-simile: (11) 5029-1917

e-mail: Jose-Nilson.Cordeiro@itau.com.br

Para o Garantidor:
Usiminas Mecanica S.A.
Rua Prof. José Vieira de Mendonga, 3.011
31310-260 Belo Horizonte, MG
At.: Sr. Guilherme Muylaert Antunes
Telefone: (31) 3499-9607
Fac-simile: (31) 3499-9202
e-mail: gmantunes@usiminas.com.br
3.15. Limite de Emissao
A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei n.© 6.404/76, considerando que o
capital social da Emissora é, nesta data, de R$ 12.150.000.000,00 (doze bilhdes e cento e
cingienta milhdes de reais) e que as debéntures da 42 emissdo da Emissora em circulacdo
sdo da espécie subordinada.
3.16. Repactuagao
Nao havera repactuagao da Debénture.
3.17. Resgate Antecipado Facultativo
N&o havera resgate antecipado facultativo da Debénture.

3.18. Amortizacdo Programada

O valor do principal sera pago em trés parcelas, nos valores e nas datas identificados na
tabela a seguir:



Data de Pagamento do Principal Valor de Amortizacdo
31 de dezembro de 2018 R$ 200.000.000,00
30 de dezembro de 2019 R$ 200.000.000,00
29 de dezembro de 2020 R$ 200.000.000,00

3.19.

Destinacdo dos Recursos

3.19.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados a investimentos
em projetos de infra-estrutura dentro do territdrio do Brasil (“Investimentos”),
referentes a diversos negécios atualmente detidos e a serem desenvolvidos pela
Emissora, conforme plano de investimentos, descrito no Anexo II a esta Escritura
("Plano de Investimentos”), que, quando subscrita e integralizada a Debénture pelo
Debenturista, considerar-se-do aprovado pelo Debenturista. Ndo serdo considerados
Investimentos as despesas relacionadas a manutencgdo, custeio e consumo da
Emissora e/ou de suas coligadas, controladas e subsidiarias. Durante o Periodo de
Investimentos definido abaixo, a Emissora podera submeter outros investimentos para
serem feitos, sujeitos a aprovagdo do Debenturista.

3.19.2. Os Investimentos serdo realizados até 31 de dezembro de 2010 (“Periodo de
Investimentos”) e deverdo ser comprovados nos termos desta Escritura.

3.19.3. Como forma de constatagdo da realizagdo dos Investimentos, a Emissora
compromete-se a enviar ao Agente Fiducidrio e ao Debenturista, no prazo de 30
(trinta) dias contados do ultimo dia de cada semestre fiscal da Emissora (ou, caso tais
datas ndo sejam dias U(teis na sede da Emissora, no dia 0Otil imediatamente
subseqilente), relatdrio discriminando o valor de cada pagamento realizado,
identificando o fornecedor e as respectivas notas comprobatérias da realizacio dos
Investimentos feitos pela Emissora ou por suas subsididrias, até que o volume total
investido nos Investimentos corresponda ao valor da Emissdo ("Relatdrio Semestral de
Investimentos”).

3.19.3.1. O Debenturista podera, a seu exclusivo critério e a qualquer
momento, solicitar a conferéncia das notas fiscais e/ou faturas, na sede da
Emissora (ou de uma de suas subsidiarias, a ser indicado oportunamente pela
Emissora), mediante comunicado prévio de 10 (dez) dias Uteis & Emissora. As
notas fiscais e/ou faturas comprobatdrias da realizagdo dos Investimentos
deverdo constar data de liquidacdo posterior a Data de Emissdo da Debénture.

3.19.4. A Emissora contratard auditoria externa, independente, devidamente
registrada na CVM, para realizar, até 60 dias apds 31 de dezembro de 2010, a



auditoria das notas fiscais e/ou faturas comprobatérias da realizagdo dos
Investimentos, para os fins de comprovacao do atendimento ao disposto nas Clausulas
3.19.1 e 3.19.2 ("Comprovagao Final dos Investimentos™), sendo que os custos e as
despesas razoaveis e devidamente comprovados decorrentes desta contratacdo serdo
da responsabilidade da Emissora.

3.19.4.1 A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario e ao Debenturista o
relatdrio emitido pela auditoria externa em até 5 dias Uteis apds o encerramento
do prazo previsto na Clausula 3.19.4.

3.20. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este devera encaminhar uma Unica vez ao Banco Mandatério e Escriturador
no ato da subscricdo a sua condigdo de imune ou isento. Em caso de alteragdo
posterior nessa condicdo, 0 Debenturista deverd comunicar ao Banco Mandatario ou
Escriturador. Em caso de negociacdo da Debénture pelo Debenturista, os novos
subscritores se obrigam a informar ao Banco Mandatario e Escriturador sua condi¢do
de imune ou isento caso goze de algum tipo de imunidade ou isengdo tributaria.

CLAUSULA IV - NEGOCIAGAO DA DEBENTURE PELA EMISSORA E VENCIMENTO
ANTECIPADO

4.1. Aquisicao Facultativa

4.1.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir a Debénture em circulagdo, por
prego ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo calculada
pro rata temporis, desde a Data da Emissdo ou da Data de Pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, observando o disposto no
paragrafo 29, do artigo 55, da Lei n.° 6.404/76.

4.2. Vencimento Antecipado

Observados os itens 4.2.1., 4.2.2. e 4.2.3. a seguir, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagOes relativas a Debénture e exigir o imediato
pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitario da Debénture,
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata
temporis, e demais encargos, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos (“Evento

de Inadimplemento”):

(@) pedido de recuperagao judicial ou submissdo a qualquer credor ou classe de credores
de pedido de negociagdo de plano de recuperagao extrajudicial, formulado pela
Emissora ou por qualquer de suas Controladas Relevantes (conforme definido no item
4.2.7. a seguir);



(b)

(c)

(d)

(e)

Q)

(9)

(h)

extingdo, liquidagéo, dissolugdo, pedido de autofaléncia da Emissora, e/ou de qualquer
de suas Controladas Relevantes bem como em casos de fusdo ou incorporagdo
envolvendo a Emissora, salvo se a operagdo de fusdo ou incorporacdo (i) ndo afetar a
capacidade de pagamento da Emissora e (ii) a entidade sobrevivente for a prépria
Emissora, ou decretagdo de faléncia ou declaragdo de insolvéncia da Emissora, e/ou de
qualquer de suas Controladas Relevantes;

pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal, da Emissora ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes, independentemente do valor, ou qualquer procedimento
analogo que venha a ser criado por lei;

falta de pagamento, pela Emissora, do principal da Debénture e/ou da Remuneracio
nas respectivas datas de vencimento, caso ndo sanado em até 01 (um) dia dtil;

disposicao de ativos da Emissora que afete de forma comprovadamente negativa e
relevante sua capacidade de pagamento em revisdo pela agéncia de rating da Emissio
para um grau de risco inferior a brA da Standard and Poor’s ou equivalente de
qualquer outra agéncia de rating definida em Assembléia de Debenturistas conforme
cldusula 5.1();

declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora, ou de qualquer
de suas Controladas Relevantes, em montante individual ou total igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinqlienta milhdes de reais) atualizado pelo IGP-M acumulado entre
a Data de Emissdo e a data de divulgagao do referido indice imediatamente anterior ao
Evento de Inadimplemento;

se a Emissora, ou qualquer de suas Controladas Relevantes, deixarem de pagar, na
data de vencimento, considerado eventual periodo de cura, quantia igual ou superior,
em valor individual ou total, a R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais)
atualizado pelo IGP-M acumulado entre a Data de Emissdo e a data de divulgacdo do
referido indice imediatamente anterior ao Evento de Inadimplemento, relacionada a
acordo ou contrato de qual sejam partes como mutuarias ou garantidoras, salvo se o
ndo pagamento for resultante de contestagdo da exigibilidade do montante pela
Emissora em ambito judicial, devidamente comprovado;

protestos de titulos contra a Emissora, ou contra qualquer de suas Controladas
Relevantes, cujo valor total inadimplido, individual ou total, ultrapasse R$
50.000.000,00 (cinqienta milhdes de reais) atualizado pelo IGP-M acumulado entre a
Data de Emissao e a data de divulgacdo do referido indice imediatamente anterior ao
Evento de Inadimplemento, ou, salvo se (i) o protesto tiver sido efetuado por erro ou
ma-fé de terceiros, desde que validamente comprovado pela Emissora, ou suas
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Controladas Relevantes, ou se (ii) no prazo maximo de 5 (cinco) dias Uteis contados da
ocorréncia do referido protesto, for impetrada a medida judicial cabivel a fim de
cancela-lo ou suspendé-lo;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndao pecuniaria prevista
nesta Escritura, ndo sanado em 30 (trinta) dias contados: (i) da comunicagdo do
referido descumprimento pela Emissora ao Agente Fiduciario, ou (ii) do recebimento
pela Emissora de comunicacao do referido descumprimento, a ela enviada pelo Agente
Fiduciario ou por qualquer terceiro; o que ocorrer primeiro. Os prazos acima referidos
ndo se aplicam as obrigagGes para as quais ja tenha sido estipulado prazo especifico;

se houver alteragdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, que resulte em (i)
direito de retirada, nos termos do artigo 137 da Lei da Sociedades Anonimas, e/ou (ii)
alteragdo Substancial Adversa (conforme abaixo definido) em suas atividades
comerciais;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nos termos
do item 8.2. desta Escritura;

distribuigdo de dividendos, pagamento de juros sobre o capital prdprio ou a realizagdo
de quaisquer outros pagamentos a seus acionistas, caso a Emissora esteja em mora
com qualquer de suas obrigacoes estabelecidas nesta Escritura, ressalvado, entretanto,
o pagamento do dividendo minimo obrigatdrio previsto no artigo 202 da Lei das
Sociedades por Agoes;

(m) transformagdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222

(n)

(0)

da Lei das Sociedades por Agoes;

nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizagdes, concessoes,
outorgas e licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio das
atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou por qualquer de suas Controladas
Relevantes, exceto se, dentro do prazo de 15 (quinze) dias a contar da data de tal nao
renovagdo, cancelamento, revogagao ou suspensdo a Emissora comprove a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades da
Emissora até a renovagao ou obtencao da referida licenca ou autorizagdo;

nao cumprimento de qualquer decisao transitada em julgado, final e irrecorrivel, contra
a Emissora e/ou qualquer de suas Controladas Relevantes, em valor unitario ou
agregado superior a R$50.000.000,00 (cinglienta milhdes de reais) atualizado pelo
IGP-M acumulado entre a Data de Emissao e a data de divulgagdo do referido indice
imediatamente anterior ao Evento de Inadimplemento, ou seu contra-valor em outras




(P)

Q)
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(s)

(t)

(u)

v)
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moedas, no prazo legal para seu cumprimento;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora das obrigagdes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas reunidos em Assembléia de Debenturistas especialmente convocada
para este fim;

alteragéo da classificagdo de risco da Emissora que resulte em rating inferior a brA da
Standard and Poor’s ou equivalente de qualquer outra agéncia de rating definida em
Assembléia de Debenturistas conforme clausula 5.1(j);

pratica, pela Emissora de quaisquer atos em desacordo com seu Estatuto Social e a
Escritura, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual
e integral cumprimento das obrigagdes assumidas pela Emissora perante o
Debenturista;

deixar de manter qualquer dos indices consolidados financeiros relacionados a seguir, a
serem verificados semestralmente pelo Agente Fiducidrio, no ato da divulgagdo das
informagbes semestrais e anuais regularmente apresentadas pela Emissora: (os
“{ndices Financeiros”).

(i) Divida Liquida por EBITDA igual ou inferior a 3,50 (trés inteiros e cinqiienta); e
(it) EBITDA por Despesas Financeiras igual ou superior a 3,00 (trés inteiros).

a ndo realizagdo dos Investimentos até o término do Periodo de Investimento, nos
termos do item 3.19.2, e da comprovacdao dos Investimentos, nos termos do item
3.19.4;

0 ndo envio do Relatério Semestral de Investimentos, caso n3o sanado em até 15
(quinze) dias corridos apods o final do prazo previsto na Clausula 3.19.3;

a Emissora utilizar as notas fiscais/faturas comprobatdrias dos Investimentos, como
base de outro relatério de comprovagao de investimento de outro provedor de recursos,
ocorrendo a duplicagado do lastro do financiamento;

desapropriagdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer entidade
governamental que resulte na perda, pela Emissora ou qualquer de suas Controladas
Relevantes de propriedade ou posse direta de seus ativos, ou na incapacidade de
gestdo de seus negoécios, desde que tal desapropriacdo, confisco ou medida, afete
substancialmente a capacidade de pagamento, pela Emissora, de suas obrigactes
relativas a Debénture;




)

(aa)

(bb)

realizagdo pela Emissora ou de suas Controladas Relevantes de investimentos que
ocasionem o descumprimento dos Indices Financeiros a que se refere a alinea “s”
acima;

ocorréncia de qualquer procedimento de seqiiestro, arresto ou penhora de ativos da
Emissora ou de qualquer de suas Controladas Relevantes, que venham a afetar de
forma Substancial Adversa as atividades da Emissora, exceto se tal procedimento for
suspenso, sobrestado, revertido ou extinto no prazo de até 60 (sessenta) dias contados
de seu inicio, e

venda, cessdo ou qualquer outro tipo de transferéncia, pela Emissora ou por qualquer
de suas Controladas Relevantes, de bens relevantes do ativo permanente (incluindo
imobilizado e investimentos) que venham a afetar de forma Substancial Adversa as
atividades da Emissora, exceto as operagdes realizadas no curso ordinario dos negdcios.

4.2.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens (a), (b), (c), (d),
(), (g), (m) e (n) acima ou o descumprimento da Clausula 3.5.2, acarretard o
vencimento antecipado automatico da Debénture, independentemente de notificacdo do
Agente Fiduciario neste sentido e/ou de qualquer consulta ao Debenturista, e/ou de
aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial a Emissora, quando entdo o
vencimento antecipado sera declarado automaticamente pelo Agente Fiduciario.

4.2.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos ndo indicados no item 4.2.1 acima, o
Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) dias Uteis em que tomar
conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, Assembléia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado da
Debénture, observado o procedimento de convocagdo previsto na Clausula VII a seguir
e o quorum especifico estabelecido no item 4.2.3 a seguir. Uma vez realizada a
convocagao o Agente Fiducidrio devera enviar cdpia da mesma a Emissora no mesmo
dia de sua publicagdo. Na hipdétese de haver apenas um Debenturista, a convocacdo
para Assembléia Geral de Debenturistas ficara dispensada, desde que devidamente
comprovado o envio do comunicado ao Debenturista.

4.2.3. A Assembléia Geral de Debenturistas a que se refere o item 4.2.2 anterior
podera, por deliberagdo (i) de 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocagdo, ou (ii) de maioria simples dos presentes em
segunda convocagdo, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento
antecipado das Debéntures. Nao se realizando a Assembléia Geral de Debenturistas
conforme disposto na Clausula 4.2.2 supra, ou em ndo havendo (i) deliberagdo na data
originalmente estabelecida para sua realizagdo, e/ou quorum necessario para tanto, em
qualquer caso decorrente de ato ou fato ndo imputavel ao Agente Fiducidrio, est



devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes da
Debénture.

4.2.4. Na ocorréncia da declaragdo do vencimento antecipado da Debénture, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal, acrescido da
Remuneragdo (e, no caso do subitem (d) do item 4.2. acima, dos encargos moratdrios,
nos termos do item 3.12 desta Escritura, calculados a partir da data em que tais
pagamentos deveriam ter sido efetuados), calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissdo ou a data do ultimo pagamento da Remuneragdo até a data do seu efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias Uteis contados de comunicagdo
neste sentido, a ser enviada pelo Agente Fiducidrio a Emissora no enderego constante
no item 3.14. desta Escritura, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos encargos moratdrios previstos no item 3.12 acima.

4.2.5. Caso o Debenturista declare o vencimento antecipado da Debénture em virtude
da ocorréncia dos eventos indicados no subitem 4.2 (t) e 4.2 (v) acima, sobre o valor
de liquidagdo da debénture, calculado nos termos do item 4.2.4, serd acrescido de
2,0% (dois por cento) sobre o valor da Emissao.

4.2.6. Para fins dos itens (a), (b) e (¢) do item 4.2, acima, sera considerado como
pedido ou decretagdo de faléncia, recuperagao judicial ou submissdo aos credores de
pedido de negociagdo de plano de recuperagao extrajudicial, qualquer procedimento
extrajudicial ou judicial andlogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou
complementar a atual legislagdo aplicavel a faléncias, recuperacdo judicial e
extrajudicial, conforme definido, em ambos os casos, na Lei n.° 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005.

4.2.7. Para fins desta Escritura, sdo consideradas “Controladas Relevantes” (a) o
Garantidor, e (b) as sociedades controladas pela Emissora (conforme definido no Artigo
116 da Lei das Sociedades por Agbes) (i) cuja totalidade dos ativos represente, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos ativos totais da Emissora, em base consolidada; (ii)
cujo EBITDA represente, no minimo, 5% (cinco por cento) do EBITDA da Emissora, em
base consolidada, e/ou (iii) cujo passivo total represente, no minimo, 5% (cinco por
cento) dos passivos totais da Emissora, em base consolidada, cada um conforme
determinado nas informagdes financeiras mais recentes arquivadas na CVM.

4.2.8. Para fins desta Escritura, “EBITDA” significa, com relagdo aos 12 meses
anteriores a data de apuragdo do indice e determinado de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e em base consolidada, o lucro ou o prejuizo
liquido revertido dos seguintes valores: (i) despesas de depreciagdo; (ii) despesas de
amortizagdo do diferido; (iii) resultado financeiro; (iv) imposto de renda e contribuicio



social; (v) resultados nao operacionais; e (vi) resultados de participagdo em sociedades
controladas e coligadas.

4.2.9. Para fins desta Escritura, “Divida”: significa, sem duplicagdo e em base
consolidada as obrigagdes relativas a: (i) empréstimos e financiamentos de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil; (ii) tributos parcelados; (iii) contas
a pagar a Fundagdo Cosipa de Seguridade Social - FEMCO; (iv) operagdes de /easing;
(v) garantias prestadas; e (vi) Instrumentos Financeiros.

4.2.10. Para fins desta Escritura, “Divida Liquida" significa em base consolidada o
valor Divida menos disponibilidades, determinado de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.

4.2.11. Para fins desta Escritura, “Despesas Financeiras de Juros”: significa, com
relagdo aos 12 meses anteriores a data de apuragdo do indice e determinado de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e em base consolidada o
somatario de: (i) juros incorridos ou provisionados em relagdo a Divida consolidada; (ii)
juros capitalizados ou diferidos em relagdo a Divida consolidada e (iii) despesas de
leasing.

4.2.12. Para fins desta Escritura, “Instrumentos Financeiros”: significa, em base
consolidada, os contratos de swap de taxa de juros ou moeda, forward, collar, floor,
cap ou qualquer outra transagao similar, apurado de acordo com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.

4.2.13. Ainda para fins desta Clausula IV, a “Taxa de Conversdo” dos valores em
ddlares norte americanos indicados acima, sera a cotagdo divulgada pelo Banco Central
do Brasil, via SISBACEN, no Boletim de Taxas de Cambio e de Mercado, cddigo
PTAX800, opgdo 5/venda, moeda 220, verificada para a liquidacdo financeira de
obrigagdes venciveis em determinada data e devidamente divulgada pelo Banco Central
do Brasil no dia atil imediatamente anterior a data do evento.

CLAUSULA V - OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

5.1. A Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) cumprir com todas as determinagdes emanadas da CVM, inclusive disponibilizar
no site da CVM, observando os prazos previstos na regulamentagdo vigente, suas
demonstragdes financeiras completas relativas a cada exercicio, acompanhadas do
relatério da administragdo e do parecer dos auditores independentes, bem como as
informagdes periddicas e eventuais que venham a ser requisitadas;



(b) encaminhar ao Agente Fiduciario:

(b.1) imediatamente apdés o seu recebimento, cdpia de qualquer
correspondéncia ou notificagdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora,
relacionada a um evento de inadimplemento que possa afetar de forma
Substancial Adversa as atividades da Emissora. Para os fins da presente
Escritura, considera-se forma “Substancial Adversa” qualquer alteracdo adversa
(i) nas condigdes econdmicas e financeiras da Emissora que possa prejudicar
suas atividades da maneira como sdo conduzidas atualmente; (ii) nos negécios,
propriedades ou resultados da Emissora; e (iii) na habilidade da Emissora de
honrar suas obrigagoes nos termos desta Escritura;

(b.2) os comprovantes de cumprimento de suas obrigagGes pecunidrias perante
o Debenturista no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva data
de vencimento, sendo admitido o envio da tela disponibilizada pela CETIP para
comprovagao dos respectivos pagamentos,

(b.3) informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer dos eventos indicados
no item 4.2 da Clausula 1V, imediatamente ap6s sua ciéncia,

(b.4) Dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada
semestre (i) demonstrativo detalhado de calculo dos limites e indices
financeiros, previstos na alinea “s” do item 4.2 acima, bem como (ii) declarac&o
do Diretor de Relagdes com Investidores atestando o cumprimento das
obrigagbes constantes nesta Escritura, podendo tais informagbes ser
disponibilizadas por e-mail.

(© manter as suas respectivas contabilidades atualizadas e efetuar os respectivos
registros de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(d) manter sempre atualizado os seus respectivos registros de companhia aberta
junto a CVM, nos termos das InstrugGes CVM aplicaveis, e fornecer ao Debenturista as
demonstragdes financeiras elaboradas e aprovadas, previstas na Lei 6.404/76, quando
solicitado;

(e) notificar o Agente Fiducidrio sobre qualquer ato ou fato que possa causar
interrupgdo ou suspensdo de suas atividades, no prazo de 30 (trinta) dias apds o
evento, desde que possa afetar a sua capacidade de realizar os pagamentos devidos
nos termos desta Escritura;

f nao realizar operagdes fora de seus respectivos objetos sociais, observadas as
disposigOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;



(9) tomar todas as medidas necessarias para:

g.1) preservar todos os seus direitos, titulos de propriedade, concessdes,
licengas (inclusive licengas ambientais) e ativos necessarios para continuar
conduzindo seus negdcios dentro do respectivo objeto social;

g.2) manter em boas condigdes os bens utilizados na conducdo de seus
negacios;

g.3) pagar ou de outra forma quitar, quando devidas, todas as suas obrigacdes
fiscais, trabalhistas, comerciais e outras; e

g.4) estender as medidas dispostas nos itens g.1 a g.3 para as Controladas
Relevantes;

(h) manter os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes
de mercado, e manter e conservar, em boa ordem e condicdo de funcionamento,
ressalvado o desgaste decorrente de seu uso normal, os seus bens, relevantes,
necessarios ou Uteis para a devida condugdo de seus negdcios;

0) contratar agéncia classificadora de risco internacional em funcionamento no Pais
para obtengdo de rating para (i) manter atualizado o relatdrio de avaliagdo, com
periodicidade minima de 1 (um) ano, até o vencimento da Debénture; (ii) assegurar que
seja entregue ao Agente Fiduciario os relatdrios de classificagdo de risco dentro de cada
exercicio social ou 5 (cinco) dias apds sua elaboracdo; e (iii) comunicar imediatamente
ao Agente Fiduciario qualquer alteragdo da classificacdo de risco da Debénture. Caso a
agéncia de rating contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora devera notificar o Agente
Fiduciario que, nos termos do item 7.1.2. da presente Escritura, convocarad Assembléia
de Debenturista para que esta defina a nova agéncia de rating;

6)] manter contratado durante o prazo de vigéncia da Debénture, as suas
expensas, 0 Banco Escriturador e o Agente Fiduciario;

(k) efetuar o pagamento de todas as despesas razoaveis e devidamente
comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para proteger os
direitos e interesses do Debenturista ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida ao Debenturista nos termos desta Escritura;

Q) responder pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de todas as



informagdes diretamente prestadas nesta Escritura;

(m) fazer com que sejam realizadas reunides entre sua diretoria financeira e
operacional e o Debenturista sobre o andamento dos Investimentos, em data acordada
mutuamente entre a Emissora e o Debenturista, conforme solicitagdo prévia do
Debenturista, mediante o envio de comunica¢do, na forma do item 3.14, com no
minimo 30 dias de antecedéncia da data proposta pelo Debenturista para reunido;

(n) informar ao Agente Fiduciario sobre qualquer descumprimento de quaisquer
clausulas, termos ou condicOes desta Escritura de Emissdo, incluindo clausulas
referentes a garantia, sem prejuizo do item (b.5) acima;

(o) notificar imediatamente o Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo substancial
nas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais, operacionais, regulatdrias ou
societarias ou nos negdécios da Emissora que (i) impossibilite ou dificulte de forma
relevante o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacGes decorrentes desta
Escritura de Emissdo e da Debénture ou (ii) faga com que as demonstracbes ou
informagOes financeiras fornecidas pela Emissora a CVM ndo mais reflitam a real
condigdo financeira da Emissora;

(p) cumprir, em todos os aspectos relevantes, todas as leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

(q) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia da Debénture e desde
que haja Debéntures em Circulagdo, as declaragoes constantes na Clausula 8.2, alineas
(a) até (i), bem como as alineas (k) e (r), garantias apresentadas nesta Escritura de
Emissdo, no que for aplicavel;

N manter atualizados os alvaras, aprovagles, autorizagoes e licengas (inclusive
licengas ambientais) necessarias a exploragdo de seus negdcios principais,
especialmente aqueles que, uma vez desatualizados e/ou inexistentes podem afetar de
Forma Substancial Adversa as atividades da Emissora;

(s) zelar para que suas demonstragdes financeiras e registros contabeis ndo
contenham qualquer informagdo errada ou, falsa e/ou omitam qualquer informagdo
relevante que deva ser divulgada de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

t) nao participar de, ou realizar, qualquer operagao com partes relacionadas que
ndo seja realizada em condigdes estritamente comutativas e compativeis com os
parametros de mercado;




(u) a Emissora ndo devera celebrar qualquer contrato ou tomar qualquer outra
providéncia que se possa, com alguma razoabilidade, restringir, reduzir ou de qualquer
outra forma adversamente afetar (i) os direitos do Agente Fiducidrio ou do
Debenturista, decorrentes desta Escritura; e

(v) a Emissora devera arcar com todas as despesas razodveis e devidamente
comprovadas relacionadas a presente Emissdo, inclusive, mas ndo se limitando a, os
custos com o Agente Fiducidrio, com o Banco Escriturador, com assessores legais,
inclusive os assessores legais do Debenturista contratados para assessorar o
Debenturista com relagdo a presente Emissdo, com a agéncia de rating, custos relativos
ao registro na CVM, na Associagdo Nacional de Bancos de Investimento — ANBID, na
CETIP, na Bovespa Fix, sistema de negociagdo administrado pela Bovespa, despesas de
registro em cartdrio, quando aplicaveis, dentre outros.

CLAUSULA VI - AGENTE FIDUCIARIO

6.1. Nomeacgao

6.1.1. A Emissora constitui e nomeia Agente Fiduciario do Debenturista, Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificado, o qual, neste ato
e pela melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e da
Escritura, representar o Debenturista perante a Emissora.

6.1.2. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data da assinatura desta
Escritura, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até (i) o cumprimento
integral de todas as obrigages assumidas pela Emissora nesta Escritura ou (ii) a sua
substitui¢do nos termos da clausula 6.3 desta Escritura, o que ocorrer primeiro.
6.2. Declaragdo
O Agente Fiducidrio declara:
(a) nao ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, conforme artigo 66, §
39, da Lei n® 6.404/76, e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares, para

exercer a fungdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a fungdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigGes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(c) aceitar integralmente a Escritura, todas as suas clausulas e condicGes; €



(d) estar ciente da regulamentagdo aplicavel, emanada do Banco Central do Brasil e
da CVM.

A Emissora, por sua vez, declara nao ter conhecimento de fato que impega o Agente
Fiduciario de exercer, plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei n.° 6.404/76, e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares.

6.3. Substituicao

6.3.1. Nas hipéteses de auséncia, impedimentos temporarios, reniincia, intervencso,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacéncia, sera
realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembléia de Debenturista para a escolha do novo Agente Fiduciario, a
qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela
Emissora, pelo Debenturista, ou pela CVM.

6.3.2. Se a convocagdo da Assembléia de Debenturista a que se refere o item 6.3.1
acima ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado,
cabera a Emissora efetua-la, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario.

6.3.3. A remuneragdo do novo agente fiduciario sera de responsabilidade da Emissora
e definida na prépria Assembléia de Debenturista que escolher o novo agente fiduciario,
observado o disposto no subitem 6.3.7 adiante.

6.3.4. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato ao Debenturista, pedindo sua substituicdo.

6.3.5. E facultado ao Debenturista, apds o encerramento da distribuicdo da Debénture,
proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em
assembléia especialmente convocada para esse fim.

6.3.6. A substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fica sujeita a
comunicagao prévia a CVM e a sua manifestagdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrugdo CVM 28/83, e eventuais normas posteriores.

6.3.7. O Agente Fiduciario substituto fard jus a mesma remuneragdo deliberada pelo
Debenturista, ndo podendo esta ser superior a remuneragdo percebida pelo anterior,
exceto se as condigbes de mercado impegam a manutengdo de tal remuneragdo,
hipdtese na qual serdo observadas as condigGes de mercado vigentes & época.



6.3.8. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a Escritura.

6.3.9. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungBes a partir da data da
lavratura da Escritura ou de eventual aditamento em que for nomeado como substituto
para exercer a fungao, devendo permanecer no exercicio de suas fungOes até a efetiva
substituicdo ou até a Data de Vencimento. Aplicam-se as hipéteses de substituicio do
Agente Fiduciario as normas e preceitos emanados da CVM.

6.4. Deveres e Atribuicdes do Agente Fiduciario

Além de outros previstos em lei, ou em ato normativo da CVM, e nesta Escritura,
constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(@) proteger os direitos e interesses do Debenturista, aplicando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios negdcios;

(b) renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra circunstancia que Ihe impega o exercicio da fungdo;

(© conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagGes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes,
falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(e) promover, nos competentes Orgdos, caso a Emissora ndo o fagca, o registro
desta Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades
porventura neles existentes;

f acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagOes
obrigatdrias, alertando o Debenturista acerca de eventuais omissdes ou inconsisténcias
constantes de tais informagdes;

(9) emitir parecer sobre a suficiéncia das informagGes constantes das propostas de
modificacdes nas condigdes da Debénture;

(h) solicitar, de maneira razoavel, quando julgar necessario para o fiel desempenho
de suas funcgOes, certidOes atualizadas perante érgaos e entidades publicas e oficios de
registros publicos, inclusive das distribuicdes civeis, das Varas da Fazenda Plblica,



Cartério de Protesto, Justica Trabalhista, Justica Federal e da Procuradoria da Fazenda
PUblica competente;

(i) solicitar, quando considerar necessdrio, e desde que permitido pela legislagdo
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora;

() convocar, quando necessdrio, a Assembléia Geral de Debenturistas, mediante
andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa, previstos no
item 7.1 abaixo. Na hipétese de haver apenas um Debenturista, a convocagdo ficara
dispensada, desde que devidamente comprovado o envio do comunicado ao
Debenturista, na forma prevista no subitem 3.14;

(k) comparecer a Assembléia de Debenturista a fim de prestar as informagbes que
Ihe forem solicitadas;

() elaborar relatério anual, nos termos do artigo 68, §1°, alinea “b”, da Lei n®
6.404/76, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informagoes:

1.1) eventual omissdo ou inconsisténcia de que tenha conhecimento, contida nas
informagdes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na prestagdo obrigatoria de informagOes pela Emissora;

.2) alteragOes estatutarias ocorridas no periodo;

.3) comentarios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

1.4) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados através da Emissao
da Debénture, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

.5) cumprimento de outras obrigagOes assumidas pela Emissora nesta Escritura;
e

.6) declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

(m)  disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea “I” no prazo maximo de 4 (quatro)
meses, a contar do encerramento do exercicio social da Emissora, a0 menos nos
seguintes locais: (a) na sede da Emissora, (b) no local indicado pelo Agente Fiduciario e
(c) na sede do Debenturista;




(n) manter atualizado o enderego do Debenturista mediante, inclusive, gestoes
junto a Emissora e ao Banco Escriturador;

(o) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura, especiaimente
daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de ndo fazer;

(p) notificar o Debenturista da ocorréncia de qualquer vencimento antecipado
automatico, nos termos da clausula 4.2.1 acima, no prazo maximo de 5 (cinco) dias
Uteis da sua ocorréncia; ‘

(q) fazer cumprir o disposto no item 5.1.(k) desta Escritura e encaminhar a ANBID o
relatdrio de avaliagdo (rating) objeto da atualizagdo, no prazo maximo de 15 (quinze)
dias da data em que tiver ciéncia de sua divulgacao;

(9} verificar anualmente a regularidade da constituicdo das garantias da Debénture,
observando a manutengao de sua suficiéncia e exigibilidade;

(s) acompanhar, calcular e apurar os indices e limites, bem como as remuneragdes,
na periodicidade prevista nesta Escritura;

t) monitorar diligentemente os procedimentos de constituicdo de garantias e
estabelecimento de mecanismos de pagamento; e

(u) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagdes
obrigatdrias, alertando o Debenturista acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informagoes.
6.5. Atribuicdes Especificas
6.5.1. O Agente Fiduciario utilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protegao e defesa dos interesses do Debenturista e da

realizacdo de seu crédito, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(@) declarar, observadas as condigdes da Escritura, antecipadamente vencida a
Debénture e cobrar seu principal e acessdrios;

(b)  tomar toda e qualquer providéncia necessaria para a realizagdo do crédito do
Debenturista;

(c) requerer a faléncia da Emissora; e



(d) representar o Debenturista em processo de faléncia, recuperagao judicial e/ou
extrajudicial da Emissora.

6.5.2. O Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adocdo
das medidas contempladas nas alineas “a”, “b” e “c” do caput deste artigo se,
convocada Assembléia de Debenturista para este fim especifico, o Debenturista assim o
autorizar por deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagdo, bastando,
porém, a deliberagdo da maioria dos titulares das Debéntures em circulagdo quando tal
hipdtese se referir ao disposto no subitem 6.5.1 (d) acima.

6.6. Remuneragao

6.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario, ou a instituigdo que vier a substitui-lo nesta
qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da lei e desta Escritura, uma remuneragdo, as expensas da
Emissora, a ser paga da seguinte forma:

6.6.2. Parcelas trimestrais de R$ 3.750,00 (trés mil setecentos e cinqlienta reais),
sendo a primeira devida 5 (cinco) dias apds a assinatura da Escritura de Emissdo e as
demais na mesma data do primeiro més dos trimestres subseqlientes, atualizadas
anualmente pela variagdo do IGP-M, divulgado pela Fundagdo Getllio Vargas, a partir
da Data de Emissdo até a data do efetivo pagamento de cada parcela, calculadas “pro
rata die”, se necessario.

6.6.3. Decorrido e ndo sanado dentro no periodo de cura, no caso de inadimplemento
no pagamento das debéntures ou de reestruturagdo previa, serdo devidas ao Agente
Fiduciario, adicionalmente, o valor de R$ 400,00 por homem x hora de trabalho
dedicado a (i) execugdo das garantias, (ii) comparecimento em reunides formais com a
Emissora e/ou Debenturista; e (iii) implementagdo das conseqiiéncias tomadas em tais
eventos, pagas 5 (cinco) dias apds a comprovagdo da entrega, pelo Agente Fiduciario,
de “relatério de horas” a Emissora.

6.6.4. As parcelas dispostas nas alineas acima serdo atualizadas anualmente pela
variagdo do IGP-M, divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ou, na falta deste, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir de 1° de novembro de 2008.

6.6.5. A remuneracdo acima sera devida até o cancelamento das Debéntures e mesmo
apés o vencimento, caso o Agente Fiducidrio esteja atuando na cobranca de
inadimpléncia ndo sanada pela Emissora.

6.6.6. A remuneragdo nao inclui despesas razoaveis e devidamente comprovadas com
publicagbes, transportes, alimentagdo, extragdo de certidGes, viagens e estadias



necessarias ao exercicio da fungdo de Agente Fiduciario, durante ou apds a
implementagdo do servigo, a serem cobertas pela Emissora, mediante pagamento das
respectivas faturas emitidas diretamente em seu nome e acompanhadas dos
respectivos comprovantes, ou reembolso, apds prévia aprovagao.

6.6.7. Com excegdo expressa do IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), as
remuneragdes serdo acrescidas dos seguintes tributos,: Impostos sobre Servicos de
qualquer Natureza (ISS), PIS (Contribuigdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicdo para o financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo Social
sobre Lucro Liquido) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a
remuneragdo do Agente Fiducidrio, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

6.6.8. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas em que o Agente
Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses do Debenturista deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelo Debenturista e ressarcidas posteriormente
pela Emissora, sendo que tais despesas incluem os gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias de agGes propostas pelo Agente
Fiducidrio ou decorrentes de agbes intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo,
desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante do
Debenturista, e eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em ages judiciais, desde que previamente aprovadas pelo Debenturista,
serao igualmente suportadas pelo Debenturista. Alternativamente e enquanto o
investidor da Debénture no mercado primario for o Unico investidor na Debénture,
todos os procedimentos judiciais e extrajudiciais decorrentes do disposto nesta Escritura
poderdo ser exercidos diretamente por tal Debenturista, sem necessidade de
intervengdo do Agente Fiduciario.

CLAUSULA VII - ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTA

7.1. Convocagao

7.1.1. O Debenturista podera, a qualquer tempo, deliberar em sede de Assembléia de
Debenturista sobre matéria de seu interesse.

7.1.2. A Assembléia de Debenturista desta Emissdo podera ser convocada pela
Emissora, pelo Agente Fiduciario ou pelo Debenturista.

7.1.3. Aplicar-se-a a Assembléia de Debenturista, no que couber, o disposto na Lei n°
6.404/76 para Assembléia Geral de Acionistas.

7.2. Quorum de Instalagdo



7.2.1. A Assembléia de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a
presenca de Debenturistas que representem metade, no minimo, das Debéntures em
Circulagdo e, em segunda convocagao, com qualquer nimero.

7.3. Quorum de Deliberacao

7.3.1. Todas as alteragles nas caracteristicas e condigoes da Debénture e da Emissdo
deverdo ser aprovadas pelo Debenturista, em sede de Assembléia de Debenturista.
Nas deliberagdes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture dard direito a um
voto, admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou ndo. As deliberagoes
serdo tomadas pela maioria dos presentes, com excegdo das matérias para as quais
estiver previsto quorum qualificado em lei ou na presente Escritura de Emissao.

7.3.2. Serd facultada a presenga dos representantes legais da Emissora nas
Assembléias de Debenturista.

CLAUSULA VIII — DECLARACOES, GARANTIAS e OBRIGACOES ADICIONAIS
8.1. DeclaracOes e Garantias do Agente Fiduciario:

O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora, na data da assinatura desta
Escritura, que:

(@) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagBes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(b) a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(c) esta Escritura contém obrigagdes validas e vinculantes do Agente Fiduciario,
exigiveis de acordo com os seus termos e condigOes;

(d) ndo ha qualquer ligagdo entre o Agente Fiduciario e a Emissora que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(e) verificou a regularidade da constituicdo da garantia fidejussdria prestada ao
Debenturista pelo Garantidor.

8.2. Declaragdes, Garantias e Obrigagdes Adicionais da Emissora:



A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as
leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com todas as
obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(c) a celebragao desta Escritura e a colocagdo da Debénture nao infringem qualquer
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte, nem ird
resultar em:

(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos, inclusive, sem limitagdo, obrigacdo de
observancia dos indices financeiros estabelecidos nesses contratos ou
instrumentos;

(ii) criagdo de qualquer Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou

(i) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(d) esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagbes da
Emissora, exigiveis de acordo com os seus termos e condigGes;

(e) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes
de mercado;

() mantém em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para assegurar a Emissora a manutengdo das condigOes atuais de operacdo
e funcionamento;

(9) as demonstragdes financeiras da Emissora, relativas ao Ultimo exercicio social
encerrado e ao imediatamente anterior, representam corretamente a posigdo
patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente elaboradas em conformidade
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(h) as informagdes da Emissora relativas ao Ultimo trimestre encerrado representam
corretamente a posigdo patrimonial e financeira da Emissora e foram devidamente
elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;



(i) a Emissora estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios;

6)) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigagao governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante na Emissora, em sua condigao financeira, ou em sua atividade;

(k) ndo omite ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteragdo Substancial Adversa de sua
situaga@o econémico-financeira ou juridica em prejuizo do Debenturista;

() ndo ha fatos relevantes relativos a Emissora ndo divuigados a instituicdo
coordenadora da Emiss3o e ao mercado;

(m)  oregistro de companhia aberta da Emissora esta atualizado perante a CVM;

(n) tem todas as autorizagBes, concessOes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
estando todas elas validas;

(0) estd ciente de que a instituicdo coordenadora da Emissdo ndo realizou due
diligence, auditoria legal, financeira ou contabil na Emissora, tendo-se baseado
exclusivamente nas declaraces apresentadas pela Emissora na presente Escritura;

(p) esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta Escritura;
e

(q) ndo ha, nesta data, (i) quaisquer titulos de sua emissdao ou contra si sacados,
que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, de valor
unitdrio e/ou agregado igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinqlienta milhdes de
reais) (ou seu contravalor em outras moedas), excetuados os que, apresentados para
protesto, tenham sido objeto de pedido de sustagdo de protesto seguido, conforme o
caso, da respectiva agdo principal, com razoaveis fundamentos de direito; ou (ii) divida
vencida e ndao paga de sua responsabilidade, de valor unitario ou agregado igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais) (ou seu contravalor em
outras moedas) ou a sua constituigdo em mora por atraso no pagamento de obrigacdes
de mesmo valor, ou cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento de suas obrigages decorrentes desta Escritura de Emissao;

(9] alocara, no minimo, o montante correspondente a 10% (dez por cento) do valor
total de cada empreendimento a ser realizado nos moldes do Anexo II, com fundos da



prépria Emissora e/ou obtidos por outras formas de financiamento.
8.3. Declaracgdes e Garantias do Garantidor:
O Garantidor declara e garante, na data da assinatura desta Escritura, que:

(a) é sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as
leis brasileiras;

(b) esta devidamente autorizado para celebrar esta Escritura e para a outorga da
garantia prevista nesta Escritura, bem como a cumprir com todas as obrigagoes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(c) a celebragdo desta Escritura e a outorga da garantia ndo infringem qualquer
disposicao legal, contrato ou instrumento do qual o Garantidor seja parte, nem ira
resultar em:

(i) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer
desses contratos ou instrumentos;

(i) criagdo de qualquer Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem do
Garantidor, exceto por aqueles ja existentes na presente data; ou

(iii) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

(d) esta Escritura e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigacdes do
Garantidor, exigiveis de acordo com os seus termos e condicOes;

(e) mantém os seus bens adequadamente segurados, conforme praticas correntes
de mercado;

f mantém em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessdrios para assegurar ao Garantidor a manutencdo das condi¢des atuais de
operagao e funcionamento;

(9) as demonstrag0es financeiras do Garantidor, relativas ao Ultimo exercicio social
encerrado e ao imediatamente anterior, representam corretamente a posicao
patrimonial e financeira do Garantidor e foram devidamente elaboradas em
conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(h) as informagbes do Garantidor relativas ao Ultimo trimestre encerrado




representam corretamente a posicao patrimonial e financeira do Garantidor e foram
devidamente elaboradas em conformidade com os principios contabeis geralmente
aceitos no Brasil;

(i) o Garantidor estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
condugdo de seus negdcios;

§)) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigagdo governamental que possa vir a causar impacto adverso
relevante no Garantidor, em sua condigao financeira, ou em sua atividade;

(k) ndo omite ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de
seu conhecimento e que possa resultar em alteracdo Substancial Adversa de sua
situagdo econémico-financeira ou juridica em prejuizo do Debenturista;

Q) tem todas as autorizagbes, concessdes e licengas relevantes exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio de suas atividades,
estando todas elas validas;

(m)  esta adimplente com o cumprimento das obrigacGes constantes desta Escritura;

(n) ndo ha, nesta data, (i) quaisquer titulos de sua emissdo ou contra si sacados,
que tenham sido apresentados para protesto ou que tenham sido protestados, de valor
unitario e/ou agregado igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinglienta milhdes de
reais) (ou seu contravalor em outras moedas), excetuados os que, apresentados para
protesto, tenham sido objeto de pedido de sustacdo de protesto seguido, conforme o
caso, da respectiva agdo principal, com razoaveis fundamentos de direito; ou (ii) divida
vencida e ndo paga de sua responsabilidade, de valor unitario ou agregado igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cingqlienta milhdes de reais) (ou seu contravalor em
outras moedas) ou a sua constituigdo em mora por atraso no pagamento de obrigagbes
de mesmo valor, ou cujo montante possa, de qualquer forma, vir a prejudicar o
cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao; e

(o) a fianga criada por meio desta Escritura constitui uma fianga legal, valida e
exigivel de acordo com os termos e condicbes da presente Escritura.

CLAUSULA IX — GARANTIA FIDEJUSSORIA
9.1. A Debénture sera garantida por fianga (a “Fianca”) prestada pelo Garantidor,

qualificado no predmbulo desta Escritura, obrigando-se o Garantidor perante o
Debenturista, na qualidade de fiador, principal pagador e solidariamente responsavel



com a Emissora de todos os valores devidos pela Emissora nos termos da Escritura,
sendo a Fianga prestada em cardter irrevogavel e irretratavel para todos os efeitos
legais, até o integral cumprimento, pela Emissora, das obrigagdes pecunidrias descritas
nesta Escritura. O Garantidor renuncia, desde ja, aos beneficios previstos nos artigos
366, 827, 829, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil Brasileiro. Todos e quaisquer
pagamentos realizados pelo Garantidor em relagdo a Fianga serdo efetuados livres e
liquidos, sem a dedugdo de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de
qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem como de
quaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais.

9.2, O valor garantido serd pago pelo Garantidor, no prazo de até 10 (dez) dias (Gteis a
contar da notificagdo por escrito do Agente Fiducidrio ao Garantidor,
independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamagdo que a
Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigagGes. Tal notificacdo sé
podera ser emitida pelo Debenturista (i) apds a ocorréncia da falta de pagamento pela
Emissora de qualquer valor devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura,
respeitados eventuais periodos de cura ou (ii) quando da declaragdo do vencimento
antecipado da Debénture.

9.3. O Garantidor firma esta Escritura declarando conhecer todos os seus termos e
condigOes.

CLAUSULA X - DISPOSICOES GERAIS

10.1. Renlncia

Ndo se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura.
Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito
ou faculdade que caiba ao Debenturista ou ao Agente Fiducidrio em razao de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou faculdade, ou
sera interpretado como constituindo uma renlincia ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer outras
obrigagOes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Terceiro Adquirente

O Debenturista neste ato declara conhecer e concordar com todos os termos e
condigbes desta Escritura e compromete-se a, na hipdtese de negociacdo da
Debénture com quaisquer terceiros (“Terceiro Adquirente”), sem prejuizo da hipdtese
prevista no item 2.5.2. acima, entregar ou fazer com que o Terceiro Adquirente
entregue ao Agente Fiduciario declaragdo firmada pelos representantes legais do




Terceiro Adquirente, nos termos do Anexo I a presente Escritura, responsabilizando-se
pelo descumprimento de tal obrigagao.

10.3. Lei Aplicavel
Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
10.4. Foro

Fica eleito o Foro da comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com rentncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, firmam o presente em 3 (trés) vias de igual teor e
forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sao Paulo, 15 de dezembro de 2008.
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ESCRITURA PARTICULAR DA 52 EMISSAO DE DEBENTURE NAO CONVERSIVEL EM

ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, DE EMISSAO DA
USINAS SIDERURGICAS DE MINAS GERAIS S.A. - USIMINAS

ANEXO1I

MODELO DE DECLARAGAO DE TERCEIRO ADQUIRENTE

[nome e qualificagdo completa do adquirente], na qualidade de adquirente da debénture da
52 Emissdo de Debéntures de Emissdo da Usinas Sider(rgicas de Minas Gerais S.A. -
USIMINAS (respectivamente, “Debénture” e “Emissora”), nos termos da Escritura Particular
da 52 Emissdo de Debénture ndo Conversivel em AcOes, da Espécie Quirografaria, em Série
Unica, de Emissdo da Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. - USIMINAS (“Escritura”),
declaro o quanto segue:

(@

(b)

(©)

tenho pleno conhecimento dos termos e condigées da Escritura, com os quais estou de
acordo, especialmente com relagdo & emissdo primaria da Debénture mediante
dispensa automatica de registro perante a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, nos
termos do inciso II do artigo 5° da Instrugdo CVM n®400 de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada;

estou ciente de que, em razdo de a emissdo primaria ter sido realizada mediante
dispensa automatica de registro, a instituigdo coordenadora da Emissdo nao realizou
due diligence, ou qualquer tipo de auditoria legal, financeira ou contabil na
Debénture, na Escritura, na Emissora ou no Garantidor, nem produziu Prospecto
(conforme definido na Instrugdo CVM 400/03), material de divulgagdo, venda ou
propaganda da Debénture de qualquer natureza, e isento a instituigdo coordenadora
da Emissdo de responsabilidade por quaisquer informagdes veiculadas no mercado
com relagdo a Emissora, ao Garantidor ou a prépria Debénture e Escritura; e

fiz minha propria investigacdo sobre a Emissora e o Garantidor, suas atividades e suas
situacdes financeiras e tive acesso as informagdes que julguei necessarias a tomada de
minha decisdo de investimento na Debénture, ndo tendo me baseado, para esse fim,
em qualquer documento, declaracdo ou procedimento realizado ou preparado pela
instituicdo coordenadora da Emissao.

[local e data]

[nome e qualificagdo completa do adquirente]



ESCRITURA PARTICULAR DA 52 EMISSAO DE DEBENTURE NAO CONVERSIVEL EM
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ANEXO II
RELAGCAO DE INVESTIMENTOS E PLANO DE INVESTIMENTOS
0S RECURSOS DEVERAO SER UTILIZADOS PARA FINANCIAR ATE 90% (NOVENTA POR
CENTO) DO VALOR DE CADA INVESTIMENTO EM CONSTRUGAO, AMPLIAGAO, REFORMA QU
IMPLANTACAO DE EMPREENDIMENTO EM INFRA-ESTRUTURA NOS SETORES FERROVIARIOS,
PORTUARIOS, ENERGIA ELETRICA E/OU SANEAMENTO.
AS DATAS E VALORES ABAIXO DESCRITOS SAO INDICATIVOS E PODERAO SOFRER
ALTERACOES, DESDE QUE RESPEITADA A DATA LIMITE DE COMPROVAGAO FINAL DOS
INVESTIMENTOS.

O INGRESSO OU A ALTERAGCAO SUBSTANCIAL DAS CARACTERISTICAS DOS
EMPREENDIMENTOS DEPENDERAO DE CONCORDANCIA PREVIA DO DEBENTURISTA.

RELAGAO DE INVESTIMENTOS

(Valores em milhdes de R$)

2009 2009 2010 2010
Item 10 Sem 2° Sem 1° Sem 20 Sem TOTAL
1. Usina Santana do Paraiso 19.7 74.0 143.9 258.6 496.2
1.1. Sistema Elétrico - 57.3 83.1 143.7 284.1
1.1.1, Engenharia, Supervisao e Obras Civis - 1.3 34 - 4.8
1.1.2. Equipamentos e Montagem - 56.0 79.7 143.7 279.4
1.2. Equipamentos Ferrovidrios (Carro Torpedo, Locomotivas e
Vagdes) 19.6 16.7 26.7 52.6 115.7
1.2.1. Engenharia, Supervisao e Obras Civis 19.6 16.7 - 24.4 60.7
1.2.2. Equipamentos e Montagem - - 26.7 28.3 55.0
1.3. Estagdo de Tratamento de Esgoto e Sistemas Ambientais 0.1 0.2 0.3
1.3.1. Engenharia, Supervisdo e Obras Civis - - -
1.3.2. Equipamentos e Montagem 0.1 0.2 0.3
1.4. Captaggo, Tratamento e Distribuicio de Agua Potavel e
Industrial 6.3 29.0 35.3

1.4.1. Engenharia, Supervisdo e Obras Civis 8.3 8.3



1.4.2, Equipamentos e Montagem

1.5. Redes de Distribuicio de Agua Potdvel, Industrial, Esgoto e
Pluvial

1.5.1. Engenharia, Supervisdo e Obras Civis

1.5.2, Equipamentos e Montagem

2. Mineracgao
2.1, Terminal Portudrio

2.1.1, Implantagéo - Projeto, Equipamentos, Construgdo e
Gerenciamento

2.1.2. Reabilitagdo Ambiental

2.2. Ramal Ferrovidrio

Total

23.0
23.0

3.0
20.0

42.7

23.0
23.0

3.0
20.0

97.0

6.3

27.7
6.4
21.2

202.9
169.6

169.6

33.3

346.8

20.7

331
6.6
26.5

210.0
176.7

176.7

333

468.6

27.0

60.7
13.0
47.7

458.9
392.2

352.2
40.0

66.7

955.1




